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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
Sefiores Directores y Accionistas de la compafiia El Heraldo C. A.:

Hemos auditado los Estados Financieros de la compafiia EL HERALDO C. A, del
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2004 , asi como toda la
informaci6n financiera complementaria que nos fue presentada.

El examen se efectué en conformidad con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, con el
propésito de tener certeza de que los estados fmancieros analizados no contienen
exposiciones erroneas significativas, ademas nuestra opinion se fundamenta en prucbas sobre
evidencias observadas de toda la informacion financiera analizada, evaluamos la aplicacion de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los procedimientos y mecanismos de control
mtemno, la presentacion general de los balances, de tal manera de garantizar nuestra opinion.

La responsabilidad en 1a preparacion de los Estados Fmancieros basicos mencionados en el
parrafo anterior recae sobre los administradores de la compafiia EL HERALDO C. A,
correspondiéndome emitir una opinion, basado en el trabajo de auditoria practicado.

Mi opinidn sobre los estados financieros basicos preparados con fecha 31 de Diciembre del
2004 por la compafiia EL HERALDO C. Ay que los hemos analizado, es que los mismos
reflcjan razonablemente en todos sus aspectos relevantes, la situacién financicra, los
resultados, los flujos de efectivo y los cambios en el Patrimonio que se han dado en el periodo
economico y tri 10, comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2004 de

conformidad cgﬁﬁs Normas Ecualop de Contabilidad.
RNANDO CAMPANA L MG. Ambato, 27 de Marzo del 2005
AUDITOR EXTERNQ
Calif. BC No. 108
SC No. 315

2 5 MAY 2005
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EL HERALDO C.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre DEL 2004

ACTIVOS VALOR NOTAS
Caja 17,618.78 4
Bancos 93,551.83 4
Valores Negociables 691,161.23 3
Deudores Varios 43,364.25 4
Préstamos y Anticipo Empleados 19,614.97 5
Otras Cuentas por Cobrar 1,925.72 6
Inventarios 223,194 44 7
Pagos Anticipados 22,779.18 8
Activos Fijos 729,636.25 9
Activos Intangibles 169.92 10
Total de Actives 1,843,016.57
PASIVOS

Proveedores 397717 11
Cuentas por Pagar 2,476.72 12
Retenciones por Pagar 17,133.26 13
Provisiones y Gastos por Pagar 560,964.61 14
Dividendos Por Pagar 520.03 15
Total de Pasivos 581,492.39

PATRIMONIO 16
Capital Social 100,000.00
Reserva Legal 39,675.02
Reserva Facultativa 186,185.88
Reserva de Capital 540,903.65
Utilidad afios anteriores 93,275.41
Utilidad afio corriente 301,484.22
'Total Patrimonio 1,261,524.18
Total de Pasivos y Patrimonio 1,843,016.57
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EL HERALDO C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2004
INGRESOS

Ventas Totales 1,504,267.32
Descuento y Devoluciones en Ventas -94,665.49
Total de ingresos 1,409,601.83

COSTOS
Costo de Ventas 588,076.34
Total de Costos 588,076.34
Utilidad Total en Ventas 821,525.49

GASTOS
Gastos de Ventas 75,287.32
Gastos Administrativos 504,152.39
Gastos Financieros 162.89
Total de Gastos §79,602.60
Utilidad Operacional 241,922.89
Ingresos no Operacionales 60,430.18
Egresos no Operacionales 868.85

Utilidad Neta del Ejercicio : 301,484.22
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EL HERALDO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Al 31 de Diciembre DEL 2004

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 1,444,075.00
Pagado a Proveedores y Empleados -1,159,930.41

Intereses Pagados ~162.89
Intereses Recibidos 20,067.72
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacioén 304,049.42
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento/Disminucion de Inversiones -403,554.72
Adquisicion de Propiedades -17,653.75
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion -421,208.47
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligacioncs a Corto Plazo 0.00
Disminucién/Aumento de Efectivo en el Patrimonio 0.00
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento: 0.00
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio -117,159.05
Saldo Inicial 228.329.66
Saldo Final de Caja 111,170.61




Dr. Fernanado Campaiia I. MG.
Auditor Externo - Reg. Nac. DNC 108, SC 315 - email: ate@andinanet.net
Guayaquil 0304 y Sucre Esq. / Telefax.: 2829314 - 2829952 / Cel.: (098) 351814 - AMBATO - ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 301,484.22
Provision Cuentas Incobrables y Otras 102,423.25
Depreciacion 100,048.43

Cambios en los Activos y Pasivos

Aumento y disminucion Obligaciones por Cobrar 2,307.02
Aumento/Disminucion de Inventarios -74,744.55
Aumento y Disminucion Obligaciones por Pagar -127,468.95

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 304,049.42




EL HERALDO C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2004

Reserva Reserva de Utilidad afles Utilidad aflo
CUENTAS Capital Social Reserva Legal Facultativa Capital anteriores  corriente Total

Saldo al 31/12/2003 100,000.00 29,737.35  159,354.17  540,903.65 93,275.41 156,608.93 1,079,879.51
Capital Social 0.00
Reserva Legal 9,937.67 26,831.71 -36,769.38 0.00
Reserva Facultativa 0.00
Reserva de Capital 0.00
Utilidad afios anteriores 0.00
Dividendos -119,839.55  -119,839.55
Utilidad afio corriente 301,484.22  301,484.22

Saldo al 31/12/2004 100,000.00 39,675.02  186,185,88  540,903.65 93,275.41 301,484.22 1,261,524.18
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- POLITICAS CONTABLES

BASE DE PRESENTACION DE BALANCES

La cstructura de los balances presentados por la compafiia sc basa a lo establecido on las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad Nos. 1 y 3, el registro contable se lo realiza al costo
histérico, procesandose toda la informacion mediante la aplicacion del sistema mformético
denominado Frank Poppe.

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Son considerados como tales los valores de Caja Chica, el dinero efectivo, cheques de
inmediata utifizacién, v los depdsitos de hibre disposicidn en las cuentas comrientes de los
bancos locales.

INVERSIONES

La politica dc invertir de Ja compafiia cs bajo d mecanismo de Certificados de Deposito y
Polizas de Acumulacion con vencimiento a corto plazo, sin embargo la compafiia mantiene
inversiones de afios anteriores con incertidumbye de recaudacién por el cierre de las
CARTERA

La politica de crédito de la compafifa es de 30 y en algunos casos 45 dias, observandose
refrasos en sus recaudaciones.

VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios son valorados al costo histérico, esto es al costo de adquisicién local o al de
importacion, aplicandose el método promedio ponderado.
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ACTIVOS FUOS

Los activos fijos son registrados al costo historico, es decir al de adquisicion, depreciandose
por el desgaste suffido segin los porcentajes legales asi:

Edificios e Instalaciones 5%

Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Electronico y Software 33%
Vehiculos 20%
Maquinaria y Equipo Industrial 10%
Herramientas

PROVISIONES

Las provisiones se han efectuado por los beneficios sociales, cuentas incobrables y la
jubilacion patronal, calculada por una firma debidamente calificada.

DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

Las retenciones en la fuente tanto del Impuesto al Valor Agregado como del Impuesto a la
Renta se aplicaran en los siguientes porcentajes

Retenciones en la fuente 1%, 5%y 8%, segim el tipo de transaccion
Retenciones del IVA 30%, 70%, 100%, segin el tipo de transaccion
Actividades de Construccidn 30%

E! TV A por transferencias de

bienes y/o servicios 12%

El monto base para efectuar las retenciones en la fuente del impuesto a la renta es de $ 50.
Segim el articulo 38 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo se establece 1a

tarifa de impuesto a la renta, debiendo ser el 25% o en caso de efectuarse reinversion de
utilidades el 15%

INFLACION

La inflacién segin datos del Banco Central del Ecuador al 31 de diciembre del 2004 es de
1,95%, por lo tanto para efectos comparativos habra de considerarse este porcentaje.
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NOTA 2.- CAJA Y EQUIVALENTES

Refleja los valores disponibles en efectivo y aquellos que la compafiia mantiene en cuentas de
ahorro y comiente en diferente bancos, al 31 de diciembre del 2004 presentan los saldos que

se detallan:

CAJA 17,618.78
Recaudaciones por Depositar 17,618.78
BANCOS 93,551.83
Banco Guayaquil 2,783.27
Ocean Bank 59,779.21
Banco del Pacifico 12,630.50
Banco del Pichincha 6,269.75
Banco de la Produccion 8,665.58
Banco de Guayaquil - Ahorros
Produbanco — Ahorros 3,423.52
Total 111,170.61

NOTA 3.- VALORES NEGOCIABLES

Comprende las inversiones que la compaitia mantiene con distintas stituciones financieras,
se presentan al cierre del afio como sigue:
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VIGENCIA % | VALOR
No. DOC. ORIGEN | VENCE
DVP6039  |22-Nov-04] 24-Ene-05| 3.25% 10,836.05
DVP6132 27-Dic-04] 28-Feb-05] 3.25%| 20,550.53

9318 12-Jun-03{Desconocido 772.58
C9319 12-Jun-03|Desconocido 4,699.10
PA763442 | 15-Di 23-Feb-05| 325% 2053731
CDP504066 | 3-Dic-04] 3-Enc-05 4.25% 10,000.00
{cDP504080 | 9-Dic 2Feb-05| 425% 31,182.32
25-Mar ido 79,900.00)

PAV310003 | 180ct-04] 17-Enc-05| 3.65% 50228385
47198 30-Nov-04]Renovable 21434308
F45915 | 19-0ct:04] 18-Enc08| 725% 5184777
F46335 4N 3Feb03] 725% 52,5247
F47275 8Dic-04] 9-Mar-05 7.2571 81,714.97]

D56791 21-Oct 21-Ene-05 7.00%] 32,024.40)
DP53378 23-Dic-04] 25-Mar-05] 7.50%{ 30,000.00f
Total | 691,161.23]

NOTA 4.- DEUDORES VARIOS

Las obligaciones comerciales por los servicios prestados por la compafiia pendientes de cobro
al cierre del afio se presentan con los saldos siguientes:

Deudores por Ventas 31,805.32
Deudores por Cheques Devueltos 3,565.88
Deudores por Arriendo 7,986.50
Cuentas por Cobrar 6.55

Total 43,364.25

Se efectud como corresponde Ja provision para cucntas incobrables a razon del 1% sobre ¢l
saldo de los créditos comerciales concedidos en este afio, sin embargo ésta se cancel6 al dar
de baja valores de clientes incobrables que permanecieron por mds de cinco afios en Ia
contabilidad de la compafiia.
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NOTA 5.- PRESTAMOS Y ANTICIPO EMPLEADOS

1.os valorcs entregados a los cmpleados de la compafiia en calidad de anticipos y préstamos a
corto plazo, presentan al 31 de diciembre los saldos que siguen:

Anticipo Empleados 3,248.48
Préstamos a Empleados 16,366.49
Alvarez Patricio 886.00
Charvet Francisco 969.50
Garcia Miguel 1,089.93
Jacome Jorge 925.36
Lopez Segundo 1,771.14
Nacato Patricia 856.21
Olivo Wilson 1,549.14
Otros de menor cuantia 831921

Total 19,614.97

- NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Reflcja Jos anticipos pendientes dc liquidar cntregados a torceros, los saldos al 31 de
diciembre se presentan como sigue:

Depositos en Garantia 400,00
Anticipo a Proveedores . 1.420,.20
Otras cuentas por Cobrar 105,52

Total 1,925.72

NOTA 7.- INVENTARIOS

Los saldos de inventarios existentes al 31 de diciembre del 2004, constatados por el equipo
de auditoria se presentan asi:
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Materias Primas 124,109.79
Materiales Industriales y Suministros 99,084.65

Total 223,194.44

NOTA 8.- PAGOS ANTICIPADOS

Refleja los pagos anticipados del impuesto a la renta y del Impuesto al Valor Agregado, al 31

de diciembre se presentan asi:
— Primas de Seguros 1,681.42
Intereses Acumulados por Cobrar 2,801.92
Anticipo del Impuesto a la Renta 12,780.93
Retenciones Impuesto a la Renta 5,514.91
Total 22,779.18
NOTA 9.- ACTIVOS FIJOS
1.0s movimientos y saldos de los bienes mucbles ¢ inmebles en ¢l presente afio se presentan
COmo sigue:
Rubros S. Imicial Movimientos Saldo Final
Terrenos 100,480.37 0.00 100,480.37
Edificios 272,452.28 0.00 27245228
~— Instalaciones 22,261.43 000 2226143
Muebles y Equipo de Oficina 44,615.17 59827 4521344
Equipo Electrénico Admunistracion 21,393.43 1,749.79  23,143.22
Software Administracién 440.00 0.00 440.00
Vehiculos 12,450.41 0.00 12,450.41
Bibhioteca 645.11 0.00 645.11
Maquinaria y Equipo Industrial 672,033.16 4,747.00 676,780.16
Sofiware Produccion 80.00 0.00 80.00
Equipo Electrénico de Produccion 138,649.76 10,343.00 148,992.76
Herramientas 5,892.13 215.69 6,107.82
() Dep. Acumulada -479.362.32 -100,048.43 -579,410.75

Total de Actives Fijos 812,030.93 -82,394.68 729,636.25
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NOTA 10.- ACTIVOS INTANGIBLES

Presenta el valor de las patentes que posee la compafiia, su saldo al cierre del afio es:

Patentes y Marcas 169.92

NOTA 11.- PROVEEDORES
1as obligaciones a corto plazo con los proveedores de biencs y servicios presentan al 31 de
diciembre los siguientes valores:

Proveedores Locales 231.77
Proveedores del Exterior 166.00
Total 397.77

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR

Ias obligacioncs por pagar a corto plazo por diversos conceptos al cierre del afio se
presentan como sigue:

Mulias 1,417.16
Cuentas por Pagar Caja -3.06
Anticipo de Clientes 822.62
Valores recibidos por Garantias 240.00

Total 2A476.72
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NOTA 13.- RETENCIONES POR PAGAR

1os valores por retenciones pendientes de ser canceladas al Scrvicio de Rentas Internas ast
como al 1ESS, se presentan al cierre del afio 2004 ast.

Aportes Personales IESS 4,113.73
Préstamos al IESS 264.58
Impuesto a la Renta Empleados 1,659.27
Otros Impuestos Retendos 544.30
Impuesto al Valor Agregado 9,518.81
Retenciones del IVA 1,042 54
Otras Retenciones -9.97

Total 17,133.26

NOTA 14.- PROVISIONES Y GASTOS POR PAGAR

Reflcja los valorcs a favor de Jos empleados por beneficios sociales provisionados para ser
cancelados a futuro, sus saldos son como sigue:

Aporte Patronal JESS, SECAP, JECE 4,047.10
Provision XI1 Sueldo 2,777.00
Provisién XTV Sueldo 2.265.76
Fondo de Reserva 17,361.68
Desahucio 7.554.80
Provision Jubilacion Patronal 526,958.27

Total  560,964.61
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NOTA 15- DIVIDENDOS POR PAGAR

El valor pendiente de distribuirse a los accionistas de la compadifa se presenta al cierre del afio
como Sigue:

Dividendos afios anteriores 520.03

NOTA 16- PATRIMONIO

El patrimonio de la compafiia al 31 de diciembre def 2004 se presenta como sigue:

Capital Social 100,000.00
Reserva Legal 39,675.02
Reserva Facultativa 186,185.88
Reserva de Capital 540,903.65
Utilidad afios anteriores 93.275.41
Utilidad afio corriente 301,484.22

Total 1,261,524.18




