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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUMTOR INDEPENDIENTE

A los directivos v accionistas de la compaiiia El Heraldo C, A,
Opinidn

Hemos auditado los estados linancieros de 1o sociedad El Heraldo €. AL que comprenden
el estado de situncion linuncicra a 31 de diciembre de 2006, ¢l csiado del resultado
integral, el estndo de cambios en el patrimonio nelo v el estado de flujos de electivo
correspondientes al egercicio lerminado en dicha Fecha, asi como las nolas explicativas de
los estados financieros que incluven un resumen de las polilicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados [mancicros adjuntos presentan rizonablemente. en todos
los aspecios imporianies la simacion financier de la compafiia al 31 de diciembre de
2016; asi como sus resultdos v Nugos de electivo comespondientes al gjercicio terminado
cn dicha fecha, de conformidad con las Normas Inmlernacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos efectundo nuestra suditoria de conformidad con las Normas [nternacionales de
Auditorfu (N1A ), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben
miis adelante en la seceidn Responsabilidades del auditor en relacidn con o auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
hnancicros en el Ecuador y hemos cumphdo las demas responsabilidades de chica de
conformidad con esos requenmicntos. Consideramos que la evidencia de anditoria que
hemaos obtenido proporciona una base sulicienie v adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los estados linancicros.

La administracion es responsable de la preparacidn y presenlucion razonable de los
estados linancieros adjunios de conformidad con las NIIF, v del control intermo que la
administracion considere necesario para permitic la preparacion de estdos (inancicros
libres de errores de importaneia relativa, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados hinancicros., la administracion es responsable de evaluar
la capacidad de In sociedad para continuar como empresa en [uncionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa én [uncionamicnto v
ulilizando el principiv contable de cmpresa en funcionamicnio a menos gue la
administracion lengn la intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra altermativa realista.

Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la sociedad.



DR. FERNANDO CAMPARNA 1. MG - AUDITORES EXTERNOS
Repisim MNociopal 50 115 - DN 168 - 5B
Kuvre v Crupvagurdl L0 & Teil - 282 0052 e Cpf = 00007 Q0060 Eaardl: ate@andinmmelanel

ARTRATON = BCTTADOR

Responsahilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan lbres de ermores de importancia relativa, debido a lraude o error, v
emitir un informe de auditorin que contiene nuestra opinion, Sepuridad razonable es un
alio grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando éste exista, Las
incomeccioncs pucden deberse a fraude o emor ¥ s¢ consideran de importancia relativa s,
individualmente o de forma agregada. pucde preverse razonablemente que inlluyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdindose en los estados financieros,

Como parte de una swditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio
profesional v mantenemos una actitud de esceplicisme prolesional durante wda la
auditoria. También:

o ldentificamos v evaluamos los riesgos de error de imporiancia relativa en los
estados hnancicros, debido a frawde o emor. disefiamos vy aplicamos
procedimientos de awdilora para responder a dichos riesspos v oblencmas
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. [l riesgo de no detectar un error de importancia relativa debido
a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia relativa debido
a crror., va que el fraude puede implicar eolusion, [alsificacidn, omisiones
deliberadas. manilesinciones intencionadomente errdneas o la elusion del control
inlerno.

= Obtenemos copocimienio del control interno relevante para la anditoria con ¢l in
de diseniar procedimicnios de auditoria que scan adecuados en funciin de las
circunstancias y no con la finalidad de expreésar una opinion sobre la ehicacia del
control interno de la compafiia.

e [valuamos o adecundo de las politicas contables aplicadas y la razonabilidid de
las estimaciones contables v la correspondiente inlormacion revelada por la
administracion,

e Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por la administracion, del
prncipie conlable de empresa en [uncionamiento v, basandonos en la evidencia
de anditoria oblenida, concluimos sobre 51 exisie 0 no uma incertidumbre de
importancia relativa relacionada con hechos © con condiciones que pueden
gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar
como empresa en uncionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, s¢ reguicre gue Hamemas la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre ln correspondiente informaeidn revelada en los estados linaneicros
o, 81 dichas revelasciones no son adecuadas, que modiliguemos nuestra opinion,
Nucstras conclusiones sc basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nucstro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones [uluras
pueden ser causa de que la sociedad deje de ser una cmpresa en funcionamiento.




DR. FERNANDO CAMPANA L MG - AUDITORES EXTERNOS

Reendmn Mool S0 15 - [08CT |06 - S0

Mo comunicamos con los responsables de la administracion de ln compaiiia en relacion
con, cntre otros aspectos, el alcance ¥ la oporiunidad de ejecucion debidamente
planilicados de la auditorin v los hallazgos significativos de |lo auditoria, asi como
cualguicr deliciencia significativa del control interno gue identilicamaos en el transcurso
de la auditoria.

El Informe de Cumplimiento Tributanoe se emile por separado v se entregard en o
posterior en las fechas y condiciones establecidas por el Servicio de Rentas Intermnas.

"-\.\_\_\_-\-\-\-.‘

[ g. Fermando Campaiia 1. Ambato, 20 de marc del 2017
AUDITOR EXTERNO
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EL HERALDO C.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
Al 31 de Diciembre DEL 2016

ACTIVOS Afin 2015 Aifio 2016 MNotas
Fondos Disponibles 38297503 228534976 7
[nversiones Financieras 1.735.926.05 1.637.167,47 8
PDeudores Varos | 28.511,12 8890058 ¥
[nventarsos 04 818.9] 53134716 10
Pagos Anticipados al.416.28 5232310 11
Propiedad, Planta v Equipo 1.538.515.50 1.619.713.9¢ 12
Total de Activos 4.429.162.89 4.178.502,06
PASIVOS

Auvrecdores 11.821.66 91837 13
ILetenciones por Pagar 208.004 91 190,199,110 14
Provisiones ¥ Ciastos por Pagir 14510540 134,480,945
Otros Pasivos Corrientes 3.308.87 6.218,75 16
Pasivos a Largo Plazo | 167.671.40 903.288,79 17
Tuotal de Pasivos 1.538.692.24 1.332.105,95

PATRIMONIO I8
Capital Social 1 00, 00, (0 100, 000,000
Rescrva Legal S0.000,00 S0, 000, (00
Reserva Facultativa 4494 800,22 499 800,22
Reserva de Capital 1.392.456,88 [.392.4560,88
lifectos Adopeion NIIFs Primera Vez 32959313 320,593,13
Resultado Bjercicios Anieriores -111,339.37 -141.339,37
Oiros Resulindos lntegrales (0,00 2.376,05
Litilidad afio comicnle _528.959.79 482.509.20
Twtal Patrimonio 2890.470,65 2.546.3%,11
Total de Pasives y Patrimonio 4.429.162,.89 4.178.502,006

Ver Motas a las Estados Financieras
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EL HERALDO C.A.
ESTADMY DE RESUL'TADOS
Diel 1 deé Enero al 31 de Diciembre del 2006

INGRESDYS Afin 2015 Aidio 2016
Ventas Tarita 14% .00 2. 136,589.74
Ventns Tarila 2% 2.555.548,19 46,604, 86
Descuento v Devolucion en Venlas -242.040,82 -136.448.21
l'otal de Ingresos 23350737 2.046.806,39

COSTOS

Costo de Ventas 774,544 .40 7349, 7901, 84
Utilidad Total cn Ventas 1.538.962,97  1.307.015,55

GASTOS

Cinstos de Ventas
Ciiglos Administrativos

Total de Gastos
LUtilidad Operacional

Ingresos no Operacionales

Epgresos no Operacionales 0,00 0,00
Utilidad Neta del Ejercicio H06.491,46 T44.113,60
1 5% LUiilidad Trubajadores -1200.973.72 -111.617.04
lmpuesto a la Renta 16717340 -154.053,14
Impuesto a la Kenta por Impuocsto Diferndo 161545 4.065.78

Ltilidad a Distribuir

6735192

_ §18.239.90

#85.501,82

653.371,15

133.120.51

68,358,228
045, 349,99

K7L TOR, 27

43330728

J10.806.32

528.959.79

482.509.20
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El. HERALDO C.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL31 de Diciembre DEL 2016

FLUJO DE CAJA DI ACTIVIDADES DE OPERACION:

Fecibido de Clienies

PPagado a Proveedores v Empleados

Movimiento de Intereses
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operaciin

FLLLIO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

[neremento/Iisminuecion de Inversiones

Adquisicion de Propiedades
Efcctivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

FLUIO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a Corto Plazo

Disminueion/Avmento de Efectivo en el Patrimonio

Efectivo Meto Proveniente de Actividades de Financiamicnino:

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio

Saldo Inpcial

Saldo Final de Caja

2318764 05

2019438 87
7845360

377.784 38

L1TH. 758 58

-1 22008 44

-3.249.80

() (R

-528.959.79

-328.959,79

-154.425237
A82.975,03

228.549,76
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Litilidad del Ejercicio

Prowvisiom Cucntas Incobrables v Jubilucion v Desahucio
Depreciacion

Cambios en los Actives ¥ Pasives

Aumento y disminucion Obligaciones por Cobrar
Aumento/Thisminucion de Inventarios

Aumento ¥ Disminucion Obligaciones por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacidn

482,5089.20
172.877.53

00, B 95

56.114.77
13.471.75
187 008 82

377.784 38
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MOTAS A LOS ESTADCS FINANCIHERCOS

I. INFORMACION GENERAL

DENOMINACION

La denominacion de la compaiia segin sus estatulo es Ll Heraldo C. A
REGISTRO UNICO DE CNTRIBUYENTES

Il Registro Unico de Contribuyentes es el 1890021588001
DOMICILIO:

El domicilio pnncipal de la compaiiia se encucnim ubicado en la ciodad de Ambato del
cantén Ambato cn la provincia de Tungurahua.

ORBRJETO SOCIAL

El vhjeto de la Compadia es la edicion del Periddico El. HERALDO, de orentacion
catdlica y politicamente independiente; para cumplir esle objetive realiza todas las
gusliones econdmicas y financicras necesarias, como octividad general esta la impresion
de perniodicos. revislas y otras publicaciones periddicas,

Como ima actividad secundana mantene la prestackin del servicio de amendo de las
oficinas de su cdifici.

CAPITAL SOCIAL
El capital social que consta en la base de la Superintendencia de Compaiiias al cierre del

afto es de LISE [00.000,00 (Cien mil délares americanos) dividido en 1000000 acciones con
un valor nominal de USH 1,00 cadia una, distribuido en los accionistas comao sipue:

ACCIONISTAS VALOR Yo
Agulera Martha 334040 0.33%
Allamirano Jaime 250000 1.25%
Altamirano Tarquino 33400 0.33%
Chicmiza Ninfla 250104 {1.25%,
Curia Diocesana 18.517,00 18,52%
Faditorial Pio X11 [ 8. 100, (4 LB, 10%%
Espejo Manuel 33.00 (,23%
Lspinoza Figueroa Ricardo 10.091,00 1 0,00%,
I'reire Espinoza Marco 10,092,040 1(LO09%s

“a -
33 0.33%

Cravilancz Washinglon 333,



DR. FERNANDO CAMPANA I, MG - AUDITORES EXTERNOS
Repastne Mocpoisalt SE 35 < DNC 1H « SEOH]
83 U0 SR Pl AR U B0 Ermrdls e Gt el

Sreevre p [yl (AW » flfs 2
AMBATC - ECUADCR

Lépez Bamonuevo Sasana 333.00 0.33%
Mera Fausto 333.00 {1.33%
Navarrete Jorge 130,00 0,15%
Quintana Jacome Heéctor 1 50,(H) 0. 15%
Rosero César 150,040 {,15%
Torres Carrusco Luis HAH) L0 %
Torres Cobo Luis Estecban 2.581.00 2. 58%
l'omes Pineda Carlos 2 5810 2.58%
Torres Torres Bettyna 5.162.00 5.16%
Torres Torres Carlos 12.990.00 12,99%
lorres Torres 1uis Fernando 0.952 D0 0050,
Torres Torres Monica Palinag 3.162.00 8, 16%,
Visgques Muriha 250,00 (1, 25%
Villavicencio Allfonso 166700  1,67%
Total del Capital Social 100 000,00 (RTTHIRTT

REPRESENTANTE LEGAL

La representacion legal judicial v extrajudicial de In compailia le comesponde al Gerente
Generul en tsdos los términos estublecidos por la Ley de Companias, Valores v Seguros,

2. NORMATIVA LEGAL PARA LA COMPARNIA

I'ara la cjecucion de sus actividades en el presente ¢jercicio econdmica la compaiiia debe
observar las leves, reglamentos v disposiciones que siguen:

Ley de Compariias

Ley Chrganica para el Fortalecimiento ¥y Optimizacion del Sector Socictano y Dursduil

Ley de Régimen Tributario Inlemeo

[teglamento para la Aplicacion de la Leyv de Régimen Tributario Intemao

Ley Reformatona para la Eguidad Tributania en el Fewndor

Cadigo Orgdnico Monetario y Financiero

Cixligo de Trabajo

Ley de Sepuridad Social.

Ley Orginica de Incentives a la Produccidn vy Prevencion del Fraude Fiscal v su
Reglamento.

Ley Orgiinica para la Justicia Luboral y reconocimienio del trabajo en el hogar

Ley Organicn de Incentivos para la Asociacidn Pablico — Prvadas v la Inversion Extranjera.
Ley Organica de Bemision de Intereses. Mullas y Recargos.

Ley Organica de Discapacidades v su Reglamento.

ey Orpanica de Solidandad v de Cormesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Renctivacion de las Zonas Aleciadas por ¢l Terremoto del 16 de Abnil del 2016,
Reglamenio para la Aplicacion de la Ley Organica Je Solidaridad v de
Corresponsabilidad
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Ciudadana para la Reconstruccion ¥ Reactivacion de las Zonas Alectadas por <l
Ferremoto del 16 de abril del 2016,

3. ASPECTOS LABORALES
Salario Bisico Unificado

En ¢l Suplemento del Registro Oficial 919 publicado ¢l 10 de enero del 2017 sepin el
acuendo gencrado cn ¢l pleno del Conscjo Nacional de Trabajo v Salanos y por
consiguicnle fijar a pantir del | de enero de 2017 el salario bisico unificado para el
trabajador en geneml, incluidos los tmbmadores de la pegquena industria, trabajadores
agricolas y trabajadores de magquila; trabajador o Imbajadora repmumerndu del hogar;
opernrios de arlesania y colaborndores de la microempresa en 375,00 délores de los
listados Unidos de América mensuales.

Criterio legal aplicado para los Representantes Legales o Gerentes

En ¢l ariculo 308 del Codigo de Trabajo se cslablece lo siguiente: “Mandatario o
empleado.- Coando una persona tengn poder genernl para representar v obligar a la
empresa, serd mandatario ¥ no empleado, ¥ sus relaciones con el mandante s¢ reglarin
por el derecho coman™, por lo que ¢l tratamiento que s¢ dard o los representantes legales
dle una institucion cooperativa es la contratacidn bajo lo modalidad del Chdigo Civil.

En ¢l Suplemento del Registro Oficial nimero 182 publicado ¢l 12 de febrero del 2014
en relacion a los pagos a los admimstradores o gerentes se establece lo que sigue:

“Exclusivamente para lnes tributanos, puntualmente para electos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, ¥ sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativi laboral v eivil respecto de la calidad o naturaless de la relocidn juridica
existente entre una empresa -5e trate ésta de una persona natural o de unu sociedad- v sus
representantes legales - sean ésios directores, gerentes, administradores v en general
personas quc lengan poder para representar v obligar a la empresa o entidad- asi como de
mandatarios o apoderados, que gjerzan funciones permanentes en el régimen inlerno de
una empresa, se considerunin deducibles los sucldos, salaros o honorarios a éslos
pagados, siempre v cuando la cmpresa o sociedad haya clectuado, en dichos casos. las
cormespondientes aportaciones ul seguro soctal, bajo ¢l régimen de afiliacion obligatora
o bajo el régimen de afiliacion voluntara, segtin corresponda.™

1. CONTRIBUCION SOLIDARIA

Sobwe el coninhecion b Loy Chglnels e Solularidad v de Comespotinalslsdsd Ciadadana para ls Reconatinaccsba y
Reasctivacions e b Foess A foomdas o el Terremobo ded 16 de Al del Hilh v s Replamenio cdsbloomn en la panic
periinenie o sigaanie:

Sobre lu Remuneracidn
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En ¢l Reglamento en mencion s¢ determina lo sisuiente:

Articulo 2.- Materia gravada.- I'ara cfectos de la aplicacidn de la contmbucion solidaria
sobre ln remuneracion, se considerara como base del edlculo la que constituya materin
gravada de aportacion a la seguridad social, por cada empleador con el gque perciba un
ingreso igual o mayor a mil (1,000 1513 délares.

Articulo 4.- Calculo de Ia contribucion.- El cilculo de la contribucion soliduriu sobre
la remuneracion comesponderi al 3,33% de la materia griovada gue sea igual o superior a
mil ddlares de los Estados Umidos de Amenca (USID 1.000), aplicados segin ¢l nameno
de meses establecidos por lu tabla prevista en la Ley, considerando la vigencin prevista
cn ¢l Reglamento.

Lstn contribucion se pagani eén cuotas las cuales pueden ser continuas o no. El mes inicial
de aportacion serid el primer mes entre junio de 20016 y encro de 2007 en que el valor que
constituva materia gravada de la contribucion sen igual o superior a mil délares de los
Estados Unidos de América (LISTY 1.000).

Segun ¢l anticulo 3 de la Ley se debe considerar la siguiente tabla para las aponaciones:

EQUIVALENTE

EN DIAS DE
_ MIMERD DE MESES
REMUNERACIOMN TARIFA REMUNERACION DE
LS MENSUAL MENSLAL CONTRIBUCION
Mayor o igual
F Moenora

| DD 2 000 3.33% | |

2000 3. 0HM) 3.33% | 2

3,000 .00} 3.33% I 3

4000 .00 1,300 | 4

5000 7.500 3330 | 5

75000 12,0400 3.33% | il
12,000 200 1.33%, | 7
20,000 en adclynic 3.31% | B

Contribucion sobre las Utilidades
Iin ln Ley mencionada anteriormente sobre esta contribucion se estableee lo gque sipue:

Articulo 6.- Contribucién Solidaria sobre las Utilidades.- Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, v que fucren sujetos pasivos de impuesto a la renta, paganin una
contribucion del 3% a sus wilidades que se calculari teniendo como referencia la utilidad
gravable del ejercicio fiscal 201 5.
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S RETENCIONES TRIBUTARIAS

Segun Suplemenio del Remstro Oficial mimero 473 emitido el 6 de abrl del 2015 s
eslablecieron los porcentajes de releneion del Impuesto al Valor Agregado comee sigue:

Retenciones del 1VA: Segin corresponda los porcentajes vigentes al cierre del afio son:
W%, T0%% v 100%% cn adguisiciones o prestacion de Servicios.

Retencion del diez por ciento (10%) del 1V A causade: Cuando ¢l agente de retencion
sen un contribuyente especial, en la adquisiciin de bienes gravados con tarifa doce por
ciento (12%) de IV A a otros contribuyentes cspecinles,

Hetencion del veinte por ciento (20%) del IVA capsado: Cuoando ¢l agente de
refencion sca un contribuyente cspecial, en la adquisicion de servicios vy derechos, en
¢l pugo de comisiones por intermediacion, ¥ en contratos de consultoria, gravados con
tarifa doce por ciento (12%) de VA, a otros contribuyentes ¢speciules.

Retenciones del Impuesto a la Renta: Sobre o base de USH 50000 o a proveedores
permanentcs s¢ deberd retencr los sipuientes porceniajes: 1%, 2%, 8% y 108, también
aplica el 3% en inlereses por créditos externos ¥ 22% por pagos a extranjeros o al extenior.

Porcentaje de Impuesto a la Renta Vigente: Segin lo establecido en el Cadigo de la
Producerdn, para este gjercicio econamico el impuesto a la renta vigente es del 22%, y se
mantenc la deduccion del 106 si se efcctdan reinversiones de las utilidades, en las
condiciones cstablecidas en la ley v reglamento tribulanio.

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS

Los registros contables v por tanto la preparacion de los estados financicros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacién Financicra
(MIIFs), sobre la base del costo historico, modificados por la aplicacion del valor
rizonable, st preparacion exige ¢l uso de ciertas estimaciones contables, asi como gue
la administracion de la compaia ¢jerza su juicio al aplicar las politicas contables,

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

La eompafiia s¢ encuentra desarrollando sus actvidades con normalidad enmareadas en
su objeto social, acatando oporfunamente todas las disposiciones legnles emitidas por lo
enles de control, por lo que se considera gue es una empresa en funcionamiento.

FIERCICIO ECONOMICO

El gjercicio economico de la compaiiia concuerdn con el periodo inbutario esto es que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio,
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MONEDA DE REGISTRO

La moneda vigente en el pais es el Dolar de los Estados Unidos de América, por tanto los
registros vy Estados Financicros se expresan en esta moneda que es la que nge en el
entarno econdmico en que desarrolla la compania sus actividades.

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compania regisim como electivo y equivalentes de efectivo 03 activos financierns
liguidos, disponibles de las recaundaciones diarias y en tondos rotatives de caja chica,
cheques recibides para depdsito inmediato, los depositos bancarios que no tienen
restriceion,

OBLIGACIONES CORRIENTES POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
delerminables, que no colivan en un mercado activo, Despoés del reconocimiento imicial
a valor razonable, se miden al costo amorizado. utilizando ¢l mélodo de la tasa de inlerés
electiva, menos cualguier deterioro.

las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para redueir su valor al de
probable reslizacidn, Dicha provisidn se constituyve en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

La politica de ventas de la compaiiia es en muy alto porcentaje al contado, en el caso de
darse crédito el plazo es de treinta dias, dentro del cual no se generan costos inaneieros
acheionales.

Se aplica para el calculo de la provision para cuentas incobrables el 1% sobre el saldo de
los créditos olorgadoes en el afio, sin gue supere el 10% del total de la cartera

Cuando la politica de recuperacidn de las obligaciones pendientes con los clientes de la
compafia ha superado los plazos establecidos en 1o politica se deberd electuar el caleulo
del deterioro de la cartera. efectuandose el registro contra la provision por deterioro.

INVENTARIOS

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el que sea
menor. Son valuados con el método de costo promedio ponderado. El valor nelo
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para
la venta,

Debido a la rotacién permanente de los inventarios no se prevé el deterioro de los
Inventarios.
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FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes muebles ¢ inmucbles son valorados al costo de adquisicion, acumulando sus
coslos hasta que presten servicio a la compadiia v gencren beneficios futuros.

l.a depreciacion para los registros contables bajo NIFs s¢ elfeeloan en base a los datos
actualizados a valor justo, en cuanto liene que ver con el tempo de vida aal, ¢ valor
residual y el costo revaluado, las vidas atiles estimadas son lns que siguen:

VALOR VIDA
TIPO DE BIEN RESIDUAL (L.
Muebles y Enseres 20 10
Equipos Electronicos Admimistrucion 20%% 3
Instalaciones 200 20
Maquinaria 2% A1)
Equipos Electronicos 'roduccidn 20%% i
Equipo de Computacion 20% 3
Equipo de Computacion Produceion 20% 1
Viehiculos 20"y 5
Herramientas 2001 4
Edificios 2004 20

e presentarse diferencias entre el valor de la depreciocion calculada bajo NITFs v 1a
depreciacion calculada bajo los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario
Interno se regulanin en ln Conciliacion Tributana.

Las vidas utiles v los valores residuales pueden cambiar debido a la variacion de las
circunslancias en las gue sc determinaron inicialmentie. La administracion analizndo
eslos cambios Jos revisa én lorma penodica v los ajusta de manern prospectiva de ser
NECEsArio.

Para determinar si se ha presentade un deterioro en su valor, debido o o imposibilidad
de recuperar el valor qu¢ se presenta en regisiros, si s¢ origina esta situacion
representard una pérdida por deteriors,  easo contrario, si s¢ produce un ineremento
frente al valor en libros s reconocido en los resultados integrales como un reverso de
pérdidas por deterioro,

BENEFICIOS LABORALES

Beneficios Corrientes.- Se electua la provision por benelicios laborales a conto plazo por
el departamento contable aplicando las disposiciones legales establecidas en ¢l Codigo
e Trabajo.
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Beneficios a Largo Plazo.- La provision para jubilacion patronal y desabucio es
ealeulnda por lrma actuaria Logaritmo Cia. Leda,, empresa calificada para electuur
este caleulo actuarial, en aplicocion de la N1C 19, los impactos se registran aumentando
o disminuyendo la provision acumulada, tomando como contrapartida los gastos,

PROVISIONES

S¢ reconocen provisiongs cunndo en la empresa se presenia obligaciones |I|!‘:_'.'.'I|¢5- Q
implicitas presenie como consecuencia de sucesos pasados que requicren una salida de
recursos que se pueden estimar con fiabilidad. Estas obligaciones surgen de regulaciones,
contratos, compromisos publicos que generan ante terceros la posibilidad de pago,

PATRIMONIO

Capital Secial, El capital social de la compaiiia s¢ modilica por aumentos o
disminucioncs. a través de la debida resolucion de sus accionistas v mediante la
elaboracion de las cormespondienies liscrituras de Aumento de Capital.

Rescerva Lepal, la compaiia scgun disposiciones legales desting por lo menos ¢l 1006 de
sus utilidades netas para la Reserva Lepal, hasta que la misma alcance al cincucnia por
ciento del capital suserito,

Resultados del Ejercicio v Acumulados, los resultodos netos que arrojen  |as
operaciones de la compaiiia en el aflo se registrun como Resultados del Ejercicio, y
aquetlos que no se han disinibuido permanecen registrados como Resultados Acumulados
o Resultados de Fiercicios Anteriores hasta su distribucion,

Hesultados Acumulados por Aplicacion de NIIFs por Primera Vez, Los ajustes por la
convergencia de NEC a NIFS s¢ han registrado en la cuenta Palnmomal “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por pomera Ver”, el saldo de esta cucnta no
pisdrd ser distribuida a los accionistas, ni aplicada pam aumentos de capital, pero s¢
cmpelara para compensar pérdidas acumulaxdas en caso de que su saldo fucse acreedor

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan 0s activos y pasivos,
lampoco los ingresos ¥ gastod, salvo aguellos casos en los que la compensacion y la
compaiia enen L intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y
proceder al pago del pasivo de lorma simoltinea. se presentan nelos en resuliados,

IMPUESTOS DIFERIDOS

Las diferencias temporariag originadas por la vanacion de las cifras entre la basc tribuinnin
vy NHFs. por elfecto de los ajustes conciliatorios, genera el reconocimiento de los
Impuestos Diferidos, que es ¢l resullado de multiplicar el valor de la diferencia lemporaria
por el poreentaje del impuesto teibutario vigente.
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INGRES(OS

|08 ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contrapreéstacion cobrada o por cobrar,
leniendo en cuenta ¢l impone estimado de cualguier descuento, bonilicacion o rebaja
comercial que la compaiia puede otorgar. se registran al momento de clectuarse la
irinsferencia del bien o servicio sin considerar las condiciones de pago.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gaslos se reconocen a
medida que son incurridos, independicntemente de la lecha en que se haya realizado ¢l
page, ¥ se registran en ¢l periodo mis cercano en el que se reconade,

NOTA 7.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiiia mantiene ¢n clective o depdsitos bancanios de libre disposicion al 31 de
dicicmbre los valores que sc presentan cn balances con los saldos siguienics:

Adin 2015 Aidio 2016
Recandaciones por Deposilar 10,024, 42 808091
Recandaciones por Chegues 11.496,83 65.536.83
Banco Guayaquil Cra, Cle, 6578 1.527.48 3.447.01
Ranco del Pacifico Cra. Cle, 103024-8 14. 759,13 1790184
Banco del Pichincha Cu. Cre. 3145256104 18,436,776 23. 12563
Produbanco Cla. Cie. (NOS(K1 1705 61.273,95 278695
Banco Procredit Cra. 020101 1670929 47.285.10 T 1802
{Ocean Bank Cta. 519951609 12239699 12433820
Produbank Cra. Cre. 005000793 547437 347457
Total de efectivo v equivalentes 3297503 228.549.76

NOTA K- INVERSIONES FINANCIERAS

Los recursos disponibles de la compariia que han sido invertidos en Polizas de
Acumulacion y Certilicados de Depositos que vencen en diversas fechas v le generan
rendimientos financieros al 31 de diciembre se presentan con los saldos que se detallan:

INSTITUCION DOCUMENTO EMISION  VENCE TASA VALOR
Ranco del Anstro LI 160392 30-09-16 03-04-17 620 3134211
Hanco Capital Copos2 Dd-11-16 05-05-17 700" 19,498,246
Bunco Capital CRMEG 141116 150517 7.00%% 55,032,457
Banco Cepital L1954 11-11-16 12:05-17  7.00% 42417466
iners 102045256 0= 16 010317  7.00%% 6734046
Lyiners CID3048820 30-08-16 030417 7.00% 75 84K 46
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LHiners CID30MRR2 ) 30-08- 16 O304-17 7 00P 55.729,05
Bance Guiryaquil PATY2970 E0- 14016 08-05-17  §,25% 2745914
Coopcrativa Osous CDPLOEEE| D6-07-16 04-01-17  7.25% A0,000,00
Banco Pacifico CDPFh 817432 13-D0-16 14-02-17  6,00% 478570
Banco Pichincha CIM23004975 1986 15-11-16 16-05-16  4,25%, +6.630,39
Hanen Pichinchu CIM230093 3987 15-11-16 16-05-17 4251 44.083,65

Ranco Produbanco PAVZTESO0R 27-06- 1 2703-17  5,75% 64.247,17
lanco Produbanco PAVA43 1004 19-09-16 17-04-17 6,00% 4366793
Banco Produbanco PAVI6TO07 14-11-16 150517 4.00% 4732858
St Ceorges Bank 46461 15-009- 16 16-03-17  1,75% 17882409
[ianin Selidario CDPISET 07-10-14 09-01-17  5,25% IR 704
Banco Selidario CDP3I6122] 14-11-16 15-05-17  6,00% 67062 90
Mistualista Pschmcha CAPA21352 20-00-16 23-01-17 650" 13.126,08
Mutualista Pichincha CAP429319 20-12-16 1906-17 6,75 10822313
Mutualista Pichmehia CAP4I9314 H-12-16 19-06-17  6,75% 0037241

Ceean Thank SO5200363128 30916 230417 0,35%  320,000,00
Ohcean Bank 50520103928 28-11-16 IRO6-17  0.35% 10600000
I ¥iferencia por Regular .03

Totul lnversiones 1LAIT 16T AT

NOTA 9.- DELIDORES VARIOS

La compafiia manticne por cobrar o los cliemes por ventas del periddico, por ariendo
anlicipos v prestamos a cmpleados al 31 de diciembre s¢ presentan como sipuc:

Afio 2015 Adio 2016
[Ieudores por Ventas 119.839.42 749,445 82
Deudores Cheques Devueltos 562,64 108931
I)¢udores por Amendo 5.397.56 9.441.06
Préstamos a Empleados 6.110,51 438.26
Anticipo Proveedores 16,37 4.572.05
(nras Cuentas por Cobrar 162,29 2,45
(=) Reserva para cuentas Incobrables o -3.5]’_?.5? -06.138.37
Taotal Devdores Varios 128.511,12 88.900,58

El detalle de los devdores por ventas de periadico ul cierre del afio es como sigue;

Deudares por Ventas Saldo

Ambacar 2.013.6]
Automotores de la Sicrma 330919
Autosierra 5, A, 1.643.91
Bunco del Austro 8, A, 200050
Bautista Chango Geovanny 1.216.96
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Capri 1.357.92
Club de Baloncesto Cki 1.356.91
Corpide 2.403.30
CN 1.751.47
Direeciom Comercial del Ambiente T'ghua. 1.793,26
HEASA 1.678.25
Fideicomiso Mercantil de Administracion 1.744.55
Graiman Cio. Lida 18640051
Mascomunicacion Pluscom 5. AL 6.575.50
Patricio Fduardo Fonseca Esculante 1.883.73
Uniandes 1.517.86
Universidad Técniea de Ambato 1,710,560
Chrog Clienies con menor cuantii 39,527,234
Suman: T79.495,82

Las obligaciones por cobrar u los dendores por ventas agrupados por afios rellejan los
saldos que sipuen:

ANOD  VALOR
2010 5,220,00
2011 501570
2012 4.710.55
2013 5.045.07
2014 5.775.57
2015 7.123.40
2016 46.605.53
Suman: 7949582

I snldo de las obligaciones por arriendo se presenta distribuido al cierre del oo como

Sige;

Deudores por Arriendo Valor

Juan Vacu-Romell criollo 2 O8E.(H)
Francisco Rivera Mancero 1.597.70
Luis Chasipania 1.474,20
Luis Alfredo Layedra 1.161,20
Fmilio Herdoiza 152,40
Orlundo Javier Salazar G, 544,80
Otros Dewdores con menor valor - 22276

Suman: 944106
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Clapri [.357.92
Club de Baloncesto Cht 1.356,01
Corpide 24033
T 3.751.47
Direccion Comercial del Ambiente Tehua. 1.793.26
ElLASA 1.678.23
Fideicomiso Mercantil de Administracion 1.744.55
Giraiman Cia. [ tda. [ B60.91
Mascomunicacion Pluscom 5. AL 6.573,50
Patricio Eduardo Fonseca liscalante 1.883.73
Uniandes 1517 86
Umiversidad Técnica de Ambato 1.710,55
Otros Clientes con menor cuantia 39.52 T_3=l_
Suman: T9.495 .82

Las obligaciones por cobrar a los deudores por ventas agrupados por afios rellejan los
saldns que siguen:

ANO  VALOR
2010 3.220.00
2011 301570
2012 4,710,535
2013 S5 T
2014 STTR.57
2015 7123 40
26 46.605,53
Suman: 7949582

El saldo de Jas obligaciones por arriendo se presenta distribuido al cierre del afio como
sigue:

Deudores por Arriendo Yulor

Juan Vaca-Romell criollo 2.688.00
Franeiseo Rivera Mancero 1.507.70
Luis Chasipanta | 474,20
Laus Allredo Lavedm 1.161.20
Emilio Herdoiza 752 40
Chelando Javier Salazar (3. 44,80
Chros Deudores con menor valor 1.222.76

Suman: 944106
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El valor de anticipo a proveedores corresponde a:

Anticipo Provecdores Valor
Cico Graphics-Spegram, Inc. 4.572,05
Suman: 457205

NOTA 10.- INVENTARIOS
Los dilerentes inventarios de materias v mateniales ulilizudos por la compafiia en su
proceso productive parg gencrar ingresos gravables se presentan al eierre del afio con las

cilras que siguen:

Afio M5 Ao 2016

Imporaciones en Trinsilo (0K} 28,98
Materias Primas 139.013,00  151.026.27
Materiales Industniales y Suministros 11243095 113.916.96
Herramientas B.157.78 B.157.7%
Biblioteca 645,11 0d5.11
Muobiliario ¥ Eguipo Menor _ 2506 2757206
Tuotal Invenilarios S64.818,91 ol T N Y

NOTA 11.- PAGOS ANTICIPADOS

L.os valores pagados por anticipado por scrvicios que s recibirin a futuro asi como los
pagos anticipados efectuados al Servicio de Rentas Internas por impuesios comienics gue
s¢ devengan a corto plazo, al 31 de dicicmbre se presentan en balances los saldos que se
detallan:

Adio 2015 Adin 2006

Primas de Seguros 2.659.33 255250
Intereses Acumulados por Cobrar 18,548, 54 15.562.54
Anticipo del Impuesto u lu Renta 2611242 25.139.88
Retenciones Impuesto o la Renta 11.0m35.79 0.567.69
Total Pagos Anticipados SR.416,28 51.823.10

NOTA 12.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

[.os hienes inmuebles v muebles que la compaiia posee, que le generan beneficios futuros
se presentan al cerrar el o como se detalla en el coadro siguicnte:
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RURBROS Ano 20015 Maovimientos  Afio 2016
l'errenos 930.522.20 0,00 930.52220
Edilwcios ST9428.94 2050469 87447584
Instalacioncs v Adecunciones 5.728.86 (.00 3.728.86
Maxjuinaria ¥ Equipo Industrial 427.681.70 000 42768170
Equipo Electromico 110.815,67 7845521 189.270.88
Vehiculos 20.569,19 R 2304919
Muehles y Egquipo de Oficinag 12.146.43 (.00 12.146,43
Proyecios en Ejecucion 25149367 -251.493.67 .00
(-] Dep. Acumulada -799 871,16 =4 RO 05 -B4H0681,11

Total Propicdad, Planta v Equipo 1.538.515,50 51.19849 1.619.713.99

NOTA 13- ACREEDORES

Las obligaciones por liquidar por anficipos vanos ¥ con los proveedores de bicncs
servicios que la compaiiia liene al cerrar el afio se presenta con los suldes que se detallan:

Afio 2015 Ao 206
Proveedores Locales (3,00 161.95
Cucntas por Pagar t, 150,47 1.678.70
Anticipo de Clienies 2.783,19 |.989.72
Valores recibidos por Garantias 2 REX, 00 2 BR800
Total Acreedores 11.821,66 691837

NOTA 14.- RETENCIONES POR PAGAR

l.as obligaciones por pugar al 1ESS v al Servicio de Rentus Internas por retenciones
eleciuadas a los empleados ¥ lerceros por bienes y servicios recibidos se presentan en

balanees con las ciltas gue siguen:

Ao 2015 Ao 2016
Aporics Personales al 11ESS 0.525.15 RYU72.6Y
Préstamos al [ESS 71.585,89 8.894.76
Impucsio a la Renta de Empleados 2. 714,01 1.554.14
Chros Impuoestos a la Renta Relenidos 1.182,48 049,80
Impuesto al Valor Agregado por Pagar I8. 560,58 14.965.07
Impuesto a la Renta Por Pagar 16T 173,40 154.053,14
Retenciones del 1V A 1893, 40 1.742.10
Retencidm Contribucidn Solidana {1,4H) 67,40
Total Retenciones por Pagar 208.6%94,91 191194910
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NOTA 15.- PROVISIONES Y GASTOS POR PAGAR

Las provisiones clectuadas por benelicios sociales que vencen a corto plazo v los apories
al Seguro Social a favor de los empleados se presentan en balances como sigoe:

Afio 2015 Ano 2006

Aparte Patronal, less, Secap, lece 9295 62 875617
Provision XIIT Sucldo 6.236,66 5.961,14
Provision X1V Sueldo 517268 4.940,88
[ 5% Participacion Trabajadores 120,973 72 111.617,04
Provision Fondo de Reserva 3.426.72 3.205.71
Total Provisiones ¥ Gtos. por Pagar 14510540  134.480,94

NOTA 16.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Como pasives cormrientes sc presentan los valores pendientes de pago por dividendos a
los accionistas, sus saldos al cierre del afo se presentan como se detalla:

Ao 2015 Aiio 2016
Dividendos por Pagar e ) 6.2148.75
Tuotal ros Pasivos Corrienies 5.39K.87 6.218,75

Lo dividendos por pagar corresponden a los accionistas gue se detallan:

Aceinnisia Yalor

Madres Lauritas 120, (H)
Prefundacion 400,00
César Bosern 5672 30
Torres Carraseo Luis 26,45
Suman 0.218,75

NOTA 17.- PASIVO A LARGO PLAZO

Las provisiones laborales v los impuestos diferidos por aplicacion de N1IFs que se
[iquidan en plaros mayores o un ane, al 31 de diciembre en balances reflejan las cilms

que siguen:

Provision Jubilacion Patronal

Provision Desahocio
Impuestos Diferidos por Pagar
Total Pasivo a Largo Plazo

Afio 2015 Ao 2016
770.098.15 67127524
14127448 279.780.56
46.298.77 4223299
1.167.671,40 Y93, 288,79
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NOTA 18- PATRIMONIO

lLas cucntas patnimoniales lucgo de haberse obtenido ¢l resultado neto del cjercicio
econdmico s¢ presentan al cerrar el afo como sigue:

Ao 2005 Ao 26

Capital Social 100.000,00  100.000,00
Reserva [egal SULO00.00 S0.000,(6)
Reserva Faculiativa 49980022 499.800,22
Reserva de Capatal 139245688 1.392.456,88
Lifectos Adopcion NIIFs Primera Ve 32059513 32959313
Resultado Ejercicios Anteriores =10.33937  -10.33937
Utilidad ano corniente 22895979 48250920
Total de Patrimonio 28MATOLES 2.844.020,06

NOTA 19.- DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La distmbuciin de utilidades que se aplicaria previa decision de la Junia General seria la
e se detalln:

Utilidad del Fjercicio T44.113,60
1 5% Participacion Trabajadores -111.617,04
Impuesto a la Renta -154.053,14
Impuesto a ln Renta Impuestos Diferidos 4.0635,78
Utilidad a Distribuir 482.509.20

HECHOS SUBSECUENTES A REVELAR

Desde el 31 de diciembre del 2016 hasta el clerre de nuestros irabajos de aeditoria no se
han presentado hechos que alecten la situscion financiera v a los resultados de la
compaiia que en mucsira opinion deban ser revelados.

CONTRIBUCION SOLIDARIA

La compafiin ha cumplido con las disposiciones legales welacionadas con las
contribuciones solidarnas sobre las remuncraciones v wtilidades.




