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Estados financieros al 31 de diciembre del 2007 y 2006.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio de:

ARILEC S.A.

Guayaquil, Febrero 18 del 2010.

1. Hemos auditado ¢l Balance General adjunto de ARILEC §. A, al 31 de Diciembre del 2007 ¥
2006, y los correspondientes Estados de Pérdidas v Ganancias, de Cambios en ¢l Patrimonio
de los Accionistas y Flujo de Efective por el afio terminado en esa fecha. Estos Fstados
Financieros son responsabilidad de la Administracidn de la Empresa. Muestra responsabilidad
€5 expresar una opinién sobre estos estados financieros, basado en nuestra auditorfa.

2. Nuesirs auditorfa fue cfectuada do scuerdo con Normas Ecustorisnes de Auditoria (NEA).
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obiener cericza
razonable de si los estados financieros no contiepen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de las evidencias
que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Inchiye
también la evaluacién de los principios de Contabilidad aplicados y de las estimaciones
relevantes hechas por Iz administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra anditorfa provee una base razonable para

3. Tal como se explica en la Nota 2, los Estados Financieros mencionados en el primer péarrafo
fueron preparados de acverdo con Normas Contables establecidas por 1a Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, las cuales constituyen una bese que en algunos aspectos, difieren de
1as Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. La empresa procedi6 a registrar una revalorizacion de sus Activos Fijos, auditoria solicité el
estudio de revalio técnico de los bienes, el cual no fue facilitado, imposibilitando aplicar
procedimientos de auditoria vinculados con Ia razonabilidad de las cifras de revalorizacion
previamente mencionado. La revaluacion efectuada que afecta a terrenos y edificios, segin lo
expuesto en el estado de evolucién del patrimonio neto, representa un total do USDS$
nmlmmmdomﬂmmenhcmfmmmﬁnde]pwmmmdehmmdﬂcm
del ejercicio al 31 de diciembre del 2007. ~

it

5. Ennwmaopmdm“neptomrhcnadomc‘fp&ﬂqudema,lp@&mdmhmcmos
mwnmwmmmbbmmqmdwkn significativos, ia situacion
financiera d¢ ARILEC S. A., al 31 de Dicie ﬁ,@eim 2007 12006, los resultados de sus
operaciones, Ia evolucién del patrimonio de lds yﬂqucqfeehvoporbsaﬂos
Wmmm&wmm\m,mmmmhbcﬂmmh

Superintendencia de Compafifas del Ecuador. \j%ifj_" vao o
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Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquinas v la Quinta “C" - Condominio “Valle Jardin”, Of. 103 P.A.
Telf.: 2388903 - Fax: 2881312 — Base celular: 097375013 - e-mail: consaudi_c_ltda@hotmail.com
Guayaquit— Ecuador
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6. La empresa durante el afto objeto de mi auditoria, ha mantenido el mismo esquema de
actividad, tales como: la compraventa de Herbicidas, Insecticidas, Fungicidas, abonos,
productos quimicos, agroquimicos y veterinarios, de materias primas e insumos para la
industria, y servicios en general, los mismos que disminuyeron dando como resultado un
volumen total de ventas por § 201.10548 en el aflo 2007, generando Utilidades de USD $
16.502,05, luego de ia provisién de Impuesto a la Renta El presente informe debe ser leido
considerando estas circunstancias anotadas en ¢! trabajo de auditoria realizada.

Lomas de Urdesa, calte Cuatro Esquinas v ta Quinta “C” - Condominio “Valle Jardin”, Of. 103 P.A.
Telf.: 2388903 ~ Fax: 2881312 — Base celular: 097375013 - e-mail: consaudi_c_ltda@hotmail.com
Guayaaquil — Ecuador
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ARILECS, A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 v 2006

Expresados en Délares de E. U. A.

Nota 2007 2006
Activo
Activo corrieate:
Efectivo en caja y bancos (2a) 141 1,619
Clentas por cobrar, neto 3 (5.118) (7,144)
Cuentas por Cobrar Relacionadas 6 151,123 286,677
Inventarios 4 82,696 61,806
Gasios pagados por anticipado @hH 438 560
Total active corriente 29280 343518
Imatalsciones, mahiliario y equipo, neto 5 27,146 5108
Inversiones Relacionadss 6 660,137 660,137
Total active 916,564 1,008,760
Pasivo y patrimonio de los acciomistas
Pasivo corrieate:
Sobregiros Bancarios 227 30,562
Obligaciones Bancarias - 45535
Cusnins por pagar 7 181,423 177,879
Cuentas por Pagar Relacionadas 6 280,286 338,113
Pasivos acumulados 8 66,316 68,555
Impucsto a la renda 1142} 6,627 5.534
Total pasivo corriente 5343879 666,179
Patrimonio de los accionistas:
Capital social ¢ 235352 225352
Reservas (4] 116,844 100,244
Otras Reservas 22,986 385
Superivit acummindo 16,502 16,601
Total patrimonic de los accionistas 381,685 342,581
Total pasive y patrimends de los accionistas 916,564 1,008,760

Las Notas adjuntas son partc integrante de este cstado.
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ARILEC 8. A.

Estados de Resultados
A131 de dicicmbre de 2007 y 2006

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresas:
Ingresos Venta de Producios
Ingreso por Comisiones
Ingresos por Servicios

Utilidad (pérdida) en operacitn

Otros Egresos:

Financicros, neto

Otros, neto

Utliidad antes de provisién para participacidn a trabajadores
¢ lmpuesto & [a renia

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisidn para impuesto 1 1a renta
Provisida pars impuesto a la renta

Utilidad veta

Utilidad acts por acelén

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

12
12

11(2)

()

2007 2006
17,274 220,545
106,720 150,162

29.832 -
387 826 kr N g
168,799 214,892
168,799 214,892
139,027 155,815

75273 90,982

28274 2,768

560 4,499
34,920 37,566
4331 11,526
1378 -
27210 26,040
4,082 3,906
23,129 22,14
6,627 5.534
16,502 16,681
4] 1
ra. J Macias
Contador
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ARILECS. A,

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Al 31 de dicicmbre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.
Reserva por
Valeaciones,
Capital | Reserva Reserva domaclones y Saperdvit
social Legal | Facultativa otros acumulado Total
Saldos al 31 de Biciembre del 2085 193,552 10,024 90,215 38s 31,805 325,980
Mas (mcnos):
Utilidad Ejercicio Anterior 31,800 - 5 - (31,805) -
Utilidad Neta - - - - 16,601
Saldos al 31 de Dicicmbre del 2006 225352 10024 90,220 385 16501 342,581
Mas (menos):
Utilidad Ejercicio Anterior - 1,660 14,941 - (16,601) -
Reserva por Valuaciones de Activos - - - 22,601 - 22,601
Utilided nete - . - - 16,502 16,502
Saldos &l 31 de Dicicmbre del 2007 225,352 11,684 105,161 22,986 16,502 381,685

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ARILECS. A,

Estados de flujos de efectivo
Al131 de diciembre de 2007 y 2006

Expresados en Délares de E. U. A.

Flujos de efective de actividades de optracita:

Utilidad neta

Ajusies pars conclliar 1a utlidad neta com ¢ efecilva aeto
provisto por sctividades de operaciin-

Depreciacion

Cambios nctos cu activos v pasivos-

Aumento / disminucién en cuentas por cobrar

Aumento/ disminiicion en cuentss por cobear, Relacionadss
Aumento/ disminucién cn Inventarios

Aumentoy Disminucidn en gastos pagados por snticipado
Aumento/Disminycion en cuentas por pagar

Aumento fDisminucién en cucntas por pagar Relacionadas
Aumento/Disminucitn en Pasivos acumulados
Aumento en Impuesto a la renta

Efective neto proviste por actividades de operacién
Flujos de efeetive de actividades de inversién:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Inversiones a Largo Plazo acciones ea Relacionadas
Efectivo neto wtilizado en actividades de inversién

m«mamam—mz
Fondos cancelacion sobregiros bancarios

Fondos cancelacién Obligaciones Bacarias

Efectivo neto willizado eu actividades de financiamiento

Aumento (disminuciéa) neto en efectivo en caja y bancos
Efectiva cn eafs ¥y hawens

Saldo al inicio del alio
Saldo al final del afio

Las Notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2607 2006
16,502 16,601
560 4,499
(2,026) 9213
135,554 403,319
(20,890) 795
122 825
3,544 (67,322)
61,87 (51,368)
@29 17202
1,003 @7
74393 1393%
- (1,259
- (300,600)
- (301,259)
(30,335) (10374)
(45,53%) (19.912)
(75.576) (30,286)
(LATS) 1301
1,619 28
141 1,619
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ARILEC S. A,

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006.
Expresadas en Délares de E. U. A,

1. Operaciones

La Compafia fue constitnida e} 27 de Septiembre de 1988, aprobada mediante Resohicion
de Ia Superintendencia de Compafifas No. 88-2-1-1-04529, con fecha 01 de Noviembre de
l.%s.hcmpmhnmﬂmmdecapimlymfommdcmmm&medimte
Resoluciones con: No. 93-2-1-1-0002854 el 29 de Octubre de 1993 ¥y No. 02-G-DIC-
0003410 de la Superintendencia de Compafifa, el 10 de Mayo de 2002.

La empresa tiene por objeto Ia  Administracién de Edificios, departamentos y locales
sujetos a cualquier régimen de la propiedad, arrendamiento, compraventa de inmucbles. La
compraventa de Herbicidas, Insecticidas, Fungicidas, abonos, maquinarias, productos
quimicos, agroquimicos y veterinarios y en general, de materias primas e insumos para la
industria, agricultura minerfa, pesca, acuacultura, a I construccién, y otras actividades
relacionadas con el objeto Social de la entidad, permitidos por las leyes Ecuatorianas.

La direccion registrada de ia compaflia sc encucntra ubicada entre las calles Aguirre No.
324 y Chile, Edificio La Internacional, Guayaquil-Ecuador.

Como resultado de la crisis econfmica mundial a partir del periodo 2006 se vieron
recesion econdmica a mivel global. De igual manera, esta crisis estd afectando el
desempefio de [a economfa ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccidn en los
precios internacionales del petréleo, disminucién de su reserva monetaria internacional de
libre disponibilidad ¢ importante déficit en Iz balanza comercial no petrolera, entre otros
efectos colaterales. La gerencia considera que sus operaciones no scrﬁnafectadasdcmanera
ﬁ@ﬁcﬁwmmmm&ﬂmkmmﬁmhm&m
negocio. Alafechanoesposibledctmminarclefecmquehmencmcr!smwn&icn
los estados financieros, por fo que los mismos deben ser interpretados considerando esta
- .

2.  Resumen de principales politicas de contabilidad

laspohﬁmdemmabiﬁdadquesigmhmmdemnﬂ‘dommipm@
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
c&cﬁcmm&mymmgmpmmmhﬂhm&
ﬂgimsdehspmﬁdmhcluuasenhsmdosﬁmmiemsymemhsmvehcmm
que se requiere presentar en los mismos. Aﬁncwndop\wdmllegara.t'hferh'desuefecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.
lmemdosﬁmmiumad‘mmsmmmmhmiﬁndehlmw
de Accionistas. Enophigndehgmia,memdosﬁmmmqn‘obadossm
modificacién. _




Endﬁmm_seepcummnﬁgemhstEcuamdamdeCombuidad(NEC)y
mmmmmmmmmmmwhsm,wmm
que las‘Ncamas !ntafncionales de Informacién Financiera (NYIF) provean los ineamientos
a4 seguirse como principios de contabilidad. La Resolucion No. 08.6.DSC.010 de 12
Superintendencia de Compaftias publicada e} 31 de diciembre de 2008 establece un
cronograma para Iz adopcién de Ias Normas Interuacionales de Informacién Financiera
(NEF)mEmmdwapmt&deildemochDIZ.Enbaseammgmthompama
deberd adoptar estas normas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo conm las Normas

m&cmmm}ymmammmmm
en ¢! Ecuador y pueden diferir de aguellos emitidos de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NITF).
Las principales politicas de contabilidad sou Ias siguicntes:

) CAJAyBANCOS

Incinye el efectivo ¥ los depdsitos en bancos, de tibre disponibilidad, recamiados dentro

b} CUENTAS POR CORRAR, NETO

Las cuentas por cobrsr a clientes son originadas por Ia venta de productos, prestacidn de

L3 y LI m l l l || m ] & 3 a l
convenido entre los intervinienies, siendo teconocidas v registrades al monto original de
in facturs.

&) ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de 1a Compafifa,
en base 2 una evaluacidn de ia antigiiedad de los saldos por cobrar y ia posibilidad de
recuperacion de los mismes. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio. La Administracidn no efectud las provisiones de los incobrables
dentro del periodo auditado por no existir variacidn en los saldos de coentas cobrar al

cierre dei periodo.
d) INVENTARIOS

Los inventarios de mercadetias se encuentran registrados 2l costo bajo ¢ método
promedia, & excepcitn de los inventarios de mercaderia en trénsito, registrados al costo.
Bl sistema de manejo de inventarios es determinado por la Administracion de ia
eTpresh.

¢} INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Las instalaciones, mobiliario y equipo, se presentan a wna base que s¢ aproxiina al costo
histérico menos Ia depreciacion acumulade Las provisiones parma depreciacién se
cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacitn estén basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:




1))’)\)‘)))33)‘)3\333)\)‘))))3))\3)))3\)‘))3)3‘))3)))))

h)

)

D

k)

% Abos
Equipos de computacién 33 3
Muebles y enseres 10 10
Obras de Arie 10 )
Edificios 5 20
Vehiculos 0 0

Los gastos de mantenimiento, incluyendo 1a reposicion de partidas menores se cargan a
los resuitados del afto a medida que se incurren. .

CARGOS DIFERIDOS

Corresponden principalmente los gastos por trdmites de Amento de Capital y a los
gastos de licencia de Software.

PROVISIONES

Se reconoce una provisién tinicamente cuando la empresa posee una obligacién presente
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar la obligacidn y se pueda bacer un estimado confisble del monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en ¢l tiempa cs importante, ¢l monto de fa provisién es cl valor preseate de los
gastos que se espera incurrir para cancelarla.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LosmgrmserecomcenalmomenmdemfacWLOnywhorespecuvo,vam
mensuales estipulados mediante contratos o acuerdos entre las partes intervinientes,
deicyminando efectivamente que los beneficios econdmicos obienidos fluyan a Ia

cmypresa, siendo su ingreso medido certeramente.

INTERESES PAGADOS

Laos intereses pagados se registran como gasto a medida que s¢ devengan.
IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a Ia renta se carga a los resuliados del afio por el método del impuesio a
pagar.

UTILIDAD NETA POR ACCION

La utilidad nets por accién se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacidn durante el afio.
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)} REGIS'!‘RO CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA
Lot registros contables de la Compatfifa se lievan en Délares de EUA., que es la
moneda de curso legal en ¢l Ecuador.

3. Cuentas por Cobrar Neto

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
2007 20606
Empleados 330 10
Impisestos 5449 31974
Quros 1,350 1,119
1129 5183
{-) Provisidn {12,248) (12,248)
(5.118) (7:.144)
4. Investarios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2007 2006
Plaguicides 84258 61,806
Producios Crowmaore (2,162) -
Mercaderias en Trénsito 600 -
82,696 61,806

5. Instalaciones, mobiliario y equipo Neto

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las instalaciones , mobiliario y equipo netos, se
conformaban de la siguiente manera:

2087 2006

Terrenos 5,809 159
Edificio 17428 477
Mucbles y Enseres 9333 9,333
Equipos de Oficina 9.697 9,697
Equipos d¢ Computacion 18,542 18,542
Vehiculos 25262 25,269
Obras de Arte 2,036 2,036
(=) Depeeciacién Acomulada Activo Fijo {60.96E) {60,408)

27146 5.10%
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El movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2007 y 2006 fue

como sigue:
2007 2006

Saido al inicio 5,105 8,344
Mis (menos):

Adiciones, n¢io - 1,259
Revalorizaciones de Activos 22,604 - {)
Ventas y/o Retiros - -
Depreciacion (560} {4,499
Saldo af final 27,146 5105

(1) La empresz procedi6 a registrar una revalorizacién de sus Activos Fijos,
Terrenos y Edificios, por el monto de USD$ 5.650,35 y USD$ 16.951,01
respectivamente, afectando Reservas por Valuacion — Otras reservas,
expuesto en el estado de evolucion de] patrimonio neto, por un valor total
de USD$ 22.601,36, tenienda incidencia en lz conformacién del
petrimonio Neto de la sociedad al cierre del ejercicio al 31 de diciembre
del 2007,

6. Accionistas y Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las Accionistas y Relacionadas, se conformaban de la
siguients manera:

Cuentas por Cobrar 2007 2006

Rilesa S.A. 146 861 78,851

Maria Luiss Trujillo 1,195 790

Jorge Trujillo 2,116 1,856

Helm Ag. Alemania 601 -

Makiteshim 300 -

Ing. Carlos Trijillo 49 49

Ing. Jorge Trujitto - 147,514

Trvita International - 57,617
151,123 286,677

Inversiones - Actiones 2007 2006

Rilesa S.A. 659960 659,960 (1)

Inraobiliarin Volmer 172 177 )
660,137 660,137

(1) Corresponde nkossaldosporpustmmcmcedidosen&mlacimqbsm
afios anteriores, asi como la aportacién por parte de la empresa auditada a
su relacionada el monto de USD$ 500,000, cuyo destino es el futuro
aumento de capital de la empresa RILESA S.A.
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7.

8.

Cucntas por Pagar 2007 2006
Irvita Internacional © 19747 255,144
Makhteshim Chemical Works 63,850 63,850
Helm 11,500 11,500
Inmohitiaria Volmer 6,177 6,338
Ing. Carlos Trujitlo 1,282 1,282
280,286 338,113
Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las Cuentas por pagar , se conformaban de la siguiente
Manera:
Cuentas por Pagar
2007 1006
Proveedores Locales 108,667 175921 (1)
Proveedores del Exterior 71,700 84
Empleados 980 1,760
Impuesion por Pagar 136 114
181433 1778719
(1) Los proveedores locales al 31 de diciembre del 2007-2006 se encuentra
conformado de 1 siguiente manera:
2007 2006
Dusja Ecuador S.A. 94,161 108,088
Ambagro 4200 4,200
Edifarm 3,023 3,848
Cro-Life Ecuador 2,000 2,000
Otros Proveedores 5223 51,785
106,607 175921
Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los Pasivos Acumulados, s conformaban de la siguiente
manera:

(2) Corresponde a las acciones adquiridas en la empresa relacionada Volmer,

representada por la Sra. Marfa Teresa Rodriguez C.

Saldo
31.12.06  Provisiopes
Aporte Individual 9.35% 9353 4,148
Apoute Patronal Secap-lece 11,247 1230
Prestamoes Quirografarios 3,688 -
Provisiones Fondos de Rescrva 24,246 3,592

Pagos

5173
6,000
3,688

Salde
3L11.07

8328
8478

27,838
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Provigiones Vacaciones 7.905 3,B65 101 11,670
Provisiones Décimo Cuarto 1,400 1,600 1,459 1,541
Provisiones Décimo Tercero 2,15 3,712 6,425 -
Varios Empleados . 1,686 - 1,686
Utilidades a Empleados 8,002 4,082 5308 6,776

68,555 25918 28,155 66,316

9. Capital Socia)

Al 31 de Diciembre del 2007 el Capital Social de la Compafiia esta representado por 225352
accioncs ordinarias y nominativas de $ 1.00 cada una segiin detalle siguiente:

YALOR

CAPITAL TOTAL
Rodriguez Castillo Maria Teresa 225.334
Trujillo Rodriguez Carlos Manue! 13
TOTAL 225352

10. Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La empresa dentro
del periedo auditado no efectiia provisiones de Reservas conforme a lo estipulado en le Ley
de Compaiifas

11, Impuesto a la renta

{a) Sitwacidn fiscal: De acuerde con disposiciones legales, la Administracién tributaria
posee la faculiad de revisar las declaraciones del impuesto a la vents de la empresa,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a 12 renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b) Twmpuesto a la Renta - Tasa: El impucsto a 1a reata se calcula a razén del 25%
sobre 1as utilidades tributsbles. En caso de que la empresa reinvierta sus utilidades
cn el pals, sca en maguinarias o cquipos hocvos que se utilicen para su activided
productiva, el porcentaje de impuesto a la renta seria del 15% sobre ¢l monto
reinvestido, siempre y cuando se efectiie ¢} correspondiense samento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo Bo son tributables.
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(d) Coneciliacidén tributaria

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con Ia utilidad fiscal
de 1a Compafifa, para 1a determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2007 y

2006 fueron las siguientes:

2007 2006
Utilidad antes de provisin para impuestio a larenta 23.129 22134
Mis (menos)- Partidas de conciliaciin
Gastos no deducibles 3.378 -
Utilidad gravable 26.507 22.134
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisi6n para impuesto a la renta 6.627 5.534

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la determinacion del saldo del impuesio a la
renta por pagar fue Ia siguiente:

2007 20066
Provisién para impuesto a la renta 6.627 5.534
Menaos-
Retenciones en la Fuente y Anticipos 3.680 2.205
Impuesto a la renta por pagar 2,947 3,328

(e} Reformas Legales:

Durante el afioc 2009, la Asamblea WNacional expididé variss reformas e
interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Cédigo Tributario, a la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre otras. Los
principales cambios son los siguientes:

¢ Deduccioues por intereses en créditos externos: Serdn deducibles los intereses
pagados por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, sicmpre y cuando el monto total de dichos créditos no supere al
300% del patrimonio de la Compafiia. Los intereses pagados en exceso a la
relacién antes mencionada no serén deducibles.

« Retenciones en s foente por pagos de intereses resfirados al exterior:

Apartirdelldeewohastaemldediciembredezm,laretemidnenlaﬁmnte
por pagos de intereses en créditos externos serd del 5%, siempre que los pagos
no s¢ realicen a peraisos fiscales © jurisdicciones que tengan una MeROr
imposicién y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no exceda a Ia tasa
de interés méxima referencial fijada por el Banco Central det Ecuador. Sobre los




)

N

YYDy Y )y Y Yy )y )

) )

)

YY) ) ) )

YO

)

Y)Y Y )

intereses pagados en exceso a los determinados con la tasa méxima referencial,
s¢ aplicara el 25% de retencién en la fuente.

Reduceibn ¢ exoneracién del anticipo del impuesto a la renta:

El Servicio de Rentas Internas (SRI) concedera la reduccién o exeneracion del
anticipo del impuesto a Ia renta, siempre y cuando el contribuyente demuestre
que incwrirA en una pérdida, que las rentas gravables disminunirin
significativamente o que las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
cubririn el impuesto a Ia renta por pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

El Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y se eliminan todas
las exoneraciones, adicionalmente se establece 1a presuncidn de salida de divisas
y la exisiencia del hecho geperador cuando se realicen importaciones y
comercializacién de bicaes, ain cuando los pagos se realicen directamente en el
exterior,

12. Gastos de Operacién de Administracién y Ventas

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006,los gastos de Administracién y Ventas se formaban
<Omo sigue:

2007 2006
Gastos de Administracion
Sueldos 29,885 30,474
Luz, Feléfono, Fax ¢ internct 10,09 13,873
Beneficios Sociales 7.244 7392
Alimentacion v Afencidn Médica 5931 5,160
Aporie Patronal 3,631 3,702
Mantenimientos y reparaciones 23853 3,356
Materiales ¢ implementos 2,839 2,840
Armiendos 1,680 5,636
Servicios de cormespondencia 1,310 1,193
Honorarips Profesionales 1.134 4,384
Cursos-seminagios 434 N
Otros Gastos 8242 12,352
Gastos de ventas
Sueldos 14,484 13,224
Luz, Teléfono, Fax ¢ internet
Beneficios Sociales 3350 3,066
Alimentacidn empleados 1,200 1,200
Agportc Patronal 1,760 1,607
Mantenimientos y reparaciones 30 2
Vinjes-visticos-movilizacién 3,635 835
Muestras 2,747 211
Otros Gastos de Ventas 1,068 2,399

193,547 113,750

13. Reclasificacién de cifras de los afios 2007 y 2006

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2006, fucron reclasificadas para hacerles
comparables con los estados financieros del afio 2007.
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