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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores de
PREDUCA S. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de PREDUCA 8. A. al 31 de diciembre del
2000, y los correspondientes estado de resultados, de evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC utilizadas
y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PREDUCA 8. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo a esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como se indica en la nota 12, los estados financieros adjuntos muestran que sus pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$109,445.18.

En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US délares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacion Econdémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador.
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PREDUCA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos
Inversiones
Cuentas por cobrar:
Alumnos
Accionistas y relacionadas (nota 4)
Préstamos a empleados
Impuesto a la renta (nota 14)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas
de dudoso cobro (nota 10)
Total cuentas por cobrar, neto

Inventarios
Pagos anticipados

Total activo corriente

Propiedades y equipos

Menos depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos, neto (nota 5)
Inversiones (nota 6)

Cargos diferidos (nota 7)

Otros activos (nota 8)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

73,273.84
48,139.08
42,604.16
8,515.07
9,422.58

8,605,173.89

US$ 54,914.22
33,806.03

181,954.73

8,278.59

173,676.14

117,170.18
3,218.46

382,785.03

1,208,181.22

7,396,992.67
20,682.73
1,332,429.95

145,569.96

US$ 9,278,460.34




PREDUCA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi Patri .

Pasivo Corriente:

Vencimiento corriente deuda a largo plazo (nota 11)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Matriculas anticipadas
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo (nota 11)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscritas y pagadas;

6.000.000 acciones de US$0,04 cada una.

Reserva por valuacién (nota 2)
Reserva de capital (nota 3)
Déficit acumulado (nota 12)
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

USS$

89,194.17

60,683.35

240,000.00
862,988.75
6,292,717.83

-2,892,909.57

US$

23,543.00

149,877.52
227,967.93
90,841.76

492,230.21

4,283,433.12

4,775,663.33

4,502,797.01

9,278,460.34




PREDUCA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ingresos:

Matriculas y pensiones USS$ 1,506,836.80

Ventas de materiales y uniformes ‘ 153,059.04

Otros . 40,265.05 4

Total Ingresos 1,700,160.89

— Gastos:

Administracion y generales 1,191,107.04

Costo de ventas de materiales y uniformes 117,410.65

Depreciaciones, amortizaciones y provision para cuentas dudosas 621,703.02

Financieros 755,316.91

Diferencial cambiario, neto 268,246.86

Impuesto a la circulacion de capitales 42.212.92

Otros 13,276.53

Total gastos 3,009,273.93
Pérdida antes de Resultado por Exposicion a la Inflacion -1,309,113.04
Resultado por exposicion a la inflaciéon (nota 3) 495,042.49

Pérdida neta US$  -814,070.55

™ -

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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PREDUCA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2000
Reserva Reserva Reserva por
Capital por de revalorizacién  Reexpresion Déficit
acciones valuacién capital del patrimonio taria lad Total
Saldo al inicio del afio, US$ 307,284.33  1,104,928.84 0.00 1,429,165.23 0.00 -1,006,551.71 1,834,826.69
previamente informado (nota 16)
Ajustes ailos anteriores (nota 13) 0.00 0.00 0.00 -46,789.26 63,065.70 -13,399.46 2,876.98
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 16) 0.00 0.00 0.00 2,568,359.94  2,408,824.95 -957,096.24  4,020,088.65
Saldo al inicio del afio, ajustado 307,284.33  1,104,928.84 0.00 3,950,735.91  2,471,890.65 -1,977,047.41 5,857,792.32
Ajuste por devaluacién de §/.19.525,89 -67,284.33 -241,940.09 0.00 309,555.63 -541,255.97 0.00  -540,924.76
a §/.25.000
Pérdida del ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -814,070.55  -814,070.55
Transferencia 0.00 0.00 6,292,717.83 -4,260,291.54  -1,930,634.68 -101,791.61 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 US$  240,000.00 862,988.75  6,292,717.83 0.00 0.00 -2,892,909.57 4,502,797.01

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



PREDUCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de alumnos
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones pagadas
Impuesto a la circulacién de capitales e impuestos anticipados
Otros
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flyjos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos
Adquisicién de programas de computacioén y otros
Adquisicion de otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de sobregiro bancario
Pagado a accionistas y relacionadas
Aumento en préstamos bancarios
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento del efectivo

Efectivo al inicio del periodo
Ajuste por devaluacion

Efectivo al final del periodo

US$ 1,702,245.27
-1,471,551.01

-113,276.04

-42,717.59

11,048.91
85,749.54

-71,504.76

-32,416.58

-62,892.78
-166,814.12

-4,777.88

-31,589.96

172,244.00
135,876.16
54,811.58

131.42
-28.78 102.64
USS$ 54,914.22




PREDUCA S.A.

VIENEN.......

~onciliacién de la pérdid | efecti
) las actividades d .

Pérdida neta

Partidas de conciliacion entre la pérdida y el efectivo
provisto por las actividades de operacion:

Provision cuentas de dudoso cobro
Depreciaciones y amortizaciones
Resultados por exposicién a la inflacion
Diferencial cambiario
Intereses capitalizados

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios
Disminucién en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Disminucidn en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$ -814,070.55

9,611.44
612,091.58
-495,042.49
252,307.25
642,040.87

1,021,008.65

-50,968.94
28,346.49
37,767.66
29,940.14

-166,273.91

-121,188.56
USS$ 85,749.54
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PREDUCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones

La Compaiiia se constituyé en Guayaquil el 7 de agosto de 1986, su actividad
principal es la promocién y desarrollo de institutos y establecimientos pre-educativos
y educativos. La Compaiiia administra al Centro Educativo Balandra para el nivel de
ensefianza pre-escolar y primaria y el Colegio Cruz del Sur para el nivel de ensefianza
secundaria. Los establecimientos educativos estan regulados por el Ministerio de
Educacién y Cultura. '

En noviembre de 1999, la Compafiia absorbi6 por fusién a la Compaiiia
Impreduca S. A. dicha fusién se registr6 al valor de mercado de la Compaiiia
absorbida, revalorizando sus inmuebles en base a un avalio efectuado.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicion de un nuevo
gobiemno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratific el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizaciéon,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacién de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econdémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto piblico, podrian
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar del afio 2000, los ciudadanos experimenten
una notable reduccién en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién
anual ascendiera al 91%, registrindose como la mayor tasa observada en los ultimos
afios.




9

Las compafiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura

2.-

de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

Sus politicas importantes de contabilidad son:

a)

b)

B l .
La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversion de estados financieros a US ddlares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacién,
partidas no monetarias, se efectue el ajuste integral de inflacidn a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccién de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inversiones

Son inversiones temporales cuyo uso esta restringido, para cubrir vencimientos
de obligaciones bancarias.

Matricul icinad

Corresponde a valores recibidos por anticipado, los cuales se reconocen en
ingresos sobre el método de causacion.




d)

g)
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Propiedad .

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién convertidos
a US Ddlares, excepto terrenos y edificios que se registraron a valor de mercado
en la fusion de 1999. El método de depreciacion utilizado es el de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%

- Muebles y enseres 10%

- Equipos de oficina 10%

- Equipos de computacion 20%

- Vehiculos 20%

- Otros 10%
- fiferid .

Los cargos diferidos y otros activos, estan registrados al costo de adquisicion
convertidos a US Dolares y se amortizan por el método de linea recta, segun los
siguientes porcentajes anuales:

- Diferencial cambiario 20%

- Biblioteca 20%

- Otros 10%y 20%
R luacid

Corresponde al efecto de la fusion por absorcion de los bienes inmuebles a valor
de mercado de la Compaiiia Impreduca S.A. de acuerdo a estudio efectuado por -
un perito valuador.

Ingresos y egresos

La Compaiiia reconoce los ingresos y gastos, sobre el método de causacion.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecié la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”; que en resumen dispone lo siguiente:
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- El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacion”. La reexpresion se determina en funcién de la variacién porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaifiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccion monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccidon
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflaciéon y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transiciéon. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la NEC 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre Diciembre 1991 a Diciembre 1999 0.26885
b) Periodo entre Enero 2000 a Marzo 2000 (0.0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccién monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresiéon monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; v,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflaciéon”, (R.E.L.) el efecto de la
Correccion monetaria e indice especial de correccidon de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizaci6n al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:
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Correccion
monetaria Correccién por brechas
Enero-Marzo/2000 a Dic 31/1999 a Mzo. 31/2000
R.E. L R. M. R.E. L Total
En miles de sucres
Inventarios 448,145 999,490 -166,566 1,281,069
Propiedades y equipos 26,999,192 86,338,329 -7,035,767 106,301,754
Inversiones 69,274 7,300 -540 76,034
Otros activos 373,944 1,173,266 -92,081 1,455,129
Cargos diferidos 56,504 300,462 -22,580 334,386
Patrimonio -11,418,590 -41,784,396 3,165,072 -50,037,914
Total 16,528,470 47,034,451 -4,152,462 59,410,458

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizaciéon del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacién y por la brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indicea  Porcentaje de
Ao Diciemt s 1

1998 2792 43.40

1999 448.7 60.70

2000 857.0 91.00
T . laci i

Los saldos y transacciones celebradas con accionistas y compafiias relacionadas son:




Balance general
Cuentas por cobrar

Accionistas
Relaciondas

Estado de Resultado

Inteses ganados por Accionista

Recuperacion de costos

13

USS

24,591.81
23,547.27
48,139.08

6,822.00

17,855.02
24,677.02

et Al

En una de la instalaciones de la Compaiiia, opera en horario rioctumo,' Blue Hill

~7

College Cruz del Sur, propiedad de la Compaiiia Universicorp. La Compafiia recupera
parte de sus costos de mantenimiento en forma proporcional. No tenemos evidencia
de este célculo y del convenio suscrito entre ambas partes.

La Compaiiia ha recibido de sus accionistas, préstamos al 15% de interés anual, sin

vencimiento especifico.

Proniedad :

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

En miles de sucres En USS -
Saido al Ajustes Correccién Saldo antes Saldo al
31-12-1999 y conversién de conversién uss Adiciones 31-12-2000

Costo y Correccibn:
Costo:
Terrenos 53,158,005 124,084 70,732,029 124,014,118 4,960,565 0 4,960,565
Edificios . 32,131,621 84,631 37,842,621 70,058,873 2,802,355 6,874 2,809,229
Muebles y enseres 4,355,763 -32,287 5,048,907 9,372,383 374,896 10,939 385,835
Equipos de oficina 1,876,244 303,848 2,668,933 4,849,025 193,961 7,781 201,742
Equipos de computacién 2,621,468 -780,942 2,731,260 4,571,786 182,872 45910 228,782
Vehiculos 145,712 42,064 287,754 475,530 19,021 0 19,021

94,288,813 -258,602 119,311,504 213,341,715 8,533,670 71,504 8,605,174
Costo y correccion 11,581,445 472,283 13,009,750 24,118,912 964,756 243,425 1,208,181
Total depreciacién acumulada 11,581,445 -472,283 13,009,750 24,118912 964,756 243,425 1,208,181
Propiedades y equipos, neto 82,707,368 7,568,914 7,396,993

El cargo a gastos por depreciacion

US$243,425.00.

de las propiedades y

equipos asciende a
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Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre del 2000, son por acciones en las siguientes
compafiias:

En miles de sucres B uss
uss Costo y Costo y
% No. Valor correccién Correccién  Saldo antes  Correccién Valor
Participacié Acci Nominal  3V/12/1999  Ajustes y conversiénde conversién monetaria  Patrimonial

Electroquil 19,122 499.29 45,806 36,788 0 82,594 3,303.74 3,316.18
La Costa Country Club 1 16,800.00 352,632 0 67,368 420,000 16,800.00
Biue Hill- Universicorp 0.48 2,375 95.00 3,633 2,175 8,666 14,474 578.99

17,394.29 402,071 38,963 76,034 517,068 20,682.73  3316.18

. fiferid

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de cargos diferidos, es como sigue:

En miles de sucres En USS
SaldoEi o Correccién Saldo antes ¥M—¥¥¥”_S;I‘d;;l N
31-12-1999 Ajustes y conversién  de conversién Uss Adici 31-12-2000
Costo:
Programas de computacion 232,181 65,274 222,203 389,110 15,564.45 19,102.15 34,666.60
Derecho de llave 64,237 38,446 153,199 255,882 10,235.28 0.00 10,235.28
Diferencial cambiario 40,509,844 0 0 40,509,844 1,620,393.75 0.00 1,620,393.75
Impuesto especiales de los activos 10,332 0 0 10,332 413.28 0.00 413.28
Otros cargos Diferidos 164,831 0 248,046 412,877 16,515.08 3,088.52 19,603.60
40,981,425 26,828 623448 41,578,045 1,663,121.84  22,190.67 1,685,312.51
Amortizacién acumulada:
Programas de computacidn 185,275 -88,716 142,564 239,123 9,565.57 4,863.07 14,428.64
Derecho de llave 6,424 18,156 40,502 65,082 2,603.29 1,023.53 3,626.82
Diferencial cambiario 0 0 0 0 000 32407872  324,078.72
Impuesto especiales de los activos 3,652 -902 0 2,750 110.00 303.28 413.28
Otros cargos Diferidos 61,859 0 105,996 167,855 6,714.21 3,620.89 10,335.10
257,210 71,462 289,062 474,810 18,993.07  333,889.49  352,882.56
Cargos diferidos, neto “:0351,31'5‘
Otros activos

Un detalle del movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2000, en:
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En miles de sucres En USS
Saldo al Correccién Saldo antes Saldo a)

31-12-1999 Ajustes  y conversién de conversién USS Adiciones Bajas 31-12-2000

Costo
Biblioteca 1,778,571  -1,004,196 1,079,733 1,854,108 74,163.45 23,937.16 0.00 98,100.61
Lineas Telefonicas 137,464 -42,410 146,910 241,964 9,678.67 0.00 0.00 9,678.67
Obras de arte 32,947 -1,998 44,581 75,530 3,021.19 0.00 0.00 3,021.19
Material Didactico 0 0 0 0 0.00 39,139.52 0.00 39,139.52
Depositos en garantia 86,963 0 4,411 91,374 3,654.96 2,000.00 -2,182.96 3,472.00
Otros 1,434,452 0 1,863,965 3298417  131,936.00 10,325.02 0.00  142,261.02
3,470,397 -1,048,604 3,139,600 5,561,393 222,454.26 75,401.70  -2,182.96  295,673.01

L

Bblioteca 1,551,749  -1,004,944 810,816 1,357,621 54,305.05 13,302.45 0.00 67,607.50
Lineas Telef6nicas 92,560 -50,642 68,068 109,986 4,399.45 2,468.53 0.00 6,867.98
Obras de arte 21,764 -1,610 31,084 51,238 2,049.49 604.24 0.00 2,653.73
Material Diddctico ’ 0 0 0 0 0.00 5,020.15 0.00 5,020.15
Otros 586,752 0 774,503 1,361,255 54,450.19 13,381.72 121.78 67,953.69
2,252,825 -1,057,196 1,684,471 2,880,100 115,204.17 34,777.09 121.78  150,103.05
Otros activos, neto 1,217,572 107,250 145,569.96

Gastos acumulados por pagar

La descomposicion de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es

como sigue:

US$
Beneficios sociales 62,120.11
Intereses por pagar _ 165,847.82
227,967.93

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2000

fue asi:
USS
Saldo al inicio del afio 366,333.72
Pérdida por devaluacién -80,214.04
Adiciones 769,772.82
Reclasificacién (nota 11)  -521,440.88
Pagos -306,483.69
Saldo al final del afio 227,967.93

10.- Provisién de cuentas de dudoso cobro

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre del

2000, es el siguiente:
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USS Uss
31-12-99 Adiciones Pagos  31/12/00

Provisiones para:
Cuentas de dudoso cobro  1,269.29 9,611.44 -2,602.14 8,278.59

11.- Deuda a largo plazo

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, se descompone en:

En US$
Pichincha o -
Al 14% de interés con vencimientos
mensuales hasta diciembre del 2010 3,753,275.50
Intereses refinanciados con el
Banco de Pichincha (nota9 y 17) 642,040.00
BM
Al 16% de interés con vencimientos
mensuales hasta abril del 2002 o 32,2607.76;27

4,427,576.12
Menos: Vencimientos corrientes 23,543.00
Interes por pagar a corto plazo (nota9  120,600.00

Deuda a largo plazo 14,283433.12

Un detalle de los vencimientos por afio es:

Alios US$
2001 144,143.00
2002 432,616.75
2003 311,735.25
2004 322,247.58
2005 369,786.51

2006-2010 2,847,046.16

Estas obligaciones estan garantizadas con hipoteca abierta de terreno por un monto de
US$3,724,000.00.

12.- Liquidez Cori éfici lad

Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros presentan déficit acumulado por
US$2,892,909.57; valor que excede al capital de acciones aunque mantiene reservas
de capital por US$6,292,717.83, y sus pasivos corrientes exceden a sus activos
corrientes en US$109,445.18.
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De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas excedan al 50% o maés del capital social y reservas, la Compaiiia
entra necesariamente en liquidacion, si los Accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital excedente, siempre que éste baste para conseguir el
objeto de la Compaiiia.

13.- Ajustes afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores corresponden a valores subestimados de gastos y
Correccién Monetaria por un monto de:

- En miles sucres
Reserva por Reexp. Déficit
reval. del pat. monet. acumulado Total

Bancos 0 0 -183,542  -183,542
Inventarios 11,489 0 0 11,489
Propiedades y equipos 213,681 0 0 213,681
Cargos diferidos y otros 62,517 30,125 0 92,642
Préstamos bancarios 0 0 -78,094 -78,094
Patrimonio -1,201,289 1,201,289 0 0

-913,602 1,231,414 -261,636 56,176
T/C 19.525,89 US$ -46,789.26  63,065.70 -13,399.46 2,876.98

14.- Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
1994 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1° del 2001 se derog6 el impuesto a la circulacion de capitales.

El movimiento de impuestos por cobrar en el afio que terminé el 31 de diciembre del
2000, es el siguiente:

US$
Anticipo de Impuesto alarenta 1998 2,516.47

Retencién de impuesto a la renta

en la fuente afio 2000 5,998.60
Total impuesto por cobrar 8,515.07

Los saldos segtin los estados financieros que se acompaiian difieren de los saldos
segun declaracion de Impuesto a la Renta en:
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Diferencias en:
ESTADO DE SITUACION

Activo:

Corriente

Propiedades y equipos

Inversiones

Otros activos y cargos diferidos
Total de activos

Pasivo y patrimonio:
Corriente
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Resultados

Patrimoni

Aumento o
(Disminucién)
En US$

10,764.97
-92,493.91
-947.76
73,206.93

C T 9,469.7T

47,008.47
-36,478.24
946971

-194,570.75

Segun Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Délares se dividiran para S/.19.525,89; cotizacion determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Délares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre

de 1999.

Saldo al inicio del ago reportado

Convertidos a dolares a la tasa
de $/.19.525,89

Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacion a diciembre 31, 1999;
Con regresion.
Convertidos a dolares a la tasa
de S/.19.525,89

Miles S/.

US$

Miles S/.
Miles S/.

Uss

Capital

6,000,000

307,284.33

0.00

acciones

Reserva

por

valuacién

21,574,719

1,104,928.84

0.00

Reserva por

revalorizacién Reexpresion

del patrimonio  monetaria

27,905,723 0

1,429,165.23 0.00

66,604,472 47,034,451
50,149,514 47,034,451

2,568,359.94  2,408,824.95

Déficit

acumulado

-19,653,818

-1,006,551.71

-24,820,076
-18,688,156

-957,096.24

Total

35,826,624

1,834,826.69

88,818,847
78,495,809

4,020,088.65
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17.- Compromisos

El 30 de noviembre del 2000, PREDUCA S. A. y el Banco del Pichincha
suscribieron un convenio privado para refinanciar los intereses e intereses de mora
por un monto de US$642,040.00 cuyo plazo de pago sera a partir de junio del
2001 hasta julio del 2003, sin costo alguno.

El 25 de junio de 1998, PREDUCA S. A. y DINERS CLUB DEL ECUADOR
SOCIEDAD FINANCIERA, suscribieron un convenio privado para el cobro de
matriculas, pensiones y otros. La Compaiiia cancelara por este servicio el 1% de
comision sobre las operaciones generadas.

Los valores recaudados por €l cobro de matriculas, pensiones y otros, serviran
para cancelar obligaciones por los montos establecidos en los convenios suscritos
con el Banco del Pichincha.




