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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
PREDUCA S. A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PREDUCA S.A. que comprenden ¢l estado
de situacion al 31 de diciembre del 2012, el estado de resultados integral, ¢l estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos en base a
nuestra auditoria, Nuestra auditorfa fue efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de incorreccién material.

Una auditorfa implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos v la informacién revelada en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar esas valoraciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de
la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracién, asi como evalvar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinidn con salvedades
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia mantiene provision para jubilacién patronal de

US$1.089.033 y US$988.264, respectivamente; dicha provisién durante el 2012 no ha sido
7‘7 actualizada mediante un estudio actuarial.
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Opinicén con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de
la opinién con salvedades™, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la sitvacién financiera de PREDUCA S.A. al 31 de diciembre del 2012, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

Como se indica en la nota 20, los estados financieros adjuntos muestran que la Compaiiia
presenta que sus pasivos corrientes exceden a sus activos corrientes en US$1.510.002 (2012) y
US$1.180.083 (2011); déficit acumulado por US$1.169.727 (2012) y US$1.126.605 (2011);
por lo que la Administracion contintia implementando medidas para mejorar la situacion
economica y financiera de la Compaiiia.

1
No. de Registro en la mn Chang de Herrera
Superintendencia de Socia

Compafiias: 010
Abril 13, 2013

Guayaquil - Ecuador
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PREDUCA S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota 2012 2011
Ingresos;
Matriculas y pensiones USs 5.060.875 US$  4.706.715
Venta de materiales, uniformes y otros 1.056.230 1.122.860
Southern Cross 544.078 654.381
Actividades extracurriculares, derechos de grado, bibliotees, seguros 85.298 86.623
Otros 47.906 74117
Total Ingresos 6.798.387 6.644.696
Costes y Gastos
Administracién y generales 4.715.981 5.107.409
Costo de venta de materiales, uniformes y otros 466.043 472,630
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 1.069.580 456.678
Financieros 307.995 306.237
Pérdida en Venta terreno 0 71.869
Otros 50.408 58.829
Total costos y gastos 19 6.610.007 6.473.652
Utilidad antes de impuesto & la renta 188.380 171.044
Impuesto a la renta
Impuesto corriente 92.381 70.217
Impuesto diferido 1.216 1.216
93.597 71.433
Utilidad (Pérdida) neta Uss 94.783 USS 99.611
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado al 31 de diciembre de] 2012
2012 2011
Utilidad (Pérdida) neta Us$ 94.783 USS 99.611
Otro resultado integral
Revaluacion de inmuebles, neto (notas 10 y 26} 0 -118.746
Resultado integral total del afio US$ 94.783 US$ -19.135

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financiercs
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Ing. Fernando*Suslano Niftez \ Maria Victotia Sanchez M.__J
Gerente General Contadora General
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PREDUCA S.A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2012

Activos

Activo corriente:
Cajay bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios - Libros y suministros
Pagos anticipados
Total activo corriente

Activos no corriente:
Propiedades, muebles v equipos, neto
Cuentas por cobrar large plazo
Inversiones
Activos intangibles
Otros activos
Impuestos diferidos
Total activo no corriente

Total activos

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados finansjeras
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Ing. Fernando Solano Niifiez
Gerente General

Notas 2012 2011
10 US$ 58499 US$ 124343
6 100.000 102.237
Tyl8 621.961 512.564
233.847 199.962
15.594 3.651
1.029.901 942.757
8 7.954.063 8.072.563
9 7.825 7.825
11 773 773
12 35.500 32.011
13 41.013 46.948
20 65.417 66.633
8.104.591 8.226.753
Uss 9.134.492 USE  6.169.510
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- Contadora G€



PREDUCA S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2012

Pasivos vy Patrimonio

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Vencimiento corriente deuda a largo plazo
Cuentas y documentos por pagat
Gastos acumulados por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Matriculas y pensiones anticipadas
Total pasivo corriente

Pasivos no corriente:
Préstamos bancarios y otros
Reserva para jubilacidn patronal
Total pasivos no corriente

Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas;
6.000.000 acciones de US$ 0,04 cada uaa.
Reserva legal
Superavit por revaluacion
Resultados Acumulados por;

Reserva por valuacion
Reserva de capital

Por adopcion de NIIF
Pérdidas acumuladas

Total resultados acumulados
Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio

Ing. Fernandd Solano Nufidz
Gerente General

Notas 2012 2011
10 US$ 74.130 USS 04.215
15 509.729 461413
14y 16 1.403.162 1.128.026
17 340.297 264.021
28 5.509 2.162
207.076 173.003
2.539.903 2.122.840
15 514.008 1.023.736
18y22 1.089.033 988.264
1.603.041 2.012.000
4.,142.944 4,134.840
249.000 240,000
25 17.104 17.104
23 2.643.969 2.643.969
24 862.989 862.989
24 3.106.549 3.106.549
-709.336 -709.336
24 -1.169.727 -1.126.605
2.090.475 2.133,597
4.991.548 5.034.670

US$ 9.134.492 US§  9.169.510
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Maria Victoria Sa’mchilzy.
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PREDUCA S.A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota 2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de alumnos Us$ 6.841.715 US$  6.673.903
Efectivo pagado a proveedores y empleados -5.850.280 -5.691.613
Intereses y comisiones pagadas -307.995 -306.237
Impuesto a la renta, pagado -89.034 -71963
Otros -50.408 -57.074
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 543.998 547.016
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Recuperacion (adiciones) de inversiones 2237 -12.237
Adgquisicion de propiedades y equipos -259.332 -459.081
Recuperacion (adiciones) de otros activos, neto 5935 -7.437
Adquisicion de Activos Intangibles -17.808 -13.007
Cestén de Derechos Fiduciarios 0 1.030.000
Efectivo neto provisto {utilizado) en las actividaded de inversién -268.968 538.238
Flujos de efectivo de las actividades de financiamienito:
Recibido (Pagado) a accionistas v relacionadas -95.155 137.088
Aumento (Disminucidn) en otros préstamos 203.886 -98.993
Disminucién en préstamos bancarios y financietos -429.520 -1.155.833
Efectivo utilizado en las actividades de financiatitlerito -320.789 -1.117.738
Aumento (Disminucién) neto en efectivoe -45.759 -32.484
Efectivo y equivalente de efectivo, neto al inicio det petiodo 10 30.128 62.612
Efective y equivalente de efectivo al final del periodo 10 USS -15.631 US$ 30.128




PREDUCA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Conciliacidn de la utilidad nefa con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion Nota 2012 2011

Utilidad (Pérdida) neta USs 94.783 USS 99,611

Partidas de conciliacion entre la utilidad (pérdidy) neta eon &l efectivo
neto provisto por las actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 392.151 351.217
Provision para jubilacion patronat e indemnizacién 114,101 105.490
Provision cuentas de dudoso cobro 2.838 0
Baja de cuentas de dudoso cobro -94.698 0
Baja de activos fijos 0 728
Impuesto diferido 1.216 1.216
Pérdida por venta de terreno 0 71.869

Total partidas conciliatorias 415.608 530.520

Cambios en activos y pasivos:
(Aumentg} Disminucion en activos:

Cuentas por cobrar -17.537 94,123
Inventarios -33.885 33.856
Pagos anticipados -11.943 -16.972
Aumento (Disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar -3.392 -66.060
Cuentas por pagar - Matriculas anticipadas 34.073 -39.947
Gastos acumulados por pagar 76.276 -86.369
Impuesto 2 la renta por pagar 3.347 -1.746
Provision para jubilacion patronat -13.332 0
Total cambios €n activos y pasivos 33.607 -83.115
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn Uss 543.998 USS 547.016

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Ing. Fernand®Solano Nifiez\ Maria Victoria Sanchez M.
Gerente General Ener




PREDUCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2012

Operaciones

PREDUCA S.A., se constituyé en Guayaquil el 7 de agosto de 1986, su actividad
principal es la promocién y desarrolio de institutos y establecimientos
pre-educativos y educativos. La Compafifa administra el Centro Educativo
Balandra para el nivel de enseffanza preescolar y primaria y el Colegio Cruz del
Sur para el nivel de enseftanza secundaria. Los establecimientos educativos estan
regulados por el Ministerio de Educacion y Cultura.

En noviembre de 1999, la Instituciéon absorbié por fusion a la Compafiia
Impreduca S. A. dicha fusion se registré al valor de mercado de la Compaflia
absorbida, que inclufa la revalotizacién de sus inmuebles en base a un avalto
efectuado.

En el 2008 inici6 las actividades del Centro de Ensefianza de Inglés Southern
Cross British Language Centre en Guayaquil y en mayo del 2009 en Quito.

Resumen de las politicas importantes de éontabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) DBases de presentacién

La Compafiia lleva sus registtos de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo ¢on las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

b)  Uso de estimados v juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectte las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran difetit de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son tevisadas y en cualquier perfodo futuro
afectado.
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Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

o Provision para cuentas dudosas: La estimacion de esta provision es
determinada por la administracion de la Compaiifa, en base a una
evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos. La provisién se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

e Propiedad._muebles v equipos: Al cierre de cada afio se evalia las
vidas utiles.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en
el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, utilizadas
en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes. Durante el 2012 La Compaiiia realiz6 el célculo de
la provisién en base al proyectado del estudio actuarial del afio
anterior.

Activos v pasivos financietos

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas pot cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”
y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorfas de “efectivo”, “préstamos y cuentas por cobrar”
y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista
en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a alumnos, compafiias relacionadas,
empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.
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Las cuentas por cobrar son teconocidas inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, menos la provision para cuentas de dudoso cobro. La
provisién para cuentas de dudoso cobro operacionales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. El monto de la provision se reconoce en resultados, si hubiere,

Inversiones: son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimientos fijos que la Compafiia tienc la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
negociacién, fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar o
vender ¢l activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion de todos los activos financieros no
registrados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los intereses
ganados y no cobrados de las inversiones se presentan en cuentas por
cobrar — otras. Las invetsiones ge dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han expirado o han sido
transferidos y la Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera
por los préstamos bancarios y las cuentas por pagar (proveedores locales,
compafiias relacionadas y oftas cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de gituacion financiera.

c.1) Medicion de activos y pasives financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable més cualquiet costo atribuible a la transaccidn, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafifa valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo eotriente de acuerdo a su vencimiento.

¢.2) Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar, Al 31 de diciembre del 2012
y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de
las cuentas pot cobrar — alumnos,
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Bases de Medicidn

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las propiedades que estan registrados al valor del
avalto comercial (nota 8).

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compafiia presenta sus estados financieros en délares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades y equipos 8¢ teconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades se presentan al valor razonable, en base a avallos
practicados por peritos independientes. Las pérdidas por deterioro, si
aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Los equipos se presentan al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas
por deterioro.

Mejoras y renovaciones thayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafifa y si su costo puede
ser confiablemente estimado,

Los costos por reparaciongs y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en tesultados cuando ocurren. Cuando partes de
una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidag de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadag comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en ¢l estado de resultados cuando se realizan o
s conocen.

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian por el método de linea
recta basado en la vida Gtil estimada de los respectivos activos, asi:
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Hasta  Porcentaje

Edificio 20 afios 5%
Muebles y ensetes 10 afios 10%
Equipo de oficina 10 afios 10%
Equipo de computacion 3 aflos 33.33%
Vehiculos 5 afios 20%
Biblioteca 5 afios 20%
Material didéctico 5 aifos 20%

Los valores residuales y la vida ttil de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, a 1a fecha de ¢ada estado financiero.

La depreciacion de edifieios se la realiza de acuerdo a la vida 1til estimada
por los peritos independientes.

Las ganancias y pérdidas pot la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingtesos de la transaccion y el valor en libros de los
activos. Estas se incluyen en el estado de resultados.

Activos intangibles

Las partidas de activos intangibles son valorizadas al costo menos
amortizacién. Los activos intangibles se reconocen como activo si es
probable que se deriven de etlos beneficios econdémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable (Nota 12).

Los activos intangibles se amortizan por el método de linea recta basado en
la vida Util estimada de los respectivos activos, asi:

Hasta Porcentaje
Programas de computacion 3 affos 33.33%
Derecho de llave 10 afios 10%
Otras 5 affos 20%

Beneficios del personal

Pensiones.- La Compafifa tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacién Patronal y Desshucio. Un plan de pensiones de beneficios

- definidos es un plan de pensiones que define un monto de beneficio de

pension que un empleado recibitd a su retiro, el cual usualmente dependerd
de uno o mas factores, tales como edad, afios de servicio, sexo, y
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion
entre otras.

El Codigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador.
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La obligacién por el beneficio definido se calcula por actuarios
independientes (nota 17) y se reconocen con cargo a resultados del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera. Durante el 2012 La Compafifa realizé la provisién por este
concepto mediante el proyectado del estudio actuarial del afio anterior.

Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compafiia reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: a poner fin a la relacién laboral de empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de
proporcionar beneficios pot cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario,

El Cédigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador. La Compafifa realizd provision para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado pot peritos independientes (nota 17). Durante
el 2012 La Compafifa realizd la provision por este concepto mediante el
proyectado del estudio actuarial del afio anterior.

Bonificaciones y otros.- Son aquellas que reciben los empleados cuando
existe una prictica del pasado que ha creado una obligacién. A los
ejecutivos se les asume el impuesto a la renta,

Participacion de trabajadores sobre las utilidades.- La Compafifa reconoce
en beneficio de sus trabajadotes el quince por ciento de las utilidades
liquidas, seglin disposiciones del Cédigo de Trabajo, se presentan en gastos
del personal.

Reconocimiento de ingtesos

Los ingresos provenientes de la prestacion de los servicios y venta de
bienes, de las actividades otdinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o pot tecibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas eomerciales neta, del impuesto al valor agregado.
Los ingresos son reconocidos cuando el servicio es prestado y existe
evidencia persuasiva que el tiesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de
los costos asociados o pot 1a posible devolucion de los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros.
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Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, y cambios en la valuacién de los activos financieros al
valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estAn compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicién o la construcciéon de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en tresultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la tenta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto ¢l impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en €l patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable, En caso de
correccidon de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayot valor a pagar al Estado; por consiguiente, en
esas circunstancias especifices, el impuesto corriente por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la teversién de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de repotte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el
impuesto a la renta aplicado pot la misma autoridad tributaria.

El Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reformé la tarifa del itmpuesto a la renta al 22% para las sociedades, el -
que se aplicard de la siguiente manera: para el ejercicio econdmico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 ¢s del 23% y a partir del 2013 se aplicard el
22%. :
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertitd en impuesto a la renta definitivo.

Normas Contables, nuevas y tevisadas, emitidas pero alin no de aplicacidén
efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas pero aun no son efectivas,

NIFF Titulo Fecha de
vigencia
Modificacién a NIC 12 Impuesto a las ganancias Enero 1°,2012
Modificacién a NIC 1 Pragentueion de estados financieros Julio 1°, 2012
Modificacién a NIC 19 Heneficios a los Empleados Enero 1°,2013
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1°, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1°, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1°, 2013
Informaeidn a revelar sobre participaciones en

NITF 12 otras entidades Enero 1°, 2013
NIIF 13 Valoracidn a valor razonable Enero 1°, 2013
Revision a NIC 27 Estados financieros separados Enero 1°, 2013
Revision a NIC 28 Asociadas y negocios conjuntos- Enero 1°, 2013

La Adminijstraciéon de la Compafila, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.

Administracién de Riesgo Finaneiero

Durante el curso normal de sus opetaciones la Compafifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a)  Ambiente de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitoreat €l ambiente
de administracién de tiesgos, asi como también, es responsable del



b)

17

desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafifa son establecidas
con la finalidad de identificat y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Compafifa, determinar limites de afectacion tolerables y definir
los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es
responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas
de administracién de tiesgos de la Compafiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades. La Compaifiia,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitotea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compafifa si un grupo importante de padres de familia no cumplen con
las obligaciones pactadas, y 8¢ origina principalmente de las cuentas por
cobrar alumnos.

La exposicién de la Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada padre de familia.

Los ingresos de la Compafifa suman US$6.798 mil de los cuales sus
principales ingresos son pot el servicio académico del centro educativo
Balandra Cruz del Sur que suman US$5.488 mil que representa el 79% de
los ingresos

uss
Pensiones 4.715.088
Matricula 345.788
Materiales 363.380
Alquiler de libros 64.039
Total 5.488.294

La cartera de la Compatfiia al final del periodo, corresponde en su mayorfa a
alumnos que seguiran ent &l eentro educativo para el siguiente perfodo y se
tiene como politica que antes de ser matriculado el alumno debe haber
cancelado todos los valores vencidos y ademas la secretaria académica no
entrega documentos que sitva para que el alumno se matricule en otro
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centro educativo si no ha cancelado todos los valores adeudados, en
consecuencia el riesgo esta controlado.

La Administracién ha establecido una politica de aceptacién de alumnos
previo andlisis a cada padre de familia para evaluar entre otras cosas que
son muy importantes, st solvencia, antes de autorizar el ingreso al centro
educativo.

La Compaifiia establece una provision para deterioro de los valores que
representan su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los
deudores que han dejado el centro educativo en el transcurso del periodo
académico y que no tienen posibilidad de recuperacién. Esta provision se
determina en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de
riesgo, individualmente significativa.

La exposicion de crédito para la Compafifa al 31 de diciembre del 2012
suma 712 mil, estd compuesta de la siguiente manera:

2012

US$ Yo
Cuentas por cobrar alumnos 504.011,97 1%
Cuentas por cobrar convehio 90.346,39 13%
Cuentas por cobrar alumos Soutthen Croos 3.389,29 0,5%
Cuentas por cobrar ¢ia, Relacionadas 15.049,87 2%
Cuentas por cobrar empleados 70.742,55 10%
Otras cuentas por cobrae 29.379,02 4%
Total Riesgo 712.915,09

Las cuentas por cobrar convenios nacen de periodos anteriores que a pesar
de tener su respaldo con documentos y juicios ganados se ha considerado
provisionarla en mds del 90%, las otras cuentas por cobrar son 100%
recuperables por consiguiente no genera riesgo alguno. Existe provisién
para cuentas dudosas pot US$92.463.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaflia tenga
dificuitades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es la obtencién y disgregacién de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en caso$ de demandas judiciales o de negociacidn necesaria,
sin incurrir en pérdidas inmceptables o arriesgar la reputacién de la
Compafiia.
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La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compafiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente,

A la fecha de emision de este informe aunque existe déficit de capital de
trabajo de la Administracién, maneja los flujos de efectivo para cubrir por
prioridad sus obligaciones de liguidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafifa al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en las pensiones de otros centros educativos del sector y del nivel
de educacion que se impatte,

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es mantener un nivel
académico excelente y dar un servicio académico de primer nivel, controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

Dentro de la calificacion realizada a las Instituciones Educativas a nivel
nacional por el Ministerio de Educacion, la Compatiia obtuvo el rango A,
que certifica que se cumple ¢on los estdndares de calidad, lo que respalda la
buena participacion y posicionamiento en el segmento educativo.

La Administracién considera que las variaciones observadas en las
pensiones, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los
flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es ¢l riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de ¢ausas asociadas con el nimero de alumnos, el
personal académico y administrativo, la infraestructura de la Compaiiia, y
con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de riesgos que
se originan de requerimientos legales y regulatorios.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafiia.
El objetivo de la Compafila es administrar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la
reputacion del Centro Edueativo, asi como de limitar los procedimientos de
control que puedan restringit la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la tesponsabilidad bésica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
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normas y procedimientos establecidos por la Compaiifa para la
administracién del riesgo operacional en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de coneiliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requetimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos,

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos. »

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un

programa de revisiones periddicas efectuadas por la Administracién al

control Interno y Auditotid externa.

f)  Administracién de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar ¢l desartollo futuro del negocio en Ecuador, La
Compafifa no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece lag necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafifa para la administracion de capital durante el afio;
tampoco existe un plan definido de compra-venta de acciones definido.

Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son por
US$15.050, a la Compafiia Pandocean S. A. corresponden al valor de las deudas
por las que se recibié bienes en dacion de pago, cuyas escrituras estdn a nombre de
dicha compaiiia (notas 7y 11).

La Compaififa declaré dividendos a accionistas por US$137.905 (2012) y .
US$222.614 (2011). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estd pendiente de pago
US$88.919 y US$47.168 respectivamente.

La Compafifa cancelé honotatios a Funcionarios y Directivos por US$248.061
(2012) y US$250.454 (2011).
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6.- Inversiones temporales

Las inversiones temporales en el 2012 y 2011 corresponden a certificados de
depdsito a plazo fijo en el Banco Pichincha C.A. y el Banco Internacional. Un
detalle es el siguiente:

2012 2011

Banco del Pichincha
Al3,75% anual por un petiodo de 308 n 64 dfas  USS

con vencimiento en febrero del 2012 0 95.000

Al4,255% anual por un petiodo de 216 dias

con vencimiento en febrero del 2013 10.000 0

Al 4,25% anual por un perfodo de 233 dias

con vencimiento en matzo del 2013 15.000 ¢

Al4% anual por un perlodo de 130 1 147 dias

con vencimiento en febreto del 2013 35.000 0

Al4% anual por un petiodo de 182 dis
con vencimniento en marzo del 2013 15.000 0

Al 2,25% anual por ut petiodo de 87 dins

con vencitiento en febrero del 2013 25.000 0

Banco Internacional

Al3,15% anual por un petiodo de 91 dias

con vencimiento en abril del 2012 0 5.150

Al 3,85% anual por un petiodo de 91 dias

con vencimiento en marzo del 2012 0 2.087
Uss 100.000 102,237

7.- Cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrat at 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como

sigue:
US$
Nota 2012 2011

Alumnos 597.748 609.245
Diners Club 29 2.742 500
Accionistas y relacicnadas ) 15.050 15.050 -
Anticipos a proveedores 1.504 2.933
Préstamos a empleados 70.743 55.268
Otras

Cuentas por cobrar externos 0 7.813

Cursos de inglés y traducciones de ptoyectos 7.718 0

Otras cuentas pot cobrar 18.919 6.078
Total cuentas por cobrar 714.424 696.887
Provisién para cuentas dudosas, netas 18 -02.463 -184.323
Cuentas por cobrar, neto 621.961 512.564
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El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es

como sigue:

Costo:

Terrenos

Edificios

Mouebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos
Biblioteca
Material didéctico
Otros

Obras en proceso

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

Costo:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehfeulos

Biblivteca

Material didactico
Otros

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipos, neto

Us$
Saldo al - . Saldo at
3tedleall Adliciones Transferencia 3odio-12
3.015.326 0 0 3.015.326
7.037.793 45.387 18.987 7.102.167
668.975 7.869 0 676.844
495,596 39.927 0 535.523
520.667 43.079 0 563.746
65.403 0 0 65.403
472,740 9.831 0 482.571
228.356 27.087 Q 255.443
344.470 60.359 0 404.829
0 25.792 -18.987 6.805
12,849,326 259,331 0 13.108.657
4‘776.7@_ 377.832 0 3.154.594
8.072.563 7.954.063
US$
Saldo &l Saldo al
j Deteri
31die10 Adiclones Bajas eterioro 31adiodl
3,441,249 0 0 425923 3015326
6.583.919 144,697 0 W7A77 7.037.793
643.988 24,987 0 ] 668.975
404.622 90.974 0 ] 495.596
4877140 331317 -390 0 520.667
32413 32990 0 ¢ 65.403
459.363 13371 Y 0 472740
149,038 79.317 ] 0 228,356
305371 39.422 =728 344.471
12.510.110 459.081 1,118 -118.746 12.349.327
4437049 339.9%7 =271 ¢ 4.776.764
8.073.061
- 1

8.072.563

La Compaiiia presenta los inmuebles al valor razonable, cuyo efecto lo registra en
la cuenta patrimonial Superavit por Revaluacion (nota 23). En el 2011 presenta un
deterioro neto, de US$118.746 de los inmuebles, el cual se cargd a Superdvit por

revaluacion. (Nota 23)



10-

11-

23

El cargo a resultados por depteciacion de las propiedades, y equipos, fue de
US$377.832 (2012), US$339.987 (2011), incluye US$121.767 por revaluacidn
(2012 y 2011).

Los inmuebles se encuentran ¢edidos al Fideicomiso Mercantil Preduca (notas 15
y 29).

Cuentas por cobrar — largo plazo

Un detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es ¢l
siguiente:

2012 2011
Accionistas US$ 7.825 7.825

Las cuentas por cobrar a largo plazo de la Compaflia no tienen fecha de
vencimiento.

Efectivo v equivalente de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo 31 de diciembre del 2012 y 2011,
es el siguiente:

US$
Efectivo 2012 2011
Caja 20.954 26.729
Bancos 37.545 97.614
Suman efectivo 58.499 124.343
Equivalente en efectivo
Sobregiro Bancario (74.130) (94.215)
Efectivo y equivalentes, heto -15.631 30.128

En el efectivo y equivalente de efectivo, se incluye los sobregiros porque son
reembolsables a peticién del banco, & efectos del Estado de Flujos de efectivo.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a
acciones en las siguientes compafifas:
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USs
% No. Saldo al Saldo al
Participacitn Acciones 31-dic-12 31-dic-11
Electroquit 976 473 473
Pandocean S. A. 99,88 799 300 300
713 773

La compafifa inmobiliaria Pandocean S.A. es propietaria de terreno e inmueble
recibidos como pago de deuda gue mantenian los alumnos con la Compafifa

(nota 5).

12.- Activos Intangibles

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de activos intangibles, es

como sigue:

Costo:

Programas de computacion
Derecho de llave

Otros

Amortizacién acumulada

Cargos diferidos, neto

Costo:

Programas de computacion
Derecho de llave

Otros

Amortizacidén acumulada

Cargos diferidos, neto

US$
Saldo al Adiciones Salde al
3.die-11 31-dic-12
122.715 17.808 140.523
20.000 0 20.000
12.591 0 12.591
155.306 17.808 173.114
123.295 14.319 137.614
32.011 33.500
] USS
Saldo at - . Saldo al
e 919‘.10 Adiciones Baja 31edic-i1
109.708 13.007 0 122,715
30.23% 0 -10.235 20.000
12,491 0 0 12,591
152,534 13.007 -10.235 155.306
122,300 11.230 -10,235 123.295
30.234 32.011

El cargo a resultados por amottizacion fue de US$14.319 (2012) y US$11.230

(2011).

13.- Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a:
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US$
Saldo al .. . Saldo at
31- g.!& 41 Adiciones Retiros 3dic-12
Costo
Terrenos Uss 7.600 0 0 7.600
Qbras de arte 21,193 0 0 21.793
Depositos en garantia 17.555 5.000 -10.935 11.620
Total USS 46,948 5.000 -10.935 41.013
USS$
Saldo al Adiciones Saldo al
31-dic-10 ° 31-dic-11
Costo
Terrenos US$ 7.600 0 7.600
Obras de arte 21.793 0 21.793
Depdsitos en garantia 10.118 7.437 17.555
Total USs$ 39.511 7.437 46.948

Los terrenos corresponden a una boveda y una parcela en el Parque de la Paz que
se recibieron como dacion en pago.

14.- Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se descomponen asi:

US$
Nota 2012 2011

Documentos por pagar 16 531.591 327.705
Proveedores 206.072 159.524
Anticipo Diners 29 181.892 150.000
Impuestos por pagar 168.629 230.626
Relacionadas 89.918 47.168
Obligacicnes sociales 30.514 24.850
Convenio de purga de mora 114.433 140.176

Cuentas por pagar otras:
Graduacion Alumnos 18.897 0
Cuenta por pagar Gavarny 7.000 7.008
Seguros de los alumnos 0 12.178
Cuentas por pagar coneert 8.976 0
Liquidacién de haberes 2.091 7.507
Bono por Jubilacion pot pagat 10.000 10.000
Otras Cuentas por Pagat 26.149 11.284
1.403.162 1.128.026

15.- Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se descomponen asi:
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USss
2012 2011
Banco del Pichincha
Al 10% de interés anual con veticimientos
mensuales hasta noviembre del 2014, 1.023.736 1.485.149
Menos: Vencimientos corrientes 509.729 461.413
Deudas a largo plazo 514.008 1,023.736
Un detalle de los vencimientos pot afio es:
USS
Afios 2012 2011
2012 0 461413
2013 509.729 509.729
2014 514,007 514.007

Durante el 2004 la Compaiifa reestructuré la obligacion contraida con el Banco
del Pichincha y entregd en garantia sus bienes inmuebles y muebles, suscribiendo
¢l Fideicomiso Mercantil Preduca (notas 8 y 29), para el cumplimiento de pago de
los dividendos en las fechas previstas de acuerdo a la tabla de amortizacion.

Documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los documentos por pagar lo comprenden:

USS
Saldo al Saldo al
31-dic-12 31-dic-11
Vicente Almeida
Al 20% de interés anual con vetieitigntos
mensuales hasta diciembre del 2013 80.000 80.000

Luis Villacres
Al 20% de interés anual con vencimietitos
mensuales hasta noviembre del 2013 401.591 208.109

Johnny Benavides
Al120% de interés anual cott venicimisntos
mensuales hasta diciembre del 2013 ] 39.596

Marcela Baquerizo
Al 20% de interés anual con venclinlentos
mensuales hasta diciembre del 2013 50.000 0

Total 531.591 327.705

Sobre los préstamos de Vicente Almeida, Luis Villacres, Jhonny Benavides y
Marcela Baquerizo se han entregado cheques como garantia,
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17.- Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un resumen, es el siguiente:

. US3
Saldo al . . Saldo al
31edie-11 Adiclones Pagos 31-die-12
Beneficios sociales 220.7183 791.502 -7146.963 265,322
Participacién trabajadores 43,238 33.243 -1.506 74.975
264.021 §24.745 -748.469 340,297
US$
Saldo at - Saldo al
3 1;‘22.9 10 Adiciones Pagos Hodie-11
Beneficios sociales 179.699 684.349 -643.265 220.783
Participacién trabajadores 45.872 30.466 -33.100 43.238
Intereses por pagar 124.820 1,500 -126.320 0
350,391 716.315 -802.685 264.021

18.- Provisiones

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafifa durante el afio 2012

y 2011 es el siguiente:

US$
Idu #l - Saldo al
38119.1231 Adiciones Bajas Pagos 3 15: di:—li 2
Provisién cuentas de dudoso cobro 184.323 2.838 -94.698 0 92.463
Reserva para jubilacion patronal 163.374 113.854 0 0 877.228
Benificacion por desahucio 224 890 246 0 -13.33t1 211.805
USS
Saldo al Adiciones Saldo al
31-dic-10 31-dic-11
Provisién cuentas de dudoso cobto 184.323 0 184.323
Reserva para jubilacién patronal 695.501 67.873 763.374
Bonificacidn por desahucio 187.272 37.618 224.890

19.- Gastos por naturaleza

La descomposicion de los Gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2012 y

2011 es la siguiente:



28

2012 2011
Gastos de personal Uss 3.466.171 US$ 3.142.335
Participacién Trabajadores 33.243 30.184
Costo de Venta 466.043 472.630
Honorarios Profesionales 323.512 451.725
Servicios Prestados 20.911 57.437
Uniformes del personal 31.017 52.209
Seguros del personal 29.661 26.286
Alimentacion del personal 129.388 124.524
Impuesto a la renta personal 48.970 55.684
Gastos de viaje 24.114 17.441
Gastos de mantenimiento activos 227.213 184,069
Papeleria y materiales 166.155 151.848
Actividades extracurriculares 117.189 119.432
Servicios basicos 118.809 109,429
Afiliacion y Suscripcion 12.420 9.773
Guardiania 83.658 70.404
Impuestos y Contribuciones 44.207 38.030
Medicinas 1.409 1.366
Movilizacion y Cotreo 57.387 40.112
Gasto publicacion 13.000 12.424
Seguros de activos 14.792 12.638
Gastos Legales 10,444 9.486
Tramites educativos 159.819 158.119
Gastos Bancarios 30.131 23.687
Ajustes afios anteriores 1.155 101.082
Alquiler de locales 48.569 64.576
Depreciacion, amortizacién y provisiones 394.989 351.188
Bonificacién y Jubilacién Patronal 140.948 105.49C
Gastos Financieros 307.995 306.237
Pérdida en Venta Terreno - 71.869
Otros gastos vatios 36.280 43.112
Gastos no deducibles 50.408 58.830

Uss 6.610.007  US$ 6.473.652

20.- Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los
pasivos tributarios corrientes y cuando el impuesto a la renta esta relacionado con
la misma autoridad tributaria. El movimiento bruto del impuesto a la renta
diferido es el siguiente:

Us$
2012 2011

Impuestos diferidos 65417 66.633

El movimiento bruto del impuesto a 1a renta diferido es el siguiente:

USS
2012 2011
Saldo al inicio del afio 66.633 67.849
Cargo (abono) a resultados del afio -1.216 -1.216

Saldo al final del afio 65417 66.633
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El movimiento de los impuestos difetidos activos en el afio, es el signiente:

Impuesto diferido active;

USS
Provisién Provisién
Cuentas Juhilacién
Incobrables Patronal Total

Saldo a diciembre 31, 2010 29.181 38.668 67.849
Cargo (abono) a resultados del afio ) -1.216 0 -1.216
Saldo a diciembre 31, 2011 27.965 38.668 66.633
Cargo (abono) a resultados del afio -1.216 0 -1.216
Saldo a diciembre 31, 2012 26.749 38.668 65.417

21.- Liquidez corriente v Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los pasivos corrientes excedian a los activos
corrientes en US$1.510.002 y US$1.180.083, respectivamente; ademas Ios
estados financieros presentan déficit acumulado por US$1.169.727 en el 2012 y
US$1.126.605 en el 2011 (nota 24),

22.-  Provision para jubilacion patronal

El Codigo de Trabajo, establece ¢l pago obligatorio de las pensiones de jubilacion
patronal a los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de
la parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para un
mismo empleador. La Compafifa ha establecido una reserva por este concepto en
base al proyectado del estudio actuarial efectuado en el afio 2012 (nota 18).

23.- Superavit por revaluacion

Corresponde a la revaluacion de los inmuebles desde la adopcion de las NIIF:

US$
Saldo al Revaluacion Deterioro Saldo al
31-dic-10 31-die-11
Terrenos -417.448 0 -425.923 -843.37
Edificios 3.180.163 307.177 0 3.487.340
2,762,715 307.177 -425.923 2.643.969

24.- Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital, Resultados
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acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF, y Reserva
por valuacion.

Reserva por valuacion.- Cortesponde Al efecto de la fusion por absorcidn, por los
bienes inmuebles a valor de mercado de 1999 de la Compafiia Impreduca S.A. de
acuerdo a estudio efectuado por un perito valuador.

Reserva de Capital - El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra
capitalizarse, previa resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compatifas del Ecuador determind que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuglto a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuadot exige que las compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance pot lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribueidn excepto en caso de liquidacién de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

La Compafiia transfirié de Utilidades acumuladas US$17.104 (2011).

Juicios
La Compafiia mantiene los siguientes juicios:

- Juicio Ejecutivo conira ¢l 8t. Nelson Barrionuevo por US$6.582,00, recayo
en el juzgado 1° de lo Civil N°, 631 — 2012. Se encuentra solicitando Junta
de Conciliacion conforme 1o dispone las normas de procedimiento.

- Unidad Quinta de Soluciones Rapidas N°. 006-2013 contra Giancarla Sereni
Castro, se encuentra en itvestigneiones para iniciar juicio penal por estafa.

- Juicio Ejecutivo N° 9307-2012-0137 contra el Sr. Ricardo Amador por una
cuantia de US$23.332,89.
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- Juicio Ejecutivo Especial N° 9310-2013-0191 contra la Sra. Maria de
Lourdes Hinojosa Hinojosa de Amador por US$13.710,42.

Utilidades (Pérdidas) acumuladas

La Compafiia declaré dividendos por US$137.905 (2012), segim Acta de
Directorio del 20 de abril del 2012 (nota 5).

La Compafifa declaré dividendos por US$222. 614 (2011), segin Acta de
Directorio del 20 de mayo del 2011 (nota 5).

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta cortiente y diferido por los afios 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Impuesto corrighte 92.381 70.217
Impuesto diferido 1.216 1.216

93.597 71.433

La Ley Organica de Régimen Tributatio Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en ¢l pals podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 23% de impuesto a la tenta sobre las utilidades, por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y del 24% por el 2011, difiere del célculo
de la base por la siguiente coneilincion tributaria efectuada:
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US3
2012 2011

Utilidad contable antes impuesto 4 la yenta Uss 188.378 171.044
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuestos a la tasa vigente 43.327 41.051
Efecto de los Gastos no deducibles 60.307 38.032
Efecto de las otras deducciones -11,253 10.886
Impuesto a las ganancias calculado 92.381 68.197
Anticipo Impuesto a la Renta 83,065 70.217
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo > IR

Calculado) USS 92.381 70.217

El movimiento de impuesto a la renta pagado y por pagat por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011 respectivamente, es el siguiente:

US%
2012 2011
Saldo al inicio del afio 2.162 -5.124
Impuesto pagado 2.162 5.124
Retenciones en la fuente de impuesto 4 lit renta 16.469 12.662
Anticipo del impuesto a la renta 70.403 55.393
Impuesto a la renta causado -92.381 -70.217
Total impuesto a la renta a pagar -5.509 -2.162

La Compaiiia suscribié un convenio de facilidades de pago con el Servicio de
Rentas Internas, relacionado con ¢l pago del anticipo del impuesto a la renta por el
afio 2012. Al 31 de diciembre del 2012 el saldo a pagar es de US $28.592 y se
incluye en impuestos por pagat,

A la fecha de la declaracion del impuesto a la renta de la Compafifa, el valor del
anticipo pendiente ya ha sido cancelado a la Administracién Tributaria.

Compromisos

El 15 de febrero del 2008, se fitmd el fideicomiso “Preduca™ otorgado por la
Compaiiia Preduca S. A., la Contpafiia Diners Club del Ecuador 8. A. Sociedad
Financiera, Banco del Pichincha C. A.; y Fideval S. A. Administradora de Fondos
y Fideicomisos; para la constitucion de un patrimonio auténomo que sirva como
fuente de pago de las obligaciones que tiene la Compafiia con el Banco. Dicho
patrimonio estard conformado por los recursos que sean aportados por Preduca
provenientes de la recaudacién mensual por concepto del pago de sus servicios
efectuada con la tarjeta Diners Club.
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El 16 de noviembre del 2004, se constituyd el fideicomiso mercantil irrevocable
denominado “Fideicomiso Preduea” que tiene por objeto permitir que el
patrimonio auténomo mantenga la propiedad de los bienes y derechos
fideicomitidos y de los que se les transfieran en el futuro, y facultar a la fiduciaria,
para que en calidad de su representante legal del mismo lo administre y disponga

de ellos, con el proposito de que el patrimonio auténomo sirva como garantia y
segunda fuente de pago.

Propiedad intelectunal

La Compafifa ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual y
derechos de autor. La Compafifa tiene registrado la marca de la Academia de
Ingiés Southern Cross British Language Center.

Aprobacién de los estados finaneietos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicacion el 1 de abril del 2013.




