AGRICOLA SARASOTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, maquinarias y equipos, neto
Activos bioldgicos

Cuentas por cobrar relacionadas

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones con institucion financiera
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar a relacionadas
Otras obligaciones corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con institucion financiera
Provision por beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total de pasivo

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Sra. Gloria A. Ordéiiez Ullauri
Representante Legal

Notas 2019 2018
5 272,840 709
6 19,042 48,114
7 250,697 4,596
8 79,064 38,858
14,852 15,016
13,196 11,883
649.691 119,176
9 470,309 146,935
10 219,701 222,319
7 320,800 524,123
1,010,810 893,377

1,660,501 1,012,553

11 69,442 56,950
12 66,923 126,875
13 16,674 32,510
14 83,976 66,744
237,015 283,079

11 316,294 45,941
15 201,523 177,453
517,817 223,394

754,832 506,473

16 270,000 270,000
17 69,659 56,504
15,973 9,396

550,037 170,180

905,669 506,080

1,660,501 1,012,553

o

Ing. Silvia I. Jiménez Carrion
Contador

Vea notas a los estados financieros.



AGRICOLA SARASOTA S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas 201 201
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas netas 19 1,307,399 1,335,185
Total de ingresos de actividades ordinarias 1,307,399 1,335,185
(-) Costos de ventas 20 (873,781) (893,589)
UTILIDAD BRUTA 433,618 441,596
Gastos de operacion
(-) Gastos de administracion y ventas 21 (293,026) (288,546)
UTILIDAD OPERACIONAL 140,592 153,050
Otros Ingresos (Gastos)
(-) Gastos financieros (18,520) (21,505)
Ganancia antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 122,072 131,545
(-) 15% participacion trabajadores (18,311) (19,732)
(-) Impuesto a la renta 22 (17,997) (18,373)
Utilidad del ejercicio 85,764 93,440
Utilidad del ejercicio 85,764 93,440
Otro resultado integral
Revaluacion de terrenos 9 313,825 -
Resultado integral del afio 399,589 93,440
Utilidad basica por accion 18 0.32 0.35
Q’,‘f b L L d ._'\; c flr\s —— :
Sra. Gloria A. Ordéiez Ullauri Ing. Silvia I. Jiménez Carrién
Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros.



AGRICOLA SARASOTA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

--------- Resultados acumulados --------

- - Reserva Superavit Resultados Resultado
) facultativa POr  acumulados . 9 Total
revaluacion ejercicio

Saldo al 01 de enero del 2018 270,000 50,535 6,411 - 53,834 31,601 412,381
Transferencia de utilidades netas 2017 - - - - 31,601 (31,601) -
Apropiacion de reserva legal - 5,969 2,985 - (8,954) - -
Ajustes - - - - 259 - 259
Utilidad del ejercicio 2018 - - - - - 93,440 93,440
Saldo al 31 de diciembre del 2018 270,000 56,504 9,396 - 76,740 93,440 506,080
Transferencia de utilidades netas 2018 - - - - 93,440 (93,440) -
Apropiacion de reserva legal y facultativa - 13,155 6,577 - (19,732) - -
Otro resultado integral - - - 313,825 - - 313,825
Utilidad del ejercicio 2019 - - - - - 85,764 85,764
Saldo al 31 de diciembre del 2019 270,000 69,659 15,973 313,825 150,448 85,764 905,669

Hora L Fou Jy i)

Sra. Gloria A. Ordéiiez Ullauri Ing. Silvia l. Jiménez Carrion

Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros.



AGRICOLA SARASOTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros por las ventas de bienes y prest. de servicios

Clases de pagos
Pagos por el suministro de bienes y servicios
Intereses pagados
Otros pagos por actividades de operacién

Efectivo (utilizado) provisto en Actividades de Inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Activos biologicos, netos

Efectivo provisto (utilizados) en Actividades de Financiacion
Financiacién por préstamos
Partes relacionadas, neto
Pagos de obligaciones financieras

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo

—~/ e |
s

2019 2018
272,131 -
58,978 25,161
1,286,882 1,349,543
1,286,882 1,349,543
(1,227,904) (1,324,382)
(1,205,854) (1,302,877)
(18,520) -
(3,530) (21,505)
(11,078) 13,673
(11,078) (11,240)
- 24,913
224,231 (38,834)
350,000 -
(58,613) 5,609
(67,156) (44,443)
272,131 -
709 709
272,840 709

o Fou ol Ci )

Sra. Gloria A. Ordoiiez Ullauri
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros.

Ing. Silvia I. Jiménez Carrién
Contador
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

019 2018
Ganancia antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 122,072 131,545
Ajuste por partidas distintas al efectivo: 65,828 64,112
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 4,146 506
Ajustes por gastos en provisiones jubilacion y desahucio 25,374 25,242
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 17,997 18,373
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 18,311 19,732
Ajustes de afios anteriores - 259
Cambios en activos y pasivos: (128,922) (170,496)
(Incremento) en cuentas por cobrar clientes (38,514) (40,971)
(Incremento)/Disminucién en inventarios (8,615) 6,641
(Incremento)/Disminucién en otros activos (1,149) 10,080
(Disminucién) en cuentas por pagar comerciales (59,953) (94,465)
(Disminucion) en beneficios empleados (1,304) (958)
(Disminucion) en otros pasivos (19,387) (50,823)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 58,978 25,161
Q,: g < L. -J'J'_"; . *!'_‘)5' g
Sra. Gloria A. Ordéiiez Ullauri Ing. Silvia I. Jiménez Carrion
Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros.
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y objeto social

AGRICOLA SARASOTA S.A. se constituy6 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador, el 16 de
mayo del 1986, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de agosto de 1986.

Mediante escritura de publica en la ciudad de Arenillas-Ecuador, el 14 de julio de 1994, e
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de noviembre del 1994, se cambi6 el domicilio de la
Compaifiia a la ciudad de Machala.

Su actividad principal es el cultivo de frutas tropicales (banano).

La compaiiia tiene su domicilio legal en la ciudad de Machala, calle Arizaga, entre
Guayas y Ayacucho, tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico
de Contribuyentes No. 0990821402001.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 fueron emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

1.3 Condiciones macroeconémicas

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversidn y gasto inicialmente
planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del dolar en los mercados cambiarios
incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de
devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las
importaciones de bienes que compiten con la produccion interna; factores que repercuten
en los niveles de competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el analisis de
los estados financieros individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros de la Compafdia, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES), que son emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES),
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
compainia. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién de la version en espafiol
de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos no difieren de aquellos usados en la preparacion de los estados financieros de
anos anteriores. Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el criterio
del costo histérico, excepto por la revaluacion de terrenos, monto revaluado que la
compafia los considerd como costo atribuido de dichos terrenos, al adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

Durante el afio 2015 se emitié la norma NIIF para las PYMES modificada, que entré en
vigor el 1 de enero de 2017. En el afio 2018 se discutieron los antecedentes de las
Norma NIIF para PYMES, y en el ano 2019 el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad empezé la revision integral de las normas NIIF para PYMES.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

2.4 Reclasificacion en el estado de situacion financiera

Por temas de presentacion se reclasificaron los saldos del afio 2018 de las cuentas de
activos y pasivos:

2018 R e o 2018
eclasificacion

presentado reestructurado
Activos
Activos financieros 52,710 (4,596) 48,114
Cuentas por cobrar a relacionadas - 4,596 4,596
Pasivo
Cuentas y documentos por pagar 159,385 (32,510) 126,875
Cuentas por pagar a relacionadas - 32,510 32,510
Total 212,162 - 212,162
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo disponible, de los saldos en
cuentas corrientes y de ahorros de bancos locales de libre disponibilidad.

2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Valor razonable con cambios en resultados, o
- Costo amortizado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania solo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos a costo amortizado. Estos son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales.

Los activos financieros comprenden “el Efectivo y equivalentes al efectivo”, “las cuentas y
documentos por cobrar a clientes”, y “las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera

Los pasivos financieros segun la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” se clasifican segun
correspondan: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
ii) pasivos financieros a costos amortizado. La Compafia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros a costo amortizado. Los pasivos
financieros a costo amortizado incluyen las siguientes categorias: “cuentas y documentos

por pagar”, “obligaciones con instituciones financieras”, “provisiones por pagar”, “cuentas
por pagar relacionadas y otros pasivos financieros”.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial tomando en consideracion el modelo
del negocio.

Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menor a doce meses
se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor nominal, debido a su corto
plazo de cobranza.
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

b. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados
de la compaiiia.

c. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicién de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimiento normal de la compafia. Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compania tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

d. Obligaciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de
la obligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

e. Cuentas por pagar relacionadas

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas en
el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que su
valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.

f. Dividendos por pagar

La distribucion del resultado del ejercicio es resuelta por la Junta General de Accionistas
y Se reconoce como pasivo corriente.

g. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidon financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a. Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

b. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 30 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva
de que la Comparia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales de la venta. Para tal efecto, la Administracion de la Compafiia evalua
periédicamente la suficiencia de dicha provision a través del andlisis de antigiiedad de las
cuentas por cobrar, establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene
la Compaiiia. La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra en el Estado del
Resultado Integral en el periodo en que se producen.

En opiniéon de la Administracién de la Compania, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del
mercado ecuatoriano.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero se da de baja
cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.7 Inventarios

Los inventarios de fertilizantes, materiales de empaque, se encuentran al costo histérico o
a su valor neto de realizacion el que resulte menor, utilizando el método del costo
promedio para la imputacién de salida de los inventarios. Los costos incluyen el valor de
compra, los impuestos de importacion, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de
aduana, segun sea el caso.

2.8 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas o pagadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a
la renta del periodo corriente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado
originado por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

2.9 Impuestos a la renta corriente y diferido

a. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrientes y el diferido,
segun corresponda. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado,
excepto cuando se trate de partidas se reconocen directamente en el patrimonio En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Los ingresos generados por la produccion y venta de frutas tropicales (banano) deben de
pagar un impuesto Unico a la actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de
los ingresos, en funcién del nimero total de caja vendidas a nivel local o exportados,
teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Propiedades, maquinarias, equipos, y otros

Son propiedades tangibles mantenidos con la finalidad conseguir rentas y no para la
venta en el curso normal del negocio o uso en la prestacién de bienes o servicios o para
propositos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es mayor a un afno.
Los desembolsos posteriores a la adquisicion son capitalizables cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compaiia y los
costos puedan ser medidos razonablemente.

Los activos estan registrado al costo histérico. Posterior a su reconocimiento inicial las
propiedades, maquinarias, equipos y otros son registradas al costo menos
depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso. Cuando el valor en libros de
propiedades, instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro en
los resultados del periodo.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
carga a los resultados del afio a medida que se incurren.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo.
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Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada usando
el método de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable
de los bienes y considera un valor residual, debido a que la Administracién estima un
monto de realizacion al término de su vida util.

Las vidas utiles estimadas son:

Activos Vida util % valor residual
Edificios e instalaciones (1) 20 afios 10% - 20%
Maquinarias 10 anos 10%
Muebles, enseres y equipos 10 afios 10%
Equipos de comunicacion 10 afos 10%
Vehiculos 5 afos 20%
Equipos de computacion y software 3 a 10 afios 10%

(1)Para efectos contables se ha tomado la vida util segun la legislacion tributaria, por
cuanto la Gerencia de la Compafiia los considerd no significativos en el Estado del
Resultado Integral.

Los terrenos no se deprecian.

211 Activo Biolégicos

La Compafia mide los activos bioldgicos al costo de adquisicion al momento de su

reconocimiento inicial, cuyo valor razonable no es facilmente determinable sin un costo o

esfuerzo desproporcionado.

Posteriormente mide los activos al costo menos cualquier depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La Compafiia medira a valor razonable el banano, el cual corresponde al precio cotizado
en el mercado considerando la produccion menos el costo de venta en el momento de la
cosecha, bajo las pautas del nivel 3 valor razonable.

Los activos biolégicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a los clientes.
2.12 Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de otras obligaciones corrientes y corresponden principalmente a

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
empleado que recibe este beneficio.
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b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

a) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidon financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compafiia.

La compaifiia realizo el estudio actuarial para la provision de bonificacién de desahucio
y para la jubilacién patronal a 55 y 57 empleados en los afios 2019 y 2018
respectivamente.

213 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la
Compafiia pueda otorgar.
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Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando la compania:

. Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes;

. No conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

. Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

. Recibe los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo con el contrato de
venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que ha satisfecho los criterios de
aceptacion.

Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en el almacén de clientes.
214 Costos y Gastos

Se registran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se realice

la cancelacion.

3. - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por beneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos utilizados en el calculo actuarial de la
jubilacién patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.

Propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas utiles y valores residuales se evaluan al cierre de cada afio
a fin de determinar la vida util econdmica de estos bienes.
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4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracion de los riesgos financieros esta centralizada en la presidencia, la
gerencia general y contadora general. La companiia tiene establecidos dispositivos
necesarios para controlar en funcién a la estructura y posicion financiera y de las
variables econémicas del entorno, la exposicion a los principales riesgos de crédito y
liquidez.

a. Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un cliente con reducido plazo
de cobro (30 dias) en la ciudad de Machala. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

b. Riesgo de Tasa de Interés

La compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las leyes y
regulaciones.

c. Riesgo de Liquidez

La presidencia, la gerencia general y contadora general, son los que tienen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
diaria de liquidez. La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del
calendario de vencimientos de obligaciones bancarias.

La compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

d. Riesgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica por
lo que la compafiia no se ve afectada por este riesgo.

e. Riesgo de Tipo Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracién
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacion de flujos no
autorizados.
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f. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la compafnia que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafiia. Estos incluyen la
tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconémicas del pais y la
actividad de la competencia.

g. Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de continuar
como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital de la compafiia periédicamente.

Consistente con el segmento de industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas y documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones
por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
"patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 66,923 126,875
Obligaciones con instituciones financieras 385,736 102,891
Cuentas por pagar a relacionadas 16,674 32,510
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo (272,840) (709)
(=) Deuda neta 196,493 261,567
(+) Total patrimonio neto 905,669 506,080
(=) Capital total 1,102,162 767,647
Ratio de apalancamiento 17.83% 34.07%
5. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2019 2018
Caja 550 550
Instituciones financieras privadas (1) 272,290 159
Total 272,840 709
(1) Instituciones financieras privadas

2019 2018
Bancos locales
Banco de Machala S.A. 272,131 -
Banco del Pacifico S.A. 159 159
Total 272,290 159
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6. - ACTIVOS FINANCIEROS

2019 2018

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses

Clientes (1) 1,187 15,504

Ofras cuentas por cobrar no relacionados 17,434 31,959
Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Empleados 421 651
Total 19,042 48,114
(1) Clientes

Por Cartera vencida
vencer 1-30 31 -60 61—-90 Mas de 90 Total

Clientes - 1,187 - - - 1,187

7. - CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a relacionadas en el corto y
largo plazo es como sigue:

2019 2018

Monty Bananas S.A. 200,903 178,854
Ordénez Ullauri Gloria Argentina 173,324 152,469
Sanchez Reyes Montgomery 89,231 89,231
Sanchez Ordofiez Montgomery Luis 34,211 34,665
Sanchez Zambrano Patricio Montgomery 21,614 21,614
Sanchez Orddéfiez Daniel Andrés 30,175 30,175
Sanchez Ordofiez Katiuska Elizabeth 21,711 21,711
Montys Trucks Cia. Ltda. 328 -

Total cuentas por cobrar a relacionadas 571,497 528,719
(-)Porcion corto plazo (250,697) (4,596)
Porcién largo plazo 320,800 524,123

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cobrar estos valores en el
corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que su valor
nominal no difiere significativamente de su valor razonable.
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8. - INVENTARIOS

Insumos agricolas (1)
Materiales agricolas
Materiales de empaque
Total

(1) De insumos agricolas

Edaficos
Foliares
Herbicidas
Insecticidas
Otros productos
Total

(Expresado en dolares de E.U.A.)

2019 2018
30,331 22,028
16,415 16,830
32,318 -
79,064 38,858

2019 2018
15,379 21,620

5,019 -
5,329 -
2,370 -
2,234 408
30,331 22,028

Los inventarios se encuentran almacenados en la ciudad de Balao, donde se encuentra

las plantaciones de banano.

9. - PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los movimientos correspondientes al aio 2019 y 2018 son los siguientes:

Terreno (1) (2)

Edificios e instalaciones (1)
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipos de oficinas

Otros

Menos:
Depreciacién acumulada
Total

(1) Bienes inmuebles y terrenos ubicados en el Cantén

Saldo al . . . Saldo al

01-01.2019 Adiciones Ajustes 31-12-2019
48,857 ; 313,825 362,682
137,795 - ; 137,795
114,626 ; ; 114,626
36,790 ; - 36,790
12,069 3,078 ; 15,147
6,551 ; - 6,551
6,081 ; ; 6,081
18,551 8,000 ; 26,551
381,320 11,078 313,825 706,223
(234,385) (1,529) ; (235,914)
146,935 9,549 313,825 470,309

encuentran las plantaciones de cultivo de banano.

Balao, sobre los cuales se
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9. - PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, CONTINUACION

(2) Durante el afio 2019, se revalio el terreno ubicado en el Cantén Balao por
US$313,825, el cual se aprobé mediante Acta de Junta General de Accionista de
fecha 1 de febrero del 2019.

Saldo al Adiciones Saldo al
01-01-2018 ————  31-12-2018

Terreno 48,857 - 48,857
Edificios e instalaciones 129,977 7,818 137,795
Maquinaria y equipos 114,626 - 114,626
Vehiculos 36,790 - 36,790
Equipos de computacion 10,980 1,089 12,069
Muebles y enseres 6,551 - 6,551
Equipos de oficinas 4,891 1,190 6,081
Otros 17,408 1,143 18,551

370,080 11,240 381,320
Menos:
Depreciacion acumulada (233,879) (506) (234,385)
Total 136,201 10,734 146,935

10. - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos correspondientes al aio 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Plantaciones de banano 82,650 82,650
Plantaciones en crecimiento 145,788 145,788
Subtotal 228,438 228,438
Amortizacion acumulada (8,737) (6,119)
Saldo final 219,701 222,319
11. - OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA
Bancos Locales 2019 2018
Banco de Machala S.A. (1)
Operacion N° 1601195701, contratado el 26 de agosto del
2016, por un monto de US$150,000.00, tasa efectiva del
9.76% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 36
meses de US$4,825 con vencimiento el 25 de septiembre
del 2019. - 37,154
Pasan: - 37,154
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11. - OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA, CONTINUACION

Bancos Locales 2019 2018
Vienen: - 37,154
Banco de Machala S.A. (1)

Operacion No.1601288400, contratado el 16 de diciembre

del 2016, por un monto de US$100,000.00, tasa efectiva

del 9.76% anual, pagaderos en dividendos mensuales por

60 meses de US$2,118.13 con vencimiento el 16 de

diciembre del 2021. 45,941 65,737
Operacion No.1901221400, contratado el 16 de octubre del

2019, por un monto de US$350,000.00, tasa efectiva del

9.76% anual, pagaderos en dividendos mensuales por 60

meses de US$7,396.15 con vencimiento el 22 de octubre

del 2024. 339,795 -
Total obligaciones con instituciones financieras 385,736 102,891
(-)Porcion corto plazo (69,442) (56,950)
Porcién largo plazo 316,294 45,941

(1) Los préstamos se encuentran garantizados mediante garantia personal otorgada por

accionista, correspondiente a 2 terrenos.

12, - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2019 2018
Proveedores:
Locales (1) 43,757 30,773
Sobregiro contable - 75,926
Tarjeta de crédito 23,106 20,160
Otras cuentas por pagar 60 16
Total de cuentas y documentos por pagar 66,923 126,875
(1) Proveedores locales

2019 2018
Insumos Agricolas y Pecuarios Inspa Cia. Ltda. 12,094 -
Ecuaquimica Ecuatoriana De Productos Quimicos C.A. 5,525 18,141
Mazacon Chafla Julio Pio 4,251 3,633
Supralive S.A. 3,138 1,384
AIFA S.A. 2,600 3,230
Otros proveedores 16,149 4,385
Total 43,757 30,773

(a) Estas cuentas tienen fecha de vencimiento de 30 dias de pagos y no devengan

ningun tipo de interés
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13. - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

2019 2018
Pamondaka S.A. 16,674 32,510
Total 16,674 32,510

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas en
el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que su
valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.

14. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2019 2018
Con la administracion tributaria (1) 3,085 1,039
Con el IESS (2) 8,292 7,447
Por beneficios de ley a empleados (3) 42,373 38,526
Participacién de trabajadores 18,311 19,732
Sueldos por pagar 11,915 -
Total 83,976 66,744
(1) Con la administracion tributaria
Saldo al Saldo al
01-01-2019 Provision Pagos 31-12-2019
Retenciones de IVA 409 5,336 (4,433) 1,312
Retenciones en la fuente 366 6,393 (5,474) 1,285
Retencién Impto. Rta. Personal 264 3,121 (2,897) 488
Total 1,039 14,850 (12,804) 3,085
(2) Conel IESS
Saldo al Saldo al
01-01-2019 Provision Pagos 31-12-2019
Aportes al IESS 7,447 96,693  (95,848) 8,292
Total 7,447 96,693 (95,848) 8,292
(3) Por beneficios de ley a empleados
Saldo al Saldo al
01-01-2019 Provision Pagos 31-12-2019
Fondos de reserva 2,060 27,556 (27,115) 2,501
Vacaciones 20,415 18,235 (16,298) 22,352
Décimo tercer sueldo 2,476 32,788  (32,277) 2,987
Décimo cuarto sueldo 13,575 18,124 (17,166) 14,533
Total 38,526 96,703  (92,856) 42,373
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15. - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2019 2018
Jubilacién patronal 129,198 113,932
Desahucio 72,325 63,521
Total 201,523 177,453

Las hipotesis actuariales e informacion demografica consideradas en el afio 2019 y 2018
en el estudio actuarial son:

2019 2018
Tasa de descuento (%) 8.11 7.65
Tasa de incremento salarial (%) 2.99 3.22
Tasa de rotacion (%) 8.93 5.26
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS

Los importes reconocidos en los estados de resultados integrales del ejercicio 2019
respecto a jubilaciéon patronal y desahucio de acuerdo con el informe actuarial son los
siguientes:

Bonificaciéon Jubilacién
desahucio patronal
Costo laboral por servicios actuales 8,740 5,643

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes:

Jubilacién patronal 2019 2018

Saldo al inicio del afio 113,932 99,333
Costo laboral por servicios actuales 5,643 5,222
Interés neto (costo financiero) 6,408 4,888
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori 3,676 4,617
Reducciones y liquidaciones anticipadas (461) (128)
Saldo al final del ailo segun actuario 129,198 113,932
Desahucio 2019 2018

Saldo al inicio del afio 63,521 53,836
Costo laboral por servicios actuales 8,740 8,666
Interés neto (costo financiero) 3,597 2,725
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori (2,188) (1,105)
Beneficios pagados directamente por el empleador (1,304) (958)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (41) 357
Saldo al final del ailo segun actuario 72,325 63,521
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16. - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue de US$270,000.00 compuesto
de 270.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una, las que se
encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a
los dividendos.

Total de acciones emitidas y distribuidas:

Accionistas & %
acciones

Ordonez Ullauri Gloria Argentina 54,000 20.00
Sanchez Ordofiez Daniel Andrés 40,500 15.00
Sanchez Ordofiez Kathiuska Elizabeth 40,500 15.00
Sanchez Ordofiez Montgomery Luis 40,500 15.00
Sanchez Reyes Lesbia Del Pilar 162 0.06
Sanchez Reyes Montgomery 53,838 19.94
Sanchez Zambrano Patricio Montgomery 40,500 15.00
Total 270,000 100.00

17. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaifiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Mediante Acta de Junta General de Accionista de fecha 12 de abril del 2019, se decide
por unanimidad aprobar la apropiacion de la reserva legal de la utilidad del afio 2018 por
US$13,155.

Mediante Acta de Junta General de Accionista de fecha 29 de marzo del 2018, se decide
por unanimidad aprobar la apropiacion de la reserva legal de la utilidad del afio 2017 por
US$5,969.

18. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accién ordinaria por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y
2018 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el niumero promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El nimero de acciones ordinarias sera el promedio ponderado de las acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.

30



AGRICOLA SARASOTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

18. - UTILIDAD BASICA POR ACCION, CONTINUACION

A continuacion, se muestra la utilidad por accion:

2019 2018
Utilidades del afio - atribuible a los accionistas 85,764 93,440
Numero de acciones 270,000 270,000
Utilidad basica por accién 0.32 0.35
19. - VENTAS NETAS
2019 2018
Gravadas con tarifa 0% IVA o exentas de IVA 1,307,399 1,335,185
Total 1,307,399 1,335,185
20. - COSTOS DE VENTAS
2019 2018
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 289,696 298,254
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 76,077 76,085
Aportes a la Seguridad Social 38,168 38,811
Jubilacién y desahucio 17,465 958
Consumo de fertilizantes, herbicidas y otros quimicos 184,993 200,827
Transporte 70,345 74,029
Materiales, suministros y repuestos 41,777 50,415
Mantenimientos 31,725 19,457
Fumigacién 27,107 28,462
Combustible 26,160 24,936
Materiales de empaque 25,259 26,868
Impuestos, Contribuciones y Otros 7,492 8,877
Servicios publicos 2,646 3,084
Amortizacion 2,618 -
Depreciacion 1,529 506
Otros costos 30,724 42,020
Total 873,781 893,589
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21. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2019 2018
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 149,648 136,324
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 34,263 30,848
Aportes a la Seguridad Social 18,182 16,563
Seguros 16,178 21,033
Honorarios profesionales 13,758 5,084
Suministros y materiales 11,151 8,875
Provision para Jubilacion Patronal 7,908 24,284
Servicios basicos 6,417 5,255
Mantenimiento y reparaciones 5,769 9,917
Impuestos, Contribuciones y Otros 4,850 6,238
Otros gastos 24,902 24,125
Total 293,026 288,546

22. - IMPUESTO A LA RENTA

La Companiia esta obligada a realizar segun la “Ley de Régimen Tributario Interno” en su
“Art. 27.- Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero.- Los
ingresos provenientes de la produccidon y venta local de banano; asi como los
provenientes de la exportacion de banano que se produzcan en el Ecuador, incluyendo
otras musaceas, estaran sujetos a un impuesto a la renta Unico conforme a las siguientes
disposiciones

- Produccion y venta local de banano: En este caso la tarifa sera de hasta el dos por
ciento (2%) del valor de facturacion de las ventas brutas, el que no se podra calcular
con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional
de agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto ejecutivo, misma que
podra establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del siguiente periodo
fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el uno coma veinte y cinco por
ciento (1,25%) y el dos por ciento (2%). Esta tarifa podra ser reducida hasta el uno por
ciento (1%) para el segmento de microproductores y actores de la economia popular y
solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el doble del monto de
ingresos establecido para la obligacion de llevar contabilidad. Podra reducirse también,
hasta el uno por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el certificado de
cumplimiento de buenas practicas agricolas emitido por la Agencia de Regulacién y
Control Fito y Zoosanitario — AGROCALIDAD-. Lo dispuesto en este numeral podra ser
aplicado a esquemas asociativos de venta de banano y otras musaceas, de
conformidad con las condiciones y cumpliendo los requisitos establecidos en el
reglamento a esta Ley.

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:
Gasto de impuesto a la renta impuesto Unico 17,997 18,373
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23. - SITUACION FISCAL

La compaiia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y
verificar los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compafiia
hasta los 3 afios transcurridos después de la presentacion.

La compania no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y
la Administracion considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones que
surjan no serian significativas.

24. - REFORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias

El 31 de diciembre el 2019 se publicé la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemente del Registro Oficial No. 111, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria:

- Se elimina el anticipo obligatorio del impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generados ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos entre 1 y 5 millones impuesto del
0.10%, entre 5 y 10 millones impuesto del 0.15%; y, mas de 10 millones impuesto del
0.20%. Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidaciéon de otros tributos durante los afios 2020,
2021, y 2022.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion Y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta
unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local, y
del 1.3% al 2% para exportadores.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro

y pequefas empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo.
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24. - REFORMAS TRIBUTARIAS, CONTINUACION

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto a la ley y que no hayan sido efectivamente pagados a
favor de los beneficiarios de tal provision.

La Administracion de la Compania, luego del analisis efectuado considera que las
reformas antes mencionadas no tendran un impacto en las operaciones de la Compania.

25. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionales que, en la opinidn de la administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos, excepto por la situacion que se describe a continuacion:

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de Salud (OMS), declaré
pandemia a la enfermedad denominada COVID-19. Como consecuencia de lo anterior, el
gobierno ecuatoriano dispuso la emergencia sanitaria y reemplazé temporalmente la
jornada de trabajo presencial por el sistema de teletrabajo, garantizando el
funcionamiento de actividades esenciales.
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Sra. Gloria A. Ordéiiez Ullauri Ing. Silvia I. Jiménez Carrion
Representante Legal Contador
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