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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Refriauto, Refrigeracién Automotriz del Ecuador S. A.

He auditado los estados financieros de Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A. que
incluyen los balances generales al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los estados de resultados, los
estados de evolucién del patrimonio y los estados de flujos de efectivo por los afos que terminaron
en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefo, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estades financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumpla con los requerimientos éticos pertinentes y realice la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Consideré los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacién razonabile de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de |a entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracion. Considero que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para proveer una base para mi opinion.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacidn financiera de de Refriauto,
Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron
en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A.

Balances Generales

31 de diciembre del 2005 y 2004

{En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar clientes

Inventarios de productos terminados
(nota 2-b)

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipos (notas 2-c y 3)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipos, neto

Oftros activos

Qe f e 52

Ing. ‘Octayib Jarrin Duefias
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2005 2004
uss 50,323 50,364
2,524 2,524
52,847 52,888
1,076,155 1,076,155
(139.681) (139.681)
936,474 036,474
80,490 80,490
uss 1,069,852
\ M .
CBA. Ricardo Bl#cio Gonzalez

Contador
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Refriauto, Refrigeraciéon Automotriz del Ecuador S. A.

Balances Generales

31 de diciembre del 2005 y 2004

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar proveedores

Total pasivos circulantes

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones — acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$1
cada una.

Aporie para futuras capitalizaciones

Reserva por valuacién (nota 4)

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

W fora S

Ing. \Octawo Jarrin Duefias
Gerente General

2005

Uss 509,982

509,982

e

2004

510,023

510,023

400
2,930
556,515

(16)
559 829

1,069,852

CBA. Ricardo zlécio Gonzélez

Coftador

Véanse las notas gue acompaiian a los estados financieros.




Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A.
Estados de Resultados
31 de diciembre del 2005 y 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2005 2004
Ventas netas (nota 2-d) USs 200 6,086
Costo de ventas - 780
Utilidad bruta 200 5,306
Gastos de administracién y generales 200 5.306
Utilidad neta Us$ — -
R, O )
Ing. Octayjb Jarrin Duenas CBA. Ricardo Blacig/Gonzalez
Gerente General Contadér

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




k)\)\\l\\)\i\)‘,)\\\\\\))\l\)\\)\)\\)\\))\\l\\\\\)\

Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes Reserva Total
Capital para futuras por Resultados patrimonio de
acciones  capitalizaciones  valuacién acumulados los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2003 Uss$ 400 2,925 556,575 (76) 559,824
Absorcion de pérdidas de ejercicios
anteriores - - (60) 60 -
Reversién de aportes para futuras
capitalizaciones - 5 - - 5
Saldos al 31 de diciembre del 2004 400 2,930 656,515 (16) 659,829
Saldos al 31 de diciembre del 2005 uss 400 2,930 556,515 (16)
Wb for. 57 1@‘
Ing\Octavib Jarrin Duefias CBA. Ricardo Blacig/Gonzalez

Gerente General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2005 2004
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta uss - -
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar clientes 41 1,231
Oftros activos - (6)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores 4n 667
Oftras cuentas y gastos acumulados por pagar - (2,049)
Efectivo neto provisto por las actlividades de
operacion - (157)
Efectivo al inicio del afio - 157

Efectivo al final del afio Uss - = e

Lo frs S o

Ing\ Octabio Jarrin Duefas CBA. Ricardo Blaci Gonzalez
Gerente General Contgeor

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




Refriauto, Refrigeracién Automnotriz del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

{1) Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A. (*la Compaiiia”) fue constituida en abril
de 1986 en la Republica del Ecuador y sus operaciones consisten principaimente en la
fabricacién de aparatos y sistemas de aire acondicionado, area automotores en general,
importacién de sus piezas y partes.

(2) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

{a) Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal u de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000,

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

(b) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de mercado.
El costo se determina por el método de costo promedio.

(c) Propiedad, Planta y Equipos

lL.a propiedad, planta y equipos adquiridos con posterioridad a marzo 2000 estan
registrados al costo, y en una hase que se aproxima al costo historico medido en dolares

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
gasto cuando se incurre.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando et método de linea recta, en base a
ta vida util establecida en las disposiciones tributarias, segun los siguientes porcentajes

anuales:
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
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Refriauto, Refrigeracion Automotriz del Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(d) Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de articulos, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperaciéon de la consideracion adecuada, de
los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

{e} Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafila realice estimaciones y
supuestos gue afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(3) Propiedad, Planta y Equipos

El saldo de la propiedad, planta y equipos al por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2005 y 2004 es el siguiente:

Terreno Uss 116,052
Edificios e instalaciones 947,359
Muebles y equipos de oficina 5,603
Equipos de computacion 7141

1,076,155
Menos: Depreciacion acumulada (139.681)
Total US$ 935,474

(4) Restricciones

Reserva por Valuacién

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por valuacion no
esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o utilizado
para la absorcion de perdidas acumuladas.
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