
NIMARO S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

(Expresadas en USDolares) 

A. NIMARO S.A, 
La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de julio de 

1986 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de agosto de ese mismo año. Su 
objeto social principal es |la tendencia, adquisición y enajenación de acciones y 
otros títulos de capital. 

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorización de 
fecha 20 de marzo de 2020 por parte del Representante Legal de la Compañía, y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

B. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (ASB, por 
sus siglas en inglés).   

Bases de medición: Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por las inversiones en asociadas que se miden 
utilizando el método de participación. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

| 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 

pagado para transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de medición, indepandientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. 

Todos los activos y pasivos par los cuales se determinan o revelan los 
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la 
jerarquía del valor razonable descrita a continuación: 

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos a Jos que la Compañía puede acceder en la fecha de la 
medición. 

| 
Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados 

incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa 
o indirectamente. |
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Nivel 3: Datos de en 
pasivo. 

Para los activos y B 
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rada (insumos) gue no son observables para el activo O 

asivos que són reconocidos al valor razonable en los 
estados financieros sobré una base recurrente, la Compañía determina si se han 
producido transferencias 
mediante la revisión de la 

Juicios y estimacione 
NUF requiere el uso 
Administración que eje 
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RESUMEN DELAS POL! 

entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía 
categorización al final de cada periodo. 

s; La preparación de estados financieros conforme a las 

de estimaciones contables y también exige a la 
za su juicio al aplicar las polílicas contables de la 
se revelan las áreas que implican un mayor grado de 

las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
oración de los estados financieros. 

e presentación: El Dólar de Estados Unidos de América 
curso legal en la República del Ecuador y, por lo tanto, 
esentación de la Compañía. 

TICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

Efectivo. y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad. El efectiva comprende tanto el efectivo como los depósitos a la 
vista, Los equivalentes al 
que son fácilmente conve 
están sujetos a un riesgo 

efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
riibles en valores determinados de efectivo, por lo que 
poco significativo de cambias en su valor, Una inversión   será equivalente al efect 

desde la fecha de adquisi 
vo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos 

ición. 

instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato 
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o 
instrumento de patrimonio de otra entidad, Los activos y pasivos financieros se 
reconocen inicialmente cy ando la Compañía pasa a formar parte de las cláusulas 
contractuales del instrumento. 

1 

Medición iniciaj: | 

Excepto para las cuentas por cobrar, los activos y pasivos financieros se 
miden inicialmente] por su valor razonable más o menos, en el caso de un 
instrumento financiero que no se contabiliza a valor razonable con 
cambios en result 
alribuibles a ja adq 

Los costos de tra: 
activos O pasivos 
cambios en result 
período. 

Las cuentas por co 
un componente fin 

ados, los costos de transacción que sean directamente 
uisición del activo o pasivo financiero, 

nsacción directamente atribuibles a la adquisición de 
financieros gue se contabilizan a valor razonable con 
ados, se reconocen de inmediato en el resultado del 

brar se miden por su precio de transacción, si no tenen 
anciero significativo 
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NIMARO S.A. 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

« Medición posteriór: 

Activos financieros: 

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, valor 
razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable con 
cambios en resultados, dependiendo de su clasificación. 

Pasivos financieños: 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o 
valor razonable con cambios en resultados. 

+ Clasificación: 

Activos financier$s: 

Los activos financieros se clasifican, según se midan posteriormente, 
sobre la base del modelo de negocio de la Compañia para gestionar los 
activos financielos y las características de los flujos de efectivo 
contractuales de jos mismos, en las siguientes calegorias. 

* Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro de 
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para él cobro de flujos de efectivo contractuales cuando 
dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se niiden a costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. 

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los 
ingresos financieros, Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja 
en cuentas, se reconoce directamente en resullados y se presenta en 
otros ingresos! netos junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. 
Las pérdidas ppr deterioro se presentan como una partida separada en 
el estado de resultados, 

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integra! Los activos 
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de 
etectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, 
cuando los flujos de efectivo de los activos representan únicamente 
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonahle con cambios 
en otros resultados integrales. 

  
Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI. 
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo 
de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se produce la baja 

del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en| ORI se reclasifica del capital a resultados y se 
reconocen en Otros ingresos, netos. Los ingresos por intereses de 
estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando 
el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas 
cambiarias se presentan en otros ingresos, netos y los gastos por 
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de 
resultados, í 

| 
I 
1 

1 1 
l 
! + i 

1 1
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NIMARO S.A, 
C. RESUMEN _DE_LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 

» Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no 
cumpien con los criterios de costo amortizado o valor razonable con 
cambios en | ofro resultado integral se miden a valor razonable con 
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de 
deuda que sibsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen. 

La Compañía mantiene activos financieros clasificados en la categoría 
de activos | financieros medidos al costo amorizado y activos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. Los activos financieros a costo amorizado son activos 
financieros [no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo.   Se incluyen ¡en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación 
financiera. Ebtos últimos se clasifican como activas no corrientes Los 
activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el 
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costa amortizado”, 
"Cuentas por cobrar a clientes”, y "Cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas!, en el estado de situación financiera. 

Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los 
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor 
razonable y, poseroment se miden a su costo amorlizado por el 
mátodo de interés efectivo menos la estimación por deterioro. 

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de 

situación financiera por inversiones temporales que corresponden a 
certificados de depósitos con vencimiento fijo, que la Administración 
tiene la intención positiva y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, (Se incluyan on cl activo corriente, excepto por los do 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

Pasivos financieros: 

Los pasivos financieros se clasifican, según se midan posteriormente, 
en pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y 
al costo amortizado. 

La Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de ¡pasivos financieros al costo amortizado, Los pasivos 
financieros incluyen “Cuentas por pagar a Compañías relacionadas” y 
“Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen 
inicialmente a|su valor razonable y posteriormente se miden a su costo 
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción, 
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NIMARO S.A. 
C. RESUMEN DE_ LA POLÍTICAS. CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) : 

“Cuentas per pagar a compañías relacionadas”: Corresponden 
principalmente a obligaciones de pago en el curso normal del negocío. 
Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan 
de acuerdo con las disponibilidades de efectivo). 

“Otras cuentas por pagar. Las otras cuentas por pagar san 
obligaciones [de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
en el curso nprmal de los negocios, Las cuentas por pagar se clasifican 
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o 
menos, de to ¡contrario se presentan como pasivos na comientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable 
y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor 
presente sea importante, se remide al costo amorlizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor 
nominal. 

« Deterioro de activas financieros: 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias 
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las 
pérdidas de | crédito esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentación ¡para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

La Compañia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por 
toda la vidal de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas 
sen estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la 
experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por 
factores que son especificos de los deudores, condiciones económicas 
generales, y Ja evaluación de condiciones actuales y proyección de 
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero 
en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce 
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha 
producido un laumento significativo en el riesgo de crédito desde su 
reconocimiento inicial, Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el 
instrumento fifanciero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérdida por deterioro para 
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en 
los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las 

pérdidas que| podrían surgir de todos los posibles eventos de 
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la 
porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que 
podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro 
de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros separados. 
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RESUMEN _DE_LAS| POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

» Baja de activos financieros: > 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o 
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja 
cuando Sp los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo finánciero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra 
entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos 
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo 
el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y cualquier obligación asociada por los 
valores que [podria tener que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
de Un activo financiero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado par tos recursos recibidos. 

Al darse de baja un activo financiera medido al costo amortizado, la 
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del 
año.   

+ Baja de pasivos financieros: 
La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando las 
obligaciones de la Compañía hayan sido pagadas o canceladas, o 
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada, incluyendo 
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se 
reconoce en repultados. 

+ Compensación de activos y pasivos financieros. 

Un activo y pasivo financiero serán objeto de compensación, de 
manera que sé presente en el estado de situación financiera su valor 
neto, cuando y solo cuando la Compañía tenga, en el momento de 
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los valores 
reconocidos y ltenga la intención de liquidar por el valor neto, o de 
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Inversiones en asociadas: Se miden inicialmente al costo de adquisición y 
posteriormente al método de participación. 

Una asociada es una entidad sobre la que la Compañía posee influencia 
significativa. influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de 
política financiera y de operación de ta participada, sín llegar a tener el control ni 
el control conjunto de ésta. 

Según el método de participación, el valor en libros de la inversión se 
incrementa o disminuye para reconocer la participación del inversionista en la 
ganancia o pérdida de ja participada después de la fecha de adquisición. La 
participación del inversor en las ganancias o pérdidas de la participada se 
reconoce en el resultado| del periodo. Los dividendos recibidos de la participada 
reducen el valor en libros (de la inversión.
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POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

Propiedades, planta y equipos: El importe de un elemento de propiedades, 
planta y equipo se rec noce como activo solo si es probable que la Compañía 
obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo y dicho importe 
puede ser medido con fl 

+  Megición inicial 

Las partidas de 
su costo. El co: 
de adquisición 
directamente ra 

Cuando corres 

abilidad. 

propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por 
to de propiedades, planta y equipo comprende su precio 

o costo de construcción, más tados los costos 
lacionados con su ubicación y puesta en condiciones de 

onda, también incluirá los costos de desmantelamiento y 

Cuando costanda lo previsto por la Administración de la Compañía. 

retiro del elem 
activo. 

nto, y rehabilitación del lugar sobre el que se asienta el 

+ Medición postefior (Modelo del costo): 

Después del leconocimiento inicial, los elementos de propiedades, 
planta y equi o son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada. En caso de requeririo, la Compañía registra pérdida de 
deterioro de los|activos. 

Los gastos de Feparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el período en que se producen. 

» Método de depreciación y vidas útiles: 

El costo de las 
el método de 

  

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con 
línea recta, basada en la vida útil estimada de los 

elementos de d propiedades, planta y equipo; o de componentes 
significativos ¡ entificables que posean vidas útiles diferenciadas. A 
continuación se presentan las vidas útiles usadas para el cálculo de la 

  

depreciación: 
Vida útil en Tasa de 

Clases años depreciación % 

inmuebles 20 5 

Parqueo 20 5 

Vehículos ' 5 20 

Equipos de oficina 10 10 

Muebles y enseres 10 10 

Las vidas útiles, el método de depreciación y valores residuales (de 
existir) son revigadas al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el es! imado registrado sobre una base prospectiva. 

» Bajas o venta os propiedades, planta y equipo: 
Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se   vende o cuando no $e esperan beneficios económicos futuros del activo 
a través de su 
suña del retiro 

tilización continuada o venta. La utilidad o pérdida que 
, venta de una partida de propiedades, planta y equipo 

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados  
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DE LAS. POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el saldo 
del superávit 
acumulados. 

por revaluación es transferido directamente a resuitados 

= Corriente: 
El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicáble a las ulilidades gravables y se carga a los resuliados 
del año que se 

Las sociedad 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan 
ingresos gravables, están sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su 
base imponibl 
condición de micro y pequeñas empresas o exportadores habituales, la 
tarifa de impuesto a la renta aplicable será del 22%. 

devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

s constituidas en el Ecuador, las Compañías de 

?. Sin embargo, para las sociedades que tengan la 

La tanfa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentiales cuando; 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, sobre cuya composición societaria dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar, o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
fepresentafivos de capital, exista un títular residente, establecido o 
amparado ñ un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o 
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal 
del Ecuador. 

La adición 
imponible 

de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base 
de la sociedad, cuando el porcentaje de participación de 

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las 
causales referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
dicha participación. 

Beneficios a empleados: La Compañía no mantiene empleados en nómina, 
por to que no le es aplicable el reconocimiento de los beneficios sociales 
corrientes y no corrientes determinados por la normativa laboral vigente. 

Distribución, de dividendos: La distribución del dividendo se deduce del 
patrimonio y se reconocen como un pasivo en el periodo en que se resuelven em 
una junta de accionistas, No existe ninguna restricción para la distribución de 
dividendos,  
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NIMARO S.A. 

C. RESUMEN DE _LAS| POLÍTICAS CONTABLES MÁS 
(Continuación) 

IMPORTANTES: 

Gastos ordinarios: $e registran sobre la base del devengado y se registran 
cuando se conocen. 

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes están vigentes por primera vez 
para periodos que comiéncen el 1 de enero de 2019: 

Una nueva No 
para el reconos 
de los arrendan 
Modificaciones 
características 
compensación 
contrato, son 

razonable con 
razonable con Q 

Modificaciones 
Conjuntos”: Acl 

* ma: NIF 16 “Arrendamientos”. Establece los principios 
imiento, medición, presentación e información a revelar 
lentos, 

a la NIF 9: Aclara que activos financieros concretos con 
de cancelación anticipada que pueden dar lugar a una 
negativa razonable por la terminación anticipada del 
legibles para medirse al costo amorlizado o al valor 
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor 
jambios en resultados, 

ala NIC 28 “inversiones en Asociadas y Negocios 
ra que las participaciones de largo plazo en Asociadas y 

Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la 
participación) deberán ser contabilizadas usando la NIF 9 antes de 
contabilizar las bérdidas o pérdidas por deterioro de valor. 

Modificaciones ¿ la NIC 19 "Beneficios a los Empleados” — Modificación, 
reducción o liquidación del plan. 

CINHF 23 “La In 
Ganancias”. Es 
la contabilizació 
cómo aplicar 1 
concreta, 

NE 16 — Arrendam 
estados financieros, py 

certidumbre frente a Jos Tratamientos del impuesto a las 
pecifica cómo reflejar los efectos de la incertidumbre en 
n de impuesto a las ganancias cuando no está claro 
as leyes fiscales a una transacción o circunstancia 

entos: La adopción de la NUF 16 no tuvo impacto en los 
esto que la Compañía no cuenta con contratos de 

arrendamientos donde figure como la arrendatara. 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañia, 

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 
2019: A continuación, se enumeran las normas intemacionales de información 
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la 
fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía: 

  

  

  

  

  

  

Norma, 
interpretación, o 
modificación Sujeto de modificación Fecha de vigencia 

Modificaciones a las Pespuesta : 
NIF 10 y Nic 28 Ventas e aportaciones de actwos indefinidamente. 

NHE 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2021 ( 

Modificaciones al pdificaciones a las referencias al Marco 
1 de enero de 2020 

|
Z
 

farco conceptual 

Modificaciones NF 3 
Modificaciones NIC 1 

y NIC 8 Defini 

() La propuesta del Conse, 

Conceptual en las Normas NHF 

Definición de negocio 
  

1 de enero de 2020 

1 de enero de 2020 

o es aplazar la fecha de vngencia al 1 de enero de 2022, sujeto a 
consulta durante el 2019 

  

ción de material o con importancia relativa     
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La Administració 
normas e interpretaci 
existentes, no tendrá u 
los estados financiero 
mayotía, no le son aplia 

ESTIMACIONES Y JU! 

La preparación de 
realice estimaciones q 
ingresos y gastos y la 
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POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

n de la Compañía prevé que la adopción de estas nuevas 
nes, así como de las modificaciones a las normas 

1 impacto significativo sobre los importes ¡econocidos er 
y sus revelaciones, al considerarias que, en su gran 

jables a sus operaciones. 

OS CONTABLES: 

los estados financieros requiere que la Administración 
ue afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, 
exposición de eventos significativos en las notas a los 

estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y 
están basados en la 
expectativa de eventos 
circunstancias. Los resy 

A continuación se 
Administración ha utiliza 

experiencia histórica y otros factores, incluyendo la 
futuros que se cree son razonables bajo las actuales 

ltados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

presentan las estimaciones y juicios contables que la 
do en el proceso de aplicación de los criterios contables:   Deterioro de instrun 

o en aquella fecha que 
y pasivos para delermi 
una pérdida por deterio 

nentos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, 
e considere necesario, se analiza el valor de los activos s 

ja si existe algún indicio de que estos hubieran sufrido 

En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del valor 
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de e ectivo a la que perlenece el activo o pasivo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en 
períodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sabre su 
resultados con el limite d 
no haberse reconocido |, 

Estimación de vidas 
las vidas útiles se efecty 
la Nota O. 

A continuación se re 
de tos instrumentos final 
de los estados financiero 

Riesgo de crédito; E 
instrumento financiero 
contractuales, y se origi 
y el efectivo en bancas. 

ADMINISTRACIÓN DE R 

valor recuperable incrementando el valor con cargo a 
el valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de 

a pérdida por deterioro. 

útiles de propiedades, planta y equipo: La estimación de 
a de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en 

JESGOS FINANCIEROS: 

vela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen 
ncieros a los que la Compañía está expuesto a la fecha 
s adjuntos: 

s el riesgo de pérdida que enfrenta la Compañía en un 
si la contraparte incumple con sus Obligaciones 
a principalmente de las cuentas por cobrar comerciales  
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESG 
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OS FINANCIEROS: (Continuación) 

A la fecha de los estados financieros, las cuentas por cobrar que mantiene 
son a relacionadas, lo que no ocasiona un riesgo de pérdidas y el efectivo se 
mantiene en instituciorles bancarias locales y extranjeras cont calificación mínima 
de "AAA", 

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia 
de variaciones en los precios de mercado. 

A la fecha de [los estados financieros, la Compañía no presenta 
endeudamiento a farga plazo que la pueda exponer al ñesgo de tasa de interés. 
Por otro lado, todas las transacciones se efectúan en Dólares de los Estados 
Unidos de América, por to que tampoco está expuesta el riesgo de tasa de 
cambio. Finalmente, las inversiones en acciones no se negocian en un mercado 
activo, por lo tanto, no están expuestas a variaciones en su valor razonable 

Riesgo de Iiquidez: Es el riesgo de que la Compañía tenga dificultad para 
cumplir con obligaciohes asociadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros, 

A la fecha de los estados financieros, la Compañia no está expuesta 
significativamente al riésgo de liquidez; sus flujos de efectivo operativos cubren 
adecuadamente las actividades de la Compañía y se mantiene Índices de 
liquidez positivos y adeguados. 

GESTIÓN DE CAPITAL: 

El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañia es asegurar 
una calificación de crédito sólida e índices de capital saludables para sustentar 
su negocio y maximizaf el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su 
estructura de capital y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones 
económicas. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital 
total, La deuda neta se calcula como el lolai de los recursos ajenos (incluyendo 
deudas bancarias y financieras y nó corrientes, cuentas por pagar comerciales y 
a compañias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital 
total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. Los ratios de 
apalancamiento fueron los siguientes: 

  

   

    

  

Proveedores 
Accionistas o 500,000. 

Total deuda 500,000 

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo . 475,910. Z 220,104 
Deuda neta 324,090. 198,435 

Total patrimonio neto 397,837. 9,461,930      
  

Capital total 9 721,927 - 9,658,365 
Rello de apalancamiento | 333% 203%
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¡TRUMENTOS FINANCIEROS: 

A continuación se presentan las categorías de los instrumentos financieros: 

  

    _Soriente_ 

  

Activos flnancieras medidos al rosto 
amortizado: 

Elfoctivo y equvalentes al electajo 

Cuentas y decumentos por cobrar relacionados 

Activos financieras a valor raza] 
cambios en otro resultado integ 

inversiones en asociadas 
Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al 
amortizado. 

Cuentas y documentos por paga 

Tota! pasivos financieros 

La Administración consi 
financieros medidos al e 
su naturaleza de corto pi 

  

  

175.910 220,104 
1,497,310 300,510 

nable con 

ral (ORI) 

TAO A A 
7,548,128 

¡costo 

le relacionados 500,000 414,818 
809,909 414,818 
  

dera que los valores en libras de los activos y pasivos 
bsto amontizado se aproximan a su valor razonable, dada 
lazo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Banco local 
Banco del exterior 

(1) Corresponde a sald; 
CA. 

(2) Corresponde a said 
Banking. 

Las inversiones en asoci 

  

  

lo mantenido en cuenta corriente de Banco Bolivariano 

lo mantenido en cuenta comente de Santander Privale 

NVERSIONES EN ASOCIADAS: 
  

adas son las siguientes: 

  

.. Porcentaje de participación 
Asociadas Actividad económica. 2019 2018 

Haro SA Tenontia de acciones 2079 
Transopebmica Ela Ltaa Agenciamiento a Untas marismas y abreay 
Transaky DA Envía de encomiendas 
terzon Lecmnales do Corteneccros £ Lia Aunacenaje y feparación go contenedores 
Ravacuador $ A, SONO de EME ARNO 
Nogimar SA Hogocn intemscionales 
Trammacta SA 
Hola ng Or po "rarancntriaa HOT SA 
Fransares SA 
Trassbadng SA 
Transpante S A 
Sotacionta Estratégicas Sotstat 5 A 
Haneamartane SA 
Certro topisteo Transecedrica Tramslog S. 
BolCanes Logietraa qe transpor Herrang 3 A 
Ternral de Logisbca Stranstor SA 

A continuación la compo: 

Tenencia de acciones 
Transporte Ya ama 
Tenencia de soriana 

Representación de empresas de tansporne 
Tenencia de acciones. 

“rerapatte terrestre de ccomensdores 
¡ Sergocs de auegota y consultora 
1 Aeorclasmento comercial maritima y iopletica 

Tenencia ds acnongy 
transporte comercia! carga pesaar 

Operación de depósdoz da contenedores. 

   
sición de esta cuenta:  
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Orvidenda mábrogo de Bsido sí Divando Ego 
Dick el Aumeat Piti AS AS AS Asa Disimnaó de OS Aa Pata. a » " a a 5 

¿crea ms. 7 
PCS Na seo daran zaz aa opor 7 20 2 Mostro 5 a na E CA E 1 aMIEA La a a E ae Sea Man cias as meca Es E] pos ero are s9sa ass Naco Ets ¿rosa es ios 04m E Sc 

rg Geo a mar z seca co 22 mus 
Brusceas Prmágn Sota 
SA o as ma 1.0 ns 
hogar DA biagcos 
PANA PzOta ms 01344s a m0 a 
Teapribaarag de A SS ta A de O] e. PirmdA mes Al (restos de coo A = 
TAO LA 01 Rida] ve au pea) Re AA sa ES es o 
Te A ez (50 1003 M3 Eo Le meda 

Tartas SA 209 ES FOSA asma Dogrcas rn Ena 
ca es 1oguezs A PREU, TT TA E TA E MA 

      

  

Las ganancias y pérdidas del método de part 
2018) y pérdidas por US$208 439 (US$362,243 

(1) Los socios de Transoceánica Cía Lida, 
de cada actionsia 

(2) Los accionistas de Transholdng SA ap 
acuerdo a su participación 

  
  

icipación se reconocen en resultados. ganancias por US$1,826,303 (US$2,505,900 en el 
en el 2018), el total neto USS1,617,884 (US$2,143,655 en el 2018). 

distnbuyeron el pago de dividendos de la reserva facultativa, de acuerdo a ja participación 

robaron fa diminución del capital de la empresa, y cada accionista recibió el monto de
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INVERSIONES EN ASOCIADAS: (Continuación) 

(3) Los accionistas q Neginter SA, Negocios internacionales aprobaron su 
disolución, liquidación y cancelación. Se aprobó la distribución a favor de la 
Compañía (como accionista), en base al porcentaje de participación de la 
inversión de capital, como se detalla a continuación: 

  

  

  

  

      
() La Compañia 

Cuentas Valores US$ : 

Efectivo 9,389 : 
Cuentas por cobrar () 213,840 : 
inversiones (*%) 772,714 + 

Total. 340 : 

  

recibió acciones y cuentas por cobrar de la empresa 
Terminal de Logística Sitranster S.A. 

La Escritura Pánico de disolución, liquidación y cancelación se firmó el 26 de 
diciembre de 2019. Mediánte Resolución No, SCVS-INC-DNASD-2019- 
00038111, la Supefintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprobó la 

  

  

  

  

    

  

      

disolución, liquidación y cancelación de Negínter S.A, Negocios 
internacionales. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

ombirs Enupon de 
Terrenos. herarbies Enevtes Pauguea Valicta ¿acia Ta 

IS 31445 $3 11883 1745 10 230342 100 164 3154183 
Adicione 41087 2saa 05827 
Pata a TANGA rar a rm 
Solo a ñ-12 2018 ATA 1368 020 1348 ió Acc 
Lives 
Baldo y RADIO 4158 048 1310023 13 148 14.261 

aio ES qe 
20 15 

Civaaas 
Saldo 2131 32 7048 AGR OSA 13748 Fu 

Ascent 5020 Ps 
yáertas L 

Baldo MARZO rr a BE TA a 4555 mo a É 

Saldo 201 01 2058 14158537 | 985.424 ss 34903 31740 cómoa 
Saldo 07122018 1556044, 7: Sem 84165 Me 

  

  Salgo e DIR O 1145 dad T 

| 
14d PE] 

El gasto por depreciación se reconoció por US$126,515 (US$127,200 en el 

l 2018). 

PATRIMONIO: 

Capital social: El capita 
emitidas y en circulació 
de 2019, tos accionistas 

Reserva legal: De acue 
debe transferir el 10% 
completar el 50% del 

Í social representa 594,000 participaciones autorizadas, 
con un valor nominal de US$1 cada una. El 6 de agosto 
aprobaron un aumento de capital por US$294,000, 

do con ta legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 
vapital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede ser utilizada 
capital. 

para compensar pérdidas futuras o para aumentar el 
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ATRIMONIO: (Continuación) 
  

Reserva facultativa: Esta reserva está a disposición de los accionistas y se 
puede utilizar para ciertos pagos, como la liquidación de impuestos y absorción 
de pérdidas de años anteriores. El 18 de marzo de 2019 (29 de enero de 2018), 
los accionistas resolvieron transferir US$823,820 (USS1,703,513 en el 2018) de 
las utilidades del año (2018 (año 2017 en el 2018) a la reserva facultativa Los 
accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$1,698,705 (US$600,000 en el 
2018), que se pagan de acuerdo con la disponibilidad de fondos, 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 

accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos. El 18 de marzo de 2019 (ei 29 de enero en el 2018), los accionistas 
resolvieron transferir 1/S$823,820 (US$1,703,513 en el 2018) de las utilidades 
del año 2018 (año 2017 en 2018) a la reserva facultativa, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS: 

Los saldos con relacionadas, lodas jocaies, fueron como sigue: 

A131 de diciembre de 

  

  

  

Transacción 2019 2018 
Cuentas y documentos por cobrar 

corrientes: 
Negocios Internacionales Neginter SA Patrimonio 418,800 

Accionistas Otros 143,770 143,770 
Transmares S.A. Próstamos 103,949 
Soluciones Estratégicas Solstrat[S A. Prástamos 29,700 

Terminal do Logística Sitranster S.A. Patrimonio 213,940 

Centro Logístico Transoceanica 

Translog S A Préstamos 
356,519 A 

Cuentas y documentos por papar 

cornentes: 
Accionistas Pradendos $00,000 409,000 
Accionistas Otros 14,818   500.000 314218 

  

I 
| 

(t) Corresponde a préstamo realizado, que no tene fecha de vencimiento 
definida y tampoco genera intereses, 

| 

Las transacciones con relacionadas se detallan a continuación: 

Años terminados at 
Naturaleza de la 

  

cetación 31/12/2019 31/42/2018 

A 
“ransoutámica Cla ida 4,712,343 272,480 
Navocuador S A. 70,409 117,832 
Transhotding S.A. (en acciones) Asociadas 831,600 
TransStky S A 
Hansmartamo S A 
Transmares $ A 

    

Dividendos pagar 
Accionistas Control o AS cm ¿27 SOS 

1,613,523 327 886 

II A 
Accionistas Control 294,009 
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La base imponible del impuesto a la renta de la Compañía, fue el siguiente: 

Utilidad neta del ejercicio 
Menos: Ingresos exentos; 

actividades ordinarias 
Menos: Otras rentas exe 

delas * 
(1) 

ntas 
Más: Gastos no deducibles 
Base imponible para im 

impuesto a la renta cau. 
Tarifa de impuesto a la 

uesto a la renta 

  

209 MB 
1,341,883 1,893,582 

1,517,864 2,143,655 
32,437 

287,256. 314,586. 
A 278 7 32.076 

2.819 8,019 ado (2 
enta 

(1) Corresponde a gastos incurridos al generar ingresos exentos 

(2) A continuación, la conciliación entre el impuesto a la renta causado e 
impuesto a la renta por pagar: 

O 2018 (8 
impuesto a la renta causado 2.819 8,019 
Menos: Retenciones en ta fuente que 
le realizaron en el ejercicio fiscal 586 423 
Menos: Retenciones en la fuente de 
años anteriores. a 8 
impuesto a la renta por pagar 2,233 7,548   
(%) Conelliación tributaria antes de la reexpresión. 

ASUNTOS TRIBUTARIOS: 
  

El 31 de diciembre de 2019, entró en vigor la Ley Orgánica de Simplificación y 
Progresividad Tributaria] mediante su publicación en Registro Oficial No, 111. 
Las principales reformas, que estarán vigentes a partir del ejercicio económico 
2020, son las siguientes 
  

Exenciones Deducciones, Otros 
  

» — Solamente los dmdengos. 
vokdades delntudos a fevor de 
otras sociedades nacionales ( 
comtelización de utidades no se] 
considera — destitución da 
dindendos Inclusive si se genera 
por efectos de la ronversón de 
vidades) 

las (Hrtados rendamentos 
beneficios — de — sociedades 
tendos y  Iexcomwos de 
iiverzadén en e Ecuador 
cuya artdad econónca ses la] 
weversión y adrmnisitanión del 

4 actos inmuebles sempre y| 
; cuando cumplan con ciertas] 

condiciones estariecidas en lal 
Ley 

> Será deduable el interés en 
operaciones con partes 
relacionadas, Sempro y cuando 
no sea mayor al 20% de la ulidad 
actes de la parteinación taboral 
más intereses deprecaciones y 
amortizaciones — correspondientes 
al respeción ejprora Áscsl 

>» Serán deducibles con el $0% 
adernas los gasios de seguras de 
erédio contratados paa la 
exportación 

  
  

  

> Los  dieierdos e utedades 
efechvamente dointaudos a todo po 
de contabuyente con indepepdero.a 
We su tesidencia fezal exceplo la 

2% A 90 SOCagad ratero 
en Ecuador o un estaber mento 
permanente 92 el pas de una 
sociedad no 'esdemte estarán 
gravados con 01 40% Cuando se 
disinbuyen 2 personas naturales 
ressientes en Ecuador termurán > 
parte de su senta global y serán 
sogios de retención del 24% 
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Los — pagos parcales 
rendirventos. Engncion 
atermes al pazo moro 
tenencia de 365 días 

4
 

Aqueños dervados Grecta 
exriuawamente pat ejecución 
proyectos finenciados en * 
totakdad con crédtos o fondo 
no reembolsadles de gobierno! 
gobierno 

R
E
S
 

Se agregan los servicios 

. Deducciones. 

Serán deducibles les promones 
para alender cl pago de desahucio 
y Porenos phires 
dotuanalmente — formuladas — por 
empresas u  prefemnaes 
espociafzados En el caso de lus 
proasores para pensiones. 
¿gibilares deberán coresponder a 
personal que hays cumplido pot lo 

menos 10 años de traba en la 
inísma empresa y los aportes en 
electo de estas prosones 
deberán ser administrados por 

Se ebmina defnbvarente la fura de 
anboro de ainpuesto a la renta como 

pago mero y se eras lr, 
posblevad del pago antopado y, 
voluntano des impuesto a la serta 
por una suma que será pel al 50% 
dot impuesto $ 4 renta causaao del 
ejeccn fiscal entenor meros las 
retenciones efectuadas en dicho 
ejerccio Fscal El valor atinado 
consifiiá cróddo intedoro para el? 
pago del srouesto a la rertá 

itraestrucura hosokaar empresas  especalzadas en Se establece un sógimon Mpositivo 
educativos y Culturales [y actmnistración de fondos. apbabe a dos mnpuestos ada rento 
artísticos como sectors seéomados por ta Ley de Yemcado avatar agregado y A dos ROPENTOS 

económicos prortanos para Pi de Valores CPEDOGIERS PERITO Rmpresas 
Estado incluidos mecreomprendecores 

, + Se podiá deducir el 100% 
ádioonal de los gastos de 
publicidad y patrocimo realizados a 
favor de depurtetes programes y 
proyectos — deporimos — hasta 
undS0% ce los gastos de 
openzacón y palrocmo de 
eventos artísticos y culturales y 
hasta ej 1% del ingreso gravado 
por los tecursos y donaciones 
pera carmías de pregrado y     postgrado entregadas a 

E 
Supeñor, 
    
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,009 en el ejercicio fiscal 2018, 
pagarán una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 
2021 y 2022, sobre dichos ingresos. En ningún caso esta contribución será 
superior al 25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia Vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, que simplemente es una revelación de las transacciones de 
ingresos y gastos por compañía relacionada. 

| 
Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales ylo, domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presente) 
adicionalmente al Anexa, el informe integral de Precios de Transferencia. 

Además, las sos bres que realicen actividades económicas y que hayan 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, podrá 
solicitar mediante requerimientos de información a los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, 
la presentación de lal información conducente a determinar si en dichas 
operaciones se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la 
Ley. 

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siempre que: 
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+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 

O. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuación) 
  

+ No realicen operaciohes con residentes en palses fiscales preferentes, y 

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no reriovables. 

P. REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 

Las inversiones en asociadas se midieron al costo al 31 de diciembre de 2018. 
Desde el 1 de enero de 2019, las inversiones en asociadas se miden bajo el 
método de participación. Los ajustes $e reconocieron en los resuilados 
acumulados por US$3,497,710. Además, durante el año 2018, la Compañía 
reconoció una pérdida por venta de un activo, y no reconoció una cuenta por 
cobrar y utilidad por la venta del activo; este error se ajustó por US$140,000. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el año terminado en 
esa fecha, se han ajustado retrospectivamente, como ta requiere la NIC 8, y se han 
reexpresado para proporcionar comparabilidad con las cifras del periodo actual. 

Los saldos de las cuentaf de activo, ingresos, gastos y resultados acumulados al 
31 de diciembre de 2018|y para el año finalizado se actualizan, en consideración 
al cambio en la política pontable y la corrección de errores. El siguiente es un 
resumen de los ajustes realizados: 

ambi olitica contable: 

Las siguientes cuentas del estado de situación financiera del 1 de enero al 31 de 
diciembre de 2018 han sido restablecidas de la siguiente manera: 

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 

  

Reportado _ Debe Haber Reexpresado | 

inversiones 3,633 482 3,497,210 71431 192 

Resultados acumulados 2,626,695 2,575,907 5,202,662 

La siguiente cuenta del Estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 
2018 ha sido restablecida de ta siguiente manera: 

A131 de diciembre de 2018 
  

  

Reportado Debe Haber Resxpresado 
Ganancias por medición 
de inversiones en 
asociadas 1,221,912 921,743 2,143,655 

Corrección de error: 

La siguiente cuenta del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 
ha sido restablecida de la siguiente manera: 

cm Y] de diciembre de 2018. . 

Reportado Debe Haber Reexpresado 

Cuentas por cobrar 226,519 140,000 366,519  



NIMARO S.A. 

REEXPRESIÓN DE ESTA 

Las siguientes cuentas de 
2018 han sido restablecid 

Otros gastos 

Otros ingresos 

HECHOS SUBSECUENT 

Con fecha 11 de marzo d 
emergencia sanitaria na 
posteriormente, el dia 1 
excepción por calamidad 
ha generado, en mayor 
económica. No es posible 
sobre los estados financia 

Excepto por lo indicado 8 

o circunstancias que, en 
afectar la presentación de 

26 

DOS FINANCIEROS: (Continuación) 

l estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 
ias de la siguiente manera: 

A131 de diciembre de 2018 
  

  

Reportado Debe Haber Reexpresado 

198,691 107,563 $91,128 

32,126 32,437 04,583 

ES: 

e 2020, el Presidente de la República decretó estado de 
cional por la pandemia identificada “COVID-19", y 
6 del mismo mes y año, se decretó el estado de 
pública en todo el territorio ecuatoriano, Esta situación 
o menor medida, la suspensión de toda actividad 
predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, 
ros de la Compañía en el ejercicio económico 2020 

n el párrafo precedente, no han ocurrido otros eventos 
opinión de la Administración de la Compañía, puedan 
los estados financieros o que requieran ser revelados, 

 


