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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 

NIMARO S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de NIMARO S.A., los cuales 
incluyen los balances generales por los años terminados al 31 de diciembre del 2011 
y 2010, los estados de resultados, inversión de los accionistas y flujos de efectivo, 

por los años terminados en esas fechas y un resumen de las políticas contables más 
significativas y otra información explicativa (Expresados en USDólares). 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. ¿Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y 
mantenimiento del control interno que permita la elaboración de estados financieros 
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la selección y aplicación 
de apropiadas políticas contables; y, la determinación de estimaciones contables que 
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoría. Nuestro examen se efectuó de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren el cumplimiento 
de disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoría que 
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para 
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. 
Una auditoria implica la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados” financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del .auditor, incluyendo la 
valoración de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados 
financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoración de estos riesgos, el 

auditor considera el control interno relevante para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros, lo que le permite diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también evalúa las políticas contables utilizadas y ae bilidad de los        

  

presentación de los estados financieros tomados en co mos que 
la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y apro B nuestra 

opinión. 
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Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de NIMARO S.A., por los años 

terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempeño financiero y flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con los principios 
de contabilidad descritos en la Nota B. 
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NIMARO S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2011 2010 
ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo (Nota C) 115,608.71 108,736.41 

Cuentas por cobrar ( Nota D) 400,107.44 . 

Gastos pagados por anticipado 43,752.02 23,462.18 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 559,468.17 132,198.59 

INVERSIONES PERMANENTES (Nota E) 2,063,906.32 1,931,505.67 

ACTIVOS FIJOS (Nota F) 1,229,468.22 1,278,122.94 

TOTAL DEL ACTIVO 3,852,842.71 3,341,827.20 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Cuentas por pagar 530.62 2,050.88 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 530.62 2,050.88 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS (Nota G) 

Acciones comunes 750,000.00 750,000.00 

Reserva legal 359,560.61 216,657.60 
Reserva facultativa 11,716.96 11,716.96 

Revalorización activo fijo 881,371.12 881,371.12 

Resultados acumulados 1,849,663.40 1,480,030.64 

TOTAL DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 3,852,312.09 3,339,776.32 

TOTAL DEL PASIVO E INVERSIÓN 
DE LOS ACCIONISTAS 3,852,842.71 3,341,827.20 
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NIMARO S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

2011 2010 

INGRESOS 

Ingresos por valuación de inversiones (Nota H) 1,484,054.12 1,078,870.86 

Arriendos 43,200.00 19,200.00 
Otros Ingresos 325.00 30.34 

1,527, 579.12 1,098,101.20 

COSTOS Y GASTOS: 
Honorarios profesionales 9,943.00 7,832.38 
Pérdida por valuación en inversiones 2,074.19 
Impuestos 21,068.32 12,921.95 

Depreciación 48,654.72 18,990.00 
Mantenimiento de propiedad 11,527.32 30,316.22 

Otros 7,355.68 7,639.45 

98,549.04 79,774.19 

UTILIDAD NETA 1,429,030.08 1,018,327.01 
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NIMARO S.A. 

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en USDólares) 

  

  

  

  

  

           

  

   

   

Reservas 

. Por revalorización 
Revalorización de inversiones en Resultados 

Capital Social Legal Facultativa de activos fijo acciones acumulados 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 750,000.00 114,824.90 11,716.96 553,063.58 1,026,224,09 
Utilidad del ejercicio 1,018,327.01 

Aumento de capital (553,063.58) 553,063.58 

Transferencia de reservas 101,832.70 (101,832.70) 
Revalorización activo fijo 881,371.12 

Ajustes años anteriores 10,472.75 
Dividendos pagados _ (1,026,224.09) 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 750,000.00 216,657.60 11,716.96 881,371.12 1,480,030.64 

Utilidad del ejercicio 1,429,030.08 

Transferencias de Reservas 142,903.01 (142,903.01) 
Pago de dividendos (916,494.31) 
Saldo al 31 de diciembre del 2011 750,000.00 359,560.61 11,716.96 881,371.12 1,849,663.40 
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NIMARO S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

UTILIDAD NETA 

Depreciación 
Ajuste de inversiones 

Cambios en activos y pasivos de operación: 
Cuentas por cobrar 

Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de dividendos 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisiciones de activos fijos 

Incremento en acciones 
Dividendos recibidos 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE INVERSION 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

LARA 
Wilfried Meinischmidt 
Representante Legal 
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Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2011 2010 

1,429,030.08 1,018,327.01 

48,654.72 18,990.00 
(129,182.64) (1,076,796.66) 
1,348,502.16 (39,479.65) 

(400,107.44) 88,445.60 
(20,289.84) (15,007.36) 
(1,520.26) 1,893.99 

(421,917.54) 75,332.23 

926,584.62 35,852.58 

(916,494.31) (1,026,224.09) 

(916,494.31) (1,026,224.09) 

(838.70) 
(3,218.00) (198,635.14) 

1,183,200.09 

(3,218.00) 983,726.25 

6,872.31 (6,645.26) 

108,736.41 115,381.67 

115,608.72 108,736.41 
  

 



  

NIMARO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresadas en USDólares) 

A. NIMARO S.A.: 

Fue constituida el 18 de julio de 1986 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su 
objeto social principal es invertir como accionista en diferentes empresas. 

La Compañía no mantiene empleados en relación de dependencia. 

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares y de acuerdo con 
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparación 
de los estados financieros. A continuación menciono los principios contables más 
importantes que se han utilizado: 

Los activos fijos se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y 
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras 
de importancia se capitalizan. La depreciación se calcula por el método de línea 
recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

La vida útil estimada de los activos fijos, es como sigue: 

  

Activos Años 

Edificio 20 

Parqueo 20 

Muro de contención 10 

Instalaciones 10 

Equipos de oficina 10 

Muebles y enseres 10 

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado. Los ingresos 
cuando se producen y los gastos cuando se causan. 

Las inversiones en acciones se registran al valor de compra y se ajustan al Valor 

Patrimonial Proporcional, los ajustes se registran contra resultados (Hasta el 2009 se 

contabilizaban en patrimonio). Los cobros de dividendos en efectivo se contabilizan 

rebajando el valor de la inversión (Hasta el 2009 se contabilizaban comgj s).      
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NIMARO S.A. 

C. EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre del 

2011 2010 

Standard Chartered Bank 110,842.60 103,222.37 

Banco Bolivariano S.A. 4,766.11 5,514.04 

115,608.71 108,736.41 

D. CUENTAS POR COBRAR: 

Corresponden a valores por liquidar a las constructoras por mejoras realizadas en 
las viviendas. 

E. INVERSIONES PERMANENTES: 

Las inversiones en acciones son como se detalla: 

inversiones en Valor a 

acclones: Patrimonio Participación 2010 Ajustar Incremento 31/12/2011 

Transoceánica Cía. Ltda. 7,125,954.01 29.70% 996,356.35 (11,617.68) 984,738.67 

Hammonla S.A. 1,281,631.23 29,70% 344,520.80 36,123.68 380,644.48 

Transsky S.A. 64,570.08 29.70% 20,763.95 1,511.05 22,275.00 

Tercon Cía. Ltda. 619,562.53 29.70% 64,742.49 87,537.24 152,279.73 

Navecuador S.A. 260,232.54 29.70% 38,388.75 38,388.75 

Neginter S.A. 1,079,384.91 29.70% 318,983.20 318,983.20 

Transmares S.A. 1,130.53 29.70% 297.00 38.77 335.77 

Transaerea S.A, 16,096.76 29.70% 4,752.00 28.74 4,780.74 

Transpoint S.A. 13,408.69 13,408.70 

Transavisa S.A. 572,245.06 29.70% 68,637.72 11,386.27 80,023.99 

Transnippon S.A. 281,408.89 29.70% 60,654.72 4,174.57 64,829.29 

Transtainercorp S.A. 3,218.00 3,218.00 

1,931,505.67 129,182.64 3,218.00 2,063,906.32 

F. ACTIVOS FIJOS: 

Saldo al Saldo al 

01/01/2011 Movimientos 31/12/2011 

Terrenos 642,099.98 642,099.98 

Inmuebles 836,901.60 836,901.60 

Mejoras 

Muebl 11,724.00 11,724.00 

Parqu 14,701.23 14,701.23 

Equipo 48,999.12 48,999.12 

1,554,425.93 1,554,425.93 

Depreciación (276,302.99) (48,654.72) _ (324,957.71) 

1,278,122.94 (48,654.72) _ 1,229,468.22 
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NIMARO S.A. 

G. INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representa 750.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en 
circulación con un valor nominal de US$1.00 cada una. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 

completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se 
originaron en ajustes por inflación hasta el período de transición: reserva por 
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria. 

Conforme a la Resolución No 01.Q.1C1.017 de la Superintendencia de Compañías, 
publicada en R.O.4 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compañía podrá 
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta 
cuenta, pero si no es suficiente, se utilizarán los saldos acreedores de las cuentas 
reserva por valuación y reserva por donaciones. Esta compensación deberá ser 
aprobada por la Junta General de Accionistas. 

Revalorización de activos fijos: Corresponde a revalorización de activos fijos 
realizada por peritos. 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 
ciertos pagos, tales como reliquidación de impuestos, etc. 

INGRESOS POR VALUACIÓN DE INVERSIONES: 

Corresponde a los ajustes realizados por el método de participación. 

IMPUESTO A LA RENTA: 

Hasta el año 2010, el impuesto a la renta se determinó sobre la base del 25% de las 
utilidades tributables. El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 

emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reducción de un punto porcentual del 
impuesto a la renta durante los siguientes tres años a partir de la emisión del Código, 
por lo que se modificó la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador así como 
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que 

obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su 

base imponible para el año 2011. Para los años 2012 y 2013, la tarifa del impuesto a 

la renta será de 23% y 22%, respectivamente. 

2011 2010 

Utilidad contable 1,429,030.08 1,018,327.01 

Menos: 
Ajustes Valor Patri    1,484,054.12 1,078,870.86 

(55,024.04) — (60,543.85) 
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NIMARO S.A. 

J. IMPLEMENTACIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA NIIF: 

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolución de la Superintendencia de 
Compañías No. 06.Q.1C1.004, se exige la aplicación de las Normas Internacionales 
de Información Financiera a partir del año 2009 a las compañías y entidades sujetas 
al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, 

con resolución de la Superintendencia de Compañías No. 08.G.DSC, se estableció el 
cronograma para la adopción del cuerpo de Normas Internacionales de Información 
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, a 
continuación la información de los grupos de adopción: 

  

  

  

        

Fecha de Período de 
Adopción ¡ Transición 

Compañías y los entes sujetos y regulados por la 
Ley de Mercado de Valores y todas las 1 de enero de 

Grupo 1 compañías que ejercen actividades de auditoría 2010 2009 
externa 

Compañías que tengan activos totales iguales o 

superiores a US$4,000,000 al 31-12-2007, 
Grupo 2 ¡holdings y grupos empresariales, de economía 1 O de 2010 

mixta, del sector público, estatales, paraestatales 
y organizadas como personas jurídicas. 

Las demás compañías no consideradas en los 1 de enero de 
Grupo 3 grupos anteriores 2012 2011     
  

De acuerdo con el cronograma establecido, la compañía se encuentra ubicada en el 
grupo 3 y deberá contabilizar los ajustes por cambio de normativa el 1 de enero del 

2012, siendo el año de transición el 2011. 

HECHOS SUBSECUENTES: 

De acuerdo a la información disponible a la fecha de presentación de los estados 

financieros por el período terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido 

eventos o circunstancias que puedan afectar la presentación de los estados 

financieros a la fecha mencionada. 
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