


TERRAEXPORT HOLDING 5. A.
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMIMADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION GENERAL

TERRAEXPORT HOLDING S A, fue constituda como socdad bajo b denominacstn do EXPORTADORA
TERRAEXPORT S A y cxisie Do ks loyes ecualonanas desde su inscripoidn en of Registro Mercantl el 2
de marzo de 2010 Su domiclo principal os la Gudad de Quto. Bl capital socal es da USS BOO devidsdo on
BOD acciones ordnanas con un valor nominal de USS 1,00 cada una; con fecha 30 de diciembro del 2011
refolindg sus cilnbulos sotabes y Cambda su fnnda 2ocial o la actual

La comipatia et Comd olpelo prindpal b compra do aobones o patibpacnes do otras compafilis con b
hinabdad de wncularas y ejercer au condrol o Uovds de vinculos do propiedad acoonaria, Gestion,
ndminedincion y responaaialdneg creddssa, entie olfoe

Lo informacsdn contorsdn en oslos oatndos financedos o8 responsabdadnd de ln pdministrachon de (o
Compadia

POLITICAS CONTADLES SIGMIFICATIVAS
2.1. Declarackén de cumplimiento:

Los estados finandeoros no consoldados do la Compafia han sido proparados deo acuords con las
Hormas Intermacssnales de nformacidn Financiora NIF complatos, axcopio por la consobdacsin con la
compaia del grupo Plasticsacks Cia Lida, qua so plosenia pod separado de acuotdo a las
depogciones do Wb supennlondendca de compafiles, emebdis pod o Consopo de  Mormas
Inferraconales de Contabdaad (IASH pof sut gl &n nglds] wigenies al 31 de daembog da 2017

13 Bases do proparachin:

En las siguienies notis S0 presentnn (os prncs y polibcas contaldes y cnienos de valornodn mis
sandficatves Dpleados en b prepafnadn de Las cuenias pnuales da la Companla en o ejercsn 2007
Esiaz poiicas contobles han sdo 2adss en o poricdo comparnines preseniado,  Algunas
reciyufeneonts han sido efeciuaces parn IReiine Ly comparaciin anthe un ano y ot

2.3, Efectivo y bancos:

B! ofocivo y oquivalentes do elocvo incuyn aquelios acthves Financieros Hquidos, depdsdos o
mmmmmmmamnmmummmaae:thﬂmmﬂum
mmuuwmrmmm. mergumb:ummn'mﬂndmmpmm
comentes on of #4030 do sludsdn hnanciera

4 iInversiones en subsldiarias y asociadas:

En sy reconoomeenio indsal, Una entidad pueds realrar una eleccidn imevocable para preseniar en
oo reaultado indegral ios cambeca postenores en of valor zonabbe oo una imeershdn on un istumento
din patrimonao

La Compafila mide sus imversiones ol cosio debedo ol proceso do consoldaodn con la subsidaria
Plastiaacks Cla Lida



F3-

7.

Impueosios:

La Compafia por ser una Hoidng =o encuentia exenla de impuesio o la ronta sobre los ingrosos
recbwdos por desdendos declarmdos por su swbaldaria

Provisloncs:

Lt pronviiones so mefonden cuanda la Compafila tieno vna oblgacdn proserde (yo sea legad o
implecta) cxmo fosulado da un sucoss pazado, os probabie gue la Compatia tenga que desprenderse
die RS qu incofpoien bonaficos scondmeoos, parn cancoing la obigaodn, y pueds haoeme una
eatimadin fiabla del impare do L obbgadidn

El importe meonctdo como provissbn debo sor b mopor ostmacdn dol desembolso necesard parn
cancelsr ln obigacon presente, ol final de cada perlodo, forsendd en cuenla los riesgos y las
incerbdumbdes corfeapondentes. Cusndd g0 made una prosessln wiando of o do efectve stmmedo
para cancelyr |a oblgatidn presenie, su valor en kbvos ropresenta el valor presenio do decho fuso da
olectivo

Cuando so expern o recupernodn de algunos o 1odos kos benelicios econdmicos meGuendos para
CONCELT L [FovEssdn, S0 MECONOCe UNa Cusnla por cobrar Como un Bcivo & 65 virfuaimente certo que
ni recaberdy ol desemboluo y el valor de by cuentn por cobrar pusds sed meddo eon fubdadad

Roconocimlonto de ingrosos:

Los ingrosos se cafculan ol valor raronabis de la conbraprestncedn cobrpda o por cobenr, (onendo en
cucnta @ importe estimado de cualquesr dostuenio, bonfcaciin o rebaja comercial guo la Compariin
punda olorgar

L.7.1. Ingresos por dividondos o ingresos por interoses:

Clingreso por davidendas da Las inmversiones 6N Socaanes 3 heconacido una vez quo so han establecido
loa derechos de loa Bocsomiing parn recbr eiie pago

Loz ingrosos por inlefeses son fegislrodos sobre una base do Bempo, con referonca o copital
pendente ¥ o Lo toan de inferés electva aphcable, [ cual 3 15 im0 df déacuenio que spuala
ocxpctrmenta los fupos do efectvo por cobdnr 0 por pagar calimados o o largo de la wida espernda del
mstrumentio financero con ol vakor neto on kbvos del actvo o panive fnanciero sobve o reconocsmenio
irical

28, Coatos y Gasfos:

28.

Los comios ¥ gastos se regadiran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son mosrdos, indepeadicntemeonte do la fecha onguo so haya rooleado of pago, ¥ 50 regestron on of
poriodo mus corcand on of Quo 3o conocaen.

Compensackin de saldos y transseciones:

Como norma gentand en s e4indos fnanceion no Se COmpenann ks sciivos § passs, Lmposs s
ingreans y gadtos, salvo oquelos Cos0s en b gue 1 cOMmperaachin sen requendn 0 permibds po
olgursa norma y oo peosentnoon sea o rofopo do by psencia de la tronanccion

Lo enproscs y gasios ©on ongen on Uonsdoconos qua, contractualmenio o por wa noema logal,
contempdan Wb posdxbdad do compenaacian v la Compafia tenn b mdonciin de pedar por su enports
refo o do madoas of pcinvn ¥ proceader ol pago dol pasko da forma simuitinea, so presentan nelos Bn
resuttndos



210, Activos Tinancieros;

Todos loa sotvos Tnanceros 86 Peconooen ¥ dan doe baga o la fecha de negotacidn cuands so realza
Una compea o vents de un acthvo financero y son medidos imcalmende ol valer raronable, mas ks
Coslos de la ronsnccin, exceplo por aquelios actvos Bnancieros clodfcados ol vaker raronable oon
cambels on rosufindos, los cuales son imcamente medidos ol yolor razonable y cuyes cosios de b
transaosdn S0 rmoconccen on resuitnoos.

Todos kos actvos finanoeros roeconocdos son posierommente medcdos en su tolnbdad ol cosin
amaiiEado o ab vasor rantnablo

La Compafin clwifcn sus acirvos fnancoos on s siguientes celogorios o valor raronabls coo
cambels on esullados, actnds Tnancoros mantonidos hasia su vencmenio, Coentas por cobyar
Comerciales y obims cuentis por cobrae y activos inancieros deponibles para W venta. Lo clasdficacsdin
deponde del propledo con ol gue so adguineron s instementos fnanceros. Lo ndministracidn
determina la clasdfcnscstn de sus atnementos fmancieros on o momento ded reconoomasrdo ineul

2.10.1. Cuontas por cobrar comarclales y otras couentas por cobrar;

Los cusenins por cobror comerciales y olrps cuentss por cobenf 00 Boiives finanderss no derhados con
pages fpoe o determnables quet NG COUTAN &7 LN M0 S50,

Dospués dol reconocsméecnio inicaal, m valor razonablo, o miden ol coslo omordirado widcondo el
mitodo do by tsa do irderds efectva, menos cualquéer detonom.

Dy toned cunmias do dudoss ecuporncdn, las coontas por cobror incluyon una proveskio pam moduce
wu vk @ do probable realaacin

Las Cusring pof cObIr Comertiales ¥ olfos cuenlas por coled son Bcints Taancehts No dervadas
con pagos fos o delorminables, que NO COERN en Un Molcado actve  Se clasfican on DS
corngntos, ercepto Las ventis supenores a 12 metos desdo la fecha del esindo do stuacidn financiom
£ CUYD S50 Clalficar Como tvDs Mo CoMmenies

211 Paahvos Mnancierncs e inatrumenios de patrimonio emitidos por la Compania:

Los ins{rumontos de deuda y patrimono son casificados como passyos financiorns o como patrimong
do confarmidad con la sustanca del scuerdo conbractual

Los pasnees finandioros so casufican como pasyo cormonio o mones qeo la Compatla tenga donecho
incondicional do ddenir of paga de Lo obigacin por ko maenos 12 moses despuds do L focha del estado
i stuacin findanciora

2111, Paslvos financieros o instrumentos de patrimaonko emitdos por la Compania:

Log patvos ARAnceros S8 reconocen rucalmente a su coslo, neto de los costos quo e Ruaan incurtida
en la transaccidn. Postenormonts, Lo meden o o0 Coatn omortesdo y cuabjissr diferencia eniie 0s
fondos obtenidos (nedo de los ooabos necesarica parn su oblencdn] v o valyd del recmbolio, 5o
reconcco on ol oslado de resufndos durando o wda del ocuerdo con ol mdodo de la o o nderts
eiecivi

2.11.2 Pristamos:
Reprosentnn pashas financeros quo 8o meconocen inecialmente o su valor mronable, nelo de loa coalos

di la trarsaccdn ecurndos.  Esfos pristamos so regestron subsecpentomentio o su coato amortoads
wsands of mitodo do inferts efectivo



2113, Cuonias por pagar comerclales y olras cusntas por pagar:

Las cucrias pod pagal COMOrtiaios ¥ olms cucrias por pagar son pasns financaenos, no demados con
pagos fpos o dederminables, que no colan en un mMercado bk

Dwrapuds del reconocsmeenio sucial, o valor meonable, se miden al coslo amodoado wilenndo sl méodo
do Lo tasn do interts electra

La Compadiéa terree implementodos poditicas de manem do nesgo fnancero parm asegurns gue odas los

cuanias pod pagar Se paguen de confommidad con los IEmnds OhedSids pro adcsdados

2.11.4. Baja de un pashvo financleros;

La Compafila da da baa un paareo financoro s, y 3040 3, axpenn, cancedan o cumplon las obbgacsones
da ta Compafila

2.11.5. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efeclivas:
La Compariia no ha aphcado a3 sguentes Nommas lemacionales de Informacedn Financera (RIF) y
Hormas Infermaconales e Conlabbdad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han 00 emitidas pero aun no
son plocivas, gue permiden nphcacdn anbopada

e T s

Muewva Fecha
narma fatarencs de vigencia
Mejora. RBeconocimiento y medicidn de Activos
1deenerode
financieros, i
MIF 9, Enmienda. 5e ha revisado de forma sustancial la
Instrumentos  contabilidad de coberturas para permitir reflejar de
i " ’ Se permite La
Financieros mejor manera las actvidades de gestion de resgos icidn
de los estados financieros; ademds, permite los :ft?ada
cambios de los lamados "créditos propios™. ‘pada.
MNIIF 15 Friclineitos renuediiiantos pars racsnocimienio e 1deenero de
ingresos : 2018.
; - Ingresos que aplican a todos kos conbratos con
? clientes [excepto por contratos de leasing, contratos
de contratos i S¢ permite |a
: de seguros e instrumentos inancieros. ) e
con Clientes aplicacign
anticipada,
La nueva norma implicard que la mayoria de los
arrendamientos sean presentados en el balance de 1deenerode
los arrendatarios bajo un solo models, eliminande la 2019,
distincidn entre arrendamiontos operativos y
financieros, 5in embargo, la contabllirackdn para los 5e permile 2w
arrendadores permancoe mayoritariamente sin aplicacion
HIIF 18, cambios y se retiene la distincidn entre anticipada para
Arrendamien  arrendamientos operativos y financieros. NIF 16 entidades que
tos reemplaza NIC 17 "Arrendamientos™ e itilicen la NIF 15
interpretlaciones relacionadas v es efectiva para ingresos
penpdos que comienzan en o despuds det 1 de procedentes de
enefo de 2019, se permite la aplicacidn anticipada, contralos con
siempre que NITF 15 "Ingresos procedentes de cliontes antes de
Contratos con Clientes™ también sea aplicada la fecha de

aplicacidn inicial




de esta Horma

Esta NIIF reemplara a la NIF 4, la cual permitia a las

empresas una diversidad de opoones de llevar la ldeenerode
contabilidad de los contratos de seguros, lo que se 2021.
traducia en una multitud de enfoques diferentes. Lo

gue hacia complejo la comparacidn entre entidades

del mismo rubra.

NIIF 17,
Contratos de

SERUnDs

HUF 2. “Instrumentos Flnancienos™,

Esta Moma intreduce nuervos megqusremientos paro la coasfcactn y medodn do actvos financoros y su
fecha efecive 0o aplicacién ha $ido pospuesin parn perfodos postenores al 1 do onoro de 2017, NIIF 8
oapeafics Comd und entdad doboria dasdcar y moder sus activos financoros o ooto amortirado o valor
rarrakia

Roquiors qui 1edas los adreds financeoms soan casificados on su tolabdaed sobro la bose dol modelo do
nogocss da la enbdad para la goatiin da pdives financioros y las caraciedlsboas do ke fupos de caja
contriciuabes de los actnod finanderos Los actats financesios son medsdos ya $0a o Coslo amortuada
O Yalod raronable

Solamente los acinvgs fmancercs que sean caifcsdos como meddos o cosio omortirados. evhn
probodos por detenoro

L1 1% da nowiemboe da 2013, of IASH emidd una versidon revaads de NUF 9, W cual ndroduce un nuew
capitulo a KIF 9 scbve contabdedad da coberturn, implementindo un nesvo modeio de contabdidad de
cobeiurn que pstd deefado parn e edtrechaments alneadds Con como e enbdades Bevan & cabo
nciredades de odmenalrpcdn de resgo cuando cubie 8 capolicsn e resgos fnancierca y No
financierca. Lo wersssn revsadn de HIF 8 peomite o una enlidad ppbcar solaments ks reguerimentos
infroducados en MIAF § (2010) paro la presontacidn deo las genoncas y pdodbdas sobie pasivos
financieros designados parm sor medaios o valor rzonabée con cambsos en resuiados sin apicar los
oiros requenmienios de NIF 0, ko que signficn que |a porcdn del cambio en of valor rasonabio
relnanido oo Cambsos en el resgo do criddo propmo de la enteiad puode sof preseniadd en obro
neesuackd indegral en lugar de et

HIIF 15 “ingrescs Procedantes de contratos con los cllentes™

En mayo del 2014 25 emidsd 13 NIIF 15 que esiablece un models exients y delaliado que deben ublbzar
las enbidades en ¢l regalro ¥ recontamenio de ingreod procedentts de conirmios con chenles La
HIF 1% reemplarach ol adual bneameenio o reconocemenio e ingresos, ncluyendo la HIC 18
Ingrosos, la KIC 11 Contridos de Construccsbn y [as mterpeoincones respecivas en la fecha en guoe
ontrn on wigenca. Bl princpio fundamentad do b MIEF 15 o5 guo una onbdad doborla reconocor af
iNgroso Que eproseria la trensiercnca de benos o senicets oslabiecidos contractualmende a kos
chentes, on un impodo gua roflope la contraprestacdn gue la entidad ospern recbe o cambeo do bionos o
sorechin.  Especticamendo, la nomma afado vn modeio de 5 pascs para contabsloa of ingrosa:

= [denithcor of contrafo con los clenfos
s |denbfear s ObSgaCones O GOCUCOn g of Contmio
= Defenminar of preceo de la ransaccain
= Dasinbeer ol procsg de orsoocdn o las obdgoaoones de opecucedn en of coantrofo
Reconooer of mgroso cuandd (o on fa moedkda gue) B enbdad satedfoga fa obdgacdn
Suginiul'-r-ll.'F 15, una enbdnd contabdon wn Bgreso cuando (o on lo medda gue) o satsisga una
obloacdn de epecuckn, o8 dece, cusndo & “control” da los beenes y senvicos relschonados CoN LG
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obigacdin de epecuodn partoular e ronsfendo ol ciente.  5e han afaddo muchos mads kneamsenios
delallados en I NIF 15 pan poder analesy sduaciones eapecificas.  Ademds, la NIF 15 requicre
Bpes evelaciones

Lo Admenestroc:tn de la Compadia prowd que la ophoacda de la NIF 15 en ef futuro puede lener un
impacio sobro l0s importes reconocados en los estodos financierps aduntos ¥ sus revelacones.  Sin
ombargo, no o8 posibie proporconns una eslmacidn rmronablo de eso efecio hastn Que un cxamen
dotalladd hirpa sdo comphotsdo.

KIIF 16 *Arrendamientos®

El 13 da onoeo do 2016, ol LASE pubbcd una nuava norma, KIF 16 “Arendamientos”. La nuosa norma
impbcard quo la mayorla do los aendamaenios soan prosentedos en ol balanco do ks arrondalanos
baje un solo modelo, ebminando lo dabncidn ondre arrondamaenios opofotrvos ¥ Snandoros Sn
embargo. 3 contabdoacdn pan o anendadores pEMAanecs MOyDIONaments wn cambos y e
retiens lo debnoidn enire orendamientos operpinees ¥ frandieros NIF 16 reemplara MIG 7
"Arrendamienios” & niNelacone: relsconsdss y e efectva parn periodos Que COMESTIAn BN o
después del 1 de enero de 2018, se permds la apbcacion anbcipada, siempee gue NIF 15 “Ingrescs
procedentes de Contrafos con Clentes” tamibeédn sea aplooada,

MIlF 1T “Contrales de Seguroa”™

Esta NIIF reemplnre o la NIF 4, la ceal peemdia o s empoeaas una deersidad de opoiones de Bevag ln
contzbdudad do los controtes do seguros, o guo se rodudla on una mutitud do enfoques ddorenies. Lo
gue hacla complojo la comparncdn entro entidades dol mismo nubio, Lo KIEF 47 resuehéa ol problama
do la comparpcebn of ooge quo fodos os contolos do soguios soan contabelrados do monsn
consistionta, benoficands tanto a ke imersionistas como a bis compafine do seguros. Las oblgasonss
ot soquits 50 contabicarin utirando ks valofes actuales, en lugar del costo hisidaco Lo afonmacion
w0 acdudlanh ponddcaments, poporoonandds informacin mia ol o ot usuands de oS oslados
fnanceos

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparncidn de los presentes e3indos inandeios on confomidad con MIF requers que la Admanisiraciin
foalice caoflis esbmaciones y caloblorca algunos supueslos inhederies 0 Wb acinvidad econdmica de la
entidad, con el propdadto de delermenn b valuscdn y presenincdn da aligunas partcdes que foman pade de
los ostados financieros  En opnédn de la Administrecén, teios esbmaciones y supeesios psteaoron basados
on la moepor wtienodn de (o informaciin disponibie ol momendo, los cuales podrian Begar o deferr do sus
ohecios fnalea

Los osbmocones y jussos sulyncenios so nevisen sobio una baso mogeis.  Las rmowvisionoes o las
ostmaconos contablos so roccnccen on ol porlodo do by nevisidn y poriodos futuros s L oevisidn alocta
tnrto al perfodo schusl como o perlodos subascienioe.

A corlnacion, s phosentan las esimasones y juitals contables Crilcos que |8 adminislaoon o 1a
Compania hi utileads on el proceso Go aphentadn de ol orilenos contabies

3.4, Doterioro do aclivos:

A ln fecha de oeme de coyda pefodo, o en squeda fecho gue 50 consaders NeCeAano, so analen of volor
de koS aciros parn detormenas &l ensle algin ndco do quo dichos octivos hubleran sulnda vna
pirdida por deferiore En coso do que oosia aigun indicio so realda una osbmacibn del importo
reCupeinbie de dicho oo, S 20 tato de actros identifcables quo no generan fugpos de efectneo do
foma ndependonte, =0 ostma la recuperabbded do 1o unedad generndora do olectvo a Lo quo
parteneca of activo

Datermenar 3 hos acinats han sulndd deleniont mplen el chiduid del valdr en 0 de las umedades
generndoras de elective. L1 cilculo del valyr en U0 roquisre qua [a Compania delerming kos Aujos de

"



oiocivo futuros que deberian surge de las uredades generadorms de elecivg ¥ una B2a do descuenlo

opYopuada parn calcular of valor presertn

En o caso de que of impoale recuperable sea infenor al valor nelo en hbos del acthv, so reghdna la
codmespondente provvsadn por pirdda por detenorn pod 1o dderenca, con CEgo & resutindos

Las pédcdas por defonoro moconocdas on un actvo on porindos ontenores Bon reverbdas cuando se
produce un cGambid en s estmacones sobie sU importo recupembde ncrementando o valor del actvo
con abono a rosultados con ol limde del valor en bbros gue of actvo hobsern fersdo de R haberse

teconadds [ pirdida por detonion

4, EFECTWO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Ui resumen de elecivg y Danoos g4 como siouss

Al 3 de diclembro da

2017 2016

Etectna y bancos

( LS, Didares)

1.977 2203

Total

1977 2803

La Compafila mantiens una cuenia bancara en Banco Bolvanang, instiucdn con la cual no mantiana

polatnmos ni ofrma brenanccsones fnancerm

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ¥ CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

En ol afo 2016 |a compania presents una cuentn por cobrar o sU subsidiana por deadendos declarndos, y ol
31 de doembre del 2017, I Companin manbena un reclamo de pago indebido do 1o primern cuota del
antspo de impuesio o o Renty, actusimends 20 caperd L resolution SeQUn 56 MUEAa 0 Conbiussdn

ACHVOR POF BT pURSIDS COMOoNies
Cuentns por cobor relacionadas
Total

Al 21 diciembre de

Wor 2018
{ WS, Dddaroa)
2011
250 GEY
2.011 299.903

Lo cuents por cobrar 8 relaconadss corfesponds B dnidendos pendenies de cobro declarados por la
subdediaria Plasticsacks Cla. Lida , kos cuales fueton necaudados on ol perioda 2017

INVERGIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumaen de las invorsosnes on subssdanas o8 Comio Siguse

Compania Plastcanchs Cla  Lidn
Total

Progorcon de partcpacon accianana ¥ poder de wio

Al Y de diclembre de

2017 2016

{ U5, Ddtares)

553 876 553 976

551.976 552.0978

Al de diclembre de

2017 2016

25t L0



Ervprascrts &f aooondés - Lo Compadla manbens of BOURG do los acoones do la Compaftla
PLASGTICEACKS ClA LTDA | s cuales so oncuoniron vidcrpdas al cosdo y no s han hecho opesios por
cambecs de medaidn posdendd al roconocimionio dotsdo o guo ostn informacdn financiern separnda haco
parte de informacidn fnancern comoldada

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentl por pagar o [ercercs &3 ComD il

Al 31 dhe dhic lembee de

017 2016
[ U5, Dddarea)
Cuenkas por pagarl poconistas v olras cuentas por pagar 3226 465
Total 3336 485

ASPECTOS TRIBUTARIOS

PmmmmmammﬁmrhwﬂmmmMnnhmﬂm g0 conmdern S ingresos por dnddendas
Como exenion sequn ko estnblece la Ley de Régimen Tnbutano Intemd, Exencones - &8 encusniran sxenios
del pago del impuesio o b rento oz dvidendos y whibdades, calculados despuds del pago del empeesto o la
rentn, deatnbiedos por socedades naconalkes o oxdrongerns ressderdes en el Ecusdor, o loeor o ofms
sociedades naconales o oxtrengerns, no domicladss eon panlsos fecales o jursdociones de menor
EMposoin o do parsonas naturolos no rossdentos en o Eowadol, Esta oxencetn no apbca s ol benehcano
ofectyo, on los termenos definedos on of reglamento, o8 una persona nabeal residento en Ecuador

Adiconalmente parn fnes del clkbudo del antcipo dol empursto o W ronta & Ley doe Rbdgemen Trbutoso
Internd cslableco quo, No estan someobdas ol pago dol anbopo aquelss sociedades, cuyn actmadad
oconbmess commedta ondimvamanta on L tenenca do pocones, parbopaconos 0 dorechos. oo socedades,
asl comd agqueelas on que | iofaldad do sus ingrosos soan ooonlos

Un fesumen de Lo Condiabon inBulana e como sgue

TERRAEXPOHT HOLDING 5. A

COMCILIACIKON TRIBUTARIA 2017

(=) Lilidad yfo pérdida contable 401.T44
Ciferenclas Permananios

{-}ingrescs exnios (Dridendos) 360 589
{*] Gastos no dodudblos TO4
{=] Ltilidad tributaria gravable 2,529
Total mpueato cavsado 559
{-} Anvopo Determinado Comeapondiente al Ejerdoo Fiscat Comente -
{#) Impuesio a s renta causado mayor al anticlpo determinada 553
{-) Antaipo pagado 2570

() Saldo a favor del contribupants {2.011)
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9. PATRIMONIO
9.1. Capital Soclal:

E! copitn! social autoreads comsle do 800 actones ofdnarias de USS 1, 00 cada una

Hdimero de
Acclonistas Pais de Origen Partieipaciones %
Ziifegn Camacho Marisol Colomibia 400 L2l S
Galeand Botofios Mano Andris Colombia 400 £0.00%
800 100,00%

Total
9.2, Resultados acumulados:

Un rosuemon do lns utdedades redonsdns o8 como sigud
Al 31 de dickembro do

2017 2018
[ LS, Dlares)
Unlidades retensdas - diastnibuibdes 152 252 2512162
Rosuliados acuemulpdos provonlendes dela
odopohin pOr Primonm ves - {1 656 6348)
Resultado del ejercdo 01188 250 B
Total 553,438 555514

D acuerds al articulo 2 del "Reglamento Dostng que so dard o saldos do cuenias do capital” emebdo por bn
Supernniendenca de Companiios of 28 de oclubio do 2011, osiobloco quo los Rosulados Acumulados
piivenienies de la adopdidn pof primern var MIF con saldo deudor pusden seor obaorisdos por los
Resultados Acumulados y los del GBmo eferccio econdmico. Por lo cual, 1a Junia General on su feunidn
extroordinana colebrnda el 31 de jul de 2017, resobvid [ compersncidn do Resuiiados Adopcbn MIIF
Pnmeen Vs con los Restdindos Acumiindos de los oo 2010, 2011 v 2012

10, INGRESOS

Un resumen do los ingeosos o5 como segus
Al 31 de diclkembre da

2017 016
{ LS. Dodares)
Orvadendos 390 958 290 R0
Inlereses ganados 25348
Total 402 538 203999

Corrospondo a fos desdendos recbidos de su subssdaria Plastcsacks Clo Lida, y ol interds ganado por
depdsitos ovemeght
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11.

1z

1

14,

GASTOS

Un resemen de os gasios es como sgue

Al 31 de diclembee de
2017 2016
[ U5 Dddares)
Gantos Adminstroinvos Bz -
Gasios Finanderos 450 -
Tolal 1.352 -
PARTCS RELACIONADAS
Al 31 de diclembre de
2017 2018
{ U5, Deblaros)
Plosbcsacks Cia Lida {1} - 20 By
Pinatcancks Cia Lida 21 G G50 -
Total 609909 299,990

(1} Corresponden a dradendos dodamdos de lo subsaians Plastcsacks Cla Lida pendwenies de cobro of

31 da disemben do 2010
(2)  Cofrosponden a devidendos nechidos de la subsidonia Piesticsadcos Cla Lida durante of afo 2017

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire ol 31 do desembog ded 2017 y Lo focha do emiskda de los ostodos inancieros (Marzo 0 del 2010) no s
produeion evenlsd gue en Opaudn do L Admeeiirocsdh podseran tener un clecto mpordanto sobwve los
caindos inanoerns adundos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los eslados financeros por of ono lerminado o 31 do desembie ool 2017 han sido Bprobados por 1o

Govenca de 1o Companiin ¢ 9 de marzo del 2018 v serdn presentndos o b Junla General do Accionisias
En opunetin de L Gerencia do b Compania, los estados inancieros serin nprobados por la Junia General san
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TERRAEXPORT HOLDING 5. A. ¥ SU SUBSIDIARIA PLASTICSACKS CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1, IHNFORMACHIN GEMERAL
1.1, Temaexport Holding 5. A,

Terroorport Holdng 5. A, fue conalfisda como eotedad bajo la denominacidn do EXPORTADORA
TERRAEXPORT 5 A y exisle bajo Lns loyes ecusionanas dosde su inscripcdn on ol Rogesiro hercanl
8l 2 do mareo do 2010, Su domaslo princpal o2 I cudad da Dwte. ©] aapdsd 2oeal 64 da USS BOO
deidedo en 800 nooiones ondnarias con wun valde nomenal do USS 1,00 cada una; con Tocha 30 do
dismbe det 2011 teforma sus estalulos sociales y cambia su mrdn socal a la achunl

Tiene como cheelo pincpal I compn de aosenes o parbaipaciones de obfns compatia con la finatdad
da winiutarlas ¥ opeecor SU conrod @ Urovds de vincuios de propdedad acconana, gestidn, admisstinesin
¥ rezponaabddad crecima artie ofies

Lo compoaicdn aoconana de 13 controladorn o5 como Siqud

Romoro do
Arcioniatas Accionos %
Zifdga Coamacho Mansol 400 50,00%
Galeano Bolafios Mano Andrias 400 50 00%
Total BOO 100.00%

1.2. Plasticaacks Cila Licda,

Plasbcaocks Cla. Lida. Es una companis ecusalonana cuyo 5000 prindipal o3 Terraexpar Holding 5. A,
¥ 2U pals de ongen g Ecuadar, Plasticsacks fue constibeda bapo las leyes de la Repdblica del Ecuador,
en la prerancid do Pichincha, Cantdn Custo, of 28 de obnl do 2004, o mzcnto ef 30 de sbnl ge o8 mimo
2%, Su demesho social ¥ actrvidad principal g2 realoadn en Calderdn, Calie Cacha y B de Agosio
secior Calderdn en I Cusdsd do Quilo, y beno por obielo social lo importocdn, exporiacdn,
comeraleacion, oprmsoniacda, datnbucdn, promocein, daeho, pfoduccsdn ¥ fabncacidn on todas s
foves de ancos do polipeopden y olros productos afines no producidos por ol grupo

El princpal producto gue lo empresa pioduce y vende localmente y o al exfendd, son sacos do
pobpropdend,  Lak wendas locales representan of 55 53% do ks ingresos operooionabes ded grupo

Al 31 de coembre oel 2017 y 2016, e personal lofal del grupo alcanrn 601 v 5B5 emploados
respecinamenie, que s oncuontion dednbusdos on los dyorsos segmonins DperCionabes.

Lo eompeaicdn socelars de L sulsaiond os como ssgue;

MHumoro do
Socko Participaclonos e
Tempespon Hotding 5 A 4 00D 000 B0 00T
[Hana Marcela Pefaranda 14 0.0003%
Total # 609 983 100%

1.3 Responsabilidad de la Informacidn

La informacidn contonada on los ostados Gnancaoros o5 roeaponaabidnd de la sdmemsatracstn del grupo
2 POUTICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES

1. Declarscidn de eumplimbenio

Loa oatodos financors han sido proparndos de conformsded oon las Bommas Internaconales da

informacdn Financers (KIF) emitidas por & Conseso doe MNormas Iniefnaconales de Contabeldad
(ASH).



1.2 Hegoclo en marcha

Los ventns del grupo en el afo 2017 28 daminuyeron en un 11% respedo del ano anbenor, exte hecho
no afedto o la perspocthca de AeQoEo on marcha, o grupd mordendrd i oufalegea de wventa
personaicada, ofrecendo nusvos producios da cabdad de acuerdo o s necosidades de los chenlos

Actualmonio so cuontn con chentos importendes gue contnbuyen a que ¢ grupo oblenga margenes
inferasantes

2.2, Moneda fuencional

L miorsen funcsonal ded Grupd o2 o dolar de s Estados Ursdos de Amdnca (U S dadar), of cual a1 ln
monedn do croudacidn on of Ecuador,

24, Rases de preparaciin

Les estndos financioros han sido preparados sobio las bases el coslo hesldeo. Bl cosio hisiores osid
basndo genemlments on el valor razonable de b contropreatnoitn enfregada o camisn de benes y
Lely e

El valor mzonable os o proco gue so rocbéla poe vender un acireo o o vaior pagado parn tronadens un
payd enire parbcpantes oo un mercado en la focha de valoracdn, independienioments de S o
procia os directamento obsonable 0 cstmado ubicando obtrn beneca de waldraodn. Al estmar of vilkod
raronablo do un actyvo o un pasvo, o Grupo tone on cuonta las carnciedisticos dol actvo o pashg guo
Im.n:m:-paﬂmﬁmmmwrlmmmmhﬁmmmmdﬂmnmnmlmm
madizin.  El valr mzonable o ofocios da medodn yo do novelacidn en los ostodos financiorcs, =0
deferming sobre und base de cale Ipo, 0 cacepcdn OF [as FTraascriones relacionadas & s oper e
dir loasing quoe oitln dentro del alcance da L KIC 17, y s modcionoes Guo bend algunas simitudes
con &l valor razonable. pero no 200 3U VAN meonable, lees como o valor nelo de realencein de la MIC
2 ool vak on usa de la KIC 36

Adwcionalmente, o efecios do infoemacdn financern, s medicones efeciuadas o valor mzonable o
classfican on of nevel 1, 2 0 3 con base en of grodo de mporlanda do oS insumos para b medadn del
walor razonabie en au tolaldnd, os cuales so descnben o contnundcidn

Biroed 1) 50N prolos cofeados (=0 ausiar) en metados Boliets parn SCives O pisbvis idbnboos que la
entidad pusde aocodsd o o focha de medsaain

Mool 2 Inswmos datinios o los procsos cotirndos inchedos en ol Mesel 1 gueo sosn obsonsablos parn of
acind O pEined, Y 560 direct O enddettiamenia

Movel 3 Iamices S00 diicss nd obesoinalbied PO ef BCIN0 O pisiv

A contrwaciin, so doscnbon las princpalos politcas contabies adopladas on la preparacdn de osios
eatndos AnancHeos.

1.5 Efoctivo y bancos

Represenia ol efectvo deporsbie v ol 32ido en cumntns coimenles en bancos locales v del exfenor

2.6, Inveniarios

Son presentndos ol cosio de addguesicsdn O vabor melo renloabie. el menor.  Son valindos ol coslo
promedia pondorado,  Las mportaconos on barnsdo so encuentfon regoiradas o suU ooio de
Acqguisicion. Lo inventaros incuyen una prowissin parn reconocer pérdidas por obsolescenca, a cual
o5 deteminada en funcidn de vn andisis de b posbelciad real de LEdeacion o b producsdn O verda
2.T. Propledad, planta y equipo

271, Madikcidn en ol momenio del recaonocimbenio

Las partdis do peofecdades, plantn v equipd so mediedn incialmende por i conto

El costo de propiedaces plantn y equipd compiende s poeci on Mdquiscidn mas lodos los costos
deociomente misconados con la ubkcacon y W puesia en condetstnes de funcionamiento. y

ealmacsdn inical de cuakquier costo de desmanielamiento y relro del ementio o de rehabdtacidn do la
ubscocin ded acirD



AdeGionalmentn, s comnsadein como parto del costo do ko actvos, los coslos por poldsinmos
directamenie Mnbabies o W ooquesssdn o conmifutceln do aclsos Calficados

&7 Modiclén en of momento deol reconocimionto

Modalo do costo.- Dospeds del reconcomiento inscial, las propedades, plantn y eqgupo soo regetrndas
ol cosio menos 1a deprecacion aoumulads y e imponie acumulads de las pérdidas de delororo de valar,

Los gasios do roparncionss y manienimeenios o mpuion o rosufados on of periods gue 86 producen
1.1.]. Modelo do deprociacion y vida (tiles

Bl costo o valce revalusdo do propiedades, planth ¥ equipd o doprocia die acuerdo con of mitodo do
lipoa recta. La vida Obf osbmada, valor rosidual y mdiodo de doprociacedn son reviaados of Gnal de cada
afo, siendo of efocio de cualquier cambe en o estmado regirado sobie und bato plospediva

A conbnueacin, so presentan s principales pansdnd de propeedades, plarda y equips v s vidas (liles
uskadng on of Glicids de la dogoociacein:

hem Vida (il en afioa
Edifzos 20
Maquinana y Equipn 10-15
Wuebles y onacies y equipo de ofcing 10
Equipos Do Procesamienio Oe Dotos 3
Viohloutos 5
Instalacionns 20

2.7.4. Rotro o venta de propledades, planta y equipo

La ubtbdad o pdrddn quo suja del retro o wentn de vna patda de propecdades, plandn y equipe o
cakuladn como [ clerencia entre o precio de ventn ¥ of valor en Bvos del poivo y reconocda en
rerduitidos

28, Activo intangibke
281, Activos intanglbles adguirdos de lorma separada

Son registrodos ol cosfo manos W amortracon scumulsds y cualqueer pérdadn poe deterord acumulada
Lo amorizacdn oo reconoce con base on of méiods de linea rectn sobre su vida OBl estmada

12823 Método de amortizaclion y vidas Gtllea

Lo amotiracen de los actives infangibles so carga 4 fosufiados sobio sus vides Ubles ucrando ol
metiods do Unea rocia Lo wida Ol estmadn, valor residual y método de amortzacidn 2on nevisados al
fnal de cada ano, sendo e elecio de cunlquier cambio en ol esbmado regabado wobre wha basa

prospociva

Lo wvida util da un g itangblie g4 finida o sdefinida. La wida util da un active infangiblo quo surjn do
un derecho contraciual o kegal de oro bpo no excederd of perfodo de e303 derechos, pero pueds sor
o, dependiendo dol perdodo a ko largo ded cual la entidad espern ubilcar o oitivo. Los activos

do wida ol indofinida no so amortizon, pero so evndldan pof detonorD anusimonie ¥ cuando
cotatn mdcion de quer o Achovo it puoece eaiar dederaendo

So ostma gue ol valor resedunl oo los acireos intongedes, ded Grupo o8 igual o cero

A contfustdn, o prosenlah [os principales adnvds miangbies y las wdas ubles tmadas on ol cllculo da
Ly amortzacin

Hem Wida ditil en afos
Scitwarn B
Licencas 3




2083 Baja do activos intangibles

Un nciren indongdde oo do de baa ol momento de su dapoassdn, 0 cuando no se osporon bonofoos
ccondmicos fulures de U U0 © doposicn. Las ganancias o pérddas quoe surgen do ko baja en kivoa
da un actvd mlanglbie, medidas como la diferenca ontro los ingrosos nedos prosvenientes do la wenla y
el importe en kbros del ocireo S0 reconocen en e resuado def perlods af momento en que of actvg os
dada da baja

284, Dotorioro dol valor de los activos tanglblkes e Intangibles

Al fnal do coda peviodo, ef grupo evaiia los valores en kbros de sus actvos tangibles o infangbles a fin
de determenar 3 exle un ndecalio oo que e3ios actves han Sufrido alguna pérdda por delenioro. En
1 casd, so calcula o importe recuperablo del actvo o unkdad gonorndom de efectvio B fin de delemnas
el picance de L pérchca por detenood (die haber algunm),

Los odirvos infang:bies con una vida &l ndelmada o lodavla no dapondles para su usd 3on somebdos a
una eomprobaidn de delerndra anualmente, 0 cuando existo cunbquees indcncitn do gue pocin haberse
dotenorado su vakor,

Las pirdulas ¥ feveradnes pof deleriofnd so reconecen inmodiatemento on rosultados.  Una phodda por
dotoriio dof vialor dod Goodwill no S0 reverbcd on os poricdos posionones

29, Impuestos

El gosio por impuesto & L rendn fepresentd [ suma del mpuesto a la rorda poc pagas cormento y ol
empuesio ddorico

2.9, Impuesics corrienies

S¢ basa en la wildad grovable (tnbularia) regairnda deranie ol afe Lo wibdad grovabla difiere da la
uibdad contablo, debido o las partidas do ingrosos o gastos imponbies 0 deducbies y partidas que no
serin grovablea o deduchles Bl paosvo de del grupo por concepld del impuesto cormenls se caktula
ulieando L fraas fgcales apeobadas ol final de cada periodo

182 Impuestos diforidos

S0 reConooe sobro las dformoncas lompororias delerminados onfre el vador @0 kbros oo los acinees ¥
pm:mmmaﬂmmtmmmr:usmrm Un pasivo por impuesio diorido se
feconocn poncialmonde parn lodas las dforencas lompornrias imponsblos.  Un active por impuesto
diferido =g reconoce por todas los cderencias lemporaries dedunbles, en b medda en gque resudle
probabie que o grupd deponga de ubbdades grrables futuras conta s quo se podro corgar oaos
didprencias fomporarias doducblos Eslos ocivos ¥ patnos no 80 rocconooen Bl las diferoncaas
tempornrias surgen el reconocsmeenio e (dabindo ol de b combinacidn de negocios) de obies
actieds y pisY0s @n U opericsOn que nd alects B oildad gravablo (batada) ni lo contabls Ademds,
los pasivos por mpemto dfendo no w0 mconocen sk la dferenon tempornd surge del rECONOCEMEn
iracial de Lo plusvadln

El empoiie do un actvo por mmpeestos difendos debe sometorsn o revvsedn of final de cads periodo sobap
¢l que s¢ informme y a0 debe reducr, en b medida que eslime probable que no daponddd do aulfcients
ubldad gravabie (Inbutoria), en el futuro, como para permedy gue se recupere 1a iotnkdad o una parte del
ncired

Los octivos y passos por mpoesios déendos se mden empleando (o8 toass facales gon 20 cipem
Lpnn Op apleacin en el perlodo en el que el acihnd Lo reabon o ¢l paho s Cancelo

El Grupo compensa adtnes por impoesios déendos con pawnos por empoesios diferdos s, v solo al
ol rpconooadn legaltments el derecho de compensarios, frenta o la miema sutondad focat os
imperies reconosidos en esas patidas y of Grupo tiena la imoncidn do bquidar sus oclvos y pasivos
como nolos

2.9.2. Impuesios corrientes y diferidos
S IRConocEn Comd INgreso 0 gaslo, y son includes en o esuithdo, cxcepto on la medida en que hayan
supdo df una banssccstn O suCean gue 38 econoce fwern del reaulado yo 2ea on oo MeaLdtadn

mogfal o depclamente on ¢l palfimonio, on anpo caso ol mpuosto tambsén so feconoce feern dol
rrsufiada; o cuando surgon dol registio ecial de e Combanucidn da negocios
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2.10. Provisiones

5o reconccen cuando of Grupo bieno una oblgacdn prosonio {ya soa logal o implictn) como resulndo
de wn sucess pasado, o3 probable que o Grupo tenga queo despronderse de rOEI0S QLB NCopomn
boneficios poondmacos, padn cancelar b obbgacidn, y puede haoorse wna eatrmacedn fable del impors
e 1 obligacidn

Elmmnnrmmmnmmmumsﬁhmmaﬂmmmnﬁmwmwwa
cancelar la obligacidn pfesenie, ol final de cada peflods, tenendo en cuonta los resgis y las
mcodidumbres comespondionios. Cuandd o made una poovisedn weando of Aup de efecing catimado
par cancelar 3 obigacion presente, U importe on bivos representa ef valor actual de dcha Aujo de
ofoctive (Cuandd of ofocto dod valor dod denoro on of bempo os matoral),

211, Beneliclos emploados
Z.11.1.Beneficlos definidos Jubllackon patronal y bonlficackon por desahuclo

E! cosio de los beneficios defiedos (jubdactn paironal y bonfoacdn por gesahwcio) o2 determinado
wlizando o Método de la Unidad do Créditio Proyectada, con valormciones actuarialos reaioradas. ol final
do cada perloda

Los ol por Senviceds S0 fndonocen on of esultecs doel oo on ol guo So goenoran, asl como el intooks
fmanceero generndo por La obbgactin de beneficio defmudo

Loz nuovos medcones, que comprenden las ganancios ¥y péodcas pcluanales. 5o reconocen onool
umad&uumwnuﬂnmnrgnumannmnrm:rﬁwﬂ,mﬂmﬂudnmcp.mu
producon. Bl reconpomiento do los ganancas y pérddas ochonnies on ofro rosuitndo infogral so
reflefan inmediatamente gn las ganancias ourmuladat y no o reclasfeades o L utdadsd o pirdcla del
potiodd

L1102 Particlpackin trabajadores

El grupd reconccn un passo ¥ un gasio pof L partcipacin do los trobajadores on las ubbdades Esbe
benefico 8o calculs a la txe del 15% de b uihdades lguidas de acuerdo con dapoicionss legales

2L Arrfendos

So dassfhican como nanceros cuando los menes del arrendsmienio bamfieren sustoncalnente o os
arrendalaccs (oo o3 nespos y benelicios inhefenies 12 propledad Todos los demds arrendamicnios
30 clasifican coma oparmivgs

2121.El grupo como arrendatano

El grupo como amendatano - Los erendamspnios oporadneos s Corpan o resultndos, durnnio of plazo
compapondento al arrendaTaerio

2.1, Reconocimianto de ingrosos

So coltulan al valtr raronablo do b confropoosteodn cobenda o por cobwae, tonsondo on cuonda o
Empade eslimaada e cunlquier descuento, Dondeacdn o rebaja comencial que & Grupo pueda alorpar

2.13.1.Venta de bienea

G0 fotonocen cuando o tamsfero los nesgos ¥ bonoficos, do tipo significatro, dommados do b

propiedad deo los beones; of imporie de o ngres0s y 08 CoMtos anCLETEcS, o por INCLImin, en relscedn oon
hHWm:ﬂmwmﬂmmthrumﬂﬂeunmnﬂﬂWmmﬂvm
Iisociados con la trangaccidn

114 Coatos y gastos

&mrunumnhﬂm menm'fgnamurmnmnnnmammmm
independentemento de la fecha en gue o haya roaloado ol pago, y so rogsiran on of porodo mas
COMEOD B o Gl 6 CONOCEN.



L15 Compemackin de saldos y ramacciones

Coma nonma general &N od et rancsencs N S0 Comporman oS acinvos Y palnvod, Lampoco s
nyelos y godios. 1ahvo Sfuelics Gos on s gue B componaacetn 68 noguenda o pormitds pof
Alguna norma y esia presentacein sen of refiean de 1 eeences de L ansactdn

Los ingresos y gasios con ongen en Damaccones Que. contractualments O pOf una norma legal,
contempian 13 posbiiag de COMPEnsadn ¥ & tiene L mtencdn de bgusdar or su Importe neto o de
resirn of BOIVE y procecer 3 P00 del oD de frma SmUanea, S0 PreSentan Heltd o reautaoos

L6 inatrumentios financens

Los actvos y pasevos Snancems so miden sucaimente af valor raronable Los cosios de ramactdn
qued 500 ddeciaments hirbbies 3 L adquesiodn o omissdn de acinos y pasneos. financieros .o aghogan
0 deducten del valor mronable de lon Bcteos 0 padhvns finncerms, cuando sea apsopiada, ol momendo
Ol NeCHnNDETTIRrts sl

217, Activos inanchkros

Loa actros financeros so chedfcan dentro de lns siuesnies calogoriny, weiuonos mantendas hasth
ol voncimssris y présiamos y parbdas por cobrar, La caafessdn depende de b nahuralars y propoado
da ko acinees hinanceeros y $& defermina af momendo dol reconocemento meoad Todas las compias o
vonlas fogrianes da pctivos finencoros son reconocadas y dadas de boaja o la lecha de la Bransacsidn
Las compros o venins reguiares son Iodas aguelas compins o venrdos do actvos financioios qua
fequisran la entfega de actnos dontro del maroo de bempd esiabiecido por una reguiacion o Htusdo on
ol mencada

2171, Cuentas por cobrar

Las parbidas pod cobrnt $0n acinds financoros no dorvsdos con pegos fyos o delorminablod quse Nd BON
cotrados Bn un mercado BCiro buprhmrmwmum{mnmmmmnwmm
comercanles, saldos bancanos y efectvo y olras cuentas por cobra] son medidos al coalo amorlizado
usando ol mdioda do b tma do Intords oloctvn, moenos cualguesy detenorn de valor,

Los anpiosds pof inliosos o roconocon aplcando [ taa de ntonds ofoctyn, esceplo por bne cuonios
POF cobfar @ codto plard cuando ol Foconocimeento ded inords meaufte nmatenal

247.2.Cuentas por cobrar

Los actros financieros, son probados por delericrs al final de cada perlodo sobro o que se nfoerma Un
actrvo financiero osiar delenomdo cuando exsia endencia obeetna del dofeniond COMO CoONSBCUBNCS
do und 0 Mas eveniss que hayan ocurmdo dedpods del econocmeentn inecial del actvo y los Aujos do
glecirvg Riuros calmados dol adhvo firancero =o han vizglo afeciados Lo evidenta ofyetnea do
deforion de valor podris eciuir

] Duficuitndes. financems signdicatrva del oblgado; o
" hrm“ﬂmnuwummummmuww:

o anmmmmmmme,um
obyetrva do gue oo acivo podria el delenomdo podrls ncher b expenencad passds del
Grupd con nespecio al cobeo de los pagos, un oemento en o Admero de pagos. alraasdos en
cafera que supsien o perlodd de ciidio promeds de 120 diss, sl como camibeos cbservables
on las condscones acondmecss iocaleg y NaCanales g 18 relaoonen con o Sousmplmeento on
loa. payoe

Para o8 adnvos Bnancenos regairados. & oostp amortrado, of mporte dp b pindad pof detendio de
valyr o4 Ly dferenca erdre o mports en Mros ¥ of vaior preserde de ks Nupos Rturos esbmados del
Betred Gelooniadod 3 Ly s de ndenis efocina ongnal doel actreo financem

El impoite on kbros del actvo fnancern se reduoe por b péndds por delenoin de valod deaciamonis
parn fodos ol adineos BRasnCeedts exteplo para ks cuonias comorcalos por cobrar, donde el mpors en
kbics w0 moduce a nrels do una Coentn de provaadn.  Cusndo e Cconadenn que UNG cusnia comenaal
pof cobvne B3 inCobrabie, A8 cbmung Cordm o cusrts de provisidn Lo recuperacin patenor do e
manios peoviamenio clmmados. 80 comverie on Ciididns contra b cypenta de prosisedn. Los cambeds on
&l impdie oh Los 08 L Cusnt o proveiadn so recondcen on of oslads de rosultadon del porodo
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2.17.3.Baja de un activo financieros

5o darh de baja en cuentas un actve Fnancom Unicamente cuando oipiren los derochos controctualos
sobdn los famgds de ofectvo dol activo fnancaero o curando embiern do manom suatnncal ks fesgos y
vertnjas exhercntes o b propedad del acthvo Bnanceero. S el Goupd no Dondfere ni retiens
suslancalmente (0dos 10s Nesgts ¥ vontijas mberentes a la phopeedad y continda retoniendo of confrod
dol pcirvo tromafondo, of Grupo roconoce su parbicipacidn on ol pciivo ¥ la chlgacedn nsociada por los
valoros gue lendria que pagar, S rotiene satsncalments odos e rieagos ¥ voniajas inherontes a ta
propetdnd de un actvo Brancero rordends, Bl Goupo contnand meconotionds el pcive fnanciomn y
tambedn roeconcton un pristoma garanteodo do forma colatemnl! por kos ngrosos rocbsdos

Ll baja en cuentas Oe wn acthve financiero, ka dfenencia entro of imporle on ibros dol acthve y la suma
o la contrupr ealncdn reGheda y POr reGibe se reconoce @n ¢ resulado del periodo

Z.10. Paslvos financleros

Los pasesos Bnanceeos son clrufcados como o valor raronabla con cambeos on los resulndos u 'oiros
pasros fnanconms’,

2101, 0tros pashvos flinancheros
Los ofros paseos fnancioros (nchryondo kos préstiomos ¥ las cosnins pof pagar comerciales y olins] 2
meden postenomentie ol cosio amoniirado usando of método de 1o 1asa de inlefts efectva

El mdtodo de lo toso de inferds efecina es un méfodo de cdlculo del coato amortizado de un pao
Bnancero y do mmpulacin dol gasio financero o ko largo dol povlodo relevante Lo osn do intosds
efeciva os [ tea de descuenio que iguala exnciaments kos fujos de elfectivo por cobrr o por pogar
[inchuyends todos los hondianos y pundos pagados o reabidos que forman parloe do Lo tosa do inbeods
olecia, o costos de ronsoccidn ¥ olrms primas o deacsnioa) eslimados o ko larpgo de (6 vida
eupernda del pasko financero (0, Cuando s6a bdecuada), on un perocso mas codo con e mparte neto
on Eohos en o momemo da feconotimaemio mical

1.18.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero

El Grupo 3o dh de baja en ceenlna un paaneo FBrancero sl y soio sl expion, cancelan o cumplen s
oblgaciones del Gruga, La dferendia entro ol imponie en bbios del pisivo financero dado do baja v la
comfapieiiactn pagada y pof pagar so foconocen on of esultado dol perlodo

2.19. Transacciones on monedss extranjeras

mFuﬂmnmfunwmmmmmmsmmmmummuvm
wiirando la moneda def entomo econdmico princpal en que W entidad opero Tmonoeda funcional™), Los
csindoa financieros se poosentnn en USD [dolares americanos) que o 1 moneda funconal y de
proseniacdn de la emprosa

Tranaacclones y Sakdon:

Las tromssoc:ones on monedn extranern se corrseren a la moneda funcional uhilizosnda kos bipos de
c.urnbru'ﬂgﬂﬂummfmmmummaumnvﬂﬂm-mﬁﬂmmmasmu
han vusiio o valoror. Los pdodedas y ganancas en moneda odranpera que rosufan do o lquidacion de
oilns Donsaccionss ¥ do la comersidn a bos bpos de combéo do cierfg do los acinms ¥ pashios
manaianos denominados on monodd oodraapenn B0 mconccon on Lo cucnta do rosufados, oxcopto = o
dfipron en of obro resuftndo integral como s coberfurns de fapos da elfectve ouskfcadas y lns
cobetiuras de ifversones noeles cuadficodes

Lo pérdadas y ganancias por glerencias o camiag &0 presenian en la cuenls de pdroedas y ganancas
et L linld gy "Dhifedoncia en cambsa™
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2.10. Hormas nuevas y rovisadas emitidas pero adn no efectivas

El Grupo no ha apbcado b sapuenies Normas Infermaconales de Informacidn Fnancern (RIF) y
MNormas Infermaconales de Contabidad (NIG) nuevas ¥ revsadas que han side emdidas, pero adn no
son alecivas, que permilen aplcacdn anbSpada

Hussva RoOrma Reforercia “F"m
bdogorn. Hooonooamanin y Mesdacad de Actnie Brancaero 1 g ereero 0 OB,
HaiF g, Ervmarnda e ha ievisscs de foma sustancisl b cortabdeiad de
sk oS ioberiuras para permitr refieyar do mejor mangra s advoades o prmide La
Financems din peatidn de nesgos ob I0s etados francenos. ademds, peimde apleacin
ko Camibaon de kot Eamadon "oridios propeon”. argepada
1 o evaero e 2000

Mn-'::l!!n-rm“k Wiy ol NduETITeTTon (e Meconocrmenio de ngresos que
MER . apfcan a locdos os coniratos oon chentes (exoeplo por coniraios 5o perrnds L

Cherins de sy, contralos de seguns o rmsirumenios Snencero ) aplaCRCuin
1 de erarD o ST
La mueva nosma mpicand que b muryoeia de o armendamienios
woan peeentadon o0 o balsncs de bon amendalinios bags un sola S pormide s
Meditl, ebfmaranco b dalnddn enire arrerdameentos operateos y | aplcacdn
francasos. SN ombago, b osntabdiracdn para los anendadores antcipada para
pofmmansie mayoriaremento S0 camisos ¥ 50 retens b datingdn enticades gue
Faiek 16, eniny amercamenios cperalivod Y fnanceros. NIF 16 reemplara wilcen b NIF 15
Asrerciamisrion NG 1T "Arendamierton” & sderprelacanes relationadat y o e
eleciiva pars perkodos que oomanean en o despuds del 1 do procedenies de
enevo de F010, we permide b apdcacda artcpads. o Que Conbilon. oo
WIF 15 "irgresos procedenfes de Contralos oon Clerdes” lamisdén  denies anles de
sed apbtada fecha de apleaciin
nicial de oaty
Horma
MIT 17, Esa MET reomplara a b NI 4, b ol pormidia a s empresas 1 do erevo de 221
Cordraton de Ly deversadlad de opoiones de Bevar b conlabddad de o
Do conirafod de sguros, o que so raducls on una muliud de

erlogues dfererios Lt e PuleCid COrmip L GOl Bciin eflhe
erlscie s el M rubnn:

HIEF 9, "lnatrementios Financhorea™;

Esia Nofma infroduce RuevDs equenmaenios para B clasificacdn y modicion do aciivos fnanceros y su

fecha ofectrva do apicacain ha sido poapueain pam peviodos posierooes ol 1 de enero de 2017 MIF &

frapeGica Sumo wid entidad deborla clasficar y mode sus oS manooies o cosio amoteado o valor
o

Reqieere qui todos kot sctros financeros sean daificades en su tolalidad sobro [ baso del modelo da
neqoc:n o W entidad para ta gosbin do adivoes fnancones v las carpcioristicas do los fupos do cxa
controciuaies de los adivos finonceros. Los sotivos fnancieros son medidos ya 563 3 coald amoamado
O valor rarsnabla

Solamente s nctvos financeros que sean caufeados como medidos o coslo amortirndos sorin
probados por deleron

EI 18 g nervemibre de 2013, of LASH emssd und versidn revsada de KIF 8, la cual infroduce un nuevo
capituta o NIIF 9 soboo comabddad do coberturn, implementando un meevo modelo de contebddad de
coberfura que esld dieofado parn satar estrechaments akneado con como laa entidades levan a caba
sctridnded do pdminelinddn do Nesgo cuandd cubve la cepodiadn do resgos fnanciorgs y na
financieroa. Lo versidn romdanda de NIIF © permée o una enbdnd oplcar solamenis s requenmienios
mtroducados en NIF 8 (010) parn la presenincdn de L ganancas y pordicas sobie pashes
finandorod degnados parn sof modedos o valdd ranonablo con cambess on rosullodos wn apbcE Ks
obros meguenmesnios de MIF 8, lo que sigrufica g o porceén del comben en el valy mezonable
feldoonads con cambets en o Nesgd do ondddo propid de L enbdad pusde sef presentado en obo
resultado miogeal on lugar do rosultados.

HIIF 15 “Ingresos Procedenios de contratos con los clientes™;

En mayo del 2014 22 emilid 13 NIIF 15, que estalioce un modelo cxlensd y detallado que deben ubbzar
las entidades en el regsiro ¥ reconocmionto de ingresos procedentos do condralos con cienles. La
HIIF 15 reemplazwt ol aual Encamesnio de reconocmesnio de ingresos, inciuyendo la NIC 18
Ingresos, b MIC 11 Conirptos de Consiruccidn y Ins inlerpfetaciones fespeciivas en o fecha en que
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entro on ygenca Bl principio fundamental de b MIF 15 &2 que wna entidad deberia reconocor of
ingroso quo piesenin la trensforonca do benes 0 sorvicos oslobdecidos contrmctusimente o los
chentes, on un mpore gue reflepe 1 cordrapredtnodn que la entidad espern reabi o cambso do beones o
senvicion. Eapecificamente, 1a norma anade un modelo de 5 pasos para contabilorasr of ingroso:

= [donifcar of contmbo con e chenfps
«  [doritificar las ohlgacones do epecucdn on of condraio,
= Oetemuoar of preco de 18 franseccdo

=  Dystnbus of proca do frnnssccedn & [as obegacanas de epecucdn on of confida
= Roconocer of grose cuandd (oon 1 moedda que) la onbcod saliafnon o olegacdn

Sequn la KIFF 15, una enbdad contabdon un ingreso cuando (o en b medsda que) se satefoga una
oblgatdn o eEetucion, &3 decr, cuando el “conirol” do los beenes ¥ servicios meladionados con una
obigacala do epecucndn partcular os transforsdo ol dianie. S han nfadido muchos mis bneameendos
doefeiindos on @ NIF 15 parn poder onalosr adhmcionss capocifhicas.  Ademas, la MIIF 15 requigrg
e pis, MEeiChoma

Lo Adminsstracidn dol Grupo provd quo b spbeacatn de bn NIOF 15 en of hduo puede tener un impacio
obed |od mported Feconocos on los calndos inandioros adurdos ¥ sus rvelaconos.  Sanembargo, no
8% poiible proporcionar una osbmacdn raronable do ose ofedio hasto gque un exomen delaZado haya
sidn complatndo

MIIF 16 “Arrendamientios™:;

El 13 do enoro do 20106, of IASH pubdcd wng rusevn nooma, NIF 16 "Arendamsenios”, Lo nueya noema
imphcord quo la meyoda do los arrendameenios sean presentndos en el balance de los Brrendaiaos
bapn un s0lo modeio, chmnando W detinedn enire wTendamientos. operatheos ¥ ancetos  San
embargo, la contabidgacion parp los arendadodes permanece mayortaramento s cambeos ¥ &0
febeno I detnodn ordre arrendamientos operatreos y financieros NilF 168 memplazn RIC 17
“Arrendamenios” o nlerpreiacones mlaconadas ¥ os olectiva para periodos Guo comienzan en o
deapuds del 1 do enero de 2010, se pormido la aplcacdn anticpada, siempro qua KIF 15 “Ingrosos
procedentes do Conratos con Chentes® lambedn son apicada.

HIF AT “Contratos de Seguroa”™:

Esia NIF reemplara @ 3 NIF 4, 13 cudl perm4la 8 133 emprosds una diversdad de opdionos do D La
conlabddnd de los confrofos de seguros. o que s& iraducin en una molted de enfoques ddetenios Lo
qua hacin compiero b comparncedn entre entidades del miamo nubro, Lo MNIIF 17 resusha el probloma
do ln comparncebn ol eger gue lodos ko controios de sequrps sean contnbdoades de manen
consisients, benefcando terio o los vereonsing como 4 las companias do seguros, Los ohbgacones
de soguEns s condnbidonrin ubiocondo s valores poiuales, en hegar del cosio histdnico Lo informpcdn
s potunloach pernddicaments, proporcionands nfomacdn mas odd o o vsoennos de b esindos
financooes

220 ESTIMACIONES ¥ JUNCIDS CONTABLES

Lo preparncon de los presentes eaindos fronceros en conformidad con NEOF requisre gue la
Adminstetdn realde cerlas cstmacones y establarnca algunos supussios inhoronios a la actradad
coondmica de ln enbidad, con of propdado de determminar 1o valuacion y presenticdn de algunas partidas
o forman pane de ke edlndos Gnoncieros.  En opinidn do W Administrocsdn, lales estmacongs y
SUPLESIDS esirieron basados en la mepr ukenckdn de la wformacaon deporsble ol momento, los
cualies podrian legar @ ddori do sus efedos finales.

A contuacdn, o plosontan s cslmaconos y juicos confoblos citicos guo b pdmaestroctn died
grups . ha utitcads on ol procest de aphcacdn do ks critenos contables:

242 Dotorioro do activos

A la fechn de corre do cada perlodo, o of aguells fochn que S0 cofmbdant NOCosnna, =0 analea of valor
do b5 acreos para deforminar sf oxdsto abpln ndoio do que dichos activos. hubloran sufndo wna périkda
por delerorn. En caso oo gue st Shoin indcio ao reaian und esbmacin del mpodtoe recuperatio de
decho adtvo 5 30 Uain do octves identficabies que no gencran fups de ofoctvo do foma
indopondesnte, 50 ostma la recupernbiddad de ta uredad genorodora do ofectieo ol quo pofonecs of
ncined

-]



"Las pérosdns pof delenofn feconacdas en uh bethed en perodos anferiones o0 revertidas cuanda so
Ut wuh eambe on s estimaciones sobio su mpors rmocuperable moementando of valor ded potvo
con abong a resuitndos con of limde del valor on biwos gue of actreo hubiern tenado de no haberse
roConocids o pérdada por delenom:®

2.23, Provisiones para obligaciones por boneficlos definkdos

El valor presente de 3 provisiones para obliigaciones por beneficios a defindos depende de vanos
faciores que son determenados en funcion de un cllcula aciuanal basadas e vands supuesios. Cslos
supupalos ulEzados pard determinar of valor presenie do eatos obiigaciones incluyen una \nsa de
descuento. Cualquier cambio en los supuesios enpacin en e valor en kbvos de Ins provisiones de calos
bersedicios

El actuano contratade por of grupo parn reakoar of ciiouwo actuanal, utdaa 13 tnan de descuento. Lo dasa
da mortabdad y de rotacdn ol final de cada a0 reporindo por b pdmngtiindidn del grupo. La tasa do
desciuenio o la lasa de inferds quo dobo sor uldrada pora dolerminar of valor presente de los fuos
hruros do caa esbmados Que 5O SIDEID VAN 0 507 [EqUenidos para Cumply ¢on 1 obbgacdn do calos
benefioos

Los obigacones por presinoones definudas del grupo se descuenian o und 1930 esinblocda por
felefenda a las tsas do moncads do loa bonos do gobessno de afta cobdad do esiadoa unados, Se
Fequee R U juicen sigreficatneo ol eatnblecer los criteros parn Bonos & ser incluidos en L poblacdn de la
g 48 derrae L cueva de rendemiento

224 Entimacion de vidss Gtiles de vehiculos, magquinaris y equipo

La estmaciin do Ui vidas Uhlos y ol valor rossdual so efoctiuan do acuordo o lo menoonado en la Nota
273

2.25. impuealo a la renta diferido

El Gngeo ha roadeado b esbmacin do sus impuestos dderidos comderando que todas las diferencas
enire ¢l valor en bovos y 1 base inbulania 9o 0% acinvos ¥ pashvos 50 fevertindn en o futuro.

3. APLICACION MIC 8 = POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES
COMTABLES ¥ CORRECION DE ERRORES.

En gl epprcicio econdmeco 2017 L pdmineatopcidn del Goupo, decdsd aplear la MIC B Norma infornacranal
do Confabuldad & “Polibcas condables, cambios en las osfmacones confabdes y ormoves”, con ef fin da
mplementar L politca de condobdacdn do estados financieros y daf cumphmbanio al obyetreo do la “WIF
1 Esfodos Fancoros Consobdados® b cual roquiere que una entdnd (Lo Condrolpdorn
TERRAEXPORT HOLDING 5. A) quo conbrola una ontidad distinta (Subasdiaria PLASTICSACKS ClA
LTDA § prosonde ostodos finanoeros consobdasdos; @ ophcacstn de la comobdnoedn de ealados
financierod S0 ropad oo mancrn relroactva desde ko saldos nciales dol afo 2010, Bl procedmienio
dospimollado on mi sxdioda parn Ueter ostn cocshén dove compronds b evaliscdn del cambso de
politica, s probd b propiedad antmdicd de s clitulos ¥ to evidud la adecuada rovelacadn on las notas
O b etnoios fanancedon

4. EFECTIWD ¥ EQUIVALENTES DE CFECTIVO
Un reswman do electan ¥ oquivalonies o3 como sgua;

Al 31 da diclembye da FEraro 1,
Coom oo ot die saldos 2017 2016 016
Bancos Locates 1 BDE G2 TAT 05D 33508 939
Dancos del oxnrior 5 B0S A BBT 5827

Caja 13014 1114 207

Todal abectho y aqguivalantas 18I5442 TET.O51 JAMEBIT
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5. CUENTAS POR CODRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin roscemon de cusning por Coben Comartuales ¥ obis cosrias por Colinr o5 Comio shu

Al 31 de dic lembre de Enera 1,
Composidn de spldos w7 2016 2016
Cuentas por cobmar comproiakos
Clwnibos kcales (1 4 048 205 4 TTE 625 4 102 087
Clhanms del danior d 144 9017 JART.T25 3256 365
Pyemdsiédin para cuentas dedosas (G098 207 1602 715 1491 00T
Subiotal B.154.934 TATIHIG B R4845
Coras cuentas por cobrar
Emplaados yejecuives 12} 702 945 115574 445 TDA
Crras cuenkas por cobrar A5 992 105 517 G50 247
Sublotal TIE8IT 971.091 1.103.953
Total 8903871 B.244.706 B.051398
Clasifcaocdn:
Cornents & 550 5B8 TI55410 7,700 809
Ho eomanis 443 283 480287 151 480
Total 89931871 BI44 700 0.052.298

{1} La coartern local so oncuenim psegurnda con o compatin SEGUROS CONFLAMNZA, de aouords al
Cupd CIFgads a coda chente. Lo cobediura comesponds al BO0% v B0 da [ carfora inchuedo of Ay
vierca o 31 de pgoalo de 2010 Para que la pdica son aplcoda so dobe cimpls oon lns siguienies
COndeCOnes.

= Efcrécdo micemo deba ser do 180 dins

= Lo laciura deba conslns ordddo y cumpla Ly polifaca de créddo de la compaln

= Mobficacdn de amenarn de sinkeiro de B0 dins o parte de L fecha de vencimsento para clientos
kocales y 120 dlns porn clesrides did Exiesiod

El grupo ha reconocds Una providdn patn cuenias duddsas por o 100% do todas las cuentas por cobrar
no seguradas con wd anbgiedad do 91 dias 0 mis dobedo o Que de I expenencia histdnca eaiabbecp
qua Lxs coontns por cobile CON 038 VENCIMMENID NG Son Fecupernbios.  Parp las cuentns por cobrar no
aiegurddas o que han oxteddd of imde del cupo asogurado, so oslaobloco un porceniopg rmzonabls de
provisiin, segun la condssdn de cada chente

Antglodad de las cweentas por cobmr vencidas, pero no deterioradas
Un detnia de b anbgledad de s cuentns pof cobrnr vendidas pero no deleroradas o3 Como sgua

AT de diz emibe de Enaro 1,
Compoaictn ankadedad 2017 1018 2018
1-30 dias Al aTA 1.756 302 2404 £58
Ai-80 dlas 145 406 130214 120 100
61.80 dias 130 602 38 786 109 601
Todal 13209.986 4425303 L6534 249

Cambios on la provislén para cuentas dudosas

Les mirrimienios do b prowshdn parn cuentns dudoass fueion como ssgue
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Mg A0y the Diirig Al 31 de diciembie do Enero 1,

01T 2016 018
Saldoal 1 de enero 692 T35 451 008 194 693
Mg provsonos 472 202 893 J13 70
Castgos (1266} (17 555)
Saldo 608 20T 6927315 491,008

Lo concenbaodn del rfosgo de oridto os bndoda deobido 0 guo b baso do deentes oa lwga o
indepandsenin

{2) El Grupp manbens présiamos eniregados a s emplopdos ¥ epbcuthves oD CONCepios COMmo
wivaendne wehloulos yobtroa A 31 de doiembre det 2017 ¢ del 2018 con vendameenios hasth o ang
2021, Lis prislamos mads mmpartantes, princpalmonio elaconados con inmuobles y vohiosos, so
encLeniron garnntrndos con hipolecas sobre eLhos miumods Deenes,

B, INVENTARIOS

Uin reswemen g ifrmeenlands o5 Comd sigue

Al 31 de diclembre de Emaro 1,

Compasioion de sakdos z017 2016 2016
Mateda primo P a0 EaT £ 31
Preducto an protesn 1,967 894 & 255 601 1.851 340
Preducios manuiaciurados ara T G126 1485233
Suminmstros ymalerales 453 127 658 108 617 840
Repusabos 4 358 270 547 453 140
Emvosos y empaguos 4 507 33E2 £ 083
Im portacienes eon bdnsig 1 B0O.TAZ 2080 570 22T RH
Provisidn pare obsclescenca do nwnanos (5.1 75 (5.178) (14215
Total T.TI6T04 B11D.E42 BS990 202

En of afo 2017, LSS 2104 millones (USS 33 8 maéones on 2010} do coslos de inventanos fuoron
reconocidos comoa Cosio de vertas on los rosultados del ponodo. (Wor Noto 18).

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

Un reswenon doe propsedad, plantn y oguepd 08 COMD S

AL e Tl et Bur b Ersbre 1,
01T il 2008

Cod o O bl 20 TT0 T A TST 42T 2T 530 085
Deprocandn Aoumiiada (A 556 BT (L 270G Eh (B %eh Q0
Tiorkal 1TRI0ATTIT 15450 T43 10915 983
- L Tty

Tt 1107 S04 1. 100 S0% 1,900 S
Eaioot 2102007 A BT 2A4TDED
Mogenara § Lpspo 17241920 10 TES ERG 148 Orodfi 234
Mg yariored 14 AT 106 S0 18487
Eqrspad i QRO LB & 178 4 TRA
Equspos de procesamenio de dains 75 B0 RELECY AA TN
ek e G5 AT 193 742 1659 14
I Ll ey % 111 A6 T4 0 100
Con NUCoone s 8 CureD 6 Q00 - -
MMTEWNIMMT'W FA15 54T AT T ok L
Tiostal 1B.T03.TT2 15450 T43 TED35 980
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B ACTIVOS INTAMGIBLES

Lin resumen de aciros intangbles et como taue

Al de dizmie de Enaro 1,
Compoaiotnds sakios w17 2078 018
Coilo JIBTA2 214 D45 211 884
Am oriacidn acem ulada ydelenom (147 570] (128 683} (110 040)
Total B1.212 85162 101835

Los maimierilos oo ke acivos intangibies fueion coma sigua

Al 21 de diz kembee de Enaro 1,
Mo isnis Fack b 2016 2016
Coal
Saldoa al comlenm del afa 214045 211,884 200 64T
Adgones (1) 14 TIT 2161 11237
Bajas
Saldos al final dal ano 210782 214,045 211284
Bmokoacan atuciviada ¥ delkerig
Saldos al ¢comienm del afa {128 843} (190.048) (4T 263)
Gastio por amortmodn {18 88T (10 A3a) (& TBG)
Saldos al final del afio {147 .5T0) [128.883) [110.040)

(1) inciuye compens del softwaro CRM parn o Groa comeroal do ba subssdana

El gaslo amadiracxdn ha sdo inchuda on la parhda gasto amodtizacdn on el estado do resuflado dod
penodo

9, QOTROS ACTIVO CORTO PLAZO

Un resumssn de obres. poiraos coro plaro e Como wgue

Al 31 dhe iz lembee de Enara 1,
Composiidn de sakios 2017 2018 018
ANbopD proveedones {1} LBS 417 BAO 620 et
Sequits yhanms 25 906 20545 67 B&T
Crros anbopos - 168 813
Todal 6113211 10352 o0.799

{1} En ol afo 2017 of princpal antospo ooresponda o la empress Maquinas Ferdinand Vaders S5A por
$140.729 por la compra de 1 improsora FEVA y repuestos, asl como 5203000 de anbcipo para Lo
Compan cix LN LBFTeeD



10. PRESTAMOS

Un pessurmen de s pristamos s coma shgue

Compo i (e o mhdne

Gl e ckod - @l o b @ o ik
Prii Lamios die bancd del ealeriod
Prestemos de banoos locales
Prried L of i v,

Teskal

Classicadsd -
Corenie

Deuda Financiera
WSS 8 PO P
Mo Cowlenis

Tolal

Los voncimesrdos futuros do los prosinmos n0 COMETHES. S0 SO0 S

2017
2018
2010
2020
2021
2022
Total

Al 31 de dic wmbro de Erstro 1,
01T S0 E J01E
{1} 1817250 [ ?
{1 T FTTAZ0 11365 BT0 10387 818
- - 2403200
AT TTTAZD ERTERE 18825 987
B s 202 3331745 1 R 10
117574 17 4BD 175080
19825 804 771805 7021, 765
1177420 13.183.420 18815987
Al 31 de dichombre de Emaro 1,
o7 7016 0168
2205668
3.17R AN 3428 2B6
a 853128 20640782 1.aBT B4D
42313150 2305277
3204 527 1557015
J44 550
11635604 9.77T1.805 TOZ1.T9S

{1} Consbdhnon prdstomos con ol Banco Bolevanano, Banco Intempcional vy Banco del Pacifico con
vonomienios, respectvamentn, en gosio del 20021, sepbembre 202 v oclubie ded 2022 A M de
diombee ded 2017, Lo fnen de irents efectiva promedio aniad sobne kos prdstomos bancarios os do
T8, T85% v 7.80%, mspoctvamente  Los prisinmos banconos e3lbn gumnbracos pod una
hipoteca sobre lermencs y eddicacones y prenda de maquinarnia

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un mosumen do Geontas por pagar COMerCaies o8 GOm0 Sigua

Compossoian da gpiios

Cuentas por pagar comoriales
Prosoedores Locales
Prospadoros del axenor
Subiotal

Crras cuentas pos pagar
Total

Clanfeacein.
Cormenba

Ho codranis
Todal

El pericda de créddo promeda de comprns ocales o de 27 dlas y del exierior g3 de 152 dias

Al 31 de diclembre de Emero i,
2017 2016 2016

B19ED4 B30 245 S0 TG
9IT1EAT 10.043 D58 122602320
10501 451 10.9331.943 12856015
BE 947 160 GO6 165 350
1047823098 11.094.549 12021385
10483173 1DBOG 211 12721222
185 225 28482338 a00.162
10.6TEI0E 11094 540 13.021.384
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12, IMPUESTOS

121. Activos y paaivos del ano cormients.,

Al 31 de diclembre do Enare 1,
Comppa iofn de saldos oIr 2016 016
Aclivos por mpueatos comenien:
Créditn Ibulano por reencones o0 la fsenie o
Impuesio a la Sabde de Drisas - 15D (1 Ta1 012 B62 940 053 TED
Cridiin inbutario de impwesio al Vakor
fgrogado - A 104 S04 71819 &4 DT
Todal 095506 TIS 919 T4, 730
Pashves por impuersios codtinies:
Provaidn por impussio a la Salda de Drdsas - 150 445 Sa7G ar
Roncones on la Seenie do mpersio s la renta por 13X 16 G606 11.87%
Reencionss en la fuenie ded WA par pagar 54 700 107 143 S dd 5
Total 68405 1331615 62411

(1) Conatiuye créddo tnbulans de VA on compras ¢ 5D que o Bega b sof compensado detedo 8 que
ol Grupo realon ventas do mporincdn Eue wnido e encusnirn en proceso de reclamo anbe o
putondad tnks2aria

Duronte of 2017 la pdmenatrocdn nbutnnn o acepbt un reclamo de devolucidn de MpEeios
preseniade poe ofddido inbutana de 150 do USS 142104 del afo 2010, esle valor sa encontraba
provisionado en su totabdad, por o cual no afecid al estndo de resultndos de penodo

12.2. Conclliacitn tributaria.contable del impuesto a la renta corrente.

Una reconchacen ontie B utidad sogin cstades financieros y of gasto por impuesto a la ronta
mnm.n:mmu.qm:

Conclllacidn tribuwtaria Terracxport Holding 5. A,

Liifidad segin estados financleros antos de npuostoa a renda 401,744
Diferencias Permancnics

{-) ingresos exentos (Dividendos) (1) 199 500
{ #) Gastos no deducibles 704
(=] Wnilidad tributaria prava bio 2539
Total impuesio causads (1) 55D
(-} Anticipo Determinado Correspondiente al Ejerccio Fiscal Corriente =
(=) impuesto a b renta causado mayer al antkipe determinado 559
(-] Anticipo de impuesto ala renta pagado (1) 2570
{=) Saldo a favor del contribaryanto {2.011)




Concillaclén tributara Plasticsacks Cla. Lida.

LRilkiad segun eatados Mnanckeros antes de impuesto a la renta 1.297.621

Diferanclas permanentes

{-) Ingrosos Emrnios (18 128)
(*} Gaslos inoemidos parn generar ngresos esenios 16 4467
{*] Gaslos no deducblos J05 555
(*] Partcpacidn a rnbajadores provenignies deinglesos ganios e
(+} Otrns deducciones [remunerdcenes ampleados con discapacidad) {10.BE0)
Diforencias lomporarias

{+) Ganeragidn do im pucsles diferidos 1.008
{:) Revarzidn impucatos dieridos [11.65T)
(=) Wilidad gravakde 15841186
impuesioa la ronta cavsado (3] Jat.861
Anticipo calculado i4) a53 T4
Excnerachkin saldo anticipo impessio a b renta 10 849
(=) Total impuesio a la renta corriente cargado a reaultados 347,801

(1)

3}

(4

Parn fines do la deferminacdn y bguidacdin dol impuesio a la ronta, so comsidorn los ingrosos por
dridendos como exentos segon lo estnblece b Ley de Régimen Tnbulang Inferno, Exenciones. - se
oncueniran oxentos dol pago del impuesto a la renta bkos deedendos y wiSdades, cabculados despuds
ded pago del impoesio o la renta, diginbsdos por s0Ciedadss NOCONDIes o Sxiranjerns resdenies en
ol Ecuador, 0 faver de ot socedades Naoonales O cxtinperns, N domickads on parnlsos
facales 0 punsdooones de mondd mposicdn o do personas naturalos no rorsidonies on of Ecuador,
Esln pxencidn no aphcn =i o benehcano efecive, on kos Wiminos definedos en o reglaments, &2 una
persona notural residente en Eduador,

Adcionaimenis parn fines del caloulo del anbopo del impussio 8 1o renis 13 Ley de Régmen
Tnbutaria Iniemo estoblace qua, las socedades on dsclucdn quo no hayan generoda iNgrosos
gravabies en ol ppercicea fiscal anderod o estarn sujeins o la obligacion de pagar anbcipos en o
afa fizcal en que, Con SLRecn [ lay, se inkse of proceso de doolucdn Tampoco eslin somotdas
o pagd del anbdpd aqueiles socedades, Gnn actredad econdmica comueitn exchussamonte on la
fononcia oo pociones, parbopaconss o derschos on socodndes, ol como aquelles en gue b
totabdad de sus ingresos soan cxentos

Lo Controfadorn mantiena un reclamo de pags indebido de 1o pamern cuotn ded arbespo de impuesio
o la Renta por USS 2570, menconado vassr fuo comilderado on la concdaciin tnbutona parn
compenst o impeesto calcuindo por USS 550 y so capern b devolucdn del aaido por USS 2 011

Do confommidad con deposoonos legaies, W tants para of impuesto o b rendo os ded 2% sobre loa
Uhibdades supetas o dainbucon, ¥ del 12% sobre e ulScades supins b Capdalracidn

A pate del ofo 2010, a0 debe cormbderns como empoesto o b renta miEno of volor del antcipo
calcwindn y presentndo on la declarscstn del Impuesio o la enty del oho emediabo  Dnierion
(formulzng 101), ef cual resufa da la suma malemdtca del 0.4% del acteo, 02% def painmonia,
0 4% do ingrosos gravados y 0.2% do coslos y gastos deducibies.



123, Movimknio de la provislon (cridito tributano) de impuesto a la renta

Loz movimienios do o provisidn {Hﬂﬂﬂﬂ tribuiang) de mpuesio a la renta fucron como u.ig_u:r

Al 21 de diclembre de

Movim benios del cridas nbutarks de i 017 2016
Saldo al comlgnro del aflp {663 080) (B50.TED)
Prowsssn del Ao 4B 420 A53 424
PagoL plecuados {165 AT7 ) (457 f1d])
Sakda al fin del afo (T31.012) {663.940)

Fagos E;;lgum COMespondan &l anicpo pajMED, relenciones en L fuenle ¢ impuesio a la salda de
deaihdif]

124, Saldo dol impuesio diferido

Los mirmmientos do actrnts (passos) por mpuesios dfondos fueron Como Sgue

::::::;LI Reoconoc kioan Baldos al fin

e lamto da | : afic o resultados dalano
[en LS. dolares)

Ao 2047
Actrvos (pas eos) pof impues ios ddendos en relacdna
Vakor Moo do Roalumcion 18 63% (2 Sy 16071
Prows lones futuras 12 069 (11 B2 £41
Tetal 30,704 (14 302) tﬂ.,_'li;_
Afep 2016
Actrvns (pasnDs ) por impuss ioe ddendos on relacdn a
‘alor Nets de Roalimeidn 7613 11022 10035
Prowsionas fuluras TGED 4 £00 12 069
Pronision de jubilasion patronal T 209 (57 200) =
Aot Intangibles 223035 (223 035) .
Prostamos medides al foslo amortmdo 4 335 (45 *
Prophedades, plank y equspa [144 286) 144 286 .
Total 156465 (125.761) 20.704

11, ANTICIPO CLIENTES

Cormospondon o los onbcpos recibedos de chenles pod la ventn de sacos, un detade de loa principaies
Chenios L8 muesinan o Continuatdn

Al 21 de diciembre da Erera 1,
Compasiion de s nkdos 017 2016 2016
Strampe Oworsoas ink LY - 304 051 04 051
Prodek Inc . - A2B5T4
Cunis . 17 405 16 502
Oros 26910 45 L58 5663
Total antkipes chenies 264910 5T 404 BT4.700
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un musmnen do obbgacnnes pousmuladng e como sague

Al 31 de diclembro de Enaro 1.

Compouician de s pldos 2097 018 2018

Partopadan a rabajadoros 228 T 218 400 270 Q93
Aponos 1E55 por pagar G2 440 BT arT &7
Beneboios aocales 200 550 48 04T AF6 314
Servocos publoos 122 874 110681 135 553
Compansacon econdmica salana dgno 1816 & 500 2500
Prowis kanes vanas A0 S 500 510 S 0TE
Total 1211310 1370454 1462210

14.1. Obligaciones acumuladas

D conformidad con depoicones legales, ks frabaadeses beren derecho a partiopar en las ubbdades
o Ly ompioesa en un 15% opécable o bes ubldades llgusdas o contables Los movimienios de b poosisidn
parn patcipacsbn o trabajadores fueion Como Sagun

A 3 de dic mmbre de

Mavimianie, 2017 2016
Salkdos al combenis de aflo 310 400 2o a9
Prowisidn del afo 228 552 216 400
Pl-uu'l olechi adios (318 £09} {270 EEIE]
Saldo al final del afo 128992 MBALS

15, COUGACIONES POR BENCFICIOS DEFINIDOS
Un resumen do obigecones por benofco defiredos o8 como sigue

Al 31 de dic lemibre de Enara i,
Com oo eptn de aabdos 07 1016 2018
Banfcactn Jubilacan Pa¥onal 1057305 907 032 TET. 190
Bonifcandn por Desahucss £18 TS5 JE7 503 136 650
Total 1ATE010 1275815 1.121.E48

161, Jubilacidn patronal

Do acuetdd con dopoiiones del Codgo del Trabajo, kos Urabaiadones que pof veinticneo afos o mas
hubsoren proatocdo sus senacos on formo continuada o edermumpida, tendrin derecho o ser o
s empleadoros in parjusso do L pubdacdn que les comespondo en su condadn do ofissdos of Insttuto
Ecunionant de Segqurdsd Social

Al 31 de diclembre do
Wi ke 2017 016
{ US. Dédaros)

Saldo ol comignm ded ano BOT 832 8T 194
Costo por los sericos del perioda corrontn 154 008 154 221
Coslos porinternsoes 36317 3337
Ganancias achuanales 140 550) (B0 BES]
Salda al firal del afo 1,057 305 SOT 932




152 Bonlficacidn por desahue o

De acuerds con doposciones dol Codigo do Trabapo, on los casos de lermenacidn de Lo relscsdn labenl
pof desahwcio solctpdo por of omploador o por of trobagdor, se erfregard of 25% de la dbma
romunerncion menses por cada uno de s alos de Sensdio, sempre vy cuando of omploada Beve
empelado mis ga 1 0o en b sutmdania

Loa mowvsmienios en e valor presends do obisgacian de bondficasdn por desahucio fueron como sague

Al de diclombre da

AT 2016
{ LS. Dédares)
Saido al comienzo ded afo 07T 903 326 650
Coatn por los sendoios del perlodo corronts 03568 2370
Coatos pofinleroses 14 054 13 552
Benetoos pagndos {51.830) {54.708)
Ganancas acheanalos 15 381} {18 568)
Saldo al Min del ano 418.705 I6T.903

152, Hipdtesls acteariales

Para la roalzacstn do ks ostudios ocfuariales 5o han consaderndo hipdieus acumiples sobie gl enlorna
demogrifico y econdmeco del medo en ¢l cual opera ¢l Grupo Endre las hipdlosis y supuesios maa
relvaning, S0 encUeribimn

Hipdtosis Actuariales 2017 2016
Tasode descoenio US 35% 4,0%
Taso de infacion de largo plam 1.5% 2.0%
Tasa do increments sadariad de ego plaso 20% 2.5%
Henlbstas Vilidos 2008
Tabla de modnkdad pre retap .
o ¥y tabla cotomnblana

Método de valorackin actuarial

Los cidZulds aciumnales del valor prosonin do o pbiégaodn doevengadn por conCeplo oo benefics
definidos fueron realzndoa al 31 de deiembrie de 2017 por un acteano indopenderio. Bl valer prosento
do L obigadones por concopto do boneficaos definidos y koa costos del senacio poleal y ol coslo det
senvico anierior fueron calcutados uticando ef mElodo oo [ unidad de créddo proyoctada  Bajo osto
méiodo los benelcios delimedos deben sof alnbusdes ol pericdo do sonvico del empleado ¥ basados on la
ftwrnula dol plan, do td suortn que =0 pinboyn b misma cardidad do benelicio a cada aho do soficio,
considerando el uso de hipdiews scluanales para calcular of valor presonio de dichos benoficos.  Estos
hipdtesis rolepen of valod do dmoro o brmeds del bempo, o incromenio saiannd y las probabeddndes de pogo
da oslos beneficos

E! andiesa do sonubdand del informe sctuarial para of parodo 2017 so dotails 8 continuacin

{Ver sgueenio pdorn)



Jutsbag bn of Lt by

Patronal Patromal
Obsligas by por bena fic ko i flrecio by e 46 de 10 Desabuc o
afos de sve afos de ave

Tonn do des cuenia +0 5% 408 85T S8 151 R 1rj-Relfid
Tos s de des cuenis -0.5% 453 400 G 0 A0 Gy
Incremanho S slanal +0 5% 450 My GTTOTS 4.0 153
Incremento salanal -0 5% £11.401 571450 398 650
Increm enio en el 8 upwes o de otacdn del 10% 471,141 570 3 422111
Decremento en ol aupuetis de rokscidn del 10% 440 0AT GFt 55949 415 094
Iscramaenio an e WBHLs de mortabdsd del 10°% 4313 4208 oo A 44T 674
Decremento en la abls de moabdad del 10% 438 99) 625200 410 743

Los importes reconocdos en kos resuitsdos respecto o diches planes do beneficios definidos son los
BagLuentes

Al 31 de diclembre da

204F 016
| S, Dodaroa)
Coako achual del sendaa JAT OTA 240 GO0
nSeretes Bodvn L o] Boion &03T2 P g ]
GANINCIas pioe nndes G0 Ieducsnoe g . .
Todal 298340 Fa LT

16. PATRIMONIO

16.1. Capital sockal - EI capdal social sulorzads de b controladora Torroaapon Holdng 5. A, consilo de

B0 pocoones do USS1 valor nominal undario cadn una

El capind socal mdorirado de o subaidorio Mostosncks Clo Lida, cormsde de 4 609077
parbcipaciones da U531 valor moeminal uritnrio, b cunles oforgan un voba por particapacidn ¥ wn

derecho o loa deidendos
16.2. Rosorva legal.-

Termaoxport Holding 5. A. (Controladoral- La Ley de Compafiine requeens que pof o menos of
1% de kb vbidad anual =60 apropiado como rosorva logal hasta que ésio como minimo alcence o
5% cdel copitnd socaal  Esin reserva no o3 daponble parn of pago de drvdendss en efecive poro

puade ser cOptaloads en su folntidad

Plasticsacks Cla. Lida, (Subsidiaria).- Lo Loy do Compatins requesne gue por o menos of 5% de
En ulibindg Bnual 260 pfoplada coma nedenda legal hasta gua dstn coma minimo alcance of M del
coptal socal Esta roserva no os dapondbie parn of pago do desdendos en electig pero pueds ser

copdmioacn en 53 tolatand

16.3. Utlidades acumuladas. - Lin fesumon do Les widdados nofomedas o3 como sk

Al de dic immibroe da Enaro 1,
Comppsiobn de saidos 1017 e w16
Usisdades mEmnsdas - diasnhbubios 1501810 AT2T EAS Z2ETE.185
Resultados acumulades provenenies de la
adopcidn por primera Wz do tas NEF P (350, (353010
Crros Resuitados Iniegrales 278 503 a2 232 145 347

Taotal 1780373 LATIING 1. 2ET.H00




Resultados acumulados provenienies de la adopcidn por primera vox do las RIF - incuye los
walores resuftnles de los ajles ohginados en L adopcitn por primera vor do las MUF. Bl sabdo sdio
podrh sof capdaloado on la parto guo oxcoda ol valor do las pérdadas pcumuladns y s del Lifmo
oorcico ocondmico conchedo, s s hulseren; utiondo en obaorber pdrdedas; o devueio en ef coso de
Lgudacidn de b compania

iT. INGRESOS

AT de bz kemibee de
Composioan de apidos 2047 2018
Ingrosos prowenienios de wintas locakos Fariog [0 -EH 20 0D T RS
Ingresos prowenienies de wentas al essengr 156833693 20932 607
Total A6 652840 410231656

En of 2017 los ingrosos damineyonon en un 11% respecio del sho anderord, detedo princpalimends o la
reducitn o el wolumen de venlas haca Colomba debedo a la criss ccondmica producda por la
devaluscdn ool pso colomblano, por estn mzdn oo han buzcado olros mercados B 0% quo PURCE O mauy
poco se habla exportado, logrando amplar o mercada ¥ generando mejores mdrgenes. Por o cual ka
desmanucsin do engrosos no ofecta W perspoctra del Grupo do conbnens opemndo, poseemes Chendes
NACIONMES CON MAGENES impodanies, ¥ e tratugn en el desarrodd de Mercados Flomacionales por
miedid de la oferta do produdos porsonalendos y con corticados do caldad 150

Morcado Total Ingrescs Oporacionales Porcontaje
2017 2016 2017 2016
Ecundor 20718 855 20000 Tah 56 51% A0 %
Colomibia 13774314 15.075 352 A7 58% A0 500%
Werico ZBT 579 200 981 0, 70% 0,045
Chila 00133 100 245 0,40% 041%
Venemietn 657 108 1,80%
EEUL 147 118 48 200 04 0% 0.12%
Brostl 48133 105 Bag 013% 0, 26%
Padl 1423 S:41 551855 2.81% 1,35%
Honduras 7a778 0.20% 0.00%
indin &7 000 0, 16%
Todal JE652.048 d41.023656 100% 100%

1B, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los cosios y gasios aominatintes y Operntves reportados on los estndos financeros o
CONTIO S

ALY g e kpeh Bre e

CEeTped bl e 8 ieios T 16

Cion i de weritas 21 035 510 33 BOS G0
Gasios de vontas 1345521 1905 500
ot o de adminis aoin 1073458 2055268
Total 34054 48T 37830803

Lirs detala de cosdos y goslos por SU ABUEern e COmo Jgue

{Vor sguente pdgina)



Al 31 de diclemise de

Compo b e B plcio T 1018
Coomlos prowenienios de la vonia de bienes 9201280 31 859 B0a
Depreciacan, amarimoin yoelerion 1747610 1830227
Frs Boi0n 8 S pke Sdos 1415 260 1455013
il borvesy 410 TS 530 AST
s nrid ATk T LN ]
Senddioa 4.5 L4 BT BES
Impes oy 1gaar 20, TR
Heguns B 05T ol D 1
Cusprias oudora 54T 202 003
G los e wlaps e | 47 Qo0
LE it ] VO AGT 17T 037
Tolal 34 050 408 37530803

Gaslos pof benehoos o empiendos - Un defalie do gastos pro benelicios o ompicados o5 como sigua

Al 31 de diciembre de

Compos kdn de sakdos w7 POl
Sueldos yanlarios GES 863 GLB125
Partapacién a Trabajadomns 238 9u2 2B A0
Beneficos sotales 106 351 100 001
fpanies al IESS 133 091 118736
Banofcos dofnidos 247 OT4 246 600
Indomnimcones Labomies rarlne] 13 042
Total 1415260 1455911

Gaslo por deprooacidn, amartiracdn y detonoro- Un detafie do gasios pro doprocacdn omortuocdn y
delenoro ©% COMmo Segpan

A 31 da diclnmbie de
EREHTIECe bl oy 8 ey T Fasild
Deproastiin de propedsdes, plant ¥ equpa 1 558 973 1817 3503
ATERIAGOn di S0 Intingiles 18 887 188
Total 1717610 1.838.22T
10. COSTOS FINANCIEROS
Lin detnle coslos fnanceros &5 COmo S

Al 31 de dic rmbde de

Lomposiin de saldny w7 016
Codfos Finaneioros
Intaneses prislamos 1.221 531 1225 594
Comisiones &3I4 12 157
Chros 82276 40 581
Total 1316001 1287 334




20. TRANSACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lin resumen de los benelisos y compensacones de ko sjocutnos ¥ olros mombeos claves de la gerenca
05 COMD SGUa

Al 21 de diclembre do

Comppscidn de spldo 2017 20186
Beneioos o corto plamm 81 0245 L84 G18
Total 481,036 5845618

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacsdn en maler de Precios de Tramslerencia en Ecuador o5 apicabla desde ol afto 2005 y do
acuardo a la Loy do Rigimon Trnbuteno inlomo y su Roglaments wigenioa ol 31 do daiembie de 2015 y
2014, osth onentada o regule con foes nbulanos las Uomacciones fealoadas enbe Ll parios
teladicnidas (locales yo axfefior], do manero qua las controprosiaconos ontro partes relaconadas deben
respeinr ol Pnncgso de Mena Competencia [frm s Length)

Megante Resolusdn No. NAC.DGERCGE 5-00000455, publicada on of Registro Oficial Mo, 511 del 29
do mayd do 2015, el Servico do Rentas intermas modficd la noomativa sobve precios de tranalerenca y
ealnblelnd que 105 Supelos padieod del impossio a la Renth cuye mondo acwenulads de operacionos con
partes felatoonadas locales yo del exdenor sean sepenores o 3,000,000 deben presenior al Aneso oo
Oporadones con Partes Relaconadas, y por un monto superor o 15,000, 000 deben presentne ol Indormae
inlegral de Precos de Tionslerencza. Bl refendo Informe podrd sof sobcindo dacrpconalmente por el
Sorvicos do Ronlis Informas por cusbquisr mondo y Upo do operpcein O tonancoiin con paries
retacionacia locales o del extenor,

“Conjuntemenio con la Resoiucdn Mo, RAC-DGERCGC15-00000455 fus pubbcada b rovis de la pagina
del Servico do Rentes Inlernas L Gcha (dcnica parn la estendarracidn del andlsis do procios da
transforonca, o cual establocns of conlondo de presentactn del informe Integrod

S0 encuontron oxemos dol Rdgmon do Procos do Traesferenca los contnbayentes gue: 1) Presenten un
impussio cauzado supenor ol 3% de lon ingresos grovabies; o) NO reabonn OPErpoOnes con paralaos
facales 0 feglmends focades proferenies, y &) No manfengan suscnio con ol ostado controlos parn Lo
caplirpoaln y eapistaciin de recrscs DO ronovables. 5 embaigo, deben prosentar un detaBa de L
Oporicones Con partos relaconadas del edenor en wn plazo o mureor 0un mes condndo o partr de la
fecha de eagitsldnd de la ceclaracion del impuesio o s Renta

El Art, B4 del Reglaments pars la Apicacdn de la Ley de Régimen Tnbulang Infermno seflals que los
supeios patnos dol Impueslo a la Romda, gque roalcon opomoones Con pales redaconodas,
adconalmente o su declarncetn anend de Impuesio o o Renta, presentorin al Seraco de Rentns Bermas.
el Anexd de Operacones con Partes Relaconadas o Informae Infogral do Precios do Tronaforencia, en un
plaro no mayor @ los dos mosos contados o partr do o fecho do mogEhdidad de o declamcion del
impuwesio a by Rerto ¥y L no entrega, ol como [ enfrega incompledn, ineancia o con dalos faltcs podid
sof sancionadn porf la Adminstacidn Tributara con multa do hastn 15000

A 31 de dosamben de 2017 y 2016, no es ke rogatmadD operhoondes Con pares relacaonadns. QUe Supeden
fos monios ontes cindoa, por b0 tnlo, B Grupo no estd obbgada o la presentocidn del Ancco o Informa
Integral de Procod da Trarsloronca ™

Z2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

221, Geslién de riesgos financkeros - En el cwrso normal do sus nogodios v acthvdlades de
financiamesrgo, ol Grupo osth oxpuesin o dabnios nosgos doe naturalezn fnanodern que pusden
pfecias de manem mas 0 menos sonfcatng al valor econdmicn do sus fujos y actvos y, en
CONSLOUONCIE, SUS Fosusados

El Grupo depone 00 una ciganzacon y do talomas de informacidn, qua permden idontdfcor
dichos riesgos, delerminas su magndud, proponer ol Deeciono moddas do mebgacidn, epocutor
cichas mededias y controlar su electnidad

A continuacshn, S0 poosenth wuna defmicdn de o3 nosg0s que onlonla o Grupd, wna
carncenzacen ¥ una descnpodn de (as meddns de mebgacion actualmente &n uso poe parte del
Grupo, & o2 ol caso









2211

.Rigsgo en las tysss de interds = E Grupo se encucnlin expudsio & resgos on 1 tosn do infords

debedo o gue mantene prdsiamos o tosas do intords lanto fjas como vanabdes.  E! nosgo os
maneiads por el Grupo mantensendo una combanacdn apropiada entie los poéstnmos @ asn fga ya
taza varable

Los coeniis comercales pod cobdy e4lin comporstns por un ndmero smpodonio de denfos que
osidn drorsdicadas en dos sociores nationales v del exterior. Parp el casd de los chenles a los
qQue so olodpa crivdto, osios son de codo plaro v los ordddos son analoados ¥ roquicion Gorlos
nreeles die apcobacin

22.1.2. Rlengo do llqulder - El Cerpclono o of quo bond Lo responmsabeloiad final por [ gostdn de iqueder

El Direcland ha caloblecida uh maico de (ralap sfdofado parn W geslion O hueder de M
gue la gerenca pueda mansar los requenmienios do financiameento o corto, mediana ¥ largo plaro
a3l como L gesbdn de bquides do la empfesa £l Grupo mancia ¢ riesgo de kquides o trovds da
{ecidades inancorns y do prisiamo adecuados, mondaneanda continuamente os Nupe olectves
proyecindos y reaies ¥ conchando los perfiles de vencimeenio de ks activos y pasivos financoros

22.1.1. Rieago de crédilo - El nosgo do créddo so mofore al nesgo do gua vna de las pares incumpla con

sus obingacones contpciuales resw@ando on una pdedada fnancern pem o Grupe. 5o ha
adopiads und palitca di Gnicamanto EmOUCTBrES Con parles sobvenies & induto solatn pagoa por
anticopado o ceertes chenles, cuando sen apropiado, como fomma de mebgar of nesgo do la pérdda
fnancern oCauonady por ks incuem plrmeerios

Los cuenins comencabes pod Coband B3040 COMpUoSLNS por UN Mmoo empodanto do clorios guae
oslan doveridicadis on o socioros: nadionales v del exienior, Paa ¢l caso de los chenles oo
qQue s olorpa crididn, safios son de oonlo plazo ¥ los crdddos son analoados ¥ roquesien corlos

nAvcios de aprobacion

2214 Rieago de capital = El Grupo  geationa su copetnd poen pscgurnd o copacdad do continuar comdo

222

2211,

emprosa on marcha maondrms quo manmoan ol rendimionto 8 sus pddonetns a threls do L
pptimizacdn de los saldos de deods y patnmonia Lo adminsdracdn comadorn quar su stuacdn
financiera cth dentro de los pardmetios adecuades para una ofgancocstn del lomoho ¥ nedol do
deanmolio dol Grupo

Calegorias de instrumentos financiercs- El detnls de los acivos y pasivos Fnanceros
marderedos por ol Greps os como sigue

AJ 31 de O e B e

Compg igin oe aakdas, w17 Fitil]
Acivas Endniaiios
Ciosicy A or il it
Elezim y oo | s 4) 1.BI5 443 TET.051
Cuerias comermiales ¥ oiras cuentas por oobead [Noks 5) B Say AT B 244 TOO
Totsd 10819312 9000 . TAT
Pacins Enancerns
ot A ovil o
Cusrias comertiabes ¥ et Dushias por Dagar (ot 11) 10 T8 A 11 Lried 540
Priy Larmios (Moot 10) AT.TTTAZ0 13183100
Total 18455818 24 ITT.RER

Valor raronable de (o8 Instrumentos linancleros - Lo Admeresirncdn consedern qua los importos
en kivosa doe los actvos y pashos financioros roconocdos al oedo amofirado en los eilndos
financierns L8 S9O0amnn & sU Yalor razonable

31



23, CONTINGENTES

Juicios de Impugnacidn - Al 31 de daiembee del 2017, by subiichana mantons pecos por meclamos
ool paph N excedd del impuesio o la Renta y devoluciones de VA on contro del Seraco de Rienies
Intefnas - SR Un detafo o como sigue-

Ho. Juicio Acta de Deteeminacitn Yalt{en U5,
e détaren)

Jubkzio de I LG R Celeny A7510-2015-00247 2012 aTre
Jukgia de mpugnacidn 17507-2014-D07T3 2012 7270
Rocurso da Rewsian 11701220 15402050 2013 24145
Reclamo fommal 7O 2015394253 2014 31 620
Rocurso do Rewsidn T1T0IT0 1 2124400 2012 B.AAT
Recurno do Rodsidn 11701016 1046T04 2012 174 410
Recamp adminsirobsn 170120160072 2017 45 12_!!_
Total ATD.E1S

24, HECHOS OCURRIDOS DEPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre of 31 de casembre del 2017 ¥ la lecha de omisidn de o estados financeroa consobdados no
50 produporon ovenios que on opeedn de b Admirsbiacdn del grupd pudioran foner un ofecio
importanbe sobre hod eafnoos Hnanceeses Surdos

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados financieros por ol Emﬁ 31 do desembre det 2017 han sda aprobados por b
GCerencia del Grupo y seqln p ios o kos Accionéstas y Dwecloro parn su aprobacdn.  En
Cpinitn de la Gerencia de [ Adminatracdn, bos estndos financeros senn agroboadas por &l Directonrio

(Ver la pgeente pdona)



