TERRAEXPORT HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

TERRAEXPORT HOLDING S.A., fue constituida como sociedad bajo la denominacion de
EXPORTADORA TERRAEXPORT S.A. y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 2 de marzo de 2010. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, El capital social
es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00 cada una; con fecha
30 de diciembre del 2011 reforma sus estatutos sociales y cambia su razon social a la actual.

La compaiifa tiene como objeto principal la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracidn y responsabilidad crediticia; entre otros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los aflos presentados,
salvo que se indigue lo contrario.

2.1 Declaracién de camplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la
Compaiiia en el gjercicio 2016. Estas politicas contables han sido usadas en €] periodo comparativo
presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacién entre un afio y
otro.

2.3 Efectivo y equivalentes de efective - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquetlos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras ligquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

24 Inversiones en sabsidiarias y asociadas - La Compafifa mide sus inversiones al costo.

2.5 Impuestos~ La Compaiiia por ser una Holding se encuentra exenta de impuesto a la renta.

2.6 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable def importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidn presente. su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso vy ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.7.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y
a la tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre ef reconocimiento inicial.

2.8 Costos y Gastos -~ Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano ¢n el que se conocen.

2.9 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venia de un activo financiero y son medidos inicialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aguellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad at costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron Jos instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento det reconocimiento inicial.
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2.10.1Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuenias por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de 1a tasa de interés efectiva, menos cualgnier deterioro.

De tener cuentas de dudosa recuperacién, las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir sa
valor al de probable realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto las ventas superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera en cuyo caso
clasificar como activos no corrientes.

2.11 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de ia fecha del estado de
situacion financiera.

2.11.1Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reemboiso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.11.3Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniciai, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

La Compatiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que todas Jas
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2.11.4Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compadia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian ltegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de 1a revisién y perfodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de ia
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los actives para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido vna pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El célculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos de
efectivo fituros gue deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento
apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su impotte recuperable incrementando el valor del activo

con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(en U.S. délares)
Efectivo y bancos 2,803 2,803
Total 2,803 2,803

La Compafiia mantiene una cuenta bancaria en Banco Bolivariano, institucion con la cual no
mantiene préstamos ni otras transacciones financieras.
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5. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcién de participacion Saldo Contable
accionaria y poder de voto
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compaiiia 2016 2015 2016 2015
Plasticsacks Cia. Ltda. 99% 99% 553976 553.976

Inversiones en acciones - La Compailia mantiene el 99,99% de las acciones de la Compaiiia
PLASTICSACKS CIA. LTDA,, las cuales se encuentran valoradas al costo
6. CUENTAS POR COBRAR DIVIDENDOS

La compafiia mantiene una cuenta por cobrar de su subsidiaria por dividendos repartidos segiin se muestra
a continuacion:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Dividendos por cobrar 299.999 0

Total 299.999 0

7. CUENTAS POR PAGAR A TERCEROS

Un resumen de cuenta por pagar a terceros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(en UL.S. dolares)
Cuenta por pagar a terceros 465 465
Total 465 465

8. NORMATIVA LEGAL
8.1 Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y prevencién del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidén del Fraude

Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a l2 Renta

Exenciones
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Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en €l Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera deducible
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Inferno para la
eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Regilamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a 1a Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la formula el
valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribataria del Ecuador

Impuesto a Ia Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarén exentos
unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria. Se establece como hecho generador del 1ISD cualquier mecanismo de extincion
de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa est4 expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds 0 menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6n, administrados por la Gerencia
Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a! Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

10,

PATRIMONIO

10.1 Capital Social - Ei capital social autorizado consiste de 800 de acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Numero de
Accionistas Pais de Origen Participaciones %
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Znigiga Camacho Marisol Colombia 400 50.00%
Galeano Bolafios Mario Andres Colombia 400 50.00%
Total 800 100.0%

10.2 Utilidades retenidas - Un resumen de Ias utilidades refenidas es como sigue:

Saldos a Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. délares)
Utilidades retenidas - distribuibles 2,512,152 2,389,854
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NITF (1) (1,956,638) {1,956,638)
Total 555,514 433,216

(1} Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF. El saido sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

11. INGRESOS

Un resumen de los ingresos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(en U.S. ddlares)
Dividendos (1) 299.999 150,000
Total 299.999 150,000

(1) Corresponde a los dividendos recibidos de su subsidiaria Plasticsacks Cia. Ltda. (ver nota 5 y 6)

12. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2015
(en U.S. délares)
Gastos Administrativos 0,00 13,972
Gastos Financieros 0,00 12,906
Otros Gastos 0,00 823
Total

0,00 27,701
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28 del 2017)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e} afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia (Directorio) en febrero 28 del 2017 y seran presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros serén aprobados por ia Junta de Directores sin modificaciones,



