
TERRAEXPORT HOLDING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.B.A. 

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA 

TERRAEXPORT HOLDING S.A. fue consttida como sociedad bajo la denommación de 
EXPORTADORA TERRAEXPORT S.A y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el 
Regastro Mervanídl el 2 de marzo de 2010 Su domucihio prnespal es la crudad de Quito El caprtal social 
es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordmarías con un valor nommnal de US$ 1,00 cada una, con fecha 
30 de diciembre del 2011 reforma sus estatutos sociales y cambra su razón social a la actual 

La compañsa tiene como objeto principal la compra de acciones o participaciones de otras compañías con 
la finalidad de vancularlas y ejercer su control a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, 
admunistración y responsabilidad crediticia, entre otros 

La mformación contenida ep estos estados financieros es responsabylidad de la ademnistración de la 
Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A contnuación se describen las prmcrpales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Estas políticas se han aplicado de manera uniforme para todos los años presentados, 
salvo que se mdique lo contrario. 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NTF). 

2.2 Bases de preparación - En las siguientes notas se resumen los prmepios y políticas contables y 
criterios de valoración más sigurficativos aplicados en la preparación de las cuentas anuales de la 
Compañía en el ejercioto 2014 Estas políucas contables han sido usadas en el período comparativo 
presentado. Algunas reclaaficaciones han sido efectuadas para facilitar le comparacion entre un año y 
otro 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo ieluye aquellos 
actovos financieros líquidos, depósitos o mverstones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo imferior a tres meses y sobreguros bancarios — Los sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

2.4 Tuversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mude sus Inversiones al costo 

2.5 Impuestos — La Compañía por ser una Holdmg se encuentra exenta de impuesto a la renta. 

2.6  Provisrones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o amplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estemación fiable del importe de la obligación
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesano para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, temiendo en cuenta los nesgos y las 
mcertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el fluyo de efectivo estimado 
para cancelar la obligación presente, su velor en libros representa el valor presente de dicho flujo de 
selectivo. 

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económucos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un achvo sí es virtualmente cierto que se recibirá 
el desembolso y el valor de la cuemta por cobrar puede ser ruedido con fiablidad 

2.7 — Reconocimiento de íngresos » Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que 12 Compañía pueda otorgar 

2.7.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El mgreso por dividendos de las mvessiones 
en acerones es reconocido uns vez que se han establecido los derechos de los acciomstas pare recíbur este 
pago. 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo, con referencia al caputal pendiente y 
a la tasa de ierés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que sguala exactamente los flujos de 
efectivo par cabrar y por pagar estsmedos a lo largo de la vida esperada del mstramento financiero con el 
valor neto en libros del actrvo o pasivo financiero sobre el reconocimiento mucial 

2.8 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico — Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son meurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período mas cercano en el que se conocen. 

2.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permtida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencra 
de la transacción 

Los imgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiens la intencion de liquidar por su importe 
neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en 
resultados 

2.10 Activos financieras - Todos los achivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se sealiza una compra O Venta de un activo finanerero y son medidos intesalmente al 
valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos fiuancieros clasificados al 
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son mucialmente medidos al valor razonable y 
cuyos costos de la transacoson se reconocen eu resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado. 
0 al valor razonable 

La Compañía clasifica sus acuvos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con cambros 
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar y activos financieros dispomibles para la venta, La clastficación depende del 
propósito can el que se adquirieron los astrumentos financieros La admmstracion determna la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocuniento 1micral
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2.10.1Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado actvo 

Después del reconocimiento micral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro 

De tener cuentas de dudosa recuperación, las cuentas por cobrar meluyen una provisión para reducir su 
valor al de probable realizacion 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, 
excepto las ventas superores a 12 meses desde la. fecha del estado de situación financiera en cuyo caso 
elastficar como actrvos no corrientes 

2.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y pateimonto son clasrficados como pasrvos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo senos 12 meses despues de la fecha del estado de 
srtuación financiera, 

2.11.1Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se reconocen 
uicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan imcurndo en la transacción Postenormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
únecesanos para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la 
vada del acuerdo con el método de la tasa de mterés efectiva 

2.11.2Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen imcralmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción mcurridos Estos prestamos sé registran subsecuentemente a su costo 
amortizado usando el método de interés efectivo 

2.11.3Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimuento icial, a valor razonable, se muden al costo amortazado wbilizando el método 
de la tasa de mterés efectiva, 

La Compañía tiene implementadas poltticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmos credmoros pre acordados 

2.11.4Baza de un pasivo financiero - La Compañaa da de baja un pastvo financiero st, y solo 51, EXPtraN, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de fos presentes estados financieros en conformidad com NIF requiere que la 
Admmistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mberentes a la actividad 
economica de la entidad, con el propóstto de determnar la valuación y presentación de aígunas partidas 
que forman parte de los estados financieros En opinión de la Administración, tales estumaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor uthización de la formacion dispomble al momento, los cuales 
podrian llegar a diferr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros sx la revisión afecta 
tanto al período actual como a períodos sutssecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críttcos que la administracion de la 
Campañía ka utilizado en el proceso de aplicación de los erttenos contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cxerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesano, se analiza el velor de los activos para determmar s1 existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufiido una pérdida por detenoro En caso de que exsta algún maxcro se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo. S1 se trate de activos identificables que no generan flujos de 
efectua de forma idependiente, se estima la secuperabalidad de la umdad generadora de efectivo a da que 
pertenece el activo 

Determinar 51 los activos han suftido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 
generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determsne los flujos de 
efectivo futuros que deberan surgrr de las mnidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento 
apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el umporte recuperable sea mféror al valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados 

Las pérdidas por detertoro reconocidas en un activo en períodos anteores son revertidas cuando se 
produce va cambro en las estimaciones sobre su importe recuperable snorementando el valor del activo 
con abono a resulíados con el límto del valor en libros que el acto hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deteroro 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Efectivo y bancos 19,700 14,690 

Total 19,700 14,690 

La Compañía mantiene una cuenta bancarta en Banco Bolivanano, mstitución con la cual no 
mantiene préstamos mi otras transacciones financieras 

3, INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un resumen de las wversiones en subsidiarias es como sigue
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Proporción de participación 

  

accionarta y poder de voto Saldo Contable 

«Diciembre 31,, + Diciembre 31, 

Compañía 2014 2013 2014 2013 

Plastiesacks Cia Ltda. 99% 99% 553 976 553 976 

Inversiones en acciones - La Compara mantiene el 99,99% de las acciones de la Compañía 
PLASTICSACKS CIA LTDA,, las cuales se encuentran valoradas al costo 

6. CUENTAS PORPAGAR A TERCEROS 

Un resumen de cuenta por Pagar a terseros es como sigue 
Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

Cuenta por pagar a terceros 140,472 226,750 

Total 140,472 226,250 

Valor que corresponde a la deuda que mantiene la Compañra con Mileage Finaneral por la adquisicion de 
las acciones de la Compañía Plastiosacks Cra Lila (ver nota 5). Los pasivos financieros se mden 
posteriomnente al costo amortizado utizzando el método de mterés efectivo. Cualquier diferencia entre el 
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del crédito. Las 
obligaciones financieras se presentan como pasivos no comentes cuando 5u plazo de vencimiento es 
super a doce meses 

7. — IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pas1vos por impuesto corriente es como sigue 
-. Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Activas por Impuestos Corrientes 
Crédito Tmibutario IVA 813 72 

Total su qa 

Pasivos por Impuestos Corrientes 
Retenciones en la Fuente 0 25 
Retenciones de IVA 2 32 

Total 2 sz



TERRAEXPORY HOLDING S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

8. NORMATIVA LEGAL 

EN Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y prevención del Frande Fiscal - Con fecha 29 de 
Siwembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal la musma que tucluye entre otros aspectos tributarios los siguentes 

32 

9. 

Impuesto 2 la Renta 

Exenciones 

Se establece una hmutacion a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, determinando 

que si el beneficiano efectivo de las utilidades que peroban las sociedades o personas naturales es 
una persona natural residente en el Ecuador, la exención del puesto a la renta no será aplicable 

Deducibilidad de Gastos 
En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no será deducible 
Se elmuinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributario Interno para la 
elumnación de los créditos meobrables y se establece que las mismas se determinaran vía 
Reglamento 
Se pene el reconocimiento de schivos y pasivos por Impuestos difendos, determmando que el 
Reglamento establecerá los casos y condiciones Las normas tributarias prevalecerán sobre las 
contables y financieras 

Tarifa de Impuesto a la Renta 

Se mtroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como 
taria general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa umposttiva se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accromistas, beneficiarios o sumlares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad 
será del 25% 

Anticipo de Empuesto 2 la Renta 
Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá inclwr en la fórmula el 
valor del revalúo de los activos por aplicación de las NITF, tanto para el rubro del activo y del 
patramomo 

Reformas e la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas 
Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatortanas, estarán exentos 
únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definados por el Comuté de 
Política Tnbutana Se astablcos como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción 
de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus negocios y actrvidades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia 
Local, que peremten idenfificar dichos mesgos, determinar su magmmud, proponer al Directocio medidas 
de mitgación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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10, PATRIMONIO 

30.1 Capital Social - El caprtal social autorizado consiste de 800 de acciones ordmanas de US$1 valor 

nominal umiano, las cuales otorgan mn voto por acción y un derecho a los dividendos 

Numero de 
Accionistas País de Origen Participaciones % 

Zúñiga Camacho Mansol Colombia 400 50.00% 
Galeano Bolaños Mario Andres Colombia 400 50 00% 

Total 300 100.0% 

10.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a Diciembre 31 
2014 2013 

(en U $. dólares) 

Utilidades retenidas - distribubles 2,198,496 2209291 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NIF (1) (1,956,638) (1,956,638) 

Total 341,858 252,653 

(1) Incluye los valores resultantes de los ajustes origmados en la adopción por primera vez de las 
NIF. El saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejerermo económico concluido, sí las hubieren, utilizado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía 

li, INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 
Diciembre 31, . 

2014 2013 

(en US dolares) 

Dividendos (1) 129,987 130,000 

Otros Ingresos 

Totat 129.987 130.000 

(1) Corresponde a tos dividendos recibidos de su subsidiaria Plasticsacks Cía Lida (ver nota 5)
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12, GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los ingresos es como sigue 
Diciembre 31, 

2014 2013 

(en US dólares) 

Gastos Administrativos 17.964 33,756 
Gastos Financieros 20,077 26,906 
Otros Gastos. 588 143 

Total 36,041 20,795 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emusión de los estados financieros (marzo 27 del 2014) no 
se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto portante sobre los 
estados financieros adjuntos 

14, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía (Directorio) en marzo 27 del 2015 y serán presentados a los Accionistas y la 
Junta de Directores para su aprobacion En opsmion de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Directores sm modificaciones. 
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