
TERRAEXPORT HOLDING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A., 

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA 

TERRAEXPORT HOLDING S.A., fue constituida como sociedad bajo la denominación de 
EXPORTADORA TERRAEXPORT S.A. y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el 
Registro Mercantil el 2 de marzo de 2010. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social 
es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00 cada una; con fecha 
30 de diciembre del 2011 reforma sus estatutos sociales y cambia su razón social a la actual. 

La compañía tiene como objeto principal la compra de acciones o participaciones de otras compañías con 
la fínalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, 

administración y responsabilidad crediticia; entre otros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas se han aplicado de manera uniforme para todos los años presentados, 
salvo que se indique lo contrario. 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

2.2 Bases de preparación - En las siguientes notas se resumen los principios y políticas contables y 

eniterios de valoración más significativos aplicados en la preparación de las cuentas anuales de la 
Compañía en el ejercicio 2013. Estas políticas contables han sido usadas en el período comparativo 
presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparación entre un año y 
otro. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos 
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros 
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

2.4 Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mide sus inversiones al costo. 

2.5 Impuestos — La Compañía por ser una Holdmg se encuentra exenta de impuesto a la renta. 

2.6 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 
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para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de 
efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibirá 
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

2.7 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 

cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.7.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las inversiones 
en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este 
pago. 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y 
a la tasa de interés efectiva aphcable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el 
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial. 

2.8 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen, 

2.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al 
valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y 
cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado 
o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios 
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar y activos financieros dispombles para la venta. La clasificación depende del 
propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La admumstración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.10.1Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 

de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

De tener cuentas de dudosa recuperación, las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su 
valor al de probable realización. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en activos corrientes, 
excepto las ventas superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera en cuyo caso 
clasificar como activos no corrientes. 

2.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

2.11.1Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se reconocen 
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurndo en la transacción. Posteriormente, se 

muden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la 
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

2.11.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 
amortizado usando el método de interés efectivo. 

2.11.3Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
Cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmumos crediticios preacordados. 

2.11,4Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la actvidad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la admunistración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufirdo una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ja unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los flujos de 
efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento 
apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

... Diciembre 31, 

2013 2012 

ten US. dólares) 

Efectivo y bancos 14,690 10,181 

Total 14.690 10,181 

La Compañía mantiene una cuenta bancaria en Banco Bolivariano, institución con la cual no 
mantiene préstamos ni otras transacciones financieras
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5. — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue. 

Proporción de participación Saldo Contable 
accionaria y poder de voto 

. Diciembre 31,... .-- Diciembre 31,. . 

Compañía 2013 2012 2013 2012 

Plasticsacks Cia. Ltda. 99% 99% 553 976 553.976 

Inversiones en acciones - La Compañia mantiene el 99,99% de las acciones de la Compañía 
PLASTICSACKS CIA. LTDA., las cuales se encuentran valoradas al costo 

6. CUENTA POR PAGAR A TERCEROS 

Un resumen de cuenta por pagar a terceros es como sigue: 
... Diciembre 31,.. 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Cuenta por pagar a terceros 226,750 310,884 

Total 226.750 310.884 

Valor que corresponde a la deuda que mantiene la Compañía con Mileage Financial por la adquisición de 
las acciones de la Compañía Plasticsacks Cia. Ltda. (ver nota 5). Los pasivos financieros se miden 
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el 
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del crédito. Las 
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es 
superior a doce meses. 

7. IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por impuesto corriente es como sigue 
... Diciembre 31,... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Activos por Impuestos Corrientes 
Crédito Tributario IVA 72 180 

Total ua 180 

Pasivos por Impuestos Corrientes 
Retenciones en la Fuente 25 

Retenciones de IVA 32 

Total 3 
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8. NORMATIVA LEGAL 

8.1 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010 
se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

. La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, 
la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%. 

. Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas inversiones se 
realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados pnoritarios para el Estado. 

” Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos 
externos otorgados por instituciones financieras. 

. La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos al 

exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades 
. Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación efectiva 

para las nuevas sociedades. 
. Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos 

otorgados por imstituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en 
este Código. 

8.2 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la 
Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 

aspectos tributarios los siguientes. 

. Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos del SRL 

serán no deducibles en la parte que supere dicho valor 
. Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA tarifa 12% 
. Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con ICE 

en tanfas que van del 8% al 32%, 
. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se 

considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como 
exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén 
donuciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política 

Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito 
tributario de impuesto a la renta 

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función del 
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehículos. 

9. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia 
Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
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10, PATRIMONIO 

10.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones ordinarias de US$1 valor 
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

Numero de 

Accionistas País de Origen Participaciones % 

. . , 50.00 
Hernandez Mina Santiago Colombia 400 % 

Galeano Bolaños Mario Andres Colombia 400 % 50.00 

Total 800 100.0 
0% 

10.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a Diciembre 31 

2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Utilidades retenidas - distribuibles 2,209,291 2,262,842 

Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF (1) (1,956,638) 1,956,638) 

Total 252,653 306,203 

(1) Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
NUF El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

11. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 
... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Dividendos (1) 130,000 

Otros Ingresos 4 

Total 0,000 4 

(1) Corresponde a los dividendos recibidos de su subsidiaria Plasticsacks Cía. Ltda. (ver nota 5)
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12. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 
Diciembre 31,... 

2013 2012 
(en U.S dólares) 

Gastos Administrativos 13,746 19,626 
Gastos Financieros 26,906 33,906 

Otros Gastos 143 22 

Total 40795 53554 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 28 del 2014) no 
se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos, 

14, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía (Directorio) en marzo 28 del 2014 y serán presentados a los Accionistas y la 
Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones. 

  

Sr. Fabio Eguiguren $. 
Representante Legal 
Terraexport Holding S. A.     Contador RegistroWNo. 
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