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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas y directivos de:
TERRAEXPORT HOLDING S. A.

Opinién

He auditado los estados financieros no consolidados adjuntos de TERRAEXPORT
HOLDING S.A., al 31 de diciembre de 2019: de situacién financiera, del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado
en esa fecha y las politicas contables y otra informacion explicativa.

En mi opinion los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la
imagen fiel en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
TERRAEXPORT HOLDING S. A., al 31 de diciembre de 2019, su resultado integral,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinion

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), he implementado procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el
cumplimiento de las normas profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes
en el pais, asi como también las circunstancias actuales de la compafiia para emitir
mi opinién. Soy independiente de la sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de
ética aplicables a mi auditoria de estados financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del
Contador Ecuatoriano del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador) y he
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. En consecuencia a lo mencionado en este parrafo, considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinién sobre los estados financieros no
consolidados auditados.

Parrafo de énfasis

Quiero hacer énfasis respecto de la nota 2.1 que revela que TERRAEXPORT
HOLDING S.A., ha preparado sus estados financieros separados adjuntos de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los estados
financieros consolidados con los de su subsidiaria, Plasticsacks Cia. Ltda., se
reportan por separado con su respectivo informe de auditoria, en cumplimiento con
las exigencias de la Superintendencia de Companias. Mi opinion no se modifica en
relacion con esta cuestion.

Llamo la atencién a la Nota 12 de los estados financieros, relacionada con el estado
de emergencia sanitaria decretado en Ecuador por la pandemia identificada “COVID-
19”. Mi opinién no incluye salvedad en relacion con este asunto.

Informacioén distinta de los estados financieros y del informe de auditoria

La informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria
comprende el informe de la gestion anual de Gerencia y otra informacion que se
presente en conjunto con los estados financieros, cuya formulacion es
responsabilidad de la Gerencia General de la compafiia y no forma parte integrante
de los estados financieros ni de mi informe de auditoria.
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Mi opinidon sobre los estados financieros no abarca la Informacién distinta de los
estados financieros y del informe de auditoria y no expreso ninguna otra forma de
conclusién que proporcione un grado de seguridad concluyente sobre ésta.

Con relacion a mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la
Informacion distinta de los estados financieros, si ésta ha sido generada, considerar si
hay una incongruencia material entre esa informacién y los estados financieros o mi
conocimiento obtenido en la auditoria; o si, de algun modo, parecen contener un error
de importancia relativa. Si, basandome en el trabajo realizado, concluyo que existe
una incongruencia material en esta otra informacién, estoy obligado a informar de
este hecho.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, he
recibido la informacién distinta de los estados financieros, y no tengo nada que
informar.

Responsabilidad de la administraciéon sobre los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por: el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, que estén libres de representacion erronea de importancia
relativa ya sea por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la relacién de estimaciones financieras que sean razonables con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

En la presentacion de estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la sociedad de continuar en operacion, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
expectativa realista. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacioén financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados
financieros no tienen errores significativos debido a Fraude o Error. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad de las NIA siempre detectara un error de importancia
relativa cuando exista. Las incorrecciones son materiales si, individualmente o en su
conjunto, influyen significativamente en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en esos estados Financieros. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que
dependen del juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre
saldos e informacién revelada en los estados financieros, asi mismo los
procedimientos seleccionados incluyen la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas
valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la
preparacién, por la entidad, de los estados financieros con el fin de diseAar
procedimientos de auditoria adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Mi
Auditoria ademas implica concluir sobre lo adecuado de la utilizacion por la
Administracién del supuesto de Negocio en Marcha basandome en evidencia de
Auditoria.  Incluye también una evaluacién y cumplimiento de las Normas
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Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes
efectuadas por la administraciéon, asi como una evaluaciéon de la presentacion en
conjunto de los estados financieros. Como parte de la auditoria he aplicado mi juicio
profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Otros asuntos

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018 han sido incluidas solamente para
propdsitos comparativos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacién de la junta general de
accionistas para la revision y aprobacién de los estados financieros, sin embargo la
administracion estima que seran aprobados sin objeciones. Los plazos de
presentacion de estados financieros y reportes complementarios a la
Superintendencia de Compafiias se encuentran vigentes y la expectativa de la
administracion es hacer la declaraciéon oportunamente una vez que los estados
financieros hayan sido aprobados.

Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta,
IVA, retenciones en la fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple
oportuna y adecuadamente.

El articulo 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno obliga a los
auditores externos a opinar expresamente en el informe de auditoria sobre la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros de la sociedad auditada. Al
respecto informo que la compafia no dispone de cuentas pendientes de cobro al 31
de diciembre de 2019, razén por la cual, no se ha reconocido un deterioro de los
activos financieros.

Adicionalmente, es importante mencionar que la compania cumple con todas las
leyes ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 22 de mayo de 2020

Atentamente,
A i -
7 " L7,
r ','..'-: _{'r-:":f-"'""!: j
L e .-;;/*'f -
."“.- .

Luis Geovanny Santander
R.N.A.E. N° 1013
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TERRAEXPORT HOLDING S. A.
ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

TERRAEXPORT HOLDING 5. A
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera
Inlerpretaciones de las NIIF
MNomas Inlemacionales de Contabilidad
Inerpretaciones de las NIC

- Pnncipios contables de general aceptacian

- Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad
Dolares estadounidanses



TERRAEXPORT HOLDING S5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes de efectivo

Total activos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en acciones

Total activos no cormientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenlas por pagar acecionistas y ofras cuentas
por pagar

Total pasivas corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capilal Social

Reserva Legal

Utilidades acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

TERRAEXPORT HOLDING S.A.

Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018

4 57 3,256
517 3,256
5 553,976 553,976
553,976 563 876
554,493 557,232
] 155,504 3,365
156,594 3,365
155,504 3,365

8
BOO B00
BOO BOO
347,209 552 267
T 398898 553867
554,493 557,232

O |'.!-|'; 1 Gm
TERRAEXPORT HOLDING B.A,

Ver notas a los estados financieros



TERRAEXPORT HOLDING 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

Motas 2019 - 2018
INGRESOS
Ingresos 9 399,999 500,164
Total Ingresos 399,958 500,164
GASTOS OPERACIONALES 10
Gastos de administracion 2479 713
Gastos Financieros 221 222
Total gastos operacionales 2,700 B35
UTILIDAD DEL EJERCICIO 397,299 499,229

™
Representante Legal )
TERRAEXPORT HOLDING 5A, TERRAEXPORT HOLDING SA

Ver notas a los estados financieros



TERRAEXFORT HOLDING 5.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 11 de diclembre de 2019 y 2018

(Expresado en dolates estadounidenses] .

Capital saclal  Reserva legal m Total USH
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 400 553,438 554,638
Uiiligng del Ao ARR,220
Apropincadn de Resorva Legal a
Pago de dividendos {500,000)
‘Saldos al 31 de diclembre do 2018 8307
Uskdad del ato 347,290
P da dividanios (5652, 367)
“Baldes ) 31 du dickmbre de 2019 TN L]




TERRAEXPORT HOLDING S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pago a proveedores y a empleados (2.479) {671)
Coslos financieros (221) (222)
Ingresos financieros - 165
Impuesto a la renta (38) 2,008
Dividendos pagados a socios (400,000) {500,000)
Dtros ingresos, neto 399999 499999
Flujo neto de efective proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion %.139) 121
EFECTIVO Y BANCOS:
Incrementa (disminucicn) neto en electivo y bancos (2,739) 1.279
Saldos al comienzo del afo 3,256 1,877
SALDOS AL FIN DE ANO 4 517 3,256

O <9

Representante Legal Conladora Gaefgral
TERRAEXPORT HOLDWG SA TERRAEXPORT HO SA

Ver nolas a los estados financieros



TERRAEXPORT HOLDING 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPARIA

TERRAEXPORT HOLDING S.A., fue conslituida como sociedad bajo la denominacidn
de EXPORTADORA TERRAEXPORT S.A. y exisie bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcidn en el Regisiro Mercantil el 2 de marzo de 2010. Su domicilio principal es
la ciudad de Quito. E!l capital social es de US$S 800 dividido en 800 acciones ordinanas
con un valor nominal de USS$ 1,00 cada una; con fecha 30 de diciembre del 2011
reforma sus estalutos sociales y cambia su razén social a la actual,

La compania tiene como objelo prncipal la compra de acclones o paricipaciones de
otras compafias con la finalidad de vincularlas y ejercer su contral a través de vinculos
de propiedad accionana, gestidn, administracion y responsabilidad creditica; entre
olros.

La informacion conlenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1, Declaracion de cumplimlento:

Los estados financieros no consolidados de la Companiia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Inlermacionales de Informacidn Financiera NIIF completas,
exceplo por la consolidacion con la compania del grupo: Plasticsacks Cia Lida.; que se
presenta por separado de acuerdo & las disposiciones de la superinlendencia de
comparifas, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabllidad (1ASB
ppor sus siglas en inglés) vigenies al 31 de dicembre de 2019,

2.2. Bases de preparacidn:

En las siguientes nolas se presentan los principios y polilicas contables y crilerios de
valoracidn mas significalives aplicados en |la preparacidn de las cuentas anuales de la
Compaiiia en el ejercicio 2019, Estas politicas contables han sido usadas en el periodo
comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la
comparacion entre un afo y otro.

2.3. Efectivo y bancos:

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios aclivos financieros liquidos,
depésilos o inversiones financieras liguidas, que se pueden translormar rapidameante
en efectiva en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarics son presenlados como pasives comientes en el estado de situacidn
financiera,



2.4.Inversiones en subsidiarias y asociadas:

En su reconocimiento inicial, una enlidad puede realizar una eleccion irrevocable para
presentar en olro resullado integral los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversion en un instrumento de patrimonio.

La Compadia mide sus inversiones al costo debido al proceso de consolidacién con la
subsidiaria Plasticsacks Cia. Ltda.

2.5, Impuestos:

La Compania por ser una Holding se encuenira exenta de impuesto a la renla sobre los
ingresos recibidos por dividendos declarados por su subsidiaria,

2.6. Provisionas:

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implichta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia lenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolsa
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, leniendo en
cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisian usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho Nujo de eleclive.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmenle ciero que se recibira el desembolso y ¢l valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.7. Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobsar, leniendo en cuenta el imporle eslimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

2.7.1. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses:

La compafia reconoce ingresos por dividendos de las acciones mantenidas en
Plasticsacks Cia. Lida., empresa de la cual posee el 99.99% de participacion
accionaria.

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se

Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendienle y a la lasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuenio que iguala exaclamenie los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento Inicial,



2.8. Costos y Gaslos:

Los costos y gastos se regisiran al coslo histdrico. Los coslos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que s& conocen,

2.9. Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los eslados financieros no se compensan los aclivos y
pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelles cases en los que |a
compensacion sea requenda o permilida por alguna norma y esla presanlacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Comparnia tiene la
intencién de liquidar por su imporie nelo o de realizar el aclivo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resullados.

2.10. Activos financieros:

Los aclivas financiercs se clasifican denlro de las siguienles categorias: coslo
amortizado; valer razonable con cambios en olro resullado integral; o, valor razonable
con cambios en resultados, scbre la base del modelo de negocio de la entidad para
gestionar los aclivos financieros y de las caracteristicas de los fujos de efectivo
contracluales del aclivo financiero. Las compras o venlas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de liempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los aclivos inancieros reconocidos como tales, son posterdormente valorados, en
su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de
los activos financlenos,

Los mstrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones se miden
postenormente al coslo amontizado:

+ los aclivos financieros que se mantiens dentro de un modele de negocio cuyo
objetivo es maniener los aclivos financieros con el fin de recoleclar fujos de caja
conltractuales; y,

» los lérminos contracluales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe
del capital pendiente.

2.10.1. Deteriore de activos financieros al costo amortizado:

La Compaitia reallza una estimacion de las pérdidas crediliclas esperadas
(incobrabilidad futura), basada en.

(a) la expenencia histdrica de incobrabilidad;
(b) las condiciones macroeconémicas actuales; y
(c) las condiciones macroeconomicas para el fuluro previsible.

El monlo de las “pérdidas credilicias esperadas’ es la estimacion (aplicando una
probabilidad ponderada) del valor actual de la falla de pago al momento del
vencimienlo, considerando un hotizonte temporal de los praximos 12 meses o bien
durante [a vida esperada del instrumento financiero.



2.11. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania:

Los insirumenios de deuda y patimonio son clasificados como pasives financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 3 menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la oblfigacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de siluacidn financiera.

2.11.1. Pasivos financieros e Instrumenios de patrimonio emitidos por la
Compaiia:

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, nelo de los coslos que se
hayan incurrido en la transaccion, Posterormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (nelo de los costos necesarios para su
oblencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resullados duranie la
vida del acuerdo con & método de la tasa de inlerés elecliva.

2.11.2. Préstamos:

Representan pasives financieros gue se reconocen iniclaimenie a su valor razonable,
nelo de los costos de la transaccion incumnidos. Estos préstamos se registran
subsecuentemenle a su costo amortizado usando el método de inlerés efeclivo.

2.11.3. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar:

Las cuenias por pagar comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fjos o delerminables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inlclal, a valor razonable, s miden al coslo amorizado
ulllizando el mélodo de la tasa de inlerés efectiva,

La Compafia tiene implementadas poliicas de manejo de nesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
craditicios pre acordados.

2.11.4. Baja de un pasivo financieros:

La Compariia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Comparila.

2.12. Normas nuevas ¥y revisadas sin efecte material sobre los estades
financieros:

Durante el ejercicio econémico 2019, la Compania ha aplicado las siguenles nuavas
NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normmas Internacionales de

Conlabilidad (1ASB), v gue son de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2018:

2.12.1 Impacto de la aplicacién de la NIIF 16 Ingresos procedentes de contratos

con clientes:



Ninguno de los criterios de reconccimiento y mediclon de los arrendamientos
introducidos por la NIIF 16 han lenido un impacto en la posicidn de la Comparila,
resultado del afio u olro resullado integral. La compaiila, hasta la aclualidad, no opera
arrendando activos a lerceros y lampoco funge como arrendador.

2.22. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas:
La Compadia no ha aplicado las siguientes Normas Inlernacionales de Informacion

Financiera (NIIF) y Mormas Inlemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
gue han sido emitidas, pero adn no son efectivas.

Norma,
interpretacion, o Sujeto de modificacion ';i“"“ 'I"
modificacién .
Modificaciones a las Ventas o aporiaciones de activos, Pospuesta
MIIF 10 y NIC 28 indafimdamenle
MNIIF 17 Conlratos de Seguro. 1 de enero de
2021 (%)
Modificaciones al Maodificaciones a las referencias al 1 de enero de
marco conceplual Marco Conceptual en las Normas NIIF 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero de
2020

Modificaciones NIC 1y  Definicion de material o con importancia 1 de enero de
MIC & relativa. 2020

{*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022,
- sujeto a consulta durante el 2019.
La Adminisiracidn de la Compania, prevé gue la incorporacicn de la NIIF 17 y las
demds modificaciones no tendrdn impacto en sus estados financieros, pueslto gue la
Cornpafiia no cuenla con conlratos de seguro.

ESTIMACIONES Y JUICIOQS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezca algunos supuesios
inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los eslados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales eslimaciones y supuestos estuvienon
basados en la mejor ulilizacidn de la informacion disponible al momenio, los cuales
podrian Hegar a difenr de sus afectos finales.

Las estimaciones y |uicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las eslimacionas conlables se reconocen en el periodo de la revisidn y
periodos fuluros sl la revisidn afecta tanlo al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



A continuacidn, se presenlan las estimaciones y juicios conlables crilicos que la
administracidn da la Comparia ha uliizado en el proceso de aplicacién de los crilerios
contables:

3.1. Deterioro de activos:

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los aclivos para delerminar si exisie algin Indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se& reallza una eslimacién del importe recuperable de dicho aclive. Si se lrata de
activos identificables que no generan flujos de efectiva de forma independiente, se
estima la recuperabllidad de |la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Determinar si los activos han sufrido detenoro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de eleclivo. El cdiculo del valor en uso requiere que la
Compadia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de electivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presents.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del aclivo,
s& registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resullados.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un active en periodos anleriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del aclive con abono a resullados con el limite del
valor en libros que el aclive hublera tenido de no haberse reconockdo la pérdida por
deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Al 31 dediciembre de

Composicion de saldos: _ 209 2018

{ U.S. Délares)
Efectivo y bancos 517 3,256
Total T BT 3,256

La Compaiiia mantiene una cuenia bancaria en Banco Bolivariano, institucion con la
cual no mantiene préstamos ni olras transacciones financieras,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue’
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Al 31 de diclembre de

Composicién de saldos: 2019 2018

{ U.S. Délares)
Compariia Plaslicsacks Cia. Lida. 553,976 553,976
Total 553,976 553,976

Al dediclembrede
2019 2018

Proporeitn de parlicipacidn accionaria
y poder de valo e -

Inversiohes en acclones. - La Compadfia mantiene el 89.99% de las acclones de la
Compariia PLASTICSACKS CIA. LTDA., Ias cuales se encueniran valoradas al costo y
no s5& han hecho pjustes por cambios de medicion poslenior al reconocimiento debido a
qgue esia informacién financlera separada hace pare de informacion financiera
consolidada,

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenia por pagar a accionislas y lerceros 8s comao sigue:

Al 31 de diclembre de
mposicidn : 2019 2018
( U.S. Dolares)

Cuentas por pagar accionislas y olras 15 364
Total 155,594 3,364

Las cuenias por pagar a accionistas comesponden a la distribucién de dividendos
efactuada,

ASPECTOS TRIBUTARIOS

7.1. Conciliacion tributaria

Al 31 de diciembre de
2019 2018
(U.5. Délares)

Uilidad antes de impuesto a la renta J97.280 499270
Diferencias Permanentes
Ingresos Exenlos 399.69908 499,959
Gaslos no deducibles 210 . 834
Utilidad gravable - 165
Total impuesto causado - a1
Anlicipo calculado - -

Impuesio a la renla mayor al anticipo calculado
Menos: Retenciones en la fuente gue le realizaron 3
en el ejercicio

{Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar - 38
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Las sociedades conslituidas en ¢l Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras
domiciliadas en el pais y los eslablecimienios permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obiengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarfa imposiliva
del 26% sobre su base imponible. Sin embargo, para las sociedades que lengan la
condicidn de micro y pequefas empresas o exportadores habiluales, la tarifa de
impuesio a la renta aplicable serd del 22%.

Principales reformas tributarias aplicables al ejercicio economico 2019

Forlalecimiento de MIPYMES y enlidades de la Economia Popular y Solidaria:

= Para scciedades acluales y nuevas sociedades se amplia el limite para la
deduccian del 100 % adicional de gaslos por conceplo de capacitacion lécnica y
mejora en la productividad, del 1 % al 5 % de aguellos efectuados por conceptos
de sueldos y salarios.

MNuevas inversiones - Seciores prionzados y canlones de fronlera

= Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anlicipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades

# Ciudades de lodo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil: Exoneracion de
12 anos.
Zona urbana Quilo y Guayaquil: Exoneracitn de 8 afios,
Cuando la inversion se efectie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de los
sectores priorizados indusinal, agroindustrial y agroasocialivo, la exoneracion de
IR serd de 15 anos.

Nuevas inversiones - Seclor productive

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contralos de
inversicn por:

s  Pagos por importaciones de bienes de capilal y materia prima, hasta por el monto y
plazo estipulado en contralo de inversidn.

+ Exoneracién en pagos de dividendos al exterior (para residentes y no residentes)
hasta el plazo establecido en el coniralo, siempre y cuando los recursos de la
inversian provengan del extranjero y se demuesire su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Seclor indusirial, indusirias bisicas y canlones de fronlera

= Industrias bdsicas: Exoneracidn de Impueslo a la Renla y su anlicipo por 15 anas.
» Cantones fronterizos: Exoneracion adicional de Impuesto a la Renla y su anticipo
durante 5 afios.

Reformas gue buscan promover la actividad privada y el empleo

Eliminacidn del pago minimo del anticipo del impuesio a la Renta.

Reduceién gradual del 1SD a partir del siguiente ejercicio fiscal hasta su extincidn
desde la publicacidn de la ley en el Reglstro Oficial, previo dictamen favorable del
enle reclor de las finanzas plblicas.

# Se mantiene el crédilo tributario por ISD pagado en la importacion de insumos /
15&%



malerias primas y bienes de capital.
Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

+ Devolucidén de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
inlerés social, sobre el impuesio pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

= Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social,

Reformas para el forialecimienio del sector exportador y turistico

= En el caso de los exportadores habituales vy del seclor de turdsmo receptivo, la
deduccidon adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el 100 %
del valor total de los coslos y gastos destinados a la premocion y publicidad.

* Devolucion del I1SD para exportadores habiluales que importan malenias primas e
insumos y bienes de capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al
pais.

* Se amplia el ambito de los seclores priorizades aclualmenie definido en el ariculo
9.1. de la Ley de Régimen Tributarfe Inlerno, incorpordndose como parle de loa
mismos a la exporiacidn de servicios, cinemalografia y eventos iniernacionales,
seclor agricola, oleoguimica, eficiencia energélica, industias de maleriales y
tecnologias de construccion suslentables, desarmollp y servicios de software, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

. wmmw&ulsbmlawmm.mhdﬂmlmd
Comité de Politica Tributana,

= Se establece la exoneracidn de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitaric yio asociativos, el Reglamento eslablecerda las condiciones vy
procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

= Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones produclivas en
las zonas afecladas por el lerremoto, y hasta 15 afos la exoneracion del Impueslo a
Ia Renta. Para el sector luristico, se aplica 5 afios adicionales,

# Se establece que lodas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiendose a la Ley de Solidaridad. podran aplicar los nuevos beneficios y plazos
eslablecidos en esta Ley.

= Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrolle Econdmico aplicando la axencidn
del Impuesto a la Renla por 10 afos para los adminisiradores y operadores de las
mismas, Adiclonalmente, lendrdn el beneficio de la rebaja de 10 puntos
porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renia después de finalizado el plazo de la
exoneracidn, por 10 afos mas.

« Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la ulilidad en la enajenacidn de
acciones, con una lanfa progresiva entre el 2 % y o 10 %. Ampliacidn de
exoneracion a 2 fracciones basicas.

« Reduccion de la tarifa IR: Se incluye a los programas deportivos dentro de los
proyectos cuyo impulso genera una reduccion de IR del 10 % para aquelios
calificados como prioritarios por el ente rector y, para el reslo de programas y
proyectos, &l 8 %,

* Deduccién de IR: Se eslablece la deducibilidad de los coslos y gastos an patrocinio
deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estralégico para el Desarrollo
Deportivo, conforme lo establezca el Reglamanto,

« Se eslablece la tarifa 0 % de IVA en importaciones y transferencias de insumos del
seclor agropecuario, acuicola y pesca; paneles solares; lamparas LED: barcos
pesqueros de consfruccion nueva de astillero; partes y repuestos de lraclores de
Eantas de hasta 200 HP, elementos y magquinanas de Uso agropecuario, acuicola y
de pesca aresanal, balerias y cargadores pora vehiculos hibridos y eléciricos,
seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola. A i
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= Tarifa D % de IVA para vehiculos eléciricos de uso parlicular, ransporie pablico y de
carga.
Tarila 0 % de ICE para vehiculos eléctricos para transpone publico.
Se podrd utilizar el crédilo tributano de! IVA hasta por cinco afios.
Se crea la devolucidn del 50 % del IVA pagado en gastos de desarrolio,
preproduccion y post produccion en las aclividades de producclones audiovisuales,
televisivas y cinemalogrificas.

= Se eslablece la tarifa 0 % de ICE ad valorem para cocinas y coclnetas a gas.

Incentives en Impuesio a la renfa para nusvas inversiones:

= Por generacin de empleo en las PYMES gue incremenien el empleo en el periodo
de ejecucion y las grandes empresas (minimo el 3 %).

» Proporcionalidad de impuesto a la renla para nuevas inversiones, siempre gue
puadan diferenciar los movimientos relacionados a la nueva inversidn,

Exoneracion ISD nuevas inversionas:

=  Solo para los que tengan coniratos de inversion firmades con el estado.
En &l monio maximo que el enle rector fije para las imporaciones,
En dividendos dislnbuidos en vigencia de los conlralos de inversion, dividendos
generados por inversiones de recursos del exterior y que se demuesire el ingreso
de divisas al pals.

Exoneracion de IR para proyeclos turislicos:

# Los proyectos deben registrarse en un calasiro de proyeclos asocialivos (grupo de
personas con fines de lucro y reconocidas en la economia popular y solidaria) y
comunitaros (participaciin de la comunidad con sus recursos para ofrecer eslos
servicios).

Gastos de publicidad.
+ Los gastos de promocion y publicidad serdn deducibles hasta un méximo de 20%.
Gastos por regalias, servicios técnicos y adminisirativos:

« Se elimina el conceplo de similares. Los conlribuyentes que lengan como objeto
soctal brindar servicios a partes independientes de ingenieria o servicios técnicos
para la consiruccion (obras civiles o infraestruclura) cuyo margen operativo sea
7.5%, no habra limile de deducibilidad

Reinversion de ulildades:

s La reinversidn de utiidades en proyeclos o programas deportives, culturales, de
investigacidn cientifica o desarrolio tecnologico tendrin una reduccion de B% y 10%
a la tarifa de IR siempre que cumpla con ios requisitos establecidos en la norma.



Anticipo de impuesto a la renta;

* Los contribuyentes que no tuvieran IR causado o si este fuera inferior al anticipo
podran solicilar el pago indebido o exceso o usar el mismo como crédito tributario
hasta 3 afios postenores,

Montos maximos y requisilos para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en
los convenics para evitar la doble imposicion:

= El monto maximo para aplicar automaticamente los beneficios sera de cincuenta
fracciones basicas gravadas con tarifa cero por ciento di impuesto a la renta para
personas nalurales. Cuando se disponga el certificado de residencia fiscal del
beneficiario y cumpla con al menos uno de los siguientes requisitos: (1) El pago se
realiza en razdn de distribucion de dividendos; (2) Los beneficios implican costos o
gastos que son no deducibles; (3) Se oblenga una calificacion automatica de los
contratos; (4) La suma de lodos los pagoes o crédilos en cuenta no superan &l monlo
maximo eslablecido,

Incentivos en Impuesto al valor agregado:

» Devolucion de IVA a exportadores de servicios.- Deberdn estar inscrifos en el RUC
en calidad de exportadores de servicios, se devolverd en proporcion de las divisas
ingresadas al pals dentro de un plazo de 6 meses y el valor no podrd exceder el
12% de la exporlacidn de servicios.

=  Devolucidn de VA para proyectos de construccion de vivienda de interés social.- las
sociedades y personas nalurales que desarrollen esios proyectos se les devolverd
el IVA pagado en adquisiciones locales de bienes y servicios, el IVA devuello no
excederd ol IVA registrado en el presupuesto,

=  Devolucion de IVA en actividades audiovisuales, lelevisivas y cinemalografica.- el
50% del IVA en gaslos de desarrollo, pre produccion y post produccion, para lo cual
deberan estar registrados en el RUC, las socledades gue se dediquen a la
programacion y transmision aun cuando tengan actividades de produccidn.

Otros cambios:

= Impuestos diferidos.- Se aceplaran los impuesios diferidos por el delerioro de
propiedad planla y equipo y olros aclives no corrientes. por el reconocimiento y
medicion de los ingresos, coslos y gastos provenienles de conlfratos de
construccidn, cuyas condiciones contractuales establezcan procesos de
fiscalizacion sobre planilas de avance de obra, de conformidad con fa normativa
contable parinente. En el caso de los contralos de construccion que no establezcan
procesos de fiscalizacion, los ingresos, costos y gastos deberdn ser declarados y
tributados en el ejercicio fiscal correspondiente a la fecha de emisidn de las facluras
comespondientes, y, por Provisiones de Jubilacidn Patronal y Desahucio.

* Utlidad en venta de acciones.- La utilidad serd la mayor entre e VPP del afo
antenior y el valor real de la enajenacion para lo cual se debera exclurr las ulilidades
no distribuidas para el calculo del VPP.

« Dwidendos- Las sociedades que no cumplan con el deber de informar su

icidn accionaria deberdn efectuar la respectiva relencidn en la fuente de IR.
Cuando el sujeto pasivo haya pagado el 28% de IR la retencion sera del 7%. y en
caso de haber aplicado una tarifa de IR del 25% o menor la retencion sera del 10%
Dividendos anticipados estaran sujetos a retencion del 25% y del 28% cuando estos
sean enlregados a beneficiarios en paraisos fiscales, EL SRI establecerd los
porceniajes de retencidn para dividendos repariidos a personas nalurales.

= Impuesio a la sallda de Divisas.- se elimina la compensacion de cuenlas por pagar

al exterior como hecho generador del ISD.
G



8. PATRIMONIO
8.1. Capital Social:

El capilal social aulonzado consiste de BO0 acciones ordinarias de USS 1, 00 cada una.

Acclonistas Pais de Numero de
Origen Participaciones o
Zuniga Camacha Marisol Colombia 400 50,00%
Galeano Bolafos Mano Colombia 400 50.00%
Total 800 100,00%

8.2. Resultados acumulados:

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

_ Al ¥ dediciembrede
Composicién de saldos; 2019 2018
(U.S. Délares)
Utiidades retenidas - distribuibles ] 53,038
Utilidad del Ejercicio 397,299 499,229
Total 397,209 552,267

9. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como Sigue:

Al 31 de diciembre de

Composicién de saldos: 2019 2018

{ U.5. Dolares)
Dividendos 399,999 490,909
Intereses ganados - 165
Total 399,990 500,164

En el periode 2018, los ingrescs corresponden a los dividendos recibidos de su
subsidiaria Plaslicsacks Cia. Lida.

10. GASTOS

Un resumen de los gaslos es como sigue:

B S e

Composicidn de saldos. 2019 2018

{ U.S. Dolares)
Gaslos Adminisirativos 2479 713
Gastos Financieros - 21 222
Total 2,700 935

a At



11. PARTES RELACIONADAS

11.1. Resumen de Transacclones con partes relacionadas:

(a) Transacciones de Ingreso con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de
Parte relacionada Macionalidsd  _TPO e 2019 2018
(U.S. Délares)
Plasticsacks Cla, Lida, Ecuadar Dridendos 306,099 499 9499
Total 399.999 500.000

Corresponden a dividendos recibidos de la subsidiaria Plasticsacks Cia. Lida. duranta
los anos 2018 y 2019,

{b) Transaccicnes de Pasivo con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Tipo de

Parie refacionads Macionalidad tra Sin 2019 2018
(U.5. Dolares)

Galeano Bolafnos Marno
Andrés Colombna Dividendos 276.134 250,000
Zifiga Camacho
Marisol Colombxa Dividendos 276,134 250.000
Total . S52267  500.000

Comesponde a dividendos que Teraexport Holding S.A. reparlid a sus accionistas en
los ejercicios 2019 y 2018,

11.2. Resumen de Saldos con partes relacionadas:
(a) Saldos de Pasive con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Composicién de saldos: 2019 2018
[ U.5. Délares)
Cuentas por pagar accionistas y otras
cuentas por pagar (Ver la nota 6) 155504 3.364
e 155504 3364

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 16 de marzo de 2020, & Presidente de la Replblica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia idenlificada "COVID-19", misma quée ha

generado la suspension de actividades productivas a nivel nacional,
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Mo es posible predecir de manera cierta el impacto, de exislir alguno, sobre los estados
financieros de la Compafia.

Exceplo por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido olros eventos o
circunstancias que, en opinidn de la Administracidn de la Compafia, puedan afectar la
presentacion de los estados financieros o que requieran ser reveladaos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia da | mparfiia el 17 de abril del 2020 y seran presentados
a los Accionisias para su apr itn. En opinidn de serencia de la Compaiia, los

TERRAEXPORT HOLDING S.A.
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