INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores acconiskas v directivos de;
TERRAEXFORT HOLDING 5. A

Dipinidn

He suditado los estados finencerns no consolidedos adjunios de TERRAEXPORT HOLDING
5.A., al 31 da diciembre de 2018; de siwecdn fimanciera, dai resultado infegral, de cambins en
¢ patimonic v da flujos de efectivo por el ejercio finalizado en esa fecha y las politicas
conlables v olra mformaciin exphcativa.

En mi opinidn los estados fnanciercs mensionados en &l parrafe 1, expresan ka imagen fiel en
todos los aspecitos significatives [a situacion financiera de TERRAEXPORT HOLDING 5. A, &l
31 de dicembre de 2018, su resuliado imtegral, los cambios en ef patremonio y los flujos de
elecdive por &l ejeracio fmalizado en esa fecha, de conformidad con las Mormmas Intemacicnalas
de Informacidn Financera.

Fundamemmns de la opinidn

He: realizade mi awditoria de scwerdo con las Momas intermacionales de Awditoria {NLA), ha
implementado procedimienios de control de calidad de mi auditoria en &l cumplmiento de las
normas profesionales, requisitos kegales y regulaciones vigentes en &l pais, asi como tambeén
laz cirunstancias actuales de la compafiia para emibtir mi opnidn. Soy ndependiende de la
sociedad de conformidad con el Codige de Etica para Profesionales de ks Contabilidad del
Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores (Codige de Etica del [ESBA)
junio con los requenimienios de éica aplicables a mi auditoria de estados financierss en
Ecuador (Codigo de Etica del Contador Ecuslonanc del nstiule de Imesligasiones Contables
del Ecuador) y he cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimienios. En consecuencia a lo mencionado en este pamafo considers que mi audstoria
proves und base ragzonable pasa mi opineon Sobde ks estados financieres no consolidados
auditadios.

Parrafo de énfasis

Quiera haser enfasis respects de fa noda 2 7 que mvela que TERRAEXPORT HOLDIMNG S.A.,
ha preparddo bog estados nancierss no consolidadas adjuntos de acuerdo con lis Nonmses
Iflemacionades de Informacidn Financiers; y en cumpliments con (a8 exsgencias de a
Superintendencia de Compafias s consolidecicn de sus estedos financieros con bos de su
subsichara, Plastcsacks Cia. Lida.,. =& reporfa en forma separada con su respeciivo infomme
de auditoria, mi opingdn no $e modifica en relacidn con esta cuestion,

Informacidn distinta de los estados financieros y del informe de auditoria

La informacion distinta de los estados financieros y del mforme de audioria comprende e
informe de ka gestidn anual de Gerencia v obra informacidn que s& presente en conjunio con las
esiados financieros, cuya formulacidn es responsabilidad de la Gerenca Gensral de b
compania y no foema parte integrante de bos estados financiercz nl de mi informe de avditoria,

Mi opemion Sobwe lof estados financeros no abarca la Infermacon distinta de los estados
financeros v del mforme de audilona vy No expréss ninguna offa forma de conclusion que
proporcions un grado de segunidad concluyente sobre &sta

Con refacaon & mi audiloria de ks esiados financieros, mi rmesponsabilidad es keer la
Infarmacién distinta de los esiados financieras, si ésta ha sido generada, considerar si hay una
incongruencia matenal entre es3 infomacicn y los estsdoz financiercs o i conocimiento
obtenido en la audiforia; o si, de slgin modo, parecen contener un eror de Emportancaa
redativa. 5i, basandome en el trabajo realizado, concluyo que existe una incongruencia maierisl
on esta otra informacian, estoy obligado a informar de esie hecho.

Zobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrale antenor, he recbido b

informacson distinta de los estados financieros, vy no tengo neda que informar.
: .-,-' [}
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Respansabilidad de la administacién sobre los Estados Financieros

La adrmnistracion de la enfidad es responsable por: el disedio, implementacidn y mantenimiento
del control interno relevante 8 B preparacitn v presentacion razonable de los estados
financieros, que estén fibres de mepresentecién emones de importancia relatva ya sea por
frampde 0 error; la seleccdn v aplicacion de politicas contables apropiadas y 3 relacidon de
eslimaciones fnancieras que sean razonables con las Mormas Intemacionales de Informacsin
Financiera adoptadas por la Federacidn Masonal de Contadores del Ecuador (FNCE) v como
fueron aprobadas por &l Consejp de Nommas intemacionales de Conlabilidad (A58 por Sus
siglas an inglés).

En la presentacon de esadas financeras, la administracion es responsablke de la valoracion da
la capscidad de ls sociedsd de confinusr en operacidn, revelando, segon cormesponda, fas
cuestiones relacionedas con la empresa en funcicnamiendo y uldizando ef principio conlable de
negeco en marcha excepio i la direcaon tiens ntencién de liquider |e sociedad o de cesar sus
Gperaccnes, o hien no exista olra cxpeclativa reafista. Los responsables del gobemo de ia
entidad son responsables de @ supenision del procesa de infermacian financera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi objetiva implica planificar v ejecutar la auditoria. de conformidad con las Mormas
Inflemmacionales de Avditoria, para oblener raronable seguridad de que kos eskdos imancienss
no lienen arores significatives debido a Fraude o Eror, Segundad razonable es un alts grado
de seguridad pero no garantize qgue una suditoria realizada de conformmdad de ks WA ssempre
detectard un error de importancia relativa cuando edsta. Las incomecciones son materalas si,
individualmente o en su conjurds, mfluyen signaficativamente en las decisiones econdmicas gua
los usunnas tomaen basdndose en esos eslados Fnanceras, Lina auditoria mcluye ¢ examen,
& base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados v aplicadas, que dependen
del juicio del awditor, son destinados a obfener evidencia de suditorie sobre saldos e
infarmacion revelada ¢n kos ostados financeros, asi misme los procedimientos seleccionados
incluyan ka valoracion de los fesgos de moormecoion materal en los estados financieros, dehido
a fraude o emmor. Al efeclusr estas valoraciones del nesgo, he lomade en cuenta & condrod
iniamo relevanie pars le preparscion, por ia entided, de los estados fimanciercs con & fin de
disefar procadimientos de awditoria adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con |a
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de |2 entidad. Mi Auditoria
ademds implica conciuir sobre lo adecuado de la ulilizacion por la Administracion del supuesto
de hegocio en Marcha basandome en evidencia de Audidoria  Inchuyes fambeén una evaluacion
y cumplimiante de [@s MNomnas Intemacionales de Informacidn Financiers (MIHF) de las
esfimaciones imporfanies efeciuadas por la administracion, asi como una avaluacion de ka
presentacion en conjunts de los esfadss financieras. Como parte de la auditoria he aplicado mi
juscio profesional manteniendo una actied de escepticiemo durante jodo & examen,

Otros asuntos

Las cifraz pregenadas al 31 de dicembre de 2017 han sido inclukdas solamente para
propasitos comparathies.

Informe sobre otros reguerimientos legales ¥ reglamentanios

La fecha de emision de este informe e anterior a la realizacion de B junda general de
accionstaz para la revisdn vy aprobacidn de los estados financierss, sin embargs I
administrecidn estima gue seran sprobados sin objeciones, los plazos de preseniacidn de
estados financens vy reportes complementanos a la Supenintendencia de Companias y al
Servicio de Rentas Internas (declaracion de impuesto a la renta) s¢ encuentran vigentes y ka
expeciativa de la administraciin es hacer la declaracidn opoclunamente wna ver que los ]
estados financieros hayan sido aprobados. :ﬁ‘ =
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& [las todas tes obiras v tus proyects de cuglEdn ™ Pray, 1

Respecto de las obligaciones con la administracion tribuiana, impuesio a la renta, VA,
refencones en B fuente v obras obligaciones fiscales, la empresa cuemple oportuna ¥
adecusdaments,

El articulo 28 del Raglamento a fa Ley de Régmen Tnbutaro Interno obliga a los
auditores exemos a opinar expresamente en el informe de auditoria sobre la
razonabilidad del deteroro de los activos financiros de la sooedad auditada. Al
respecto informo que la comparfiia ne dispone de cuentas pendientes de cobro al 31
de diciembre de 2018, razdn por la cual, no se ha reconocido un detenoro de los
activos financieros.

Adicionalments, e= importente mencionar gue B compaiiia cumple con todas las leyes
ecuatarianas respsdo a los derechos de propiedad mbelechsal.

Cuito, 18 de marzo de 2018

Alentamente,

Luis Geewvanny Santander
R.MN.AE N®1013




Siglas utilizadas

Compafia /
HIIF

CINIIF

NI

B2

PCGA
1ASE

Us s

TERRAEXPORT HOLDIMG 5. A

Mormas Intemacionales de Informacion Financera
Inberpretaciones e s MIF

Mormas Internacionakes de Contabilidad
Interpretaciones de lag MIC

Prim(ipices contables de general aceplacion

Consejo da Mormas Intemacicnales de Contabilidad
Déblares estadounidenses



TERRAEXPORT HOLDING 5.4_
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 3 de diciembre de 318 y 217
{Expresado en dilares estadounidensas)

. Al 21 de diciembre

ACTIVOS Motas 2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiv y equavalentes de efective 4 3258 1.977
ACInGS por IMpUesLes comenes v cuenlas por

- 2011

cobrar accionisias 5
Total actvos comentes 3,256 3 5688
ACTIVOS NO CORRIENTES:
VRIS EOnES 2N AoC0ms g So3ETE 553,976
Total activas nd cormentes 553976 353.978

TOTAL ACTIVOS 557232 B57.0964
PASIVDS
PASIVOS CORRIENTES:
Cusntas por pagar accionistas y otras cuentas por i 4 385 54
pagar
Totad pasivas corrientess A 365 3.3

TOTAL PASIVOS 3365 3,325
PATRIMOMIO: g
Capital Social B0 B0
Resera Legal B0 400
Ltilidades scurmuladas 552 267 553432
TOTAL PATRIMOMIO 553067 554,638
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMID LEY. 32 EET.964
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Hepresenlanle Legal Contadors Gemqrﬂ__ '
TERRAEXPORT HOLDING 5.4, TERRAEXPORT HOLDING 5.4,

War notas a los estados financieros



TERRAEXPORT HOLDING 5.4
ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES
Al ¥ de diciembre de 2018 y 2017
|Expresado en dolanes estdounidenszs)

Al M de diciembra

MNotas HE AT

INGRESOS

Ingresos 10 500164 402,538
Totl Ingresos 500,164 402,533
GASTOS OPERACIONAL ES 11

Gasins de administracian (P13} (802
(ZEsioE Financieros (223} (450)
Totzl gastos operacionales {835} {1.352)
UTILIDAD DFL EIERCICIO 450, X35 401,186
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Representante Legal Contadora General /
TERRAEXPORT HOLDING 54 TERRAEXFPORT HOLTAMNG SA

Ver notas a las estados Rinancieros



TERRAEXPORT HOLDING 5.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Reserva Reosullados Acumulados por

Utilidades

SRR A legal Aplicacién inicial NIIF retenidas Tot

‘Baldos al 31 de diciembre de 2016 800 . (1.956.638) 2812151 856.313
Unddlad del afo 401186  401.188
Apropiacson de Resena Legal 400 (4009 .
Pago de o wderdos (702 861) (702.861)
Compensac-on resuitados NIF con resultados 1,966 638 {1,856 638) -
mscumulados

‘Baldos al 31 de diclembre de 2017 8O0 400 . 551,438 564,838
L ldmd chal afia 490 229 489229
Aproplacian de Resena Legal 400 (400} -
Pago de devidendos (500.000) (500.000)
Saidos al 31 de diciembre de 2018 : 552287" 553087

Ver notas a los estados financiaros




TERRAEXFORT HOLDING 5.8
ESTADGS DE FLLEAOS DE EFECTWVD
Al 31 de diceembee de 308 y 00T

TEXpresadia @ R fotad ol deanied |

A 31 do Sciembre i
Mt g 20T
FLLLWOS DE EFECTIVG DE ([EM) ACTWVIDADES DE OPERACIN:
Pegs & proweadores y 8 emphesdos. &) 344}
Coalns franceros rrra) el
Ingpressis Srsaraieios. 165 2558
Impisesio 8t ks 2008 {2ET)
Dagondns pagaios & SOCios 500 0} [0
UHos ingresns, reso 00, 556 550 I
Flujo meto de afectiso provenienbs o8 (utilizedo an)
actvidades de operacitn an )
EFECTIVO ¥ BANCDS:
Incremenin [disminucion | neto en efecivo v banoos 12 [=r. ]
S Al commeno del afo .97 e i
SALDOS AL FINAL DE ANOD 3258 1.977
P
| i
- *”‘hbﬁ,,
. "_'_"?,;‘I EJ_.:;.__
Laura Roman |
TERRAEAFORT HOLDING S5A

Ver notas a los estados financieros



TERRAEXPORT HOLDING 5. A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1,

IDENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPANIA

TERRAEXPORT HOLDING 5.4, fue constivida como sociedad bejo o dencminacon oe
EXPORTADDRA TERRAEXPORT 5.4, y existe bajo las leyes ecuatorianas desds suU inscripsidn
en ¢ Rogistro Mancantll @l 2 da marze de 2010, Su domicilic principal #s la cleded de Guito. EI
capital social o8 do USE BOO dividido en BO0 acciones ordinanias con un valsr nominal de USE
1,00 cada una; con fecha 30 de dickembre del 2011 reforma sus estabuins sociales ¥ cambla su
razon social g ls aciual,

La compafiis Bient como objelo prncpal 3 compra de poDONES O PAMCIDSCIONES oo oifas
compatiss con la fimalided de vincularias y ejercer su control a fravés de vinculos dé propiadad

La informaciin confénsda &n esios estados inanciems s responsahilidad do Lo admirsgtraciin de
ia Compafiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1, Declarackin do cumplimbenio:

Los estagos fnancianos no consolidados de la Compafia han sido preparsdos o scuerdo con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIF completass, exceplc por |a
consolidacidn con b compaliia del grupa: Plasticeacks Cia Lida ; gue se presanta por séparasdo
de acusrdn o s disposiconas de la superntendencia de companias, emilidas por & Consejo do
Mormes intermecionsles de Contabilidad (IASE por sus siglas en inghis) wigeniea al 31 da
diciembre de 2018,

2.2, Bases do proparncidn:

En lag siguisnias nolas so presentan los poncipeos ¥ poliicas contablos y cilenios dé valoracion
mids significatves aplicades &n ka preparacion de ks coenles anuales de is Compahia on el
ejarcicio 2018, Estas poliicas contables han sido usadss en sl periodo companlive prasentado.
Algunas reciasficacionss han sido ofeciuadas pars Bacilitar b comparacidn enire un aho y obio
2.3, Efectivo y bancos:

El sfectve v squivalonios do ciecihvo incluye aguelios. actwos. financieros. Bguidos, depdeidos o
nversiones Bnancamd bquidas, que se pueden ansiformar rapidaments &n sfsctivo &0 un plaso
infenor § res moses y sobroginos bancancs.  Los sobregiros bancanos son presentados. coma
pasves comanies &n &l estado de sitluacon finanoera.

24, Inversionos on subsidiarias y asociadas:

En su reconocemienio inicial, una enbdad puede realizar una sleccedn irevocabls para predantar
en oirg resulads intagral kos cambios postenores en el valor razonable de una imagrgidn gn un
instruments de patrimonss,

La Compaliia mids sus inversiones al costo debide al proceso de congolidasion con o subsidians
Flasticsacks Cla. Lida,

2.5, Impusstos:

Le Compafia por ser una Halding se encuenira exenta de impuesio a |a renta sobre Ios Ngrosos
recibidos por dividendos declarados por su subsidians.

\U



18 Provisiones:

Las proviseones se reconocen cuando @ Compaliia Sene una obigacdn presents (ya 193 legai o
mgiicita) como resullado de un suceso pasado. es probabie que la Compafiia terga que
despronderse de recursos que incorporen benefidics econdmicos. para cancelar la obligacion. y
pusidé NACEMS UNG silmacstn flabie del mpore de & obbgacstn

El imporie reconockic como provision debe ser ia mejor eshimactn o8l desamboiSe NecELas
para cancelir la obkgociin presente. al fnal de cada periodo, teniendo on cuenta log riesgos ¥
las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide UNa provissin usando of Sujo de sleciivo
esbmado pora cancelar la oblgacdn presenie, su valor en ibros represents ol valor presenis do
dicho flupo de alectivo

Cusnds 58 S8pers I8 ecupsracsin de algunos o iodos los beneficios Boondmetos NEGUBNGoE DEFE
CRNCHINT UG PrOWIMGN, S0 MECONOCE Wna Cucnly por cobrar como wn aclivo B o virlusimenis
ceno gue se reciterd ol desembolss v el valor de la cuenta por cobrar pusds ser mesdido con
faluhind

2.7, RECONOCEmNID OF Ngresos:

Log egresod 8 Caltulan 3l vakir razonabie de k5 CONrapresiacon Cobradaa o pof SODIaT, iresnac
@n cusnla o mporie esbmaco de cuaslguer descuento, bonfficacion o ebajs comencal que ks
Compafis pusds olongar,

271, Ingresos por dividendos @ ingresos por intereses:

La compafile reconocs ingresos por dividendos de las acciones mantenides en Plasticsscks Cia,
Lida, . empréass 06 b cudd poses &l B9 95% de participacion accianana,

El ingrato por dividandon da las inversiones en acciones &g reconocido una vez que sa han
pstablecids los derechos de o8 accionisias para recir esle pago

Los ingresos por inleresas son registrados sobre una base de Biempo, con relerancis &l capital
pandignta y & lo hes o8 interés afectiva aplicable, i3 cual es s tass de descuento que iguala
exaciamente los flujos de efective por cobrar o por pagar esfimados a ko largo de la vida
etpirada del natruméntt financerns con & valor nein =n Ewos del actvo 0 pasivo fnanciero
wobie & MeConoCETsenio. Futal

28 Coatos y Gastos:

LA COMOS ¥ GASI0S S PegEiran af COSI0 NeSIoNCo. LOS COSIOS y GASICS 54 MECONCCSn & Medas
que 30N Ncuimdos, iIndependseniemente de @ fecha on que e haya realizedo ol pago. y 3e
regEiTan &0 8l pEnodo mis oFcano en el Que 58 CONDCEN.

1.9. Compensacitn de saldos y transacciones:

Comd nomma gonaral on los estados Ranciencs no & COMPENSan 105 SCivos y POLVOE, ERMPOco
los ingresod y pgasios, salvo aguelics casos en los gue la componsacisn soa moguonda o
Pl O RN eOrT Y @2l presentacn $ea of refieys de ta esancin o I Ireneactiin

Lot Mpridos y GASIol CON ONQEN &N IBNSACCIONES Que, CONACIAIMSNIS O POF UNE NOMMa logal,
conlemplan 16 potibidsd de compentashn y B Compafiia hene ) intencitn o8 Lguedsr por
mpone neto o de realzar ol acevo vy proceder al pago del pasivo de forma Emultines. e
rseiian Aol of fekullacioy



2.10. Activos financieros;

Loz actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categonias: costo
amartizado; valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o, valor razonable
con cambios en resultados, sobre la base del modelo de negocio de la entidad para
geshaonar los achivos financieros y de las caracleristicas de los flujps de efectivo
contractuales del active financiero, Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas da activos financieros gue requieran la entrega de activos dentro del
marce de tiempo establecide por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financierns reconacdas coms tales, son postenormente valoradas, en
zu totalidad, al costo amortizado o al valor raronable, depandiends de la clasificacion de
Ios activos financieros.

Los instumentos de dewda que cumplan laz siguientes condiciones se miden
postenarmente al costo amoizado:

*  los asclivos financieros que e mantiene dentro de un models de negocie cuys
ohjetive es mantener bz aclivos financiercs con el fin de recolectar flujos de caja
contraciuales; v,

+ oz Ermmos contractuales del actve financere dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectvo que son Gnicamente pagos de capital 8 interesas sobre el imparte
dal capital pandiente.

2.10.1, Deterigra de¢ actives financieres al costo amortizado:

La Compafiia realiza una estimacidn de las pérdidas crediticias  esperadas
(incobrabilidad futura), basada en;

(a) 2 expenenca histdrica de incabrabilidad,
(b las condiciones macroecondmicas aciuvales; v
o) las condiciones macroecondmicas para el futur previsible,

El monio de las “perdidas crediicias esperadas” es kB esiimacidn (aplicanda una
probabilidad ponderada) del valor actual de la falta de page al momento del
vencimiento, considerando un horizonte temporal; de los proximos 12 meses o bien
durarte la vida esperada del instrumenio financiero.

2.11. Pasivas hinancierss ¢ instrumentos de patriimonio emitidos por la Compania:

Los instrmentos de deuda y patmimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual,

Los pasiwos financiercss se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de difeds el pago de 1 obligacidn per o menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de siluacion financiera.

Z11.1.  Pagives financierss ¢ instrumentas de patrimonio emitidas por la Comparia:

Los pasivas financierss se reconocen inicialmente a su costo, nefo de fos costos que se hayan
incumdo en |8 trensaccidn. Fostenommente, == miden 3 su costo amortizado y  cualguier
diferencea entre 105 fondos oblenidos (neto de 105 costos Necesarios para su ablencion) y &l valor
def reembolzo, se reconoce an el estado de resultados durante la vide del acuerdo con el método
de: la tasa de inlenés efectiva,




2112 Pristamos;

Ropresenian pasivos nanconos que 58 reconocen incaiments 3 su valor reronabls, nelo de los
COSI0E 08 I FaNESOOSN Moumdos.  Ezios présiamos $& negesian subsacusnibiments § USO80
amoriesdo wando o mitodo de mienss afectivo.

2113 Cusniss por pagar comerciales y obras cuentas por pagar:

Los cudnisd pof pEQA coOmercilles y ofas Cosnlas pof pager o0 pashvns BNoncienos, no
dernsdos con pagos Ros o delorminables, gue No colizan en N MTCEG0 BCEVD,

Despusts del reconocrmeento micial, 3 valor Rzonahie, se miden al coslo amodizads utiizando ol
D O B 18EA Of elerks alectrn

Ls Compadiia bene implementadas poliicas de mansjo de nesgo SNANCMD POra LGS Que
iodss Bl Cubnlsd pOF pagaT 3¢ paguen de conformadad con los Wminod creddicios pre
BEOTEBOCS

2114 Bajs de un pasivo Brancierss:

La Compafis da oo baja un pasivo financiero =, v solo si. expiran, cancelan o cumplen lag
obbgaciones. de (s Compaiia

212 Hormas nuevas y rivisadas sin efecto material sobre los estados inanciencs:

Durants &l ajercicio sconomico 2018, la Compahia evalud [a aplicacin oe las siguisnies nusvas
MIIF, ¥ que son de aplicacssn obligatoria a partir del 1 de enaro del 2018;

2.12.1 NIIF 18 Ingresos procedentes de contratos con clientes!

La NIIF 18 imroducs un enfoque de 5 pasos para &f reconocimienio de INgresod qua reprasanta
una rantackn mag préscripiiva para hacer frente a situacones especilicas,

D pcusrdo con la evaluscidn realirada por 13 compadia, la Norma inlemacional da Informacstn
Financiara 15, ingresos procedentes de contrains con clienies, no genera un impacto significativo
en la posicidn inanciera o on o desempeio nancers de b Compafiia. Los ngresod progsos del
giro del negocio de Tersspon Holding 5.A ., se encueniran fuers del sicance do la NIF 15, por
Faldrss o6 und COmMpaNla onentads 3 L COMMES d8 MCOONEE O PABODaOOnES d& offas
compaiias con la Bnalidad de vincularias y ejercer su control a reés de vinculos oo propseciad
Scoirdnd, b Mdrrenesiracetn y responsshdeisg credivy. Snine sinod.

El paralo 5, kel ¢, dé la MIF 15 sspecfica quee no s encuenirs &n & sicance da la norma los
“inaffamaniion Anaeceeens § ofma dereches o oliatanes conirichuses dendm sl sdcance o b
MF @ instrumenios Financems, NWE 10 Estados Fnancierms Consnfidadias. MIF 11 Acperdios
Conpnfos, MIC 27 Estados Financieros Separados y NIC 28 Inverponss & Asocoadas y

Nepocros Conjurios”
221 NUF 9 Instrumenios Financieros:

La NIF § inroduce nusvos equisios parac 1) b dasiicacion y mediciin de 8ctivos y pasivos
financesros. ) dstencro de ios Actvos financeems; y, 3) contahikdad ganeral de coberturas

&) Clanificacion y modicitn de sctivos y patives Fnancienos,

La KilF § comempls ) calegoras de valoracon de los achvos fmanceros y pasivos lmancems (i)
CORN MO (x) valor raronabls con camieos &N resultadss y (E) valor razonable con cambios
on oirg resultado miegral. Su Clasihcathn SEpenderd del modo &N gue und Snbdsd pEERONS Sul
nsrumenios financiencs (modelo de negoco) y b8 exsiencia o0 o de fyos de olecthvo
coniraciubbid de o8 acivos financencs especificamente definsdos: o

O



= Si el objetivo del models de negocio s mantener un achvg Enanciens con el in de cobear fujos
di efectivo contractiuales y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efactive en
fechas espedificas que constinen exdushamante pagos del principal mas interases sobre
dicho peesiapal, o active financiens 5o valorard al costo amortizado;

s G el modelo de negocio bens como objebve fanto la oblencion de flujes de efectivo
contractuales como su venta y, segan las condecionss del contralo, e reciben flugos de efectiva
an fachas especificas que constifuyen exclusvamente pagos del principal mas intereses sobre
diche principal, los aclivos financieros s& valoraran & su valor razonable con cambios en otro
resullado infegral;

= Fuyera de estos escenancs, of resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en
resultados.

Mo abstante, hay dos opoones de designacian irevocable en el reconocimiento nicial:

« La Compafia puede oplar imevocabliemente a presentar cambens postencees en el valor
razonable de wn imstrumento de patrimonio que no es mantenide ni para negociar, nl como
contraprestacion contingente reconocido por un adguirenie en una combinacidn de negocios en
oiro resultado mtegral; y

= La Compania pwede designar imavocablementa wna invarsion an un instrumento de deuda gue
curmple con los onfercs para ser medida a cosbo amorizado o valor razonable con cambios en
oire resultado inteqral, gsara ser medido @ valor razonable con cambios en reseltados, sioal
hacerdo eliming o reduce significativamente una asmelria contable,

La Adminigtracidn de B Compafiia revist ¥ evalud ks adlivos fimancieros existentes al 1 de enero
del 2018 basados en los hechos y circunsiancias que exdstian an esa fecha, y 52 concluyd que la
aplicacian inicial de [a NIIF 9 ha fenigo los siguentes mpacios sobre oz actives financeros de la
Compaiia en cuanle 3 su clasiBcaadn y mesdicein;

«  En el periodo 2018, la Compadia na ha designado ninguna inversion de dewda que cumpka los
crilenios de medicidn del costo amorizado o valor razonable con cambios en otro resullado
integral, para ser madido a valor razonable con cambeos en resultados.

¥ La compatia no ha cdesgnade fmgon mslrumento de patrimonio para gue sus cambios
postenores al reconocimeento mical sean reconocides con cambeosg en el resuliado integral.

= Los actvos finanoerns manbtenidos hasta su vencimiento y las cuendas pod cobrar CrETIEAles
que fueron medidas a cosio amortcado segon [ NIC 38, se mantienen valorados a su costo
amartizado segin NIF 9, va que s& mantiensn dentro de un modelo de negocio para recolectar
fiujos de efectivo condractuales v estos flujos de efective consisien exclusiamente de los pagos
de capital & intereses sobre el importe principal pendiente.

*  Minguno de los cambios en la medicion o dasficacion de ks activos financieros ha tenido un
impacto an la posicion de la Comparia, resuliado dei afo y ofro resultado inlegral.

by Detericro de activos financieros

En relacion con el delenora de ks acliveg financens, la NIF 9 requiere un modelo de pérdsda de
crédito esperada en lugar de un modelo de pardida de crédilo incurrida aphcado bajo MIC 38, EI
modelo de pardida esperada de crédito requiere que ks Compalila tome en cuenia las pérdidas de
crédito esperadas v s cambeos en esas pérdides de orddilo esperadas ol gerre del gjercicio para
reflejar los cambios en el nesgo de cradio desde el mconocimiento nical de los adivos
fananciencs.

Particulammente, |a MIIF 9 requiere gue la Compania reconozca una provision para incobrables por
lag pérdidag de crédio esperadas en; (1) Imeersiones de deuda medidas a su costo amortizado o al
valor razonable con cambios &n ofro resultade integral; (2] Arendamientos por cobwar, {3) Cuentas
por cobrar comerciales y activos de contratos; y, (4) Coniraios de garantia financiera a la gue se
aphcan |os requerinmientos de detenonn de la NITF 9,

+ La aphicacion de los requenmientos de deteriorg de MIIF 9 no fuvo efectos en el periodo 2018,
debido & que i Compafiia no dizpone de amendamienios por cobrar, cusntas comerciales por
cobrar, ni contratos de garantia financiera.



¢) Clasificacidn y medicion de pasivos financieros

Un cambio significative fue infroducido por ka MIF 9 en la clasificacion y medican de pasivos
financieros relacionado con la contabilracion de los cambios en el valor mzonable de un pasivo
financiers designado como a valor razonable con cambios en resullados atribuibie a cambios en el
riesgo de cridito del emisor.

Especificamente, la NIF 3 reguiere que (0% cambeos en el valor razonabbe del pasag financiers que
s2a ainibuible a8 cambios en el resgo de créditio de ese pasivo ee presente en otro resultzdo
integral, a menos que el reconacimienta de esos efectos cree o incremente la asimedria contable
en Bl mesultado del afc. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financierc que s=a
atribuible al nesgo de crédito de ese pasiva, no $eran reclasificados posteriprmente al resulfado del
ano, sino que son transferidos directamente a resullados acumulados cuando & pasivo financieno
et dado de baja. Previamente, bajo NIC 32, &l importe iodal de o5 cambios en & valor razonable
de los pasivos financeros medidos a valor mzonable con cambios en resultados s& praseniaba en
resuttados del aho.

v La aplicacion de MIIF & no ha tenido impecio en la clasificacion y medicidn de loe pasivoz
financieros de b Compadia,

3. ESTIMACIOMES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financierss en conformidad con MIIF requiers que la
Administracion realice ciertas estimadones y esiablerca alguno: supuestos mherentes a la
&ctividad econdmica de la entidad, con el propbsitc de determinar la valuscidn y presenfacion de
algunas partidas que forman parie de kos estados financieros, En opinidn de 3 Admimstracidn,
fales estimaciones ¥y supuestos esfuvieron bassdos en la mejor utilizacion de la informacian
disponibéez al momento, kos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos inales.

Las esimaciones v juicios subyacenies se revisan sobre wid base regular, Las revisiones a las
estimaciones confables se reconocen en el pericdo de ke revision y pericdos futunos i la revisiin
afecta lanto al periodo actual coma a periodos subsecusentes,

A conlinuacin, se présentan [as estmacionss v uicios contables griticos que [2 administracidn de
la Compafiia ha uiilizado en al proceso de aplicacion de los critarios contables:

3.1, Deteriore de activos:;

A |la fecha de ciems de cada periodo, o en aqualla facha que se considers necesario, s analiza
¢l valor de ks activos para defermings $iexsie algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indico & realiza whia estamadcadn
del importe recuperable de dicho actvo. 5Si e frala de sctivos identificables que no genaran
flugas de efectivg de forma independiente, se eslima b recuperabilidad de la enidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Dislermimar 5 bos aclivos han suffido deteriono imphca el cGiltulo del valor en wso de las unidades
generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere gue la Compafia determme oz
flujos de efectiva fuluros que deberian surge de las unidades generadoras de efectivo ¥ una tass
de descuento apropieda para calcular el vakor presents,

En &l caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del aclivo, Se registra
la comeapondients provisidn por pérdida por detenioro por la diferencia, con cergoe a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos aniencres son revertidas
cuando s& produce wn cambio en las estimacionss sobre su importe recuperable incrementando
el valor ded active con abono 8 resultados con el limite del valor en Gbros gue el activo hubisra
tenido de no haberse reconotdo b pérdida por delerionn,



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resurmen de efective y bancos 85 como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
{ U5, Dolares)
Efectivo v bancos 3256 1,877
3.256 1.877

Total

La Comparia mantiene una cuenia bancera &n Banco Bolvanano, instiwcion con la cual no
mantiens préstamos ni ofras transaccionss knancieras,

5 ACTIWOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y CUENTAS POR COBRAR RELACIOMNADAS

Al 31 de diciembre de

2018 = 2017
{ LS. Dékares)
Acfivos porimpuesios comientas 2011
2011

Total -

En el 2047, la Compaia mantenia un reclama de pags indebesdo de la pomera cuota del anficipe
del Impuestos a la Renta, en el ano 2018 el SRl procedid 8 la devoluson generando una

retencatn en B fuente por lof inbereses recbelos,

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Lin resumen de 35 snversones &n SUBSIdEnas es como sigues

Al 31 de diciembre de

2018 2017
| U5, Dolares)
Compania Plasticsacks Cia, 553976 553576
Total 553976 553976
Al 31 de diciembre de
2018 a7
Froporcion de parigpacion accionana y s S

poder de vobo

Imversiones en acciones. - La Compafiia mantiens & 39.95% de las accones de la Companiia
PLASTICSACKS Cl& LTDA., las cuales se encuentran waloradas &l costo y no se han hecho
gjustes por cambios de medicion postenor al reconccimienis debsde a que esta informacian
financiera separada hace parie de informacion financiera consoldada.



CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar a acoonistas ¥ tercerne es Como siguas
A3 de diciembre de

2018 2017
| U.5. Dolares)
Cuentas por pagar accicnistas yotras
cuenlas por pagar 3.365 3.326
Total 1.365 3.326

ASPECTOS TRIBUTARIDS

Para fines de la determinacion y kquidacion del impuesto a la renta, s& considera kos ingresos por
dividendos como exentos segun o establece Ley de Fégimen Tribufang intemo, EXencionss - e
encueniran exentos ded pago del imppesio a la renta ks dividendos y wifidades, calculados
después del pago del impuesto & |a renta, distribuidos por sociedades neacionales o extranjeras
residentes en el Ecteador, a favor de olras sosedades nadonales o extraneras, no domiciliadas
an paraisos fiscabes o jurisdicciones de menor Emposicidn o de personas naturales no residentes
en el Ecuador. Esta exenclon no aplica $i el beneficianio efeclivo, en 10g lérminags definldos en o
reglamento, 5 una persona natural residente en Ecuador,

Adicionalmente para fines del calculo del anticipo del impuesio & la renta la Ley de Régimen
Tributario Infernd establece que, no estin somebidas al pago del anbicpo aquellas sociedades,
cuya acfividad econdmica consisia exclusivamente en la tenencia de acciones, paricipaciones o
derechos en sociedades, asi como agquelias en que |3 totalidad de swes ingresos sean exentos,

Un resumen de la conciliacion irbutaria 5 cormd Siguss:

TERRAEXPORT HOLDING 5.4,

CONCILLACION TRIBUTARLA 2018

(=] Wikidad wor pérdida contabde 499,270
Diferencias Permanenies -
{-} mgrésos asentos (Dividendos) 495,595
{+) Gasios no deducibles aa4
(=) Wtikidad tributaria gravable 165
Tokal iﬂ'lpi.l'-“ﬂ causado 41
§-) Anlicrpo Determinado Correspondients al gjercicio fiscal corments -
1=) Impuesio a la renta causado mayo ililﬂil:im determinade 41
(=} Crédito rbutaria por retenciones en la FRenta del perioda 3
i=) Saldo a pagar 38
PATRIMONIO

9.1 Capital Social:

El capital social sutorizado consiste de 800 acciones ordinanas de USS 1, 00 cada una.

Acclonistas Pais che Numero de
Origen Participaciones %
Zufiga Camacho Marisal Calombia 400 S0.00%
Galeano Bolafios Mario Colombia 400 50,005
Taotal 8OO 100,00%
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9.2, Resulitados acumulados:

Lin reésumen de las vlilidades retenidas és como siguea:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
{ LS. Dblares)
Utilidades retenidas - distnbuibles 53,038 152 252
Ltilidad del Epercicio 4499 229 401 186
Todal 552,267 553,438

De acwerdo al ariculo 2 del "Reglamento desting gque se derd 8 saldos de cuentas de capifal”
emilido por [a Superiniendencia de Compariias e 28 de oclubre de 2011, establece gue los
Resuftados Acumulados provendentes de I3 adopcidn por grimera vez MIIF con saldo deudor
puaden ser absorbidas por los Resultados Acumulados v los del dlimo ejerdcio econdmics. Por
Io cual, la Junta General en su reunidn extraordemania celebrada ef 31 jubo ge 2017, resolvid a
compensacon de Resultado Adopcion MIIF Primera Vez con los Resulfado Acumuiados de los

anos 2010, 2011 ¢ 2012,
INGRESOS
Un resumen de los ingrasos &5 coOmo Sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
[ 5. Dalares)
Diadendos 4900540 380 9%
intereses ganadas 165 2538
Total 500.164 402 538

Comesponde & los dividendos recibidos de su subsidians Plasticsacks Cia. Ltda., y al interas
ganado por reclame de pago indebido del anticipo de Impuests a la Renta al 381,

GASTOS

Un resumen de log gasios es coma sigue:

Al 21 de diciembre da

2018 2017
{ U.5. Dolares)
Gastos Adminisrativos 713 Qo2
Gastos Financieros 222 450
Total 335 1.352

12, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciemnbre de

2018 2017
{ U5, Ddlares)
Plasticsacks Cla, Lida, (1 - 609050
Plasticeacks Cia. Ltda. (2] 500,000 -
500000 599,999
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{1) Comesponden a dividendos declarados de |a subsidiaria Plasticsacks Cia. Lida. pendientes
da cobro al 31 de diciembre ded 2007,

{2} Comesponden & dividendos recibidos de la subsidiaria Plasticsacks Cia Lida, durante el afo
2018,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dickembre ded 2018 y s fecha de emision de ks estados financiercs (marzo 14 del

{2015 no se produjeron eventos que en opinion de la Adminéstracion pudieran tener un efecto

importanie sobre logs estados financenns aduntos,
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancierss por el afio termanade el 31 de dicliembre del 2018 han sido aprobados por
Iz Gerencia de la Compadia {Direclorio} el 14 de marzo del 2019 v serdn presentados a los
Accionistas v B Junta de Direclores pars su aprobacion.  En opinién de la Gerendia de la
Compafiia, los estados Ii-anmrus serdn aprobados por B Junta de Direclores sin
modificaciones. :.Ill

|

|
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