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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A bos sefores posonialas y deectivos de
TERRAEXPORT HOLDING 3. A

Opinldn

Heo audindo e edlados Gnancodos nd consobdados sdunios de TERRAEXPORT HOLDING
S.A o 31 de dembee do 2017 de sfuactn financern, del resu®ado infegrl, de combeps en el
palrimond y de Mujos de ofecivo por el ejercdd nakrado en osd focha v las polilscas conlables
sigrsficatnems y obro dormpodn axploativn

En mi cpaedn kos ostodos fnencoms menconados on of parmofo 1, exprosan W imagen fisd en
todos oz pspectos signdficatneos ) sfuncidn financiera de TERRAEXPORT HOLDING 8. AL ol
31 do dcomboe da 2017, su rosuftndo integral, ke comibecs on el patrimonia y los fujos do
olectivo por ol sjercoo finaleado en eaa fecha, de condormidad con las Moomas Inlemuochonmies
de Informacion Financiern

Fundamentoa do la opinldn

He realoado mi awddorin de acuerdo con las Normas Inemacionakes de Auddora (HLUA) he
iImpsemeniads procodimeenton de control do cabdad de mi puddorn en o cumplimienio de las
normas profesonsies requaitos legales ¥ regulacones wigentes en of pais, ol como embén las
Gircunatoncias acheaies oo In companin pasn emite mi opEnidn. Soy independsente de (3 socsedad
do condormedad con ol de Etica para Profesionales do la Conlabddad del Conseso do
Hormas infemaconalss de Ebea parn Contadores [Cadgo de Ebca del [ESHA) junlo con loa
requenimeenios de &hca apboables & mi suddonin de estndos financeros en Ecusdor (Codegn da
Etca del Contador Ecuatoriang del Instfulo do Imvestigaciones Contables del Ecuador) y ho
cumplacho con los domis responsabeddncdes do dbon do conformidad con osos mguenmecnics. En
Cofecuenca 0 o menconado on eute pdrrado conskdero g md puditorla proves wna base
raronable para mé opinedn Sobde 103 rMados Inancel 03 M CONSOARI0S DUdLndos

Parralo de énlaals

Chuern hacer énipsis respecio de e nofa 21 gue resveds gue TERRAEXPORT HOLDING S.A | ha
poparndo los esados fnancierpa no consobdados pdunios do acuerdo con s Mormas
internaconales de Informacsdn Finanoermn; y en cumpbmeento con b eogencas do Lo
Superintendencia de Compafilss la consobiacdn do sus ostodos fnanceros con los do s
subsdania Platcancks Cin. Lida  so reportn on fomma sopamda con sy nespoectyo nforme da
ounddorio, M opinidn no so modfica en relacdn con esta cuestion

informackin distinta de loa eatados financierca y ded informe do awditoria

La mimacin dastnia de los ostndos Bnanceeros ¥ del mifoeme de soeddodin compienda el
informe de o gestibn anual de Corenca y oirm inflomacdn quo so prosenie on conjunto con los
esindos financeros, cuya fofmulacdn o3 responsabdcad de b Gerencia General de la compadnin
y o formna padie indegrrde de koa estndos financerns ni doomi informe de sudidtorio.

Mi ppinidn sobde Wa eslados finpnceedos o obarca la Informacdn dodinty de kos ealados
financseros y del informe do suddodn ¥ no oxpreso ninguna olra forma do conduskdn qua
PP Chre LR Grodo de dequindad condduyenia sobie &aln

Con relacitn B mi suditora de ks osiados financeros, mi responmsatddad es loor la Informaciin
deatintd do o4 eatddos linanciornss, & @i ha shdo genemdn, condidernd &l Ry Lhd NCongrUeNCa
material enfro pan informacebn ¥ los estados franchormos o mib conoomonio oblenido on la
muddeorin. o o, de algin modo, panecen condender un emoe de importanca relatren 5 boasdadomao
anﬂmmmﬁm.mmmmwwmmwmﬂmﬂwmmaMn
estoy obiégado a informa de oste becho

Sobrmo la basn def trabmo realeado, segin bk descrlo on ol pdrnfo actonor, he rocbida la
informacion datna de ks eabtndos financieroa, ¥ o 1engo nada que eforrmar
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Responsabllidad de la administraclén sobre los Estados Financhloros

La adminisiracidn de la entidad os resporsabla por: of desefo, implementacion y mantenimiento
del confrol elemo relevante o In preparacion y prosentnsdn raronable de kos esiados
fengncaoios, quo culbn kbres do reprosentaciin ermdnoea de importanca redativa yo soa pod froude
0 error, la selecciin y apticaciin de poiliicas conlables apropiadas ¥ i relacadin gg eslmacones
fanceerns Qui Scan fafonables con las MNomas Infomaconales do Informacsdn Fmancera
pdoptndas por o Federnochin Haconal de Contndores del Ecuadoe (FHCE) v como fueron
aprobadas por el Conseio de Normas Intemasonales de Contabddad [LASE pof sus sk3tas en
nglis),

En la presentacdn do eslados fnancierss, L admensgiroceln of tesporgablo do la valoracsbn da
ln copadidad do lo socodad do continuar en oporacidn, velendo, sogin conmosponda, las
curshones relaconadas con W empoesa en funconumentio y utdcands o principio corntable do
neqocia en marcha ercepld 4 b deeccdn beno mloncdn do bouda L socedad o do oosar sus
oporacones, o bben no cxistn o edpecintvvn roalstn Los resporaables del gobsemo e la
entdnd £0n redpordables de la supeniiidn del proteso di infoim aoon Rundiorn di Lo entidad

Responsablildad dol Auditor

Mi obeetrd mphca plarficar y opocutor o puddoein, do conformidad con las  Mormas
Infermacionales do Auddorla, parn obiener monabie segundad de que ks estados financeros no
Lenen effores Mgnificatros debado o Fraude o Enor, Segunidad razonable g3 un oo grodo de
sogundad poro no gamntiea qua una suddordn realooda de conformidad de laa NUA siempro
defecterd un error de impodancia relatvn cuando eostn Los inoomeocones 80N materabes i
mdsiduaimenia o on su cofunts, influyen significalrvamente on las deciones BConAMICas gua
k>3 usuanios 'oman basdndose ¢n £303 e3lados Financeros. Una auddora inChuys el cxpmen, &
base oo pruebas selecinins Los plocodmaenios soleccionados y aplatados, que dependen del
o del owdtor, son destnados o oblensd modenca oo audiiora sobre saldos o informacdin
mrvelada en ios eslndos Bronciercs, ol mamo kos procedmientos selbccionados inchuyen o
wakornodn do los fosgos do incomeccidn motenal en os atodos financoros, debido o frowde o
eftor, A pleciua estis valorpoones del nedgo, he tomado on cusnta ol control infema relevanto
para la proparacon, por la enbdad, do los estados Pnonocios con o fn de doolar
procedimientos do auddora adecuados en Tuncidn de Was Groumtancias, y nd con [a finalidad de
oNpresar una opinedn sobre b oficocia del control intemo de la entidad. M Auditorln ndemids
Imphca concher sobde Mo DOeCundo de Lo uldeacidn por 13 Adminidracidn del supuesio da
Megocio en Marcha basdndome en evidendia de Auddedia  Inchuye tembeln una evaluscedn y
cumplimienio do las Mommas Intormaconales do Informacidn  Financora (NIF) do las
cutimasiones importanies efechundas por o sdminssbacdn, oal como una evaluacdn de lo
phesentacion on conunia de los citndos financeros. Comd parto da L oudtora ho ophcada mi
Juicio profedional manionkondo una potted de cscoptciamo durnnto todo of mamon

Citros asuntos

Los estodos fnanconts commpondionios al sprcdio temmmado af 31 de desembro de 2018 no
fuoron somotidos a sudicda oxddemna por no eslne obdgada do scucrdo o las depossCiones

lpgales de la Supenntendencia de Companlas.

Los cifrms presentadas al 31 de dusemboe de 2018 han sido inchodias solamento parm propdatos
COMparaingd

Informe sobra otros requerimbentios legales y reglamentarios

Lo fecha da emakin do oste infome es ontenor o b reakroc:in de o juntn gonernld do pocsonisios
para 3 revisedn y aprobacion de koa exindos financieros, sin embargo o sdminBiracon estima
que Sordn oprobados sin obpeconos, los placos de presentacdn de eslados finanderos Y
rypcdlos Compiementenos o o Supenntendenca da Compafios y ol Sensco do Romtas Intomas
(declarncin do mmpuesio o la remtn) se encuentran vigendos y b oxpeciativa do L odministracdn
ﬂWﬂWﬂpﬁM:ﬂ!nummqwmtﬂmfmmrmmrmm
aprobados
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15. Rospocio do s obigaciones con la odminisiroodn tndafara, impuesio a la ronta, VA,
retencones en @ fuente y olras Obdgaca0nes figcalps, [ emprosa cumpis Opofuna
adecuadamento

16. AdsCionaimonto o5 importande moncionar Quo W compatias cumpla con todas les keyos
ecuatofianas respocio a kos desochos di propiodad srdobechund
Curto, 20 do marzo do 2018
Alenlameonto,
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Luts Godranery Santandos
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Siglas utlizadas
Compafda /

HIIF

CIMIIF

HiC

PCGA

us s

TERRAEXPORT HOLDING 5. A

Momas Intemadionaies 9o Infoeemactn Financiera
Inlorprolaciones do s HIF

kormas Intemaconaies de Contabibdad
Inberprolacionss de las NIG

Prncipecs conthbies da genednl acepliidn

Conzeyo de Mormaas Intemacionales de Contsbisdad
Deiares palndounsdenss



TERRAECPORT HOLDMO 5.4
ESTADD OF SITLAAC N FIMANCIERA
A1 de diebembre de I01T ¥ 2010

|Expresado en dddares s ladounidemes |

ACTTVOS
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Ver notas a los ostados financhkros



TERAALLPORT HOLDMG S.A
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALED
Dl 01 dhe wrwrro al 31 de diclermbre de 20T y 1016
{Expressdo en dddares es tadounidens e )
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Ver notas a los ostados financkeros
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TERFALUPORT HOLDIMNG 34
ESTADD DE FLULOS DE OFECTRVD
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TERRAEXPORT HOLDING 5. AL
HOTAS EXPLICATIVAG A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. INFORMACION GEMERAL

TERRAEXPORT HOLDING S5A. fup comsbtiuda como socwmdad bajo b denomenacidn do
EXPORTADCRA TERRALXPORT 5 A y caisle b0 las leyes ecualonanas desde su inscripeidn en
ol Regalro Mercantd & 2 de marzo de 2010 Su domicls pincipal o3 1o ciudad do Cheto. El copstsd
socinl es de USS BOO droddo en BOO pocones ordnarias con un vakes nominal de USS 1,00 cadn
ura, Con fecha 30 do deoembre del 2011 refommn ses ealvhdos sooales y cambla su medn socal o la
achual

La compaftila bene como obyelo pincpad la comprn de pociones o pasticpacionss de otms compafins
con o fnaldad de vincularlas y ejercer su control o trovds de vinooios de progeedsd  poCkDREnD,
geatitn, adminsirocdn y responasbddad creddsa; entro oliros

La imlormaddn cordenida onh ealos esindin finandefos o3 respdrabdndad de la adminaslracdn de la
Campadtia

Z POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS
2.1. Declaracitn de cumplimlonto:

Los esiados Enancerds no consobdados de W Companio han 800 proparncos oo Bouelio con
las Hormas Infemacsonales de Informacion Fnancera MIF completns, escepio por W
Consobdason oon by companla del grups Plasticancks Cla Lida | que 56 presenta por separado
de poeerdo B s daposicones de o superintendenca do compadilas, ometide por ol Consojo
do Momas ImMemaconales do Contabsldad (IASE por sus siglas on inghés) vigonios al 31 do
diciemibro do 2017

2.2, Dases de preparaclén:

En las siguientes nolas S0 poosentan ko princfeds y polibcas contables y entenos oo valoracsdn
miks signidficativos apbcados on b preparacidn do las cuonias anuales do b Compatilo on o
cporcican 2017 Estas politcas conlables han sado wiadas en ol porlodo comparatvg presentado,
Algunas recimificaciones han sido ofecthssdos paro fecltar La comparodn entio un aho y olrd

2.3, Efectivo y bancos:
El elecive y equivalentes de eledng ncluye oquelios adnvos fnancieros Bquidos, depdedos o
imeeiecnes financems Equedas, quo so pusden tramioimar ripidamente o ofocined &h un
plaro infenor @ res meses ¥ sobregeos bancanos.  Los soboegeros bancanos son proseniacdos
COMmD pashvos cormontos on of osdodo do sdunson financern.

2.4, Inversiones en subsidiarias y asociadas:
En su reconoomierdd inecial, und entdad puoede realiznf und eheocdn irmeneCabie parn peeseniar
anﬂrnwwum:mmmmmﬂvﬁawuwmmmm
ingdnementno de patrmonsg

Ls Compafiin mide sus imeersiones ol cosio debido ol proceso do conschdadidn con la
subsidana Plastcaacks Cla Lida

%

¢ ¥
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Impuestos:

Lo Compafin por sof una Holding so oncuonifn cxonta do impuosio o la ronda soboo ks
irephees0es fehbidos pof dnodendos declarndos por Su subaidana

Provislones:

Los provisiones s peconocen cusndo la Compatils Gene vna obbgacda proseme (ya soa logal
0 impligtn) como resulindo de Bn SwCes0 pasndo, os probable gue la Compafia longa Quo
desplenderse de PeCURos Uk Incorporen benefoos econdmicos, para cancelar la obbgacion, y
puede hacerss unag estmoacidn fusbie del impodo de lo oblgacadin

! imporbe reconocdo Como prowedn debe sor la megor ostrmacdn del desembolo nocosana
parn cancelar la obbgactn presenie, ol fnal de cada perodo, lonendo en cuents 108 DEsgos y
las scerbidumbros comospondenios. Cuando $o mide una provisedn wiands of uo doe elecive
oslimado para cancelar 1o obigacon presenie, SU valor en kbios repeesentn o valor presente de
dichi flupo die eledtnmg.

Cuando 3o espera la recuperadidn de algunds 0 10003 loa benehoos econdmicns requendos
pafn cancely ung poviEOn, 38 fECONOCE UNS cuenin pOY Cobidd CoOmO un ocivo s e
viflualmento cGerld que 20 rombird o desembolio ¥ o valor de la cuentn por cobror pueda ser
meiiecht £ Mptulaiind

Reconccimiento de Ingresos:

Loz evprosca o cabcudan of valyr raronabla do b conbroprosiacion cobfpda o pof cobror,
tereendo en cuenta el impone estimado do cualqued doscuento, bonfcacln o ebaa comential
gue la Compafiln puoda olomas,

L.7.1. Ingresos por dividendos ¢ ingresos por inlereses:

El ingreso por devidandos da las imeerslonos N aoSionts &5 neconaado una wez que se han
patablecdo los dormechos de los podionistas para roobic eie pago

Los ingrosos pof infereses 0N regalrndes sobie una baze de bempo, con referencia ol capstal
pendsenie ¥ 0 L nan de interds efectren opbcabie, lo cual es o tesa do desduando quo iguala
expciomente os fuos de sfeciivo por cobrar 0 pof pagar ostimados o o lamgo do Lo vida
eaperpnda ded instrumerdo fnancsero con o valor oo on bbios del acive © pashed Inanoen
sobie & reconocamsenio mecal

Costos y Gastos:

Los costos y gasios o rogatron of costo hisldricd, Los cosios y gasiod S0 reconnoon o modsin
qua son incumidos, ndependieniemente do 1o fecha &n que se hayn rea'zado el pago, y sa
registran en of porodo mbs cecand en of qua S0 CONOCEN

Compensacién de saldos y transacchones:

Como norma genoral on los cstados financeros No o compenaan kos adnvos ¥ pasivos,
tempocs 108 INgTesos ¥ Gasios, sahD pquelios Casos en 108 gue [ COMPeNIooin 08 requerkia
O pormidida pof alpuna Norma y e3in preseniacdn sea of refleo do la osoncia do Lo transaccon

Los ingrosos ¥ gasios oon orgen on rantacdonos quo, conbbciuslmanis o pof U NoMmE
legal, contemplan 3 posbidad do compensacdn y B Compania bene 1o infencion oe bguedar
por B ETipOln REto O oo roaloor of acivo ¥ proceder al pago del pasive de fofa simuRine, o
presentan nelos en feduliados



2100 Activos Ninancleros,
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Todos loa BCivos EnEnceems Be (econooen ¥ dan oo bags o la fecha 3o NegooDcein Cuando 1
roalza und compin @ vonda do v pcied financoro ¥ son moddos mdcamoenie al valor
rmronable, mas kos costos de la iranssccedn, oocepio por oquedios acives fmanceos
clasficados af valor mronabas con cambeos on rosultndos, los cuados son incialmentos medsdos
of valor razonable y cuyos cosios de W rarmacckdn 50 neconooen on resultnoos

Todos los actreos financioros reconocdos son posienormenie medddos ono su Intnbdad af cosio
omortEndo O &8 waio rarcnable

La Compania clasfhca sus actwvos nanceros en b siguienies calegonias @ valor rzonabie con
cambios en resutados, eCirvos financerps maniendos hasth su vencemeenio, Coentns por cobme
COMEIEas y olms cuentns pof cobror ¥ acieos fnanoors daponbies parn b ventn Lo
clasdfcacatn depende del propdads con el que 2o adqenemdn los instrumenios financesoa Lo
adminsiracdn determaa la dasfhcacin de sus instrumemios fnancodos en ol momentd del
rBCOnoCEmeenio mecial

21001, Cuwentas por Cobifar comerclales y otfas cuentas pof cobrar

Las cudrios por oobinr COMercales v olfs Cucnlis por cobrae son activs BRancseios no
dertvados con pagos fos o delermnabies, que ND COMZaN &N U MECado ool

Dumpprodes ded redonodameento Fudial, o vasdd rasenabie, se miden & Codo amoniadd utileandd ¢l
mdtocio de la tasa de indents ofoctvd, mends cuabguer delenoro.

Ca tenor cuonins do dudosa recuperaodn, las cuentas por cobror inchuyon una pooveidn parm
reduc au valor al de probable realoacidn

Los cuenina por cobior comercades y obms cuentas por cobenar son ocirdos financieros no
dorrvndos con pagos Bos o delormenables, qua No cotizan on un mercado active,. Se clasdcan
B Scihos Ccormentes, exoeplo s venlas supenones o 17 meses desde la fecha del eatado de
wiuaciin fmendor on cuyo o dasfcor comd actrvos RO Crfe oS,

. Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonlo emitidos por la Compania;

Los instnemeontos do deoda y patnmonss son closificadon como pasroos fmancerds o como
patnmneag de corormidad con L serstands dol stuerdd conlraiual

Los pasaos finandieros so casifican Como passd cormenis o mends que la Companiln tenga
derecho incondsional de dfend of pago de la obigacion por ko menos 12 MEses deapuets oo W
fecha del estndo de afuac:in financhen

2.11.1. Paskvos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emlitidos por la Compaila:

Los pasivos financiorcs so roconocon madiaimente & su costo, nelo de 108 coslos que 28 haryan
incurida en la tansactdn Poslonorments, S0 maden o su colo amodrsdo ¥ cuslguier
dierencia enire los fondos obtendos (neto de lod codlos MeCesnnios parn au oblencidn] v el valos
del roembolso, so recchoco on of esiado de nesuiindds duranie la vida del acuwerdo con el méloda
chir la tnaa de inferds electvn

211.2 Préstamos:
Reprosentan passos financoros quo 30 reconcoen indalments 8 su vkl razonable, neto e o

cosios de by ronanocstn inoendes.  Estos préstamos so rogistron subsocusntemontio o U costo
omortzade usando o método de interds efectvo.



2.11.3. Cuentas por pagar comerclales ¥ olras cuentas por pagar:

Los cuonips pof pogar Comarciales y oras cuenias por pagae son passos fomancoms, no
dermddos oon pagis Hjos o delefminalles, que Md Colban én un merchdo acthed

Despuds del recondamiento inecial, & valor mronabie, ¢ miden ol cosio amonizado widgands ¢l
oo die Lo tnan de adends olecing

La Compafia tone implemeniadas polilicas de maneio oo neigo Tnanderd pard RREQUrnr qua
lodas |as cueniss pof pAgGE o paguen de conformedad con los 14MmMinos creddicios pre
Deodpcos

2114, Baja do un pasivo financleroa:

La Companin da do bagd un pasred fnancero s, y S0i0 8 (apernn, cancelan O cumpéen Lo
oblgatones do la Compafila

2405, Normas nuevas ¥ revisadas emitldas pero aun o ofectivas:

La Compatila nd ha apbcado s skpeenios Mormas indomadionalos do Infermacdn Fnanoern
[MIIF) ¥ Hormas infornacionales do Contabeddad (KIC) meevas y rovisadas quo han sado omdidas

pero a0n no son ofectvas, que permdon aphcacidn anticipada

Fecha
Hueva norma Relerencla do vigancia
Mezorn. Reconocimaeni y medhcion de Actves inanceros,
P Enmienda. S ha revisado de forma sustancl a el
: coniabdaing de coberiurns para permitr reflelar de mejor
FoILmenios  maner las actvidades do gestin da resgos do ks &I"‘""‘:: ks
eatnchos financeros, pdemds, permae bos camibeos de o ;
Eamados "oriddos phopeos”. e e
NIF 15 Inciurye bos MegUENTEENECS PO MCONOGoETED da 1 de enero de 2018,
;'?Hﬂ'::m“” INQPEAns gL Apkcan b lodos os contralos con cenbes
e ekl [excepto pof conbralos do leasing, conralos do seguros e Se permibe L
e instnemenics finanoeros ) apboaciin
niscipacia.
La mieva norma smpleard que 1o mayoris de o 1 de enero de 2018
arrendameantos soan prosortados on o balance do oS
arrendatings Daxo un sol0 modeln, eimnando o distncidn S permite su
entro arrendambonios operatyos y foanoceros. Sin aplcacidn
embargo, 1 contnbacacidn parn los arendadones antic:pada para
MIIF 16 permanete Mapontanamenis An cambicd ¥ a8 reteng L eniidades que
5 W = distnadn enife amendamesrios operativos y financieros. wvbEcen la MIF 15
# T MIF 16 reemplaza KIG 17 “Arrendamientos’ e ngresss
interprataciones mlacionadas y of ofociivg para peripdas  procedentes da
Qua comienman en o despuds del 1 do enero de 2010, 5o contrvos con
permie 1o apheacdn arbicpadn, slempre que NIF 15 chentes antes de Lo
*Ingresos procedentes do Contralos con Chentes” mbién  focha de aplcoacsdn
83 opleadn inacial do esto
HMorma
Eaty MIIF reemplazn o la MIF 4, ln cual permetio o las
SMpresas Una dersidad de opconas de Devar Lo
g:::'.::lllmﬂn contabddad de los contratos de sequros, 1o que 2o Tde mnern de 2021,
5 traciecia on una mutEud do enfoques deforontes. Lo quo

hacia compheto Lo oomparactn entfe entidades Dol mamo
rubro

it



HIIF 9, “Instrumenics Financloros®,

Esty Norma introduce nuevos requerimientcs para b clasfcachn ¥ medcion de activos
financeros y s fechs efectva de aplcacedn ha sido posporstn pan perlodos posierooes al 1 da
enero da 2017 MIF 9 especfica como una entudnd deberln clasifear y meds sws acthaos
financioros o costo amortizndo o valor razonablo

Flegusere gue iodod los sctros financeros senn clasfeados an sy iolakdad sobie L baso dal
modelo de negocio de La entidad para L gestion de actvos financeros y Las carncloristicas do los
fujos de caja confractuales de ks actives financieros. Los actvos financieros son modidos ya
S04 8 o0 amoriEndo o valld rronable

Solamenie 02 actvos fnancavos Que sean clafcados como medidos 0 cosio pmorrados
sO7En probadDs por Seleroo

El 1B de nowiembro da 2013, ef IASE emdsd una verskdn oevisoda de NIF 9, b cual infroduce un
nuryD caplifiula a NIIF 8 sobve contabdddad do cobertura, implomentands vn nuevo modeio da
contabdsdad do coberbra quo o3t desetiado para estar estrochamenin abnoada con como las
ontdades Bovan o cabo adirvidades do administrocabn do nosgo cuEndo cubre o oxposcdn do
nesgos fnanceres y 1o fmancercs. Lo versidn revisada de NIF 5 permide 8 und onbdsd splcar
solamenio lod roguerimientos inthodwddos on NIF B (2010) paa la presentacdn do las
Ganancas y pdididos sobve pasivos financents desionados paea sor modsdos o valor raronablo
con cambeos on mosulndos sn apicor kos obros requedmionios de NIF B, 1o guoe sgmefica que Bn
peecitn dod cambio en of valor razonable relaconads con cambios on of resgo do cnbdiio progso
i Ly enbdad poeds ser poesentedo en ol resefado edegral en lugar de rosultndos

HIIF 15 “Ingrosos Procedenios de coniratos con los clientea™

En mayo dol 2014 so ometid la HEF 15, quo ostableco un modelo cetento y detniadn quo debon
utilisar Les ondidaded on o fofrlro y econocmenio do ngrosos piocodontes do conlralos on
chentes. La NIIF 15 reomplazary el actual incamiento de mconocimenlo do ingfosos,
inchryenda a MHIC 18 Ingresos, b HIGC 11 Controtos do Construccidn y ks interpretocones
respectaas on ba focha en que entre en vigenoa Bl princapen lundamertal do la KIIF 15 ga que
wna ontidod deberla recohocer ol ingroso que roprosenda la tronsforoncia de blenes o senacoos
osioblocdos contrachuniments o ks chonies, on un importe gque ofieje o contmprestnctn que la
ontidad ospora rechs o cambo do beones o senacios.  Espodfcamento, la noma afade un
midela da § pasos parn contebdonr o mgroso

ldonilificar ol contrala con jas chonlos

Toenbifcar las obgacnnes oo sretorcdit on ol condmia
Dotorminar of procio oo fa fransaccdn,

Drzinbusr of precso de fransacodn o fas obigacionas da specoodn on ol contmio
Roconocor of ingraso cunndo {0 on ln medda qua) fa onbdad sadefoga [a oblgacdn

Sogin la HUF 15, una entidad condabeden un egoso cuandd (o en la medda guo) so sealinga
ung oblgacin do opecucein, os door, cuando of "controd” da kos anes ¥ sorvcos relaconados
con una obigacstn do epecucadn partcuiar os fransfondo al chente. S han afaddo muchos mils
lincamientos detafados en la KIIF 15 para podor analrdf stubdtiones espedificas  Ademnds, la
MIEF 15 requesio amplias rovelacones

La Adminddmacon de la Companis porad que 1a aplason do la NIF 15 en o fuluro puede tener
un impacio sobre los impores reconocidos on los ealades financeros adundos y sus
revalaciones. Sn embargo, no o3 posiila proporconar una esbmacdn mronable de ese ofocto
hasta que un examen detatiado haya $ido completada
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NIIF 16 =Arrendambentos™

El 13 ce enero de 20106, el WASH publcd una nuava norma, KIF 16 *Arendamientos”. Lo nseva
norma mplcart gue [ mayors de los arendamientos sean poosentados on ol balance de los
arrendatnnos bajo un solo modelo, ebminando la dstncdn entho armrendamientos oporatvos y
financoros. Sin embargo, la contabdraceln para ks arfendadanes permaneds Mnpoitlaramenta
N cambaos ¥ so relieno la detingdn entre arrendamientos operotivos ¥ inancerps NIF 10
reemiplaza NIC 17 “Arrendamientos” e inlerprelacones relacionadas v o3 efectva pap perfodos
Quer Comapnzan on o dospuds del 1 do eneio de 2010, so pormile la aphcacidn anicpada,
siempre que NIOF 15 "Ingresos procedentes de Contralos con Chentes’ también sea apleada.

MIF 1T "Contratos de Seguros”

Esta NIFF reemplazs a la NIIF 4, 1o cual peimitln 8 Lo empiesss una deversidad de opciones de
Bevi [a contabdadndg de los contralos do soguios, o que 2o raducin en una mubiud de enfogues
dferentos. Lo quo hacln compleio [a comparndn entre entidades del mizmo rubro. La NIF 17
retuelen o problems de b comparncidn ol cdgr quo todos los contrlos do seguios soan
contobeeados do manern condsiends, benefciando tonlo o los inverssonéstns como a s
compaliins de segures Las obigaconss do soguos 50 conlabdoardn ulicando kos valores
poiuales en lugar del cosio haldnco. Lo nformacdn so adualzard  porddicamonto,
proporconands informacon mds G a bos usuancs de los ostados. firancieros.

1. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La proparncsin do koS prosentes eatndos financeros en conformidad con MIF requern goo la
Adminstracdn reatce Ceflas elimadiones ¥ e3labierca algunts supuesios inherenios o la ecridad
pcondmica dio ln enbidad, con ¢l propdadts de determings la valuacsdn y presentncidn de pigunas
partidas que forman parte do ko estados fnancercs  En opoedn de lo Admimsirocion, tnles
psbmacones vy supussios esluvieron basados on la mejor ublzacidn do la informacadn disporsbie al
mioments, ks cuales podrlan Degar a dfenr de sus efecios finales

Las estmaciones ¥ pusios subyacenles & revisan sobfe una base regular.  Los revesiones o las
csbimasionss contablés o reconocen en el perlodo de b revisebn y perlodos futuros = la reeeaddn
afectn tando ol perloss actusl Como o perfodos suba oousnins.

A continuacaln, S0 prosentan las catimaciones y juss contabies crifoos quae la pdminisiracion de la
Compatla ha ubizado en ol proced de apieacsin de ks cnienos contabies;

1.1. Deteroro de acth'os:

A Lo focha de cere do cada perfodo, o en aquells fecha que 36 CoNTAdere NECOLAN0, B0 BNahrn
ol valor da los actvos para defermands &l axele algon indio do qua dichos actvos hubleran
sufndo wnn pércida por detenorno, En caso de que oxisin algun indico so realea una estmaciion
del imparte recuperable de doho acivo. Sd sa Iratn de ncirvos identificablos quo no goneran
flujos de efectvo de foma independsents, 5o o3ima la rocuporabidad do b unidad generadorn
o elective b la gue portenece o Bcivo.

Detenminar =i los acrvos han sufrido delencrs mpica of cliouio del valor en usD de las unadades
genemndorns do ofectvo. Bl cdiculo del valr en w0 requisie gue 1a Companln determing bos
flujos do efoctrvo futuros que deberlan sungir de las unidades generadoras de efectivo y una
lasa do desteenio apropiada parn caltular el valor presenie

En of caso do que of imporle recuperable sea nleroe ol valor nodo en bbros del actvo, o
regalrn la correspondenis prowvisidn por pérdda por delerioro por b dfofenda, con cargo a
resuilnos

Los pdedcdas por delenoro feconocdas en un acinvD en poliodos anlenores son roverlidas
CLando so produce un cambso en los osbmasones sobre su IMpoNte recuperabie iIncrementando
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ol vinktr dod Scined SN abond o fosuliados ¢on of Emie del valor en bbros que o actho hutwern
teredo do no haborse reconocedo b pérdada pof deterond

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

5

Un resumon do ofecivg y Banoos of comd sague

Al 21 de dickombre do

20T = 2016
{ US. Dodares)
Efectivo y bancos 1ETT 2 B03
Total 1.977 2803

La Compafiip manbens wha cuentn bancena en Banco Bolamriano, instducshn con o cual no
Mt pristamos i otras ransacciones fnancans.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ¥ CUENTAS POR CODRAR RELACIONADAS

En e afo 2016 o compaftia prosenis una cuents por cobiadr @ su dubdidana por dasdendos
declarndos, y ol 31 de decembre del 2017, la Compatila manbono wn mdlamo do pago ndebedd da la
prirmern cuctn del anthapo df Empoesto & ba Renta, acluadimento S0 o3pein 18 roscluceln segun e

el o continyacain
Al 31 diclombre do

2017 2016
{ L5, Dxdaroa)
AckwDs pOf impUesiDE COemENies 2011
Cuenins por cobror relaconodas F00 550
Todal =.011 209999

La cuentn por cobene a relaconadas comesponds o dyvidendas pendenies de cobro decinrpdos pod la
subssdarna Plrticanchs Cua Lida , los cusabes fueron rocacdados on of porada 2017

IMVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un reswemen do bes smoorsionos on subsidarias os comd sepue

Al 3 do diclombire da

201T 2016
[US. Détaren)
Compania Plasbcsacks Cla_ Lida 553 870 553 B76
Total 551476 551976
Al 31 do dichombre da
2017 2016
Proporcon de parbopactn acconaria y poder de wolo L i

Irversones &n pocones - Lo Compafla mantiono of 29.09% do las pcciones de la Companln
PLASTICSACKS ClA LTDA , las cualos so encuentian valoradas ol coio ¥ no 38 han hecho apates
por cambics de medosSn poslenor ol reconocimanio debido @ que osin ormpodn fnancem
separnda haca pade de ndormacion financern consobdada
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7. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un rosumen do cuonln por pagar o loftoros 03 Coma Sague

Al 21 deo diclembee do

2017 20186
| LS. Ddtares)
Cuentas por pagar accionisias yobmas cuenias por pagar 31X 465
Total 3326 T3

B ASPECTOS TRIBUTARIOS

Para feses da la deferminacdn y bguidactn del impueato a la renda, se consdenn (08 ingresos por
dividendos como exentos segln ko eatnbiece (o Loy da Régmen Tnbutaro inbemo, Exencionos - so
encueniinn exenios del pago del mpuesio a la renta los dvidendos y ubbdades, caiculados dospuds
del pago del mputsio o la renta, datnbuedos por SOCHABOES NACKONANS 0 exiranperns reskdenies on
e Ecusdor, a fpvor de obrns sockedades noacooales o oxtmmpems, no domiciadas on parnisos
fiscales 0 UrBdooones o MENoy IMPpolcSn 0 00 Ppersonas naluwakes no resadentes on of Ecuador,
Esin gxencdn no aplca &l o beneficiano electvo, en los Werminos definidos en o roglamento, o wna
per=ona naturnl residento on Ecumdorn.

Adclonaimento para finos del cicds del anteipo del impuesio o 1 renis [ Ley de Régmen
Trbwutarsn Inderng establece gue, nd etin sometdas ol pago del anboipo aguellas sociedades, cuyn
actrvidad acondmica contisln exciusvaments ¢n i lenencin de pooiones, particpacionses o derechos
BN Sosedades, 03l COMO SLelas &N que [ fotaldsd oo sus Ngres0s Span cxentios

Un resumen do la conclasdn tnbuliia g% como sgue

TERRAEXPORT HOLDING 5, A

COMCILIACION TRIBUTARIA 2017

{») Liilidad yho pdrdida conta bla 401.T44
Ciferonclas Parmanantes

{-} ingrosos exenios (Divdendos) 300090
{+] Gaslos no deducbles T4
(=) WRilidad tributaria gravabie 2.539
Total fnpoeesio causado 550
{-§ Anboipo Determinado Comespondiente al Ejprdao Fiscal Cormonto

(=} impuesioa la renta cavsado mayor al anticlpo doterminado 550
{:} Anvopo pagoada 2570
() Salda a faver del contribuyents (2.011)

8. PATRIMONID
9,1, Caplial Social:

! capdal social sutornrado coriiale de B00 pociones oriknarias da WSS 1, 00 cada una
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Hlmero de

Accioniatas Pais de Origen Partkcipaclones .
Jufiga Campcho Manaod Colpmben 400 50.00%
Galeano Bolanos Mano Andrds  Colom b 400 50.00%
Total BOO 100,00%

8.2, Resultados acumulados:

Un resumen do las utiladades relondas o como s

Al 31 de diclembre da
2017 2016
(U5, Datares)

Utlidndes retendas - datnibuibies 152252 2512152
Resulindos pcumulpdos provenienios de ln

OOECON POF EAMCT vEz - {1.0546 A38)
Resultydo dol ejercdo 401 184 00 GoG
Total 552.428 555514

De acuerds ol arlicus 2 del *Reglamento Desting que 5o darf a anidos de cuerias op capital” emitdo
por o Supenniendencs de Companie el 28 de ochubre de 2011, ealablece que loa Resulndos
Acumuiados provenentcs de B pdopodn por pimern vez NIF con 3aid0 doudor pusden sor
abaoitedas por o Resufados Acumulados y los del (Rimo operocso econdmico. Por lo cead, la dunia
General en su reunidn extroordinana cxebrmda of 31 de jubo de 2017, resobnd la compensacdn de
Reaulindos Adopodn KIEF Primera Ver con ko Rosuftados Acumulados de los ofos 2010, 2011

2ma
IMGRESOS

Un resumen di oS ingrasos &5 GOm0 $igud

Al 31 de diclembre do
07 2016
{ LS. Didares)
Divdendos 255 GEHD 209 559
interesps ganados 2 539
Taotal 402530 289.999

Cerrosponds o bos dredendos reabicts de su subsckn Pusticancks Cla Lida |, ¥ ol inferts gansdo
por dopdsitos. overmight

GASTOS

Lin resumen de los galos &5 COMD Sigue
Al 31 ce diclembee de

04T 2016
{ LS, Dédares)
Gasios Adminktratves a02 -
Gasios Finanderos 450
Total 1352
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1 PARTES RELACIONADAS

Plasticsacks Cia Lida
Mastcancks Cia Lida

Total

Al 31 de diclembre de
2017 2016
{ LS. Delaren)
(1} = 262909
2} 600009 w
609599 209.990

{1} Cormesponden a dnddendos docleados de b subsidiaria Plastcaacks Cla Lida penderies de

cobro ol 31 de doembre de 2018

(2] Coresponden o devidendos recbidos de la subsadana Plastcancks Cla Lida durpnte gl affo

2017

13. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre o 31 do dezemben dol 2017 y ln fecha do eeresaiin do los osiados financioros (Marzo O ded 2018)
N 50 produssEon avonios guo of operedn do la Admresbrecion puderan lened un efedo impoianto

sabro ks eslndos financsthos. Sdunlos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lo esindos financenos por of oo lermenado &l 31 de disembee ded 2017 han skdo aprobados por b
Gerancia de la Compatin of 8 de mago del 2018 ¥ serdn presentados a la Junta General de
Accionatns  En opnidn de la Gerencia de lo Compania, oz esindos financierns serdn aprobados por

la Jusid Gefern! ain modflaciones

Legal
TERRAEXPORT HOLDING S A

. : ___..F“ﬂ-

~

L)
Contadorn Genenl

TERRAEXPORT HOLDHNG S A

i

15



E‘l R .
Lk

INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefofes pooorEsing de
TERRAEXPORT HOLDING S, A Y SU SURSIDIARIA PLASTICSACHS CLA. LTDA.

Opinidn

He puddnds los esiados financeros consobdados aduntos de TERRAEXPORT HOLDING 3, A.
¥ U SUBSIDIARIA PLASTICSACKS Cla, LTDA. (EL GRUPD), al 31 de datembre do 2017 do
sduacion finances comohdado, del rosuftado infegrl consobdndn, de cambios en el patrimon
conschdado y de fupo: do olfecinvg comolidado por ol ejercics finaloads on e3a fecha y las
podiboas contnbdes Sgreficaneas y oba informacidn expbcatnm

En mi opEnidn los esiados Ananceros comiobdados menconados on of pdiralo 1, ocoprosan la
imagen hiel oh (0dos ke spodios shpeficateeos o sftuacin finoncsers comsobdasda det Grupo, ol
21 de doembre de 2017, su resufindo infegrnl Cconsotddadn ke cambies en of patimonio
Consoladada ¥ s fupts do ofednvo comolidados por o epvciceo fnoloado en ean fecha, de
condormidad con los Nomas intemaconaies de Informacedn Financerm

Fundamantos de s opinlén
H!:I'mm mi awdioria de ahmdo con las Mormas Inlermaconales de Auddcrn (MW, he

las ocrounsioncas acfuskes del grupo para omilr mi opinidn. Soy independento del gruso do
conformadad con o Codigo do Etica parn Profesionaies de W Contabdidad gel Consea de
Mormas intomaconales ce Ebca para Contodores (Codgo de Etica del IESBA) junio con ks
feGuerimetnlod de Hua aphcablos a mi suddodn do ostndos financerps en Ecuador (Codeago da
Etica del Contador Ecuatoriano del instifuto de Imvestigacones Confables del Ecuador) y he
CUrmiplado Con L demds refponsabdalades do dbca do conformedad con osos regumnemaenios. En
consocuencd, a lo menconado en eale phirafo conwders que mi auddoria peoves una baso
rmzcnable parm mi opinkdn sobe l0s estados Hnanceos consoidados.

Asuntos Claves de Audiionia,

Los cersbones clave de I nadiorin son pouelss cuesliones que, mmmlpmnﬁnﬂ-mat
han sido de In mayor signdficatsadad en mi audidoa de s eslades fmandiernos consolclados dol
parkods pclial Edtas cudsiones han sado tratadas on ol contoxdo do mi auddodin de s esindon
memn_lﬁdﬁmmmwmyanhmmmlwlﬂmmmfm
CEPOES0 LN OpErein por SEparndo sobde e cubahonss

En & sjercod econdmics 2017 la admnistractn del Grupo, decdd apbcar (o NIC 8 Narma
Infomacional do Confababdad B Pollcas conlables, cambios en las estmasones cofables p
armores”, con e fn de mplementsr |3 politica de consoldacdn do ostados fnanceros y dar
curmpbmenio o obsotreo da 3 “NIF 10 Edfados Fnanoerpa Consobdados” b cual requeste gue
una entsdad [La Controladora TERRAEXPORT HOLDING 5. A quer conffold una enbdad
dstnta (Subaidiaria PLASTICSACKS ClA. LTDA. } presents estndos fnanceros conscidade
Lo nplicacan da la conobdnodn de extndos FRancorss so roalod de manera folrosctva desdo
Ly sciuelion de L contitdada por parto do o controladorn en of afo 2010, sin embargo, S0 por
propdsdos do prosentackin, se rovels [ consobdacdn o pate de lod anidos incades del pnio
2016, El procedsmeenio deaamolado en mil udioris pars tratar e3is cuestion clrve comprendd la
Svaiaasdn del coambad do polibca, so probd b propodad antmétca do jos chlculos y 2o evalud la
adecusda revelacdn en las nolos a los e3iados fnancieros

En ol afo 2017 hubo vna daminucdn del 11% do los venins del Goupo con relacsdn al phio
antengr debido ponopaimente o L redussdn en el volumen de verlss hacia ol mercado da
Codombila, b Gefenca adnboype o3to o la cnss econdmica producids por la devoluacion del peso
colomizano A peaar de ealo o negosio on mascha no 50 ha vislo alectndo pues 8l Ghupo tiena
un ampho mercado de chenies o ievel naconal, noduyendo nueves Mercados en Chilo, Pom y
Mdoalo, Sopen B foveld on b Mota 17 la wbldad del porledo ha demimedo on US $ 417 681

rrspectn dol perioco anbenos.
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Informacién distinta de los estados financleros consolidadas y del Informe de audlioria,

La informacsdn disimia do kbs ostodos finanderos consoldados y del informo do auddorla
comprende of informe de B geatdn ancal de Gerencia v obra infoemacion que 88 presenis en
cofpunls con ks oMades nanckeios comobdados cuya femulacin of rospormabbdad da la
Gorencia Generl del Gnepo y no forma parte indegronio da los estncdos financeros consobdadons
nii g mi informe de audioria

Wi opéinidn scboo los oslados financeros conscbdados no abarca la Infomacion distnta dao los
caindoa financeros consobdados y del nforme de nuddorla y no expaeso nenguna oba forma de
conclusiin qran propoaong un g de segundad concluyentn sobio data

Con relacidn a mi auddonis de ks estndos hnancros cofaobdadss mi reponsabladng ¢ loer ba
Informacaln desbinda do los esbodos aencoros comoldados, s dsin ha sado genoroda,
CoMSernr & hay wna incongruenca matenal enire o324 nformacdn ¥ o ealndos financeros
comoidados o mi conocmionto oblenado on 1o ouddioda, © i, 0o algun Modd, Parcoen Contoner
wn efror de importanca reletsn S0 basdndome en ol rmbape reafondo, conduyo guo oxsto una
INCoNgUEnc malenal on e3tn oifo miormasdn, eitoy oblgado o informar de esle hecho

Sobre In base del irmboeo roalcado. sogun o descnio on ef parafo onbenor, he roecbado
infoemapcidn distintn de los ealados fnancieros corsolidndos, y no lengo nuedn gus informas,

Rosponsabllidad de la Adminstracidn sobre los Estados Financlors Consalidados

Lo Adminestrcidn del Grupo os responsabis poc ol disetio, implementacsda y manionimionto dol
control intemo relevanie o lo preparpcdn y presentacidn raronable de los eslados financieros
consolidados, que ealén hbres de representacon ermdnea de empodlanca relatva ya sea por
fraude o offor, b sclecdidn y aplcadidn de politcon contobles apropiados v Lo relacsdn do
catimadiones financadas quo soan mronabies oon Wis Nomas Infomadionales do Infoemadiin
Financiern ndoptadas por o Federacion Macional de Contadores del Ecuador (FHCE) y coma
fweron aprobadas por ol Comeo de Hormas efemaconales de Contabddsd (LASH por sus
sigias on ngiés)

En ln presentncetn de eslados financeeips conscbdados, v odmenstroctn del Grupo os
responsablie de 1o valoraodn de [ capacidad del Grupo de conbnude an operacion, revelands,
sagun comesponda, s cusstionos relacionadas con la emprosa on funclonamionio y utifcando
o principlo contable de Rego BN Matha excepio 3 1 direcodn hene INtencdn do baudar 1a
sooedad 0 de Ofasr SUs OpSTadiones, O betn MO cole olfa expecinfred reakils Loa
responsabies del gobeemo del Grupo son rosporsables do b superssidn dol proceso do
mldmadiin financiern del Grpo.

Reaponsabilided del Awdior on retaclén con la audiiora do los estados financloros
consolldados

M obwelive impbca plandficar y ejecutar la ouddorld, de conformidad con las Mormas
Infemaconalos doe Auddora, parn oblened rrohablo socueidsd e qui 08 e3i5d0s Tinanciedos
conaobdadon No sporn prrooes sigrfcativos debido o Froude o Emor. Seguesdad mezonatda o5 un
atto grado do segundad pero No garaniiea que una suddors reaicads de conformicad de las MIA
swempe deleciord un oTor de importenca retativa cuando costo Los ncomeociones 300
materales o ndriduniments o en U conunio, nfuyen significeiramenie on s docronss
pcondmicas que ks usuanos oman basandose en ko5 exlados Ananceres consohdades. Unp
auddorin ncluye o paemen, o base oo prusbas selectvis. Los procodmionios soleccionados y
qumﬁdﬂlmﬁu{ma o0 desinados o oblener eadency de oudiona

sobie saldos o informacdn revelada en ko exados financeros, asl mama ks procedimeenios
splpooionados nciyen W valorpcion da los nosgos do incompccion maloniad on os eslados
finandores, debido a fraude o errof, A elechun eatns valoraoones del reago, he lomado en
cuenin of control mdomo relearto para Lo preparaciln, por ol Grupo, oo los esiados financieros
conspbdados con af fin do deefar procodmionios do auddoria adocuados on Tunddn do Lis
circunstancias, y no con la finalidad de expresas una openidn sobre la eficacia del control intemo
ded Grupo, M Audioda ademis mmplbca conclue sobve |0 adecuada do W ubloacdn pof la
Acbmiratrpcidn ol Grupo del supuesio do Megocio on Marcha basdéndome on ovidonda do
Audtotla  Inchuye lambién una evaludadn y cumplimiento de Lxs Normas intemacsonales de
informpacain Fenancapen (MIF) de las estimaccnes. importantes ofoctuadas por W adminsdracdn
dol Grupo, sl como una ovaluacdn do o presentacidn en conjunio do log exindos Bnancseros
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comnsobdndts. Como parto de la awdorln he opbcado mi jusco profesonal mamonsendo una
actifud de escepteramo dusnnde iodo o examen.

Chros asuntcs

Las alins pieseniadas al 31 do dabembie de 2018 y al 1 de enero de 7018 han o incuidas
solamente parn propdesios compaminos

Informe sobre otroes requerimisnics legales y reglamentarios

La fecha de emaidn de esle informe &3 antencs 0 b realencdn do a juntn general de aoconislas
parn la mevisidn y aprobac:in do los osados fmandioros, sa embargo la admestmodn ostima
quo serdn apfobados LN objoGOones, ks plaros de peetentinodn de eslndod financieros
reporins complementanas a la Superintendencia de Companlas v al Senvicio de Rentas Intemas
(declarncones ndaiduales do impeesio o W renda do la controdadorn TERRAEXPORT HOLDING
5 Ay In subsidiaria PLASTICSACKS CLA. LTDA) so encueniran vigentes y b expectniren de la
administraciin ot hacer b declarncdn oporfunamonio wna var guo s esdados ingncens huyan
sido sprobados

Respecto de s pbbgaconss con la adminstrocdn nbotara, impuésio a la renta, WA
fotencones en 13 fuerde ¥ obros obbgaciones fecales, of Grupd cumple opoduna y
adecusdamento

Bl aricbo 28 del Reglamenio 8 1a Ley de Régmen Tntudano Infermo cbiga o los auddros
exiemos b opinad expresamente en el informe de suddordn sobee la meonabddad del delonom
de los poinos fnanceroa de la socsednd puddnda Al respecio edormo gue ke saldos all 31 do
dipmbee do 2017, gue ol Grupo mantiono on cuenlas por cobiar comorcinlos  por
USS 8 6853 141 y defenoro poenulado por USS GOA 2T son rzonabsrs

Adioaonalmento o3 mpodante menconad gue of Grupo cumplie con (odas L loyes ecuatorianas
fospecio o ks dofoechos do phogeedad infolociual

Cudo, 20 e marzs de 2018

Luis Goorvanery Santandaes
RMAE W' 1012
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Al DY s Ersro del TOVE 513 de Dk a-mbee del 701T y 2018

AL I de ol b by e Crarro i,
ACTROS oty o Fiil] 018
ACTIVOS CORFIINTES:
[t y ogunalenies. de plecing 4 T AT 4420 Ta4T o451 A408 87T
Cueriias, pow cobeae comernales ¥ oras, ouertas B 540 588 7145410 1100 809
e s
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EASTOS T FA TR Al 31 de dic mmbre ce Ereeo 1,
Hobss 20T radl] 2016
FASNOS CORTGINIT;
Py ko oo plasm 10 G148 816 410 IS 11 a0 1
Aciaryies’ et gl i bl GRS M | 16483172 10 808 211 12721322
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Py e 5 Livirge Pl 0 11 025 e BTTHATS TO2E 705
Cishrian [oF Eub AP COrm Srgikbe 1" 185775 Znaada 300162
Cxdagmoedn pow bera ooy delnadon 1% 1 47651 1275 835 1123 80
Tohal puldh el Fed COHFiprvind 11 830 113346 048 A% BOG
Total pas v NI 52 1814 584 5070831
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Casioa de verian 18 155210 11 S5 R
Gasios da acim e randn 18 {1 BT 455) {050 )
Covios lngrdaeron 1% {1 3803} 11287 A
regres o Franderon T4 axaio
Dilerenca en Camtso (a0 20N (a4 3aa)
o ingren o [gasion ) Nelo 1T A 110 BE)
TR EDAD ANTES DE P UESTOALARCNTA 1. 209 308 1808 318
Mhesraed (il A0 e’ w1 Sl A i L il 12

Cosrier A ATT 457434
Dty 233 [LEE S}
Tokal 15 TAY 438 5611
UITHELAL DL AR 48 423 1 3468 304
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EXSTADCES OF FLLLACS OF [FCCTRYD
Dhel O ol erup v i 31 e i bl 20T y TO00
T L T e ———
A1 31 de de mmbie de
Mot ST 06

FLLLIOS DE EFECTIYO DE {EM) ACTIIDADES OF CPERACOM

s brecich e cdaprviiy AHETITHE A0 TA4ATE
Pago @ provesdores ya em pleadis (32 62T TIE} (38 810 188
Dvaderdon pagados (pdee]e el -
Coom ek Erubialubeno (1 0D Iy 11 240 43%)
Feoreaon bnaeenil Thraz LT RAT
I pases o L e (L8 i gy 5. (%00 5345}
Onra ingresos., nen 6 BTT [t 033
Flugo nefo e wbeciivo provenss nte de (uiliredo enj acbadades de operackdn MO [FE8.932)

FLLLHOS DE EFECTTY O BN ACTIVIDADES Of shIFcain

Foduesioin de propesdades, plania ¥ epapo (% BT 14y 11328 137)
Wkl Pt Pl i dais e 131250 Igpsar
bt ity e SR ke Bl {14 737 {7 161)
Crros LEFre S
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TERRAEXPORT HOLDING 5. A. ¥ SU SUBSIDIARIA PLASTICEACKS CIA. LTDA.
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

......

1. INFORMACION GENERAL
1.1, Terraexport Holdding 5, A

Terraexport Holdng 5 A, Tue comibfuida como sodedad baio I denominacidn do EXPORTADORA
TERRAEXPORT S.A y ooosto bapo las kryes ecuatonanas desdo su inscripodn on el Registo Mercantd
# 7 oo marn de 2010 Su domensbo prncipal e 1 sodnd e Owln C eapdnd aocsl &2 s USS BOO
o on B00 aocones ordnarias con un valor nominal da USS 1,00 coda wna, con focha 20 do
thzembro ded 2011 roforma sus estahuios sociales ¥ camba U mndn social a la sdtual

Tizrg cmid abjebo pandipal la Compra do acones O G pOoONeE do olras COmpanios con Ly fnaldad
oo wincularias y ejercer su Condrod @ beds da vincuios de propiedad poc:onana, gostidn, odmanistrociin
y rosponsabeadnd crodddia endre olros.

L SO PROsation Beonarks de by conbiolston e Comd Sigue

Mamers de
Accionstas AL Chores ]
Zufiga Camacho Marlsol 400 50.00%
Galaans Bolafos Mano Andres 400 50, 00%
Total fiieled F00 0%

1.2. Plasticancks Cia Lids,

Plasbosacks Cla Uida Es una compafiio ecualonana cuyd socio principal es Terraexpord Holdng 5. A
¥ 34 pals da orgen es Ecuador, Masticaacks fue corsbtieda bago s loyos do Lo Ropdbbcn def Eoundir,
en la proeenon de Prchancha, Cantin Cueto, o 28 de abnl de 2004, & inscntn ef 30 de abnl de oso masmo
Bio.  Su domeaio socal ¥ aciaidad principal g3 realrads en Caldentn, Cale Cacha y 9 oo Agoslo
socior Caldedtn on b Cuxdad do Cuelo, y beno por oigpelo sodial W importacion, oxprtocedn,
COMETCAANI RN, MEpresoriactn, dainbucdn, promocdn, deend, produccdn y fabnoacidn en o s
foses de sncos do polipropdena y olros productos afings no producidos por ol grupa

El princpal productn que W empeesa produce y vende localmente y al esteror, son sacos op
pobpropdeno. Las vendas locales ropresenten ol 53 53°% do ks ingresos opefoconales del grisga

Al 31 do doembre cel 2007 ¥ 2018, ef personal fofnl del grupo alcanra 607 ¥ 585 empleadol
rospoctrramente, que B0 encucniron desinbasdos on bos dhvorsos segmortos OpoTConaies.

Lo compiaicdn socetana do la subsahona os como sigua

Humoro de
Socko Parlicipachkenes e
Torrmmpot Holding 5. A & GOS0 0, DR T %
Hana Marcein Pedamnda 14 0, 0003%
Total 4609983 100%

1.3, Respomsabilidad de la Informacidn

Lo enforrmacstn contenida en loa satindos financeros o3 roaponasbddad do la pdmanistrocson ded grupo
2 POLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES

2.1, Declaraclén de cuemplimiento

Los cslndos Bnpnoeros han sido prepamdos de conformidad con las Mormos Infemacionalos oo

Informacdn Financeta (MIIF) emdtidas por of Consejo de Normas Inlemacionales de Contabddad
{lAs0}



1.3 Hegocio en marcha

Las wverdns ded grupos on of afo 2017 so damemanron oo un 11% rspecto del oo antenor, osto hodho
no ofecis o o perspeciivg de negocio on marcha, o grupo maontondrd su eabroiegia de werda
personaicada, ofmociendo nueves producios do caldad da acueida a las noceskdaces do bos e

Adualmente se cuenla con dienfes imponantes gue Conlnbiyen o gue e gupd obiengs margenss
[ g il Bl

2.3, Moneda funclonal

La moneda funconal del Grupo s ol dédar de kos Extados Uredos do Amédnea (LS. dédar), of cual os la
maneda de crculacdn en ol Ceuadar

14, Bases de preparacidn

Loa estndea financeros han s:do proparndos sobm s bases del codto hatbneo. Bl costo histéooo osth

basaddd generaiments en e valdd mronabie de b conlraplesiacion entfegada o cambso de benes ¥
fLih e

El walor ritonabie &5 ol preco que s& recbiria por vender un actvd o el valor pagado parn ronslenr wn
passvg onirn parbicpories oo un moercado on b fecha de valomodn, indopendieniemenio do 50 oso
procd es dieclaments cbiervable o eabmado ulicando olra Wonica de valorncidn. Al eatimar el valor
rronabie de un acinmd O wn pasivn, o Goupd bong on Coenla las casacton sisas del Boind O PoShD QU
ks pateupantes del mercado tomarian en cuerta of fiar ol precio del active o paskeo a ke fecha de
mockoiin.  El volor mzonable o efecios do medssdn o do rowvelaodn on ks oslados fnoncedos. e
determinn Lobre una base de ole bpo, 0 excepodn de s mnancckones. redaconadns o Lys oporacionos
da Feasng que ¢318n dento del picance de la NIC 17, ¥ las medosones que ene nlgunas simistudes
con of valor rizronatds, poro no $on su valor raronable, tales como ol valer nolo do realaacidn de L MIC
2 0 of walor on uso de La MG 30

Adcionaimente, o efectos de informacidn fnancerd, las medeaiones checiundas o valor mzonabie so
clasfan en o nived 1, 2 o 3 con basa en ef grado de imporiancia de kos imumos pai la med:Gon det
valy rigfonable en u folaldad, 08 cuales ae desinben 8 conbinuacsin

Hreel 1; Son precaos cotizados [sin oudng on mercnoos actvos padn boives O pasivos hdnticos. que L
cntdod pueds sccodar a L focha do modcdn

Mevwl 2 lnzumos datinios B ks precos cotmados nchedos on o Nevel 1 quo soan cbservables parn ¢l
AciniD O pative, ¥a 363 drecin o indreciamente

Hreel 30 Itumos son datos no cbserdables parn ol actyo o pashao

A continuactn, s descnben bl princpaies pollicas contables ndoptndns on (o propanodn de osios
ostados financones

2.5, Efectivo y bancos

Representn &l efecino diaponuble y ol 23ido en cuenias comentes en bancos lkocales y del extenor

26, Imventarios

Son prosentados o costo do adquisicidn o valod neto realcable, of menod, 500 valuados o coalo
promeds) ponderndo.  Los mpodnoones &0 rdmuito se encoeniran regabtmdas 8 osu oosio de

adquisicein. Los rvordonios extuyon una provsion par econdoer pdrddas pod oblclesconca Lo cual
o3 delermnada en funcedn de un andlas de o pouisidad roal de widoacdn on la procduccidn o wventa

2.7. Propledad, planta y equipo
Z.7.1. Medickan en ol moments del reconacimisnto

Las partidas do propaedades, planth y eplipd S0 medirdn smcobmentt pod LU ooslo

El costo do propesdades, planin y equspo Ccomprende su proca do adguisicdn mis todos bos cosios
diroctamerdn relacionados con Lo uhcacedn y 3 puests en condiciones de funcionamienio y la

osbimacidn inecial do cueabguier conto do dosmantolamsendo v retird del clemenlo © de fehabsliiogaln o L
utscacidn del pothio



Adoonaiments, L0 Comedels COMD pate del Coilo do ke acivod, 06 OO0 pOf  phlsiamin
derecismenie Mlndwsbdes & U adouascdn o oonsineocain o8 aciraos cCalfcadon

2.7.2 Medickin en ol momento del reconos ndento

Modelo de conlo.- Despuds del reconoomients incial, 133 propiedados, plantn y oquipo son regatmdas
ol costo menos la depretasidn ptumulada y of mporte acumutado do las péfdds d6 delondio de valor,

Loa gastos 08 reparnsones y manicnimienios 3o mputan a resufiadss on of penods que se producen
2.1.3. Modelo do depreclacion y vida iilles

El codlo o valtd revidundo doe propiedades. plantn y equipd o6 depiedd do ocuerdo con o métods de
linea mecta. La vida Ol eabrmads, wvalor nesidual y mdtodo do depfocacsln aon feveados ol final de cada
aha, seendd of efecto do cualquiar camiso on ol estmado regadradd sobde una bass prospecinG

A continuacdn, e protantan s pinGpales parbdas de propeedades, planta y ogupd y s vdas olies
utadas on of S do 1a dopneciactn

fem Vida utll on afos
Eddoos <0
Magusnana y Equspo 1015
Musbles yendores yequipo do obona 10
Equpos De Mfrocesamients De Datos 3
Wiohloulos ]
nialacionos <0

2.7.4. Retiro o vonta do propledades, planta y equipo

Lo witdnd o pérdada quo surja del rotvo o vontn de una paridn de proprodades, plantn y equips os
calculada como la dferencia entro el preco de venin ¥ of valor on kbros del adlive y reconacida en
resultndos.

28. Activo intangible

28.1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada

Son rogatados ol Goul0 menos 13 amorfutacaln Stumuladd y cussueer pindeds pof detenond acumulada
La amortracdn to econcoce con bate on o mdtodo de Unea rocta sobie su vada UBd estmads

282 Maodo de amortirscidn y vidss (tiles

La amortzactn de los adireos langbles to Crga 3 resulados sobie san viss Jiles ubioando o
miiodo de lincd recia Lo veda 08 catmmada, valor ressctual y método de ambriracidn Lo hevriados af
fnal do cada afs, wendo & olecio de Cualguer cambeo en & esbmado regairads wobie Lna o
prospeciva

La wida (bl de un activo mtangibie o3 finds o mdefiruda L vida Ul de un activo intangible que surja de
L derecho contraciual o legal de olro tpo no excodert of perlodo do osos derechos, pelo pueds ser
inferior, dependiondo del periodo o lo largo def cual la entidad espern uticar of actvo  Los acinvos
indangbles do vida U indefruda no 50 amoflisan, pefo 50 ovalian por delonolo anualmonio y cuando
oustn indhcion do [ue o actreo fangbie puede extar deferiormda.

Se estma que o valor residusl de los dotvos intangties del Grupo o sgual 5 oo

A conbrusacidn, so protertan los penopales actos infangbiles y Lis vdas obles usadan en of cliculo da
L amoitzacbn

Item Vida itil en afios
Soffeang a
_Loencuss 3




2B8.2. Baja de aciivos intangibles

Un pcirvo dangdio so da do baja al momonio do su dapouddn, @ cuando no se esperan benofoos
coondmens fituroa do su uao o daposscdn Lo ganandas o pdodadas quo seegon do b baja on kbeos
dhe weh BCireD inbtiengeble, mededss como b dderencaa ondre e ingrosos nelod provenenies do la venln y
of mpado on kbhos dol acted o feconacon on of resuliads ded perloda &l momento en quo ef &tivd os
dacdo do baja

284, Deteriovo del valor de los activos tangibles o Intangibles

A final de eada periodo, &l grupo evaia ks valores en Livos de Lus petves 1angibies & nlanghies a fin
de deforminas 3k oxiste un indcalréo de quo estos actves han sufrido alguena pérdsda pod detenore. En
to! casn, so cakcula of npodio nocuporaber del activo 0 wnedod gonerpdom de ofectieo o fo de determnas
el alcance do la phideda por deteriofo (de haler alguna)

Lo acthiod mlandgbies Con una vida (dd indefirida o todmdn nd doaponibles pam su u3o son sometidos a
um compiobacdtn de dotetioro anualmento, o cuands oxsbo cualquied indcacitn de que podria haborsa
e hornao sU valoe

Los péroedas y rovorsionos por delenono so reconocen mmaecsdiomento on resufodos. Una pérdda por
detenorn del valor del Gooowl no S0 reseerfird on 08 porlodos postenoies

14, Impusatos

El gasto por smpuosio o la ronta regresontn W suma del impuesto o W ronta pod pagar comeno ¥ ol
impuesto diferida

8.1, impucalos comenios

5o basa on b ubbdad grirvablo (inbutnnia) megeitnda duranto of afo. Lo wibdad grinvabie difvero da la
ubbdad pontable, debido o las paridas de ingresos o Qasios imporbles o deduciblos y parkdas que no
serin grivabies o dedubbles Elmﬂﬁﬂmﬁﬂm&ﬂl impuesto cormente sa caicula
utibrands los lases fecalos aprobadas ol final do coda perieda.

2.9.2 Impuestos diferidoa

S¢ reconocs sobre las dferencias lempofanas determaadns entre ¢ valor en Bvos de los poirvos
pasrvos inclsdos on los ostodos Bnancoros ¥ sus basos fecales Un pasieo por enpoesio dfondo so
feconoon gencraiments parn todas las dierencias [empornnas impondbles.  Un potvo por empuestio
difonigo a0 redonacs pod Podas Lk ddeorencias lompororas dedusblas, on la medsda en gue reaulto
probabie guee of grupo daponga do ubhbdades grovablos fuberos contrn las que so podein Casgar osas
diptoncias lompororias deduchies Ezios acivos ¥ pAINVOS NO &0 TOConoCon 8 e cdooncias
tempotnnias surgen del reconccsmbento ireCd (desiedo al de la combinadsln de negocos) de olfos
octvos y pashyos on una oporpceln que no alects b wvilbdad gravvablia (Inbufaria) ni la contablas Adomdbs,
0% pasios por empoesto alerdo no 2o reconocen &l ln dderendcia lempornl surge del reconocimenio
inicial de la plusvalla

El empoeie do un acdnen por smpoesios ddendos debe someloren o rovsain al final de coda periodo sobro
¢l quo so nforma ¥ s deba redoedir, en la medida qua estima phobablo Gue Ho dopondrd oo sufcienle
ublaiad grivabis (tnbutmna), en el futurg, como parp permer que 58 recupers W iotndidad o una panae del
aciro.

Los potivos y poiaas por mpoestos déendos so meden emploando Ios tnans facales gue =0 paperm
sean o apicacdn on ol poflicdo on o que ol oot So realcs o ol pasheo 0 cantelo

El Grupd compenss scines por impuesios diendos con passos pof empoestos difendos s y soio al
long foconocds legalmente of dereche de compensarios, frenie a I mama sdondasd facal los
empores reconocidos on osas partidas y ef Grupo beng la mdencdn do bguidar sus ocireos y pasivos
Creno reles

293 Impuesica corrientes y diferidos
Se rEConOOEn COMD INgresn o gaato, y son inciuidos en o resultndo, cecepto on la modda on gueo hayan
surgedo de una RMEaccon O SUceso gue S0 fedonote fuerd del fesulada ya sed en obfo resudteein

miogral o dreclaments en el patrimonio, en cryo caso ol empuosto tambedn so meconoco feern dol
fesufingy, O cuando surgen del regiairn etal de wd oombanmciin da repocion
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2.10. Provislones

So reconoCon endo ol Goupd bong una obiégacitn prosente (ya soa kegal o implicta) como rosuftada
e un sucean pasodo, ps probabls que o Gaspo tenga gue desprenderss de MBCUETESS GUE NCORpoN
beneficos ccondmicos, pam cancelar i ohigacdn, ¥ peede hacorse una estimackin finbie del mporto
dio Ly cblgacdn

El imporie reconocido comd provision debe ser la mejor osbmaciin del desermbolso necesanio paro
cancednr Lo obbgoodn prosente, ol final de cada periodo, tendendo on cuentn los nesgos y las
incertdumbres corfespondientes. Cuandd o mido una provealn waando ol o do elodned estimado
para cancelsr o phiaasdn prosents, tu impone an kbvos reprosantn o valar nchual da dicho fuo da
olecirg (cuands of ofecho del valor del davedo on el Bemipo o matorial),

.11, Benollclos emploados

2.11.1.Benclicios dellnldos Jubklaclsn patronal y bonlficaclan por deaahucho

El coato do lo3 bentfsos defimdes (ubdacdn patronal y bombeacion por desahuo) o determinado
utihrando ef Médodo do b Ureded de Crédito Proyeciodn, con valodpoones pCiuaradées roatondns of fanal
de cada poerodo

Los coalos pof sonicaos S0 reconooen on of resufiado del oo en ol que so goneron, sl como o Rdenits
frianehend generaco por 1 oblgacsin de benefcio definido

Los nuevos medoiones, guo compeonden las ganancas y pirdadas actuariales, so rooconocon onoof
esindo de sfuscdn fnancern con cargo o abono B olfo resulado integrnl, en ol periodo en gue so
producen.  El meconodimienio da s ganancas y pdrddos acfuariales en obfo resultado inlegral eo
refician inmediatenenie en las ganancias poumuladas y no son reclashcadas o b vhibdad o pdededn del
perfoda

2112 Participacidn trabajadores

El Qrupo reconccs Un paERD ¥ un gasio por la paricipacdn 0o los irabagadores en las utddades Esto
benafoo 3o calcela o la tasa deol 15% de las wbddades lgusdas do acuorda con despomicesnes logales

ZAZ Arriendos

So clpsfican como fnanceos cusndo 108 Iemenos del arrendamiento ranafieren sustnncalmento a los
mmmmmmgmrmnﬁmwnauprnﬁm Todos ki demas affendamibentos
=0 Clxsfican como oparainos

ZAZ21.El grupo como arrendataio

El grupo como mmendatano - Los ammendsmednios operabreos S0 CEGEN o resultndos, durnnte of plaro
cofmpspondonto al arfendameenia.

2.1) Recenocimiento de Ingrescs

Se coalculan ol val raronable do b condmprestacon cobénda o por cobrore, fonaondo on cuonio of
imparte ostimada de cualquior descuenta, bondficacidn o rebaja comencial qua ol Grupo pueda clongar

2.13.1.Venta de béenea

8o reconocen cuando so tarafern los nesgoa ¥ bonoficeos, do bpo sgnifcatvo, dorvados do ko
propiedad do bos bienes, of IMporte de 08 NGheaos Y [0d Coeblol inCuUrmchon, O DOf iNCUIIP, e Felacaln Con
Lo transaccaln paseden sor maededos con fabddad v os probabio quo so rocba ks bonofceos poondmicos
BEOCAG0E Con LA transacciin

2.14.Coslos y gasios

S0 rogistran af coslo hesldadn  Los codos y gadios so reconocen O medds que 800 IMCurmdos,

dependeniemente de la fecha en gue se haya realoade of paga, ¥ 5o rogisiron on of porodo mas
COTCND B o] GUB B8 CONOCE
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2.15. Compensacion de saldos y tramsacclones

Coma norma goneral on los oslados financeros no S0 Compenanan bos Moireoa ¥ patiios, tampocs los
grosos ¥ gasios. soho oquelios Caxos en koo que o Compeniocdn 360 roquenida o pormebda por
OhJuUng MOETTA ¥ &30 pledendacaln 200 of reflem de la esonda do la tromspcaion

Los ingresos y gasips con Ofigen en Uandacoones quo, conbiactualmendo o pof una noema legal,
conbemplan a posibdaiad de compensacidn y o bene la intencain de bgusdas por su importe nedo o de
renalizar o fctivo ¥ procoder ol pago dol pasio do forma smuithnen, se presentnn neios en resuiindos

L6 Inatrumanios financieros

Los actrvos y pasnos Ananceros se meden micialmente al valsr ruronable Los cosios de bransacoion
qua son dfectamente ainbuaties o la adguisasidn 0 emisidn de oclvos ¥ pashios Fnonceres so pgregan
0 deducen del valor razonable de ko acives o pativos financieros, cuando sea opropiada, & mamento
del reconacrmienio necial

4T, Activos financhoros

Los actvos fmancedos so clasdfican dentro do las siguentes calegorins, reerssones manionicdass. hasta
ol wencamaenin y prialamos y pordas pod cobraf, Lo dasificacin depende do la nafumbern y propdato
da loa acthvos financkeros y 50 determena ol momento del reconccimiento inecial Todas s compros o
vEnNSs rogulares do nctvos finandierca son reconccdns y dadas So baf o W fecha de W ransaccidn
Las compms o veniss regulares son [odas aquelas compras © venias do odivos financieros gue
requieron {a entrega de ociivos dentro del marco de bempo exiablacido PO und requiasdn o acuerds on
¢l mercada

2AT A Cuenias por cobiar

Las parsdas por cobsar son pcinos financeros no donvados con pagos firos o delerminables gue no son
cobirmdos &n wen mercado scthad. Los pristames v parbidas por cobear (mchryondo Ws cuentns por cobror
coMmercales, saidod bancanos y electivo y offas cuenbis pof cobrar) son medados al cosio amodoendo
usands ol mitodo de b tosa do infterds olociva, menos cuabquads delonorn o walor,

Lios mphoids podf indohosos o reconcoon apbcando lo asn do edonbs efectvn, exceplo pod las cuenlas
pof cobior o corto plard cuando el reconocimesnto del interts resufe inmatenad

2.17.2. Cuantas por cobrar

Los actreos financioros, son probados por deternon al final de cada peripdo sobee el que se informa. Un
acirvo financero estard celencendo cuandd exala eadenca obpetred del dobenorg Como consocuoncn
de und O mis evenlos que hiyan ecurrido despuds del rocontccmibento inkcal def aciro y Sos fupos de
oloctro futuros cstmadcs dol acivo financexo 20 han visio ofectodos La evdenca obictva de
deterioro do valor podrin imciuir;

. Dhficuitndes financieras significatna ded oblbgado; o
- Ex probable que of presiainng endfe on queebin o &n olra forma de recegantmacion financera

= Para certies cxfegorias de activos financeios, coma cuentas comprciales por cobaar, |a evidencia
obyoinva de Que eslo acivo podrio ety detenomdo podrla inclur 13 experiencia pazoda del
Grupo con respecto al cobro de koS pagos, un incremento en o nimero de pagaes plreados o Lo
cartefn que superen ef potiodo do crddito promedio de 1290 dias, a3l como cambecs obsenvablos
o s condesonos poondmacns bocalid ¥ Naconales que 28 relaoonen con el ncumplamesnio en
ioa pogos

Pora los poivos fnanceros regestrvdos ol coslo nmodendo, el smpore de la pérdedn pod delenoid de
valyr o4 | diferenca enire o mmporte en ibvos y of valdr presonio do ks Mujos uluros ostimados dol
athed, descontidos a L tia do interds efoctva onginal del actvo financiero.

E! importe en hbros del aotvo financiers so reduco por la péndida pof deforkono do valol deoctamento
parn lodos los adnvos financioros oxceplo pas ks cuentos comerciales por cobrar, donde ef importe en
Bovos S0 reduce 0 trivedd oo g corin de privisitn.  Cuandd o condidera gue und cuonia comenaal
pof cobrof o5 incobrable, o cbmina cordr [a cuenta de proviskdne Lo recupermcidn posienorn de oS
moOAtos predamente elmandis ¢o comderio en chbdios contra la cuenta da prowisiin. Los cambios on
el impoite on bbvos da la cuontn do proviaidn so reconccen en of o3iado do rescdtndos del pododo
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2.17.2.Baja do un active financieros

Lo dorth do baga on cuentss un pordo fnancern Gcamente cusndo Exparen s derechos continciuaies
sobre ios fujos de clectivo del actvo financeero 0 cuando fransfiene do Manerd sustancial los fiesgos y
wenlignd nhelenles o la profeedad del acined fnandkedo, G50 ol Grupd no transfiore n fobieno
susiancaimenio [odos los nesgos ¥ ventnjas nberemios o la propesdad v continda refensendo &l control
del petren tronsferkdo, o Grupo reconoce su parbeipacin en ol activa v o obligacién nsociada pof los
visloros que tendrio quo pagar. 5S4 rebone sestancalmente iodos los nosgos y ventajas snherenios o la
properdad de un actvo lnancero tromfendo, El Grupo continuadh reconociends & st financern y
tambidn reconocorn un phistamo garantzado do forma colslorad pod los ingresos necbidos

En la baja en cuerdas de un acino financiero, [ ddorencia entre of imponio on Bbros dol active v la suma
da Wy contrmps osiaciin fodbeda ¥ pof roibe S0 reconood &n of rosufadd del perlcdo

215 Paslvos Minanchenos

Los paskeos financeeoos son clyufcados como ol valor mronable con cambioa en los redulindos U "olios

2.18.1,0tros pashvos financlieros
Los ofros pasheos fnancents. (inchoyondo los préstomas y las cuonios pod pagar COMBDAes y olras) so
migden postenomenin al cosio amortizado usando of mitoda do la thsa do elerds efectva

El miiodo do Lo tosa de inferds elociva es un método de cllcuio del coslo omortoodo de un pasho
fnancienn ¥ O mpuincehn del gasio Gnancein o B0 laigo oo periods felvande La tea do miords
ofectiva os & lsa do doscuenio quo iguats ceadiamaento los Pujos do ofoctvo por cobror 0 pod pagae
{inchuyendg todos 108 honorneos. y punios pagados o rechedos que Iorman pate dae b tan da indends
emmmmHMywnmnwmmmmnuwmum
c3parnda del pashd hinandsero [0, cuando sea pdecuado), on un porlodd mbs corto con of mporie Redo
on bixos on o momoerto do reconoCsmacrino sacial

1.18.2.Baja on cuontas de un pasivo financko

El Grupo so darh de baja en cuentas un parvo financero &, y solo sl, oxperan, cancelan o cumplen laa
ocbligacones del Grupo. La dderencia efthe of impofo &0 bixos dol pasno fnancoho dado do baa y L
conraphesioodn pagada v pof pagar so roconocen on of fesuitado del por odo

219, Transacciones an monedas extranjeras

WMoneda Funconal y do prosentncdn, Lns partdas incisdas en las cuentns oneades se wvalomn
uhlcranda la moneda del entomo econdmco pindpal on Gua L ontidad opera (moneda funccnal™). Los
caindos finandercs so prosontzn on USD {dddarps amencanos) gueo o3 lo moneda funceonal y do
preseniacion de b empresa

Irnmscchones ¥ Sakics:

Los tramsaosones on monoeds extrangern so comserion a b monoda funcional ubioands los tpos de
cambio wigenies on las fechas de las Ernraaccones o op s valoraciones, en ¢l caso de partidas qu o
han vuelio o vatornr. Las pdvdidas y ganancas en monoda exiranjora que resutan do la liquidacan deo
o3l Fmnasccones y oo [0 converaidn o kos bpos de cambsd do oo de los acings y pashogs
rhonetaricd denomanadod &n Moneda exdramnein o fetondCen on o cuentn de feluiindos, extepio s s

dficren on of oo rultads indegrad como s coborheas de fuos do olectve cualdcadas v las
coberiurns oo Imvermasnes noelns Cuakficnding

Las pérdadas y ganancias por diferoncas de canbso so prosonton on 1a cuento do pdrdadas y ganancas
e L Hnoa de "Dderencia en cambey”
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2.20. Normas nuevas y revisadas emiticas pero adn no electivas

El Grupd nd ha aphcadd las siguicnies Normas Inlermacionales do Informacidn Feanceern (HITF) y
Homas Infemacionaies de Contobddad (MWIC) noeevas y rovsodos guoe hon sido emdidas, pero odan no
son efecirens que permiden aplescdn antcipada

Mistrva norrma

Referencia

Fecha

da
Meyora. Hecoroormeenio y medecedn de Actvos inanceros 1 der eneyn de SO0
riieF 9, Enmerda Se ha revisado oo foma wstancial b contabilclad de
Irvd PTGy Tl DS Pl Ol Ryl G Mty Maniia b SChiaaoes i perTrie L2
Firancasod dher periltn de revanos de ks estados Branceros, adermdn, permbe | apleacidn
s, conmibces. e o Eamadios “oréadidos. proper”. e Sy
1 o et o8 PO1E
15
r:r '; wldl iy ios requermeeTEcs FECDMOGITETED de Mgresos que
et apican a todos kos contraios. con clenies (excepio por contraios Go pormidn La
P o S, Coniraton o REOUNDE & madrume o b ey ]
L = - acbopads
T i @i e 20D
Urm-ﬂ-mﬂmtmlu'lmrhmm:ﬁehimm
sran preseniados en el balanoe de s arendabands. Babo un wolo 5o permde tu
micceln. eliminands b dednodn et eTendesmenion operafnos y | aphoaciden
francisroa. San embargo, b cpntabdoacidn para ios amendadoes. antopada para
MWWHWLTHMHMW et ades gl
MiF 10, erifn aTerdamerioa opefatvos ¥ francerod. NIF 16 reemplars ulilcwn L MIF 15
Armerdlameenios MG 1T "Arendamienios” o inferpretacones elaoonadas v e ngresoa
electd Para periodo Gue COMmeNEan en o dopuds del | de procedenies da
erwerd de 019, s peirmibe b apbcaiadn Srlaapdla, S mine gls ol i SO
MilF 15 “Ingresns procedenters. de Contraios on Clentes” dernies arfes do
wea apdoadn feciha o apdaaadn
ncal e s
Hadrma
HEIF 1T, Ceia KIF recmplara a ko NIF 4, L ool permifia @ Ls empresas 1 de erero do 2021,
Cortraloy da il Cveriacdied de Dptatred e Birvr L coniabalolndg o ko
-5(1?1'0!- mﬂimmmhuuuﬂm”wﬂuﬁﬂm

eriogques dierentes. Lo que hadda compleso b compsr stdn entre
ertciade s del mesrng niteo

HIIF 9. “Inatrumenios Financleroa™:

Esia Norma introdust Nuvos redquerimieniod para [ claficacson y medcdn do acthos financeros ¥ su
fecha efpcinva de aplicacdn ha sido pospuesia para periodos posienores ol 1 0o enoro de 2077 KIF 9
eapecfcn como una entidad deberla cloificar y meds sus sotheos inanceros & coslo amortirado o vskor
raronable

Requeene gue todos 04 actviod Bnancseios sean claificados en su lotnbdad eotve Lo bose dal modelo do
nRegoca do la entidad parn W gestdn do actives financieros y s corpcteristicas de ks fuios de caja
controchebes do los adros finandeoros. Los acthvos finandieros $on medados ya $08 0 coslo amortrada
@ Walor Fazonabbs

Solamento bos ociivos fmanoenos quo soan dauficados como moddos o Oorilo amoruados sofln
probados por delonom

El 1% de noviernbre de 2013, o LASE emesd una werskin reviaoda de I 4, la cual introduce un nueeo
capituia a NIIF 9 sobre conlabdidad do coberfura, implementands un nuevo models de contabddad de
coberturn que ostid dsoflado parn osiar esbechamente akneado con como las enbdades levan & caba
actradndes de pdmaestrpoen de nesgo cuando cubre o oxposksdn de resgos financaeros y ma
financieros. Lo versidn mevisada de NIEF & permide a und enbdad aplcar sslaments W mequenmientos
mircducdos en NiIIF O (3010) parn la presentacin do e ganandas y phrdcdas sobio pazieos
financioros delgnados pars 307 meddos & valr razonable con cambeos on rosuitndos sn apboar los
olios requenmaenios de NIIF B jo guo signfica quo la porcdn del cambe en o valor mronabis
relacsonado con cambecs en ol Nesgo de oiddo propo de b enbdad puede ser presentndo oneobro
firsuiingd imegral en lugar oo resuitndos

KIIF 15 “Ingresps Procedenios de contratos con los cliontes™:

En mayo dol 2014 o omiid la NIF 15, guo catebéece un modolo codtonzo y dotadlado que deoben wblras
s entdades en ol regairo ¥ reconocsmnio de ngresos procedenies de condrotos con chenles. La
HIF 15 roomplarad of aclual knoameento do moonoGmeendo do ingresos, inchuyonda la NIC 18
Ingresos, b NIC 11 Condratos de Construccydn y s inferpretociones respecivas en lo foecha on guoo
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ontro en wwgenca Bl pnncpo fundamentad de o NIF 15 o3 que vna entidad deberin meconocer of
ingroso quo epieseria o tronsferenca do benes 0 sorvicos mstablecidos confrociuaimondo o los
chenbes, on un mpodo gua rofleo la contraprestnodn qua Lo entidad espodn recbir B camben de beenes o
aenacioa.  Eapeclficaments, o nosma afiade un modedo de 5 poscs paen contnbeloas gl sngreso

= [denificar ef contmifo ©on fos chenfies
Idenhificar [ag oblgaconas de opecucidn on of conlralo.
= Oetermnar of procao de s ransaccdo
=  [Dextnbusr of proco do tronzoccadn o faz obdgacones de epecucadn on of confrado
& Aconocor of wdrnso cuandd (o on ki modda qua) fa onbdad safafoon kb olégacedn

Segun la KIEF 15, una entidad conlabeden wn ingrese cuando (0 oo la moduda que) so satafoga una
cblgncadhn o cpecuecidn, s dedr, cuando gl ‘cordrol’ de los beenes y senvicos relsconados con una
obigacin de cjpcucdn partcular o3 tansiendo ol chenio. So han ofadidd muchos mas incamaanios
detailndos on W NIF 15 paro poder onalonr sibepoones capocificas.  Adomas, la KIF 15 roquiern
DMpiays, el mCanres,

Lo Admirestmadn ded Grupo poeat guae ln apboacdn do la MilF 15 oo ol lubeo puede tenor en impacio
sobie ks ampodes heconocdos en los eslodos iy 08 Sdiufdce § Sis fnaelacaines smemburp,m
o8 poubio propofcionas una ossmacadn mzonabla de oso ofedo hasta gue un exomen detafliado haya
sido complatada

HIF 16 "Arrendamiontos™:

EN 13 do encon do 2010, of LASH publcd una nuova noima, BIEF 16 "Aoendamesnlons’. La nuowa noima
impiszard que l mayoiln de los affendameenios scan presenlados on of balance do los amendatanos
ba wn solo modelo, ebminando la disbtncdn onfre arrendamientos oporalivos ¥ financeros Sin
embargo, [ contabslizncdn parn lod arendadores permanecg mayoriariaments sn cambios ¥ S0
retione la dsbnodn entro arendamionios opefabvos v fnandiores NIF 10 reemplaza RIC 17
“Arendamientos’ g interprelacones miationadas y &3 eleciva pafn poriodos quUo COMMETAN an o
despuets dol 1 de enaro de 2019, s permdo la apleacidn anbdipada, sempie que HIEF 15 “Ingrosos
procedentes de Contrados con Clentes” tmbidn sea oplenda

HIIF 17 “Contratos de Seguros™

Extn NIF reemplazn o la MAOF 4, la cual permigio o las empreans una deverssdad oo opoones do levar la
contoberdad do los conirios do soguEcs, ko guo so troducia en una multiud de enfogues diderentes. Lo
quo hacle compiep la comparpcdn ento enbdades del mamo rubro. Lo NUF 17 resweive of probloma
do o comparncidn ol oogr guo todos los conbados do sogueos soan conlabdoados de manora
conssstento, benaficands lanto a los imersionsias como a las compafdas do seguros. Las obigacionas
de seguros so contobdoasdkn whicando los valoros actuales, on lugar del costo histonco, Lo slormacaon
sa pohedoant penddcaments, propoccionands nformacadn mids O o ks usuorios da los esiados
financiaros

Z 2V ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTADLED

Lo propamcdn de los prosenies pstados feanceros en conformidad con MIF rogesro gue Lo
Aminaracion realos el sslimpsones ¥ calabierca algunos Supuesios inhercmies a L acthidad
poondmica de la entded, con ef propdado do delerminar b volvacin y prosentackn do algunas partdas
gue forman parte oo koS esiados Gnoncaros, Cn opocdn do la Administracion, tales estmaciones y
aupueatios estineeron biesacdos &n b mepr wicsodn de b eformacedn disponbie ol momonto, los
cualos podrian logar a ddorie do sus ofocios fnades.

A commauacdn, o piosondon bBs estmaconos y paicos contobles oitcos que I adminasdiateda del
grupa., ha utdcads on o proceso da apboasdn do s critenss contablos

2.22. Detoriono de activos

A la techa de come de cada periodo, o on agueda focha qguo 0 considorn nocesano, &0 analaa of valor
g ko poiivts parg defermenar & ensle algun indso 08 qui dochos actives hubkeran sufndo una pérdda
por doforiorn. En coaso do que axistn algln indsdo so malea una ostmacein del mporo focuperablo de
decho ocren 5u ap irofn de ooinvoa dentbficabies que no genoron fgos de ofocivo do forma
independaente, S0 esbma b recupernbidad de tn unidad genernoorn de cfecthvg o Lo que pedeneos o
ACIND
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Los pérdedas por dobonorD mconocdas on un poiivo on porodos anfononos son overtidas cuando o
produce wn Camblo en b patimpciones sobve su impore fecuperable norementando el volor del actvo
con abong a rosultndos con of imde del valor en kives que el sciivo hubierd lenidd do no haberse
reConoods o pirdada por delenonm

2.23. Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos

El valor presonie de s provisones para oblgasones por beneficion o defindos depende de vands
fncipres Que son determinados on fhunodn do un ciloudo actuanal basados on vanos supuosios. Esios
SUppeLbos Utiadod parm Odeleaminas ol v Mnmmmmwmm
descuenio. Cualquess cambed on 08 supuelos impactn en o valod en kbros di 103 peoveliones de ealos
benefaoios

El nciuario controtado pof of grupo paro roalaad of chlows pctuarial, Ll W losa de doscuenio. 1o 1oan
de mortabdad y de rolacion ol final de cada oo roporiado por la odminstrocstn del grupo. Lo tasa de
descuento g3 [ (s de mlends que debe ser ulilzada parg delerminar &l vaite presente de ks Tuos
fuburers de cofn pabymados GUE B0 CIPOME VAN O Sor equondos paro cumpls con la obbgactn doe ostoa
bonefans

Las cbbpgacones por prosiscones dofiredas del grupo so doscuendan a una tosd odablodda por
peferenos 3 L ans ce mercado de los bonos de gobeerno de aftn cabrisd de eslados emedos, Se
requasns L jueco sigrnebcalvo of estoblocor los cnfonos pard bonds o sof Rcusdes en la poblasidn de la
gue 5 demren Lo curva de rendmeenio

224 Estimacién de vidas (liles do wohiculoa, maguinaria y equipo

La ostmacidn do las vidas atides y ol valor resdudd se efectoan de acuefdo o ko menoonado on L Modo
273

2 25 impuesio a la renta diferido

El Grnugpo ha roaiczado b estmacidn do sus empoeeshos ddenidos. considerandd que 1odas s dderencias
entre of valor en bivos y W base inbutana de los odwos ¥ pashos so rovortirdn on of fulea

31, APLICACION NIC 8 = POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EM LAS ESTIMACIONES
CONTABLES ¥ CORREC KON DE ERRORES.

En ol esproaon econdmeco 2017 la pdmenestrcidn del Grepo, decedid apicar o MG B Morrma Aaformaconad
da Confnbbdad 8 “Polibcas condobles, cambios on s pxfmacones codabies y oiroms”, con el iin da
implementar la politen de consolaacidn e eaindos financeres y dar cumplmientio ol oberten da la "NIF
10 Exfadas Foanciwos Conzobdados™ I cual roguiern gue una endidad (Lo Confroladorn
TERRAEXPORT HOLDING 5. A ) que controla una enbdad distinta (Subsidaria PLASTICSACKS Cla
LTDA ) presente osipdos finoncieros consobdados, b ophcacsbn do la comobdasdn do eslados
FNanGeiDs S0 foalrd do manem relroaciva desde los saldos inciales del afo 2018, Bl procedmienio
dosarroilado en mi sudidcrla para rafar esta cucshidn clve comprendd L evaluscdn del cambio da
politea, S0 proba la propledad antmdhcn o los chlados y so ovniud la ndecuada revelacidn en las notas
o los estados NAnNCce o

4, EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Un resumen do efocineg y oqueralonios oo como sue

Al 3T de i mbee de Enero 1,
Lompoasnifn de s akdoy, 07 2016 016
Bancos Locales 1,806 623 747 050 3398 979
Dancos del exerior 5805 B BAT 5827

Caja 13014 1.114 L2071

Total efeciive ¥ s quivablenies 1825442 TET.051 JA08.82T

1]



5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un fresumen da Geentas por coben comarcialos y olns Cuemins por Cobimr &5 Cofmio Al

Compes lcidn di sgldos

Cuentas pod cobiar comerceales;

Clienios localos i1
Clisnies dol sxnnor

Prostssin parns cuenias dudosas

Subtotal

Crrna cuenias por oobrar,

Empleados y sjecutros (2
Crras cuontas por cobirar

Subtotal

Total

Clamicaodn
LComenis
Mo eorrisnka
Todal

Al 31 e dic lembie de Fraro i,
2047 2018 2016

4 808 206 4 TTAG2S5 4 1082 AT
4144012 J1R7 TN 3256 W65
(98 207) {652 725) (4 00T
B.2154.934 T2TI615 G.940.345
TOd 45 TIHATA 445 T0G
A5 Go2 105517 650 247
TIBRIT BT1.001 1103951
8981 AT B.244. 700 B.O52.298
B 550 583 T 155418 7700 800
447 203 400 2A7 A51 ARG
8903871 B.244.706 8.052.290

{1} Lo cartern local so encuentm aasgurada con b compatla SEGUROS CONFLANTA, de acuardo al
Cupo olorgado a cada ciende. La coberura comespanda al B0% v BO% de W cartern nchado o Iy
voncn of M de agosio de 20HB Para gue la pdien sea aplicada sa debe cumple con las squienios

O

« Bl créiio miomo dobe ser da 180 dias

= Lo facturd debe comtnr criddo y oumpls ln pofitca de criddo de la compahiln
=  Hobfscacdn do amenarn do sinecstro de B0 dins B pars de la fecha de vencmsenio para cliendes

focaies y 120 dins parn cherdes del Extenor

El grups ha reconosdo una provissin parm cuening dudons por o 100% do 1odas s cuenibis. por cobrar
N FIogiarnias con uhd anbgledad de 81 diss o mis delsdo 8 que de b copenionca hisibnco ostabloco
Gua L cuentis por cobdnd 0On oS0 vencmionto no son recupermbles.  Pare las cuentns poe cobrmr ing
asegurodas o qua han oxcedsdo el Hmde del cupo asegqurado, 3o eslabiecs un porceninje rmucnablo di

Proasadn, Segun 18 condiCion de coada diente

Antlgledad de las ceenias por cobiar voncldas, pero no deterioradas

Linv datalla da la antigledad da las eentns por cobrar voncidas pero no delencrins 85 coma Lgue

Composkoion pntadadpd

1-20 dlas
J-E0dlas
61-B0 dias
Total

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Los meirenmiontos do b provskdn para cuonias dudoans fusrion como sgua

Al de dicembes de Ersaro 1,
21T 016 I016
LxaaTa 1,754 302 2404 450
145 406 10214 120100
130 602 38 TRE 105 91
1200980 21215302 2.614.249
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Movmignios de prows o A3 de diclembee de Enero 1,

2T 2018 2016
Saldo al 1 de enero GO TS 491 C0B 184 693
Mis piowsiones L472 203 03 RARE
Caxtgos {1 266) {17 555)
Saido §98.207 602735 491,008

La concentracon del nesgo de onéddo es bminds debedo 8 que 1o base de clienies oS laga @
incependiento.

(2} El Grupo mantens préstomos enifegados 0 Sus empleados ¥ opculnDs pOfo concoplos como
vivrendas, vehicidos y edres. A 21 de dibemixe del 3017 y deot 2010 con venamiontos hasta ol afo
2021, Los pedstomos mias mporianies, poncipalmente relaconados con semosbies ¥ wehloulos, e
CRCUENIDN GaETrETados con hipalechs sobit o3los Meamos bienos

6. INVENTARIOS

La resumen do ireentansos os como s

Al 3T de ddic e mibve de Enaro 1,

Comppaicidn de saidos 2017 2016 2016
Maleria prima 2TIATT B0 50T 2362111
Producio en procoso 1 9467 856 2355 604 1851 340
Producics manuiackrados BT4 711 el R e 1T4R5 233
Suminisros y moberakes AN A2T 038 ToR 617 888
Ropursios 364 398 270 547 453 148
Envidos y empaques 4 597 1382 4 083
importaciones an Winsda 1 800 Ta 2080 4T0 23T EH
Provastn pars obsobesoenca de inwnianoes {5170 (5.179) {1 421)
Todal T.736.704 8110842 8990202

En ol afo 2017, USS 31.04 mdones (USE 3138 mdonos on 2016) do costos de inventonos fueron
reconocidos como Coxo de ventas on loa reauitndos del penoda. (Ver Nata 180

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resuman de propodad, planth y oquipd o coma sguo

Al 3N dee dar ebvien i dae Fraro 1,
=0T Fiig i Frid [

ok & wibamcalan 26 70 T0A FATATAIT IT 530 08%
Depronaosdn Aoumidacs I8 L8083 T) (B el BB} {8 504 OO}
Tokd 130T 15480 T4 10825 0
ity
Terrencs 1109 905 1.101 G5 1801 5
EchEcatnn 20 00T Jinacar 24T 102
Magandna § Egugo 12241 90 10 TED 088 1 O N
Mlesbles yornees 143 1 Sl 10487
Etpaipa di o8an 0150 Gira 4788
Epupos oe procetamaenio de daios I8 508 pT TR 23 IR
Wishs ooy W5 474 113 742 LT LR
vy klsrcaney J85 111 JE TR 010
Cona FLCDo s 80 Curk ] - -
Magunana y Equps 8 Trdmnt o y monias 2N REAT B9 75 T2 186
Teial 1B202 7712 15480743 18915 080
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B ACTIOS INTANGIBLES

Un resumen de aciros intanpbles e oomo Segus

Al 31 de dic kemibee de Enaro 1,
Composiotn de saldos 017 1018 2018
Costo mTA2 214 045 211 884
AmorEmodn acem ulada y delenorm (147 570) {1328 BB (110040
Total B1.212 85,162 101838

Los morimientos do los activos intongibies fusron como s:gua

Al 31 de dickembee de Enaro i,
Mesimlenis 017 7016 016
coak
Saldos al comieensg del ato 214 D45 211 884 200 BT
Sdigiones {1} 14737 2161 127
Bajas
Baldos al final del aho 118782 14045 11884
Amormodn arumutadi ¥ deien
LSaldos al combanm del afo {128 BB3) (110 0449} (BT 263
Ganbo por amarkzacein {18 48T (16 A4} (& TRA]
Sakdos ol el dol afo (14T 5T0) {128.883) (110049}

{1} Incdurye compras dot software CRM parn o drod comencal de la subsidara

El gasto omoniuacn ha sido induwdo on la parbds gaslo amoneacdn en of eulndo de resufingy ol
Pk

8. OTROS ACTIVO CORTO PLAZOD

L fi=simen e olroe ctied oo paio i COMmo Jgut

Al 31 de dizbsmbare da Enaro 4,
Comoos itidn de saldos 2047 018 2016
Alcipa proveedores (£} 585417 BBDEID 2110
Leguros y Banms 25 5D6 0 545 GTAST
Dfros anteipos . 1648 B13
Total 611323 810352 94790

(1) En el afo 2017 &l poncopal antiss corresponde a 13 empresa Maguenns Ferdinand Voders S04 por
$140.720 por la compra do 1 impdesora FEVA y ropuesios, a3l como 3203 000 de anbicpd par Lo
mpml:la-mln-nam



10, PRESTAMOS

Un rosuenon do bos privsiamos. o8 Coma Skuss

ALYl iz binih Br Erarro i,
LT ity e 2 biod 07 e 016
Garantirscos - &l 00280 amortirsd
Présiamos de banco del exderior 1y 1817250 0038 G
Préatamos dn bancos ooaies. 11y W TIT A0 11365 870 1038T AR
Preatamon de koo - . 2403 200
Todkad ATTITTALD 134083130 18035907
Clartcacin
Cortierie
Owrista Firancieda i G4 3 JIITAS 1169 103
Indered ol pod paegar 117524 10 ARG 175089
Ha Coments 11835 04 OTTAGS 7021705
Total 17777420 131103420 10815987
Los vancmepnios fuluros do los présinmos no COmenies 500 Somo Sigua
ALY e dic e mbde de Enaro i,
Al 0T 016 e
o7 £ 205 648
2018 217852 3428 286
2010 3B53 128 2 040 182 1.387 840
020 & 20 250 2305277
021 3206 527 1557018
2022 344 559
Total 11625804 8771895 T021.795

(1} Consbtuyen présiamos con ¢ Banco Bolvariano, Banco Inlermacional y Banco del Pacifico con

WM O,

. e agoatt del 2021, septiomibve 2021 y octuben del 2022 AL 31 de

[Lts ceipp o
dcigmbre ded 2017, 13 (933 de infords efectva promedo anual sobro los prosiamos bancares o= oo
7 50%, 7.85% y 7.80%, respocivamente.  Los préstomes banconos esidn garoniirados por una
hepoleca sobre terTenos y edfeacones ¥ pronds de maquinaea

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ll resurmen do cusnils pof popar COMOTTales o GO Sapun;

Al 31 de dickembre de Ensra 1,
Compoyigén de galdoy T 1016 2016
Cuonias por pagar comonpalo s
Prowsedores Locales Gib a04 800 DES 506 T15
Prowsedomms dal o 0771 647 10043 856 12 259320
Subtotal 10591451 10903043 12856035
Crras cuentas por pagar B 847 L0 6060 105 150
Total 10467308 11.094 549 131.021 385
Cla wicactn
Cormiento 10453173 10 806 711 12721232
Mo cormsefis 185 225 288 308 200162
Tastal 106TRI58 14,004 5409 11024384

El pericdo de crédio promedo de compras cales o3 de 27 dlas y del exdoriof o3 do 152 dias
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12 IMPUESTOS

111, Activos y pashros dal afo cormbonte.

A 3T de die e mbee de Enaia 1,
Compeaiodn de spldos 2017 2016 2010
Activea por mpusaion cormieniea;
Cridito nbulang por relencones on la Lonle o
impuetio o la Salda de Drisas 150 (1 TM 012 GO 9E0 459,760
Crisdiio nbutanio de bmpueesio al Yakor

1 71,97 A4 aT0
Aotogado - IR 4 504 aTe 3
Total 895 506 75019 704,710
Pasivoa por Impuesios corronios;
Proves ion pod impeesio o la Salds de Dosas - 150 445 0. ar
Reencones an b fuenio do smpees o o ka fenta o 13220 16 56 11.879
Rolkencionos on la Bonke del DA por pagar 54 790 107 142 50 445
Total L3 A0S 113625 62411

(1) Cemabituyn crédlo thitaslard de WA en wmcmmmmuwmmmmum
ol Grupo realen ventnss do oxportecion. Exle saldo so encuontrn en proceso de rectamo anbe b
oufofidad tribudadkn

Durando ol 2017 la adminsiracdn tnbutara no asepld un reclamo de dedolucdn do mpoesios
prosentndn por crisdio nbitang de 150 de USS 142 104 ded afo 2010, oato valor s0 encontroba
provriainad on su lolabdad, por ka cual o alectd o et do redufladon do penodo

11: Concillaclin tributaria-contable dol impuesio a la renta Comriante.

Una reconclacion entre 1o ubbdad segun esindos fnancorcs y of goslo por empoessio o la monla
COETRRAD, 08 COMO SHJUE

Conclliachn tributara Temracxport Holding 5. A

Lhilkdad sogun estados flnancieros anies do impuesio a la renta 401,744
Ciferonclas Pormanenios

[-} ingresos exentos (Dividendos) (1) 159 B
[#) Gastos no deducibles 704
(=) Lnilidad tributaria gravabile 2538
Todal impuesio causado |3) 559
{-} Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente -
(=} impuesto a 1a renta cavaads mayor al anticipo determinado 559
{-] Anticipo de impuesto a la renta pagado (2) 2 570
{=) Saldo a faver del contribuyento (2.011)




Conciliackin tributaria Plasticsacks Cla. Lida.

Litisidad sogun estados fnancierces antes de mpuesio a la renta 1.297.621
Ciforonclas pormansnios

i} Ingresos Exmoios (168 128)
(#} Gaslos incurndos para gonoros ingiesos oaanins 16 407
{+) Gasios no deduchbles 305 555
{*) Paricpacon o babajadores provensenics oo Ingresss eaenics 1)
(-} Ciras deducoones (femunermcones empleados con discapacdad) {10 B0}
Deferoncias temporarias

[*] Generncon de impuesios diltridos 1.006
(=) Roveraidn im pueatos difeddos (11857
(=) Litilicla d grava bl 1.581.186
Impueato a ta renta causada (3) 347.881
Anticipo calculado {4] J54.740
Exonaraciin salkdo anticipo impuesioa s ronta 10879
(=} Tetal impuestoa la renta cosmonte cargado a reswitados 34T BG

{1} Para fines de b determnacdn y hqudacion del impuesio b [a rontd, 20 considera 105 iNgrosoes por

2

2

!

dreidendos como oxonios sogin lo osiobleco la Loy do Régmen Trnbutono Interno, Exenciones - 58
encuentian exenios del paga del impuesio a la ronta los dridendos y vitdades, calculados dospuds
dal pago del impuesio a la ronto, datnbiedos por socodades noconobos O extronjoras rosdentcs en
ol Ecuador, @ fovoe de oims sooedades NaCoroécs O oxiroryerna, No Oomiciindas en pamlsos
Fm'-unjl.u'um:ﬁnmm rsnar imposicadn 0 do personas natwales no ortidenios on of Ecundor,
Estn oxpncedn mo aphca i ol beneboans elecdno, en los tamanos defindos en ol reglamento, &2 unn
per2ona natural fesidents en Ecuador,

Asconaimente parn fnes del cliculo del anbopo del impuesio @ Wb renda [0 Loy da Régmen
Trlmdars Inlermna ostoblocs gue, s sociedodos on daolucdn guee no hayan genarmdo ingrosos
groables en el eperocio facal antenor RO eslardn suelas & 18 oblgacion de pagar prboinos on o
mﬁmmm.mwnuw,unﬂdmmdcmm Tampoeo caidn sometdrs
ol pago del anlicpd aqueilas. socodades, Gy activdad poondmeca commiiln oxclussamento on e
tenenca do pocionos, parbopacone: o dorochos on soosedades, o8l como bgueilss on gue b
Totabdivd i SUS INQTES0S S00N EXeni oS

La Controladora mastiene un ecamo de pago ndebedo de la primern cuotn del anboipo de impuesio
a la Rentn por WSS 2570, mencionada valdr fug consdersdo on 1o conclacdn tnbutaria para
compensar of mpuesio calculado por USS 550 y so papern ln devolucdn def anido por U5SS 2 011,

D conformicdiad ¢on depodadiones logades, la laridn parn of empoeesio a b rentd os dol 22% sobvo las
ubidades supeins o disinbuoecdn, ¥ del 12% sobro los ubbdades susring o Capdndomoadn

A partsr del oo 2010, 3o debe consaderr como mmpuesio o o oo mingme of volor del anbcipo
colculado y prosontodo on la declarncidn del Impoesto o L orentn dod ot esmedintno anfenor
(lormiularig 101), o cudd resuitn de la sema mlemdtea del 0.4% del actvo, 0.2% del palrimonia,
0 4% do ingresos grovados y 0 2% do costos y gastos deducsbles
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123, Movimiento de la provisién (crédilo tributario) de impuesto a la renta

Los movimientos de la provisidn (crédito inbutono) do empuesio a lo rontn fuoron como siguUe

Al de diE embee do
Meremignioy def oridiio Sebuignio de renta o7 018
Saldo al combenm dol afo (G463 G40) (650 T60)
Prosesian dol Afo 48 420 453 434
Fagos olechipdoy (4154827 (45T B14)
Sakdo al fin del aho [F31.012) [BE3 940)

Fages electusdos conesponden al antcips pagada, relenciones on L fuente o impuesio a la sabda dao
dresas-150

124, Saldo del impuesio diferide

Lo mararmotrlos oo Schives (Piends] pof mpuestios diendos fuehon como sgua

o Taconoosn St i

T b e | afto los resuftados dal afko
jon LS, dédares)

A 2017

ActvDs (pas s ) por impeesios ddendos en relacdn a

Valgr Heto de Realimcbn 10635 [ S04} 10071

Provs iones fulirs 12 D69 {11.828} 241

Tetal 30.704 (14 392} 16312

Ao 2016

Aotros (pasnos ) por impueesios didendos an mlacida o

Waisr Moo de Healmodn 7613 11 022 18 635

Prowsiones futuras T840 4400 12000

Provisstn de jubiacidn patronal gt |53 2ad) -

Aciws Intangibles 233925 (223.5935] -

Frosamos medidos bl cos o amoremmdo 4235 {4 235) -

Propiodados, planta y nquspo {144 FRA) 144 286 -

Todal 156465 [125.761) 30.T04

13. ANTICIPO CLIENTES

Corrospondon o ks antcipos roabidos de chontos por Lo vonls de sacos, un defalie de kos principaloes
cleaniod oo MUesirnn o contiscdn

Al M de dichembre de Enaro 1,
Compoisoonde sakios 017 2016 016
Strampe Ovarsoas int L. - 104 051 504 051
Prodek inc L 328 674
Giais - 17 485 10 502
Oos 26810 45 054 25 G662
Total anti ipos ¢ henies 26910 57 404 BT4.790
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14, QBLUIGACIDNES ACUMULADAS
LUn resumesn e oblgaoonss aoumaledem B cOmo s

Al 31 de dicembee da Ernro 1,

Compo losn de g akdos 01T 7016 2016

Paitcipacdn a Fabajadanes PR 318 409 270 60
fpones [ESS por pagar 02 440 & 7o BT 473
Baneficon sociabey A60 590 AR EaT 29314
Senscos publcos 122 874 110 63% 135,553
Confr B ns Boaln aCondm ks salano degna 1810 2 50 2500
Prowa lones vorias 404 508 508 516 11GETE
Tatal 1211310 13270454 14220

14.1. Obligaciones acumuladas

De conformalsd con dapoloones kegales, o3 rnbajadores benen derecho o parspar on o wikdades
da [ empiesd en un 15% apliabie o Las uhldades lquedas o eontobles Lo monameenlod da la pronasicn
parn particepackin o imbaadores fUeroon Como shgun

Al 31 de dicembre de
Mowmisni 17 7018
Saldos al comienmo da afla 318 £09 FTOERZ
Prowsitn del afe 228 992 310400
Pagos eleciuados (110 400) (270 A%
Gabkdo al Minal del afo TIRG9T 1B 400

16, OOLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen do obgaaones por bonofioos definidos o como ssgun

Al 31 de diclambre da Ernaro 1,
Compes ot de anbios 7 1016 2016
Banifcacsin Jubilssdn Pakonal 1057305 OF 93 TBT. 109
Banifeanion par Desahucs 418.705 AGT803 A36 650
Tatal 1476010 1275815 1.123.840

16.1. Jubllacién patronal

Do ncuerdo con deposconos ded Codayo ded Trobago, s trmbajadores qua por veinbonoo ofios o mis
hulzenen prostado sus senacos on foma continuada o Rlefrumpida, ferdodn derocho o sef ot
s empleadones in perjusso do Lo pubdatidn quo los Coffesponde on su condacidn do aflades al mbivio
Ecunionand de Segurdasd Social

Al 31 da diciembee de
Mendim loni 2047 2016
{ LLS. Dhida roe)
Saldo al comieneo ded afo DOT 832 TAT SR
Cosio por los seracos del periodo comonto 154 006 154 221
Cosios poriniereses 25317 333rr
Ganpncing achsannles {40 850) (6E BES)
Saldo al fnal del ano 1.057 305 907932




15.2 Bonificacién por desahuc ko

Do acierdo con daposciones del Codago de Traban, on o8 csos do fermenacidn do Ll melacadn Labosad
por desahocio sohcindo pof of emploador o pof o lrabofdor, so enfrogars ol 25% do la dftma
remunamcin menseal por cada ung do los ofios de sereco, sempe ¥ cuando o empleado Bene
empelado mis de 1 afo en Wb aubdana
lmmmmﬂmFMMmﬂmWMQTWMMHm

Al de dickombee do

2017 2016
{ LS. Dedaren)
Saido nl comionm del afio A6T %03 J36 650
Cosio por los seracios del pericdo cormente 83808 B2 aTe
Cosios por injereacs 14 054 13 552
Benetoos pagndos (51.835) {54 709)
Ganancias actuarnales {5 381) {10 960}
Salkdo al fin del afo 410,705 36T.907

161, Hipdtesis actuariakes

Parn |3 realdacan de 1os esludos acluadiales so han considerndo hipdioss actuariales sobro of entoma
demonnifico y econdmico del modio en el cual opera Bl Grupo. Endre los hipdiess y supussios mis
Tl e, S8 SnCLElrm

Hipdlesis Actuariales 2017 2016
Tasa de descuento US 5% & 0%
Toso de inflasdn de [argo plam 1.5% 20%
Tosa do incomondo salanal de lrgo plam 2.0% 25%
Roentatas Wilidos 2008,
Tabia do mortadided pae retro bl ke bl

Método de valoracldn sclesrial

Los cilcules ncfuariaies del valor prezente de Lo obligacdn devengada pof conceplo do benaficios
defredos fucron realoados o 31 do doembon do 2017 por un actuang indopendonie. E! valor prosento
de lag obbgacones por conciplo de benolods definados v oS coslos del sendidd actual v o couto del
soncd adenor fueron calculados wbioando ol méiodo do la unidad de créddo proyecinda.  Bago osin
miétodo los beneficos definidos deben ser alnbuidos ol periodo de senacio del emploads ¥ basadas en o
formala ded plan, do tal sueorle quo e atnbuye la mésma cantdad do benefcio a cada ofo do sonvecs,
conuderonds o uso doe epdless potusrinkes parn colcudar o valor presente de dehos benefesos Esins
Pepdidedis reflejan ol valor de deoero a ttreds del bempo, el ncremento salafial y las probatsbdades de paga
de exlon beneficos

El pnalisis de senddbiddad del andorme actuanal pam of penodo 2017 o delalls 3 conbrmuscidn

{Ver mguwento pagina)



o ubslae K Jublac ko
Patronal Fatronal

Oibalipa e b ot et Tz by e Firsicn in w10 e 10 Doz iy
afos desvwe  afios de gwe

Tasa de des cuenid +0 5% ADBAST S48 253 oD 048
Tasa de des cuenis -0 5% 453 €07 EB&1 302 419927
Icremenkd S 5lanal +0 5% 450 203 BTT 0TS 440 152
Incremaonio salanad -0 5% 41140 aT1450 08030
Ierem anid en &l 8w o e rolacdn del 100 477,947 570X 472 11%
Decremanto &n ol supuetyio do rokokin dal 10% 440 687 G 550 415094
Inerevmenkd on la Labis de morabdad el 10% 413 ATH G183 9G4 41T O74
Decremeanio en la labls de mornaldad ded 10% 4348 393 625260 413743

Lo smipoetes reconocsoos &n ios resufindos respecto a dchoa planes de beneficon defingdos son loa

mguanics
Al 31 e dic lamibre de
aor 2016
| LS. Dédaron)

Conio achual del sendosy 24T T4 2410 600
Irietas et obne La bl aodn 50372 460939
Cadmandiad provedesmbes di Feduodiores = 2
Tedal 298346 1934529

16. PATRIMONIO

16.1,

16,2

Capital social- Bl capén! soca aufonzado de la contmoindom Terraexport Holdng 5. A, comsiste do
B0 nociones do U531 valor nominad unitaro cada vna

El capinl sodal putorrado do b subsbona Platicsocks Cla Lida, combdlo do 4 000 977
partcipacones de USS1 valor nominal unidnng, las cuales olorgan un viio por paricipacsdn ¥ un
deechd a los dhadendos

Resarva legal.-

Torraexport Holding 5. A, [Controladom).- Lo Loy e Compatlas roquesrm qguo por lo monos of
10% do la viidad Sl sad Spropiada comd hesefvi logal Puritn gue datn Como mimemo peancy el
5% ool copitnd socad  Esta resorva no o8 daporsblo para of pago de deedendos on ofecthm poro
puede o7 copialrads en suw iotnbdad

Plasticsacks Cila. Lida, (Subaidiaria).- Lo Ley de Compafias requiene que por lo menos of 5% do
Lo uhbdad anual sea spropiado como resenva legal hasin que dsin como minmo alcanco el 20% dol
copitnl social Esta resernva no e dapondle parn of pago de dredendos en ofectvo pero puede ser
coptnlorndin on sy tolnddnd

16.3. Utllidades acumuladas.- Un resemen do L vidsdades meforedas &2 Como sigue

Al 31 de diclembre de Emern 1,
Composiadn de salkdds 2017 il 2518
Utidades memndas - danbubies 1501810 ATIT BAS 2679105
Fesulisdos acwmulsdos provenenies de la

= T

SO g Tt i e L {1 52 TE2) (1.920 742)
Crros Resultados inlegrales 278563 232 332 145 307
Total 1.TBDATI 2473318 1,287 800




Resultados scumulados provendentes de la adopolén por primera wez de las NIIF - Encluye
valores resultantes do los austes onginados on la adopcidn por prmorn voz o las HIF. El ssido
podr sor copdalendo on Wb parte gue cxceda ol wvalor de laa pévcbdas acumubades y las def U
EPErCCI0 oCondmicD conchuado, & las hubseren, Wigado on absorber pérdidas, o devuelio en of caso
lquidacion de W compadnia

E§§E

17. INGRESOS

Al 31 de dicembsee da
Composicdn de saldos a7 1016
ingresos prowenkenios de wonias locabkas 20718855 20 00, TER
ingresos prowenenies de wntas ol exdenor 15033 593 20632607
Total 36 652 840 41023 696

En el 2017 ko ingresos demeweron en un 1% respecis del ofo anlored, debido princpalmente o la
reduccaln on ol volumen do wentos haca Colombes detedo o la criss econdmicn producda por L
uwmmwmmm.wmruﬂnuhmhmmmmumdmnmammnmmmp
poco se habla oxportado, logrands amplar of mercado y generondo mejores maspenea. Por o cual o
daminuctn do ingresos no afecin lo perspecieva del Grupo de contewns opemndo, poseemos Clonies
MBoNakes Coh Mrgenes impoianies § so fbala en el desarrodo do mofcades Etormacionaies por
medsa de la oferta de produdos personalondos y con cerbficados de caladad 50

Mercado Total ingrescs Dporackonabes Porcontale
2017 2016 2017 2016
Ecuador 20718855 20090 780 5. 50% 48 BT%
Colombia 13774 314 18075352 a7 20% 45 50%
Moo 28T 5D 260 981 0.78% 0.84%
Chilp 165 133 158 5 0 48% D&1%
Vanooiela 65T 108 1,60%
EEUL 147 118 48 200 0407% 0. 12%
Brosil 48133 105 BAG 0,13% 0.26%
Paerria 1423 Gl t 551 955 3.01% 1,35%
Hondurns TATTE 0.20°% 0,00
Inden a7 oo 0,18%
Total J6 652 B4R 41023 696 100% 100%

ik, COSTOSE Y GASTOS POR S5U HATURALETA
U resurhon di ks cosios y gasios adminsiratneds y operabvos roportados on los ostados finanooms oo

COmo Sau
A 3 ke ool bt Enr ol
Comperabtian de o akdos T 1016
Con ko de wentas M S 5D 23805 0Ok
G o g wonias 1345 521 1905 A0
Gas o de adminks ractn 16T 450 & 050 26A
Tolal 34054 ART ITRl0 B0

Un detalo do coslos y gastos por su Nathwaéern of COMmOo Siguen

{Ver sqpeents pagina)
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ALY de dic lembre do

Ty RO (e ) O T pieil

Codlos prowsmeeries de la venls de blenes Pt ) P i 31 RS9 B0A
Diepeefiladidn, amorilmaoh y delevion 11T atg 1838 227
Renedoos a empleados 1405 T60 1455 012
Cowmibs boniss 400 205 525 5T
Honoranas 255 500 3% A0
Sendoion AT AT BT BRS
Imipeanth oy 12T 201 70%
SEUEDE BE B5T ek b
Cuentil dewdoras L4T2 202 oy
Gasios do waje X221 47 039
Corod 1608 467 7o
Todal 3 D54 ARG A7 530 803

Gaontos por beneficios o emploados - Un detolie do gastos pro beneficos o emploados 05 como sigua-

Al 31 de dic lembie de

Composiodn de spldos FLUAT 016
Sueldos yaalancs GO0 BLY 658 135
Partcipacdn a Trebajadoros Fard B 318 405
Banafcios sociakes 106 361 104000t
Aparies al IESS 13300 110,736
Benelisos definados JAT 074 246,600
Indemnimcones Laboralos 28 000 13 0482
Total 1415200 14554913

Gaslo pof deprociaciin, amortuacdn y dolencre- Un detalio do gaslos pro depreciacsdn amortiracdon y
dotenorn o8 GOm0 Sguee

Al 3N der i yeTibahe cha

Ceompoa bobdeny e a phioen. 2T L

Deprocandn de propedades, planis yegquipo 1 548 F3 1817393
Amoriracon do soog infangbdes 1R EAT 10 A
Total 1711610 1836227

18. COSTOS FINANCIEROS

LIt detalie ooalos Mnndencs o COmo sigus

A 31 de dic lembre de
Compoasian de sakios o7 016
Costos Fnancioros
Inlemaos préstamos 1421531 12255040
Comsionos 12224 12157
Crrom B2 276 40 581
Total 1316.031 1287334




20, TRANSACIONES CON PARTES RELACIONADAS

L resumien de kot beneficos y compemacones de los eppcutvos ¥ olios meemivos clirdes de la gerenca

Al de diclemben de

Composioon de spkdo a7 2018
Benotoos a coro plam 481,036 si4 018
Total 481.036 584,618

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lo legalacdn en maotena de Precos de Trnnsferenca en Ecuador os oplcable desde ef afo 2005 v do
MNEHW&WTWIMYMMMMHWMHHM do didgmbrg de J015 y
2014, osd oroniads a mejuls con fings Inbutancs bs tamaccones maliadas onbo las pasios
relacionadas (locaies yio exlonor), 0o mandr Que L Cordraprrstlacionss erire partes relacionadas deben
reapeind ol Principic de Plena Competenca (fm'’s Length),

Meduanin Resolucstn Mo MAC-DGERCGC15-00000455, pubbcada en of Regastro Ofcal Mo, 511 del 20
de mayo de 2015, el Senscio de Rendas Infernas modfcd a normaiiva soblfe precics do ranalerencd y
esinblact qgue los suelos passos del Impuesio a la Renta cuyo monlo ocumulado de Dperacionds Con
pares relacionadas locales o del exiendr sean superiores a 3,000 000 deben presendas el Anexo de
Cperpcones con Pafes Relabonadas, y pof un monio supenod a 15 000000 deben presentar ¢ Informe
Integrnt de Precios de Transferencia.  El refendo Informe podad ser soboindo doacrecionalments por of
MﬁHMIMIWWMfMﬂWMHMWMH
relacionadas locales yo del exderior,

“Conpmiamento con b Resoluodn o, NAC-DEERCGC 1500000455 fur pubbcada o trannls do la pdgina
del Serscio de Renias Internas la fcha téenca pars W estondarizacdn del andidis de precios de
fransferenca, of cual establocn o confonido de prosontacdn del infemae Inegral

Se encuentian erenios del Rigmen do Precos de Tronaferencia los contnbuyenios que i) Preserdon wn
empuesio cousado supenod ol 3% do los ingrosos grivablos; ) No malcon oporadones con paralsos
fiscales o regimenss fiscales preferentes; ¥ m) Mo maniengan suscrto con el patndo conlrotos pam Lo
eaploricnin y explolachn de recidsos io fencvables  San emibargo. deben presenisr un delolle de los
opediiones con parfes ielaoonaddes del oaionor on un PIATS PO Mapsd 8 wh mes conlada o parts da ko
focha de pogiebdad de b declarecsdn dal Impuesio o la Renta

EIMMMWGMHMMth#R@MﬁTMhMMMh
supotos pasreos del impuesio o la Rentn, gque roabopn Dperaoones con partos relaconadias,
mm;mmm:nmnmmaum presenlanin al Sensco de Rentas Intemas
ol Ancun de Opernoones con Pares Rednconadas e informe Integral de Precos de Trons!erenca, en un
plarg no Moyl 8 los dos meses conthdos a partr de W focha do exigiblidad de la declawncidn del
kmpeeosio @ b Renta; y la mo entroga, @l como la entroga incomplieta, moacta o con datos falsos podri
BEF 2NCIONads por W Adminiadracon Trnbuting con muits de hasta 15000

A M de doesmben do 2017 y 2016, no e ha regstrado opamcionos con partes relac:onadas gueo superon
s monioa nrles cindos, por ko lando, Ef Grupo no eath cbégada o Wb presentacidn del Aneoo o Informe
integral do Prodios do Trarforendca ”

22 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

231, Gestidn de resgos financloros - En o crzo normal do sus negosos y ochadades de
financiamsprio, & Grupd edld expuosis o dabnios nesgos do naturpierd Inandiern que puadoen
oieclar do manerm mas o0 menos sgnficend ol valor econdmico do sus fapos y activos §, en
COMUSIETE AU M adon

El Grupo deponse do ena oegansrncdn y oo ssiomas de informacion, geo permden sdenthcar
dichos nesgoa, delomminar sy magrebed, pooponer ol Deeclono medadas doe metigacdn, opecutns
dichuas medicias y eonirobar sy elecinidad

A conbinupciin, S8 poesentn wuna defnicén oo loa nesgos que enfrenin el Grupo. una
carnclerizacdn y una descripcidn de las meddas de midgacion actualmende en Uso por parte del
Grupo, = es el caso



11,

Rirsgo on las tasas MM-EIMHmﬂnmmammhtmﬂdqrﬂwh
cdebéido o qgue manbens présiamos o thans oo interts lando fjas como varabies Bl desgo es
mansrdo por el Grupo manieniendd una combanacdn apropiada entie ko préstamos atasafaya
taza variabip

Lot cuentid comefcaales pof Cobrid caldn Compueitos pof un RUmerd mpatanio do denles gue
erablen dreeraficadis en dos sodiongs. nasionalos ¥ del oxioriodr.  Pafa ol caso do los chentes a los
gue 80 olorga crbddlo, esios son do coro plaro ¥ los crédidos son analrsdos ¥ requstnen ciertos

Areeles de aprobaciin

Z6.1.2. Riosgo do liquider - El Direclons os of gue bene la roesponsabddnd fnal por b goatsdn de bquedes

E! Directono ha establecids un marco de rabalo apiopiado para Lo gestidn de bquider do manem
g Lo gerencia pueda maneas los requenmientos de Gnanciamepnlo o corto, mediang v largo plaro
a3i como L gostidn oo bquides de la empresa. B! Greps mancg o nosgo do bquider a brineds do
fecbdades fnanceins y da prisiamo adocuados, moretiomando continuamento bos fluos efectvos
pru'.w::ndmrm’ﬂm?wﬂmﬁﬂmpermuduwncmmammmrmﬂrmmrm

23.1.1. Riengo de crédito - El nosgo do oriddo so ofiere ol resgo do gue = de las panes incumpla con

LS Dbbgaciones contractusles resultnondd en una pdvdda lnancern pam el Grupe  So ha
adopiadd und palitca do oncamente Fndluciame Con padles sohverdos o mdhso solotn pagos por
OnbGPAdo 0 GeMos Chentes, CUAN0O 560 AROPAd0, como forma de mdigar of nesgo de W pérdsda
financiern ecasionada por ks ncumplsmenios.

Los cuenins comemmales por cobvar c3lin compusalns por un ROMers mpotanie de chertes quo
ostan devordficadas on dos soctoros naconalos y dof extenor,  Paro of caso do los chonios o bos
qwuﬂmumm.mmmmmamavmﬂMHmﬂmrr&qwm::trtm
nrocies do aprobacain

2314, Rieago dao caplhtal = El Grupo gmtiona su copeial pam asegurne bn coppodad de cobnaans Como

22

21

empiesa eh marcha montres quoe maomizan o rendmonio o sws socionistas a rmebs de la
optimimcin do los saldos de deouda y patrimonas. Lo pdmanssirncdn conssderm quo su sdepcidn
Lnoncsern rath dentro do loa pardmetios odocundos parn UMD cipaniracidn del taman ¥ nived oo
desaimolio del Giupa

Calegorias de imstrumenios fOnancleros- El delale de los polvos ¥ pashos financiercs
manderedos por of Grupo 63 COmo Shgues

A3 e e lemiwe ca
Compogiodn de 3 pidos T ELl

Aokl Endncat il
Cokin Am o sdy

ERcive yBancos (Mods 4) 1 A5 442 TET 051

Cueniat comeroales y oias ouentas por cobvar (Kot 3 nFaIATY 0244 TOE
Todal 10819312 9.001.T6T
Pashvos Enancemnmd
oo Amoris ado

Cutnilad Somertialed y olfad cuerisd poF pagas ol T1) 1DATE I 11004 T
Priéalamios (Moks F0F 17777420 13183420
Tokal WAL AR 24 ITTERER

Valor rmazonable de loa instrumeanios financkeros - Lo Adminsirmodn contdom gue los smporos

on bbwes do o8 adthves y pashos feancoros eoonocdos al costo amatirado on s cstados
finanCios S0 BYOEHTAN @ SU valor mzonabis

31



Z). COMTINGENTES

Julclos de Impugnacidn - Al 31 do deciomban dol 2017, W subsichana mantono pecos por eclamos
del pooo en exceso del impuealo o la Renda y devoluciones da WA on contro del Servco de Rentos
Infernas - SRI Un Selalle o5 COMo Sigue

- Malor fen LS,
o Juk b fcta de Determinaciia
fha délares)

St de I pugnacion 17510-2015-00247 012 QT2
Juona de Impugnacion 1750T-2014-0073 2012 TT2Th
Recufso de Redtsbn 11701 2201540205%0 3 24 145
Redasmo krmal 11701201 530425) 014 31 620
Recumo de Rewsion 11720121 24460 2012 &1a7
Recurso do Redslin 11701 2015104004 2012 174 489
Reclamo administatg 1701201680077 72 2017 &5 120
Tolal ATO61E

24, HECHOS OCURRIDOS DEPUES DEL PERIODO SOORE EL QUE SE INFORMA

Entre el 371 de detembre del 2017 ¥ I fecha de emiudn de koa eaiados hnanceros consobdados no
B produmron ovenios Quo on opersio de b Administacdn dol goeeo pedseron foner un ofodio
irportarie sobre koo estndos Mnancerss afunios

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ostndos financieros por el um:ﬁ inadd of 31 do dediembre del 2017 han e:00 dproDados por i
Gerencia del Grupo y sesin : o ke Acconains y Denciono parm su aprobactn.  En
opinedn de 13 Gerenca de [ Admansiincdn, o3 e30p00s fnancernos serdn aprobados por el Directonio
B Mc o,

Reprosentanie Legal

(Vor la mguronis pepna)
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