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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

los señores octonítas y deectres de 
TERRAEXPORT HOLOMO S.A. 
Opinión 
Ho susto Jos estados fnancaros no consoidados ocjunos do TERRAEXPORT HOLDING 
SA. 231 de dcemro de 2017 de suscón nancera, del tosutado negra, de camibos en el 

patimona y de js de elec por el ejerson Inazado en esa fecha y las poleas contabs 
nietos y on itomacón expicata. 

   

En mi opinón los estados Inaneros menconados en el pra 1 expresan a imagen fe en 
todos los aspectos sgniaos la stuacón feancera de TERRAEXPORT HOLDINO 5. A. al 

31 de combo de 2017. su rosutado integral los cambos on el pattmona y los fujos de 
tocino por el jeteco fnalzado en esa fecha, d contomidnd con las Hemos internacionales 
So inteemación Fnancero 
Fundamentos dela opinión 
Ho recado mi austata de acuerdo con las Normas Intemaconslos de Autora (MIA), ho 
implementado procodmentos de con! de cuidad de m mustala en el completo e las 
otmas polosale,requatos legales y regulaciones viertes on el país al como tambén las 
seuntancas octales dela componía poro emi m opnón. Soy ncependente de la socodad 

¿o contermidad con el Codgo de Etca para Protosnales de la Contabicad del Consao de oras Intemaciónsics de Kica para Cantares (Coya de Étca del IESDA) junto con loz 
requerimientos de dba apicabes amu auntora de estos Ananceros en Ecuador (Cósgo de 
ta del Contadce Ecustonano de Inst de Imestgacones Contes del Ecuadas y he 
umpido on as demás tesponsabaidados de dtca de conoridad con esos requermientoa En 

Eontecuenca a lo menccasdo en esto prato considero que mi adria proeoo una baso 
zombi pata mi opnn sor os osados Fnanoeros no consider aUStados 
Parrato de éntaia 
Quero hacer bras respecto de a nota 21 que revela que TERRAEXPORT HOLDING SA ha 
preparado los estados nanceros no conschcados aduntos de acuerdo con as Normas Intemnaconales de nlomacán Financern. y en Cumpimento con las exgencas de la 
Supermendencia de Compañias la consodiocin de sus estados Inancros con los de su 
hubecana Prastesacks Cia Lida 10 reporta en loma separada con ay rospeco informo de 
vcora, Mi opinen o se mosca en lación cn esta cuesón 
Información distinta delos estados financieros y del Informe de auditoria 

La infomación dstrta de os estados Financieros y del nforme do sustoda comprendo el 

1 opinión sotre los estados Innceros no abarca la Intormación dista de os estados 
francetos y del tomo de audtoda y no expreso ninguna cta foma de concusón que 

proporcione un grado de seguridad conciente sore ata 
¿Con relación a m' sudtoria delos estados fnanceros, mresporsatdod os er la nformación 
sta delos estados Ieuncieros sta ha 09 genera, Considerar lay una ocoogruenca, 
material eno sa informacin y los etados Inanciros 9 mi Concomiento Obtenido en la 
uctcña. 03, de algun modo, ptecen contener un erre de mporansa reta Se hasdrdomo 
ne Voboofeaizado, Conc que exis una Incongruendi matenal en eta ota infomación, 
stoy 0etgado a normar de eta pecho. 

Sotro la basa del abajo realzado, según lo descrto en ol páralo anterior. ho rectido la 
ietomoción trade ls estados francos y o tengo ada que tornar 
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Responsabilidad dela administración sobre los Estados Financieros 
La administración e la enicad es rosponsabo oe. el dseña, implementación y mantenimiento 

del conuol emo relevante a lo preparación y presentación razonable de los ostados 
francos, que estén Usos 0 representación errónea de importancia relativa ya oa por rude 

1 er, la selocón y apicacón de polias contables apropiadas yla relación de estmacones 
Toancetas que sean fazenabios con las Normas Intemaconalos de Información Financiera 
adoptadas por la Fecerncón Naconal de Contadores del Ecuador (FNCE) y como teren 
probadas por el Consejo de Nenas Itemaconsies de Contapadad [VASO por sus eos on 
e, 

Responsabilidad del Auditor 
Mi cleto Ímpica planfcar y ejer la autoria, de contcmidad con las Nomos 
Irtomaconales do Auto. para llene inzorabl reguidad de que en estas fnancero no 
tiosen anote signtestros debdo a Fodo o Enor Segurdad razona es un ao gado de 
egundad paro ño parara que na austoria roalznda de Contcemdad de los NA mempro 
efecto Un ono de imporanca testa cando esta. Las incorecconos son materiales 8, 

lecwisaiment o en su conan, infuyen snfcatvomerte on as dessiones económicas que 
los Usuanos toman bastndoso en csos estados Financieros Una nude inche el examen, 
ose de pruebas selectas. Los procesmientos seleccionados y apicado, que dependen del 
ooo de) ausiter sen destrados a cbtener evdenoa de susitora score alos o nformacón Fovelada en los estados Enanos, as! mismo Jos procedmietos selecconados ncuyen la 

valcacén e ls e=gos de Incorrección matenal en os ostados nancros, debio a fause o 
or A elector estas vlorncones dl noo, ho lomado en cuenta l contr nemo elevando 

Bora la proparocin, poe la ontdsd, do los ostodos Inancaos Con el tn do daoños 
Erscacmentos de auétora adecuados en frción de as Crcomiancas. y no con la Feandod de 
Expresar una Opndn otro la afeaca del corrl temo de la ertdad Mi Autora ademas 

implca conchue sotxe lo adecuado de la Vlzacia por la Agminstración del supuesto de 
egoco en Marcha Basdndemo en evidencia de Aucteia induyo tambén una exc y 
Cumplmiento de las Nomas Intemaconalos de Infomación Fnonciera (NIF) de las 
ostmoiones Imporantes efectuadas por la pomisuacón, as omo una evaluación de la 
Elosertacón en compo delos estados Inancctos Cono paro de 1a austala ho apurado mi 
ico peotosnal manteniendo una act de escrprcmo cart odo el examen, 
Otros asuntos 
Los estados Inaneros corespondentes al jr temeado al 31 do Scemtra de 2016 no 
Tuetón tomedos a ustoa externa por no estar otigada de acuerdo a las disposiciones 
legales dela Supermendenci de Compania 
Las cios prosentadas al 31 de demo do 2018 han ido ncucas lamento par propósitos 
comparto 
Inform sobra otros requerimientos legos y reglamentarios 

Lo fecha de emeién e esto nfomo os anterior aa toización de la jurta goneral e ncsonstes 
para la tensión y aprctocón e ls estados Enanciros, ein embargo la admiración cstma 
uO serán aprobados an cbjcinos, los plazos de peosentación de estados fnanceros y 
Faros complementanos ala Supermiandenca de Compañías y al Sarviso de Rertas irtomas 
(dciaracón de mpuesto al torta) so encuentran getos y la especia dela asminisrocón 

5 hacer la deciancón cportunamente una vez que los estados fnanceros hayan ado 
prados



15 Respecto de las osigacines con la administración tua, impuesto a la renta, VA, 
retencones en la fuente y ovas cbigacones fscales la empresa Cumple opomuna y ccundamento 
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TERRAEXPORT HOLDING S.A 
Normas Intomacionsos de nformación Finance 
Interpretaciones delas MI 
"Normas Intomacionsos de Conabadad 
Irtepretacionos das NIC 
Precios cortaties de general acotación 
¡Consejo de Normas Internacionales de Comtabicad 
Desaos etadoundense
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pasivos. 
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Cent por pagar accion yoras cents pr pagar 
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Representante Legal TERRAEXPORT HOLDING SA. 

Vornotas alos estados financieros 
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TERRALXPORT HOLDING 8 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

INFORMACIÓN GENERAL. 
TERRAEXPORT HOLDING SA fue consttuda como socedad tojo la denominación de 
EXPORTADORA TERRAEXPORT $ A y euso ajo ls ley ecuatorianas desde su insrgsón e 
«el Regato Merares el 2 de marzo d 2010, Su domicio precia esla cudod de Quto El capta 
oca es de US$ 800 dro en 800 accones orgnaria con un vale nomina! de USS 1.00 cada 
na, con fecna 30 de dcembro del 201 efe tus estatus socales y cambia su razón soc ala 
pe 

La compañía beno como objeto prnopa! a compr de scores o pariopaciones de atras compañias. 
con la fnaidad de vecs y ojorcer su corral tmés de Mos de propiedad acconana, 
Destón, aminstación y responsabádad cedteda eno ro. 

La iermacin corteida on stos estados Inanceros es rosporsabidad dela osminetacin dela 
Compania 
POLÍTICAS CONTADLES SIGNIFICATIVAS. 
24 Declaración de cumplimiento 

Los estados fnanceros no consolcados de la Compañia nan sd preparacos e acuerdo con 
las Mamas Itemaconales de Iniomacón Fmoncera NIF completas, excepto por la 
«consoldacón on a compañia del grupo Plastcacra ClaLida_ que se presta por separado, 

de acuerdo las deposiciones de la superiendenca de compañias, emos por el Consejo 
de Normas Intemacionles de Cortabic (ASO por sus spas en ips) vgortes al 31 do 
como de 2017 

22. Bases de proparacón: 

Enas sguients notas so prosetan ls pinos y pocas contables y cmenos e valoración 
más Sgnítcatwos apicados en a preparación delas cuentas anuales do la Compañía on el 
újerico 2017 Esta pocas contables han 0 usadas en el pero comparo prestado 

"Algunas recsficaconos han sido electundas pora cita la comparación ento un o y ero, 
23. Efectivo y bancos" 

El efctwo y equialetes de electo inc aqueos tros Enanciros Iquidos depósitos o 
nverrones financieras Equias, que so pueden tanslomar ricamente en electo en un 

plazo nonor a tos meses y sotregros bancarios, Los sobregros oncanos son presentados 
omo passes comentes enal estado de suaciónfnancira 

24, Inversiones en aubaiiaias y asociadas, 

En su reconocmiento cial, una eno puece rxizar una lección evoca pra presentar 
Oo rosado negra! los ambos postenres ea el vale razona de una veran en un 
instamero e patrmeno, 

La Compañía mide sus imersonez al conto debido al proceso de conscidación con la 
subida Prasscsais Cla Lia 

$



25, Impuestos" 
La Compa por sor una Holdng to encuenta exenta de Impuesto la eeta sobre los 
¡noo 1ectos por gvidendos deciradospor su subuidana 

26, Provisiones: 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia eno una cbtgacón presento (ya sea legal 
0 Implcta) como resutado de un suceso pasado, es probab que la Compañía tenga que 
esprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la otigacón, y 

poe hacerso una estación fat del impo dela otigacón 

  

1 impor reconocdo como peorisón debo ser la mejor stmacón dl desemboso necesario 
pata cancela la obigocón presert, l al de cada periodo, teiendo en cuenta los nesgos y 
las ceidumbros coospondertes. Cuando so mie una prosén usando el fjo de etetwo 

xtmado para cancelar la oEIgaCón presto $4 valo en xo TOoSenta el valor presto de. 
cha jade ett, 

¡Cuando so espera la recuperación de algunos 0 cos ls beneficios económicos requeridos 
pata concer uno prorsión, so teconoce una cuenta por catar como un acto 3 es 
vetuaimorto cero que 20 1ecbra el desembolso y el vir e la cuenta por cobrar puedo ser 
modo con ae. 

27. Reconocimiento de ingresos. 
Los ingrosos 1o calaJan al vlorfazonablo de la cotaprestacón cobroda o por cobrar 
oniendo en cuenta el mporto estmado de cualquer doscueto,bonfcacón 0 rebaja comercial 
Que a Compañia pueda ctagar 
27. Ingrosos por alvidendos o Ingresos por Intereses 

E ingreso por dvidendos delas invrionos en acenos os reconocido una vez que so han 
estatico os derechos delos accionistas para rot este pogo. 
Lox inpretos por iteoses son repalrados scr una baso do tempo, con referencia al capa 
pendiente y a a tasa de morts eletva apicabo, a Cual os la tasa de escueto que Iuala 
Exactamente los us de electo por coear o por pagar ortmados a lo largo de la va 
esporuda de! insrumerto fnancero con el valer neto en tros del acto o pasivo finance 
obre reconociera! 

2. Costos y Gastos. 
ox conos y gastos zo regata al costo határco. Los costos y gastos o reconocen meda 
que sen incumdos insependertemente de teta en que soraya resizado el pago, y se 
ogstran en el erodo más cercano enel que se conocen 

29. Compensación de saldos y transacciones. 
Como norma general en or estados Inancers no so compensan los actos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aqueños casos en los quo la compensación soa querra 
permi por auna noma y eta prestación oa el efi o a esencia e a transacción 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, cortactuaimerte o por una noma 
legal contemplan la postádad de compensación yla Compañia enel intención e Iquiar 
poc suimporto nto o e oslzar lacio y proceder al pogo el pasivo e foma simutaoea, o 
prosentan netos en estados



210,Actwos inancioros: 
Todos los actos Inancros no reconocen y dan e boa afec do negociación cuando so 

roxiza una compo o verta de un axvo nano y son meddos malmento al valor 
razonable, más los costos de la transaccón, excepto por aquelos actmos financieros 
aufcados al valor razonatio con cambos en rosados, los cuals ton Inciamerto meddos 
valor razonable y cuyos costos de la trntccón ss reconocen en resultados 

Todos los actwos Inancioos reconocidos son posteriarmert medidos on su tadas l costo 
amonzado 0 vor razona 

La Compañía casi sus actos fnancseros en as squientes categorías a valor azonseio con 
ambos en rosados, tros Inanceros mantenidos hasta u venomierto, cuentas por cobrar 

Comorcales y oras cuentas por cobrar y actwos fnanceros dsponties para la veta La 
aufcacón depende del propósdo con el que o adquieran los instrumentos Inansros. La 
adminatacón detema la Cascacón de sur mtrumentos frances en el momento del 
reconcometo cal 
2101. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: 

Las cuentas por coror comercios y cts cuentas por cobrar son actos Inanceros no 
ervados con pogos Ios determine, que no cotzan en un mercado otro 

Desgpubs del reconcemieto na vale razon so men al costo amenizado uttzando el 
método dela tasa de tos letra, menos cuaiquer detonar 
Da tenor cuentas de dudosa recuperación, as cuetas po cobrar incluyen una provisión para 
0guos valo ld proboti ralzacin. 

Las cuentas por cobror comercios y ans cuentas por cobrar son actwos financieros no 
dorados con pagos jos o determinatles, que no cotizan en un mercado actwo. So casfcan 

en actos comentes, except as vers superiores 17 mesos deso la echa del estado de 
tuación Fnancera en cuyo cas calar como actos no comentes. 

2:11.Paslvos financieros e Instrumentos de patrimonio emiidos por la Compania 
Lox instrmertos de deuda y patmoni s0n Cscados como pastos fnnaros o como 
patmons de contormidas cola susana dal acuerdo coetractual 
Los paswos fegnceros so dasfcan como pasxo comente a menos que la Compañía tenga 
¡detecto ncong.canal de ln el pago e la osigacón por lo menos 12 meses después dela 
fecha del estao de unción fnancera 
2111. Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio amos por la Compañia: 

Los paswos financieros so reconocen iniolmente a su costo, neto delos costs que hayan. 
incumido en la transacción Postesormorte, so máon a tu costo amorzado y cusiquer 
¿erencia ne ls fondos obtenidos (neto e los costos necesarios para u aer) y el valor 

¿el twembolo, ne rocorcco en el orado de rsutacdosdurnto la ida del acvordo con el método 
ola tasa de nes electra 
2412. Préstamos: 

Representan pasvosfnancros queso conocen ncalmerte a su valor razona, neto e os 
costos dela ansaccón ncumos. Estos préstamos no registran subsecuentemente su costo 
amortzado usando l método e nors electro 

 



2113. Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar: 
Las cuentas por pagar comercios y ctas Cuentas por pogar son pasos fnanceros, no 

vagos con pagos ts  detominatos, que no cotizan en unmercado acto 
Después del reconocimiento cil a valor razonti, e miden al costo amartiago uígando el 
retogo dela aa de wteos tec 

La Compania tons implementadas pícas de manejo ce nesgo Inner para asegurar que 
ocas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con ls téminos crectcos pro 
acordados. 
2114, Baja do un pasivo financieros: 

La Compañía da de baja un pasno feanosro sl. y solo al. expean, cancelan o cumplen las 
úebigacones dela Compania 
211.5. Nomas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas 

La Compania no ha apicado las ¿quentos Normas Itemaciondos de Inormación Financiera 
(MI) y Normas intemacinalos de Contaba (NIC) muevas y revisadas que han sido ema. 
poro aún no son electas, que peon acción artspada: 
+ A/A AA "oeva noma. Retoroncia MA 

10 enero do 2018. 
mo, «. oAtabadad e coberta para permi tor de MEJO Go pesao 
Francos cados marcos, además, pomo los combos dos IO 

amados "eto prop” la 

mes lec ls requerimientos para reconocimiento de 10. 0nero de2018. 
o ese que aclamados ls orto con entes, 
Bocedenies (excepto por contratos deta. contalos de seguros e Sepemtela 
o mentos francos) apieacon 
AA AAA 

La nueva norma mmplcar que la mayara e os 10. 0nero de 2010 
“arondamientos sean protetados e el slrca e los 
rondataros bojo un solo modelo, lminando la dsteción Se permte su 
ento arrendamientos operatwos y inanceros. Sn pican 
“emba, la cortabazacin pra ls arrendadores, arecpada pora 

ea permanece mayortanament en combos y se teteno la. estados que 
encón eto amondamartos operatwos y InanGros.— ¡icenla NIE 15, 

Ñ Nr 40 roomplaza MIC 17 "Arerdarnentos ingresos 
Intrpetacioes relacionadas yen electa pra periodos procedentes de 

que comienzan en o esputs dl 1de enero de 2019 se Cortratoscon 
Permo a plcacsn artspada, sempre que MF 15" clemesantes deta 

grozos procedentes de Contratos con Ciertos también — Fecha de apicacón sesopicada cal de ea 
Soma 

Esta NIF coomplaza ala 4 lacus permita las 
sa “empresas una verdad de opciones de levar la da me da 
de ESOS de on cortos de tegisos, lo queso de cia en una mutado ertoques Gferetes. Lo que 

Segiros — haciacompleota comparación eto rtóades del mismo 
no 

¿Ll



ur 9, “strumentos Financieros” 
Esta Noma Introduce nuevos requerimientos pora la cascacón y medción de actvos 
financieros y 1 facha electa de apicacón ha sido pospuesta para periodos portenres al 1 e 
nero de 2017 NIF O especiica como una ertdad debera dasfcar y megs sus actwos 

fnanceros coto amartzado valo razonable 

Roque que todos los actos Inanesctos 10m claicados on su totuidod otro la baso del 
modelo de negoco dea ei paa La gestén e actes Fnancire y las correrías de os 
Fayos de coja cotrciuales de ln acto feurceros. Los actos francos son medidos ya 
103 2 costo omezado o valor razonab, 
Solamente los actwos financieros que sean couicados como medidos a costo amorizados 
sara prados por detenaro 

El 10 do novemtro de 2013, el ASE emo una verión revisada de NU , ta cu introduce un 
evo capita 2 NIF 9 soto Contabidad de Cobertura mplemertando un muevo mode de 

Cortabicad de cobertura que est soñado para osa ostrachamente aineado con como las 
ortades Eevan cabo achidados de administración de nezgo cuando cubre la exposicón de 
esgos Maneros y no fnanros La versión tevaoda do NIF O permáe a una entnd apar 

solamente len requerimientos Inraducócs en NIE 9 (2010) para la prosentacón de las 
úanancis y párgcos sobre pasivos fnancars designados pora tr meos a valor razonablo 
on cambos en tostados tn apicar los os requecemintos de NIF lo que siga que a 

porción dl cambio en l vale razenabi etacónado con cams en al ergo de craóto prepa 
ela entidad puede ee presentado en cr estado tea! en logar de resultados 
ME 15“lngresos Procedntes de contratos cons ciemos” 
En mayo del 2014 o emi la NIF 15, que establco un modlo extenso y etatado que deven 
Asa as etados en el topsto y reconccimento de grosos precedentes de cortos con 
Gentes. La NIF 15 roompiazard el actu Incamiento de teconsemento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingesos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 

rospeciras enla fecha on que arto en vgenca El inc fundamortal de la NIF 15 0% que 
una ortdad deberia reconocer el Ingreso que presenta la torstorencia de bienes 0 tervcos 

ústaiccdos cortactualmerto los ciertos, en un importo que reja conempresación que la 
rtdad espora teve a cambo de bones o senos. Espaciicamenta la noma añado un 
modelo de pasos para cortabzar el ngrso. 

gontfca ol cotroto conos cientos 
I8onsfcas las obiguconos de ejecucn en el conrto 

  

La Acministación de 1a Compara peevó que la apicació dela NIF 15 en el futur puede tener 
un impacto sobre los importes fecongcidos en los estados financieros adurtos y sus 
rovolaconos, Sn embargo, no os posta proporcionar una estmacnrazonablo do oso electo 
hasta que un examen detatado haya do completado 

10 A



Ns 16 "Arrendamientos". 
El 13 de ento de 2010, el LSO putaco una nueva norma, NUF 10 "Arrendamertos" La nueva 
orma impleara que la mayoria de ls arrendamientos an presentados en el balance de los 
Aanendataros bajo un 100 model, alminando la dstrcón orto arrendamientos operatos y 
nanceros. Sn embargo, a cortabúzacón por os rrendadores permanece mayortaramente 
sn cambos y so reteno la dstnción erro arrendamientos operativos y Inanceros IF 10 
resmplaca NIG 17"Artendamientos” e rtergrtacones relacionadas y es electra pao periodos 

quo comienzan en o después de 1 de enero de 2019, se pete la apicacón anta 
sempre que NIF 15"Igresos procedentes de Contratos con Cientes también sen picada. 
UE 47 “Contratos de Seguros” 

Esta NIF roomplaza 0 la NUF 4 lo cua pormai a Ls empresas una gwerriod do opciones de 
Frac la contablcod delos contratos de seguros, lo que se tau en una muttud e enfoques 
¡frentes Lo que haci compl la comporacin entre enidades del mismo muro, La NI 17 
resuelvo el problema dela comparación al ex que todos los contratos de seguros sean 
comtabicados de manera conssterto, benefciando tanto a los inversonistas como a las 
compañías de seguis. Las ctigaciones de seguos se contablzarán uticando los valores 
ctues, en lugar del como hsterco La omacin so acuaizara pontacamente 

proporcionando nomación más e los usamos e los estados Inanceros. 
2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTADLES 

La proparacón de ls presentes estados Inanceros on cortomidad con NIF roquero que la 
Admeratrocón regio Geri estmucones y estabzca algunos supuosos imerertos a ata 
conómica de la nta, con el propónto de detominar la valuación y presentación de algunas. 

pardas que forman paro de los estos financeros.. En opnién de la Adminsiación. tales. 
xtmacones y supuosts estuvercn asados enla meorutización e la iormacin dspontio al 

momento, los culos podran lgar a orde sus efectos nales 
Los estemaconos y pucos sUIcentes so revsan sobre una baso regar Las revisa las. 
estaciones corabls so reconecen en el pariodo de la rovisión y pertdos futuros la revsión 

loctatarto al periodo actual como periodo subaecuentes 
Acortnuación so presentan ls estimaciones y juicios conabis rtcos que la aóministración dela 
¡Compañia ha uizado enel proceso e apicacn elos entes cotos 
24 Deterioro de actos: 

Ala loca de Coro decada período, o en aqueta echa queso considero necesario, so analza 
0 oler delos actos para dotermear exito algún indica de que ros actos hubieran 

sutido una pérsa por tesoro, En caso de que exiia algún ndo e rsiga una estación 
e importo tecuperaio de Seno acto, 5. se tnta de actos iensícaos quo no generan 
ajos de electo de loma Independente a ost la recuporabidad de a unidad generadora 
e electo la que peceneco lato. 

Deteminar los actos han utido detener mpica el ceso det valoren uso delas uncados 
generadoras de electro El celo del valoren uso require que la Compañía determino los 
ups de efetwo fáuros que deberan sus delas unidados generadoras de efecto y una 

tasa de descuento apropiada paa calcular el valor presento 
En el caso de que el Impoe tecsportie ses terio l valor neto en lxos del actwo, uo 
regata la cospondert prousón por pórgda por detrcro por la afornca, con cargo a 
cosutados 

Las páredas por deterioro reconocidas en un ato en periodos arterices son reves 
¡uno so produce un cambso unas estmacenos sobre su mpert recuperabi ncrementando 

n



el valor de actwo con bono tostados con el te del valor en Atos quel acto hubiera. 
no de no haberse reconocido l péria pr detener 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Un resumen e oectuoy bancos es como sque 

    

    

    

ON En 
TUS Dolares) 

Etocso ybancos 107. 2008, 
Tota 197 2007 

    

Lo Compania manteno una cuenta boncana en Banco Bolvariano, nsttucón con la cua! no 
manteno prestamos cms transacciones Inancras 

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 
En el año 2018 la compañía presenta una cuenta por cobrar a su subida por anidendos 
declarados, yl 31 de dsembxo del 2017, la Compañia mateo un tecamo de pago mndetido dela 

prmera cuota del asco de impuesto ala Rorta, actualmente so espera la resolución según so 
muestra a contuacin 

AL31 cloro de 
ZO 2010 

TUS. pares) 
casos porimpuestos comentes 200 

2090000 
30m 299399 

  

La cuenta por cota elaconadas conesponde a videndos pendientes de coro decoracs por la 
suban Piestsoda Cia Liga ls cuals fueron tecaudados nl perio 2017 

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
Un tozomen delas meras en subsidiarias es como pu 

    

    

    

zONr E 
TUS 06) 

Compañia Ptastcaacks Cia. Lita. 53070, sss0r, 
Tor 853976 pexa1e 

    

AL31 do Aciembro de 
zo zO1E     

    

Proporción de parscpación accionaria y podor do soto so. 20%. 

Inversores en secones- La Compañia mantieno el 99.09% de las scenes ds la Compania 
PLASTICSACKS CIA LIDA. las cuals o encuentran valorados al coso yn so han echo ajustes. 

por cambos de medcón posteñor al reconccmiento debido a que esta informacin finance. 
*oparaás haco pare de omación Francera conscidada.



7. CUENTAS POR PAGAR ACCIONSTAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuorta po pagar terceros es como sue, 
AL31 do clembro de 

  

Tam a 
TUS oso 

Cuentas por pagar accionistas yotas cuentas por pogar ue 466 
Total 33 

8. ASPECTOS TRIBUTARIOS. 
Para es dela determinación y Iquidación del impuesto ala recta, se considera los ingresos por 
úredendos como exentos según o estticc la Ley de Régimen Tntutao Interno Exencones - o. 

encuentran axertos del pogo dl mpuesto al era los cscondos y utidados, calculados desputs. 
el pogo del mpuesto aa renta, astrtudos por socsedades nacnales o extamjeras resiente en 

el Ecuador, a for de os socedades nacnals 0 extraneras, no Somibiadas on parisos 
Tacales  jutsdccones de menor mposicón o de personas naturales no resientes en l Ecuador 
Esta exoncin no pica 4 el eneiao electo, en ls términos detridos en el ogiamento, es una 

persona natural resident en Ecuador 

  

Accionsimento pora fos del cátodo del antespo del Impuesto a la tonta la Ley de Régmen 
Trtutivo intomo establece que, PO están sometidas al pogo de anio aquetas sociedades, cuya 

actvdad económica consista exctosamente en a tenencia d acciones, prtizpaciones o derechos. 
en ocesades, as como aquetas en quel ollas e su ingresos sean exentos 

Un resumen de a conciacinttutara es como sigue 

TERADPORTHOLONOS.A 
CONCILACIÓN TRIBUTARIA 2017 

(e) Utica lo parida conta 4o1zas 
teranelas Permanentes 
()ingrosos exentos (Divdendos) 209900 
(+) Gastos no decucnies 704 

TR a Ta 

"Total mpoesto causado. ss 
1) ato Determinado Correspondiente l Ejec Fiscal Corriente a 
(e) iMpUesto la renta causado mayor al anticipo determinado 550 
(bAnnopo pagado. 2510 
1) Saldo favor detec o om 

9. PATRIMONIO. 
91 Capital Socia 
Ft coptat socia utorzado consiste de 100 acciones orgnarias de USS 1 00 cada una 

A,



  mero de 
Accionatas Pata e Origen Participaciones ” 

Znga Camacho Hans! Colomba 400 5090% 
Galeano Bolanos Maso faciós Colombia 00 opos 
Tos von 100,20% 

92. Resultados acumulados: 

Un resumen de as utdades retenidas es como sue: 
AL31 de Gciembro de 

  

am aa 
TUS osos) 

VUridades retenidas -damburses 192262 2612162 
Rosultados acumulados provenientes de la 
acopcón por primera vez 9500 
Rosuluido del ejercicio, 401100, 200000. 
Tota sx0 E 

De acuerdo al rc 2 del"Regismeno Destino que se daa a salos de cuestas de captar emo 
por la Supenstendenca de Compañias el 28 de octuxe de 2011, esttieco que los Resutados. 
Acomisados provenientes do la adopción por primera vez NIF con saldo deudor pueden ser 

abscrbdas por los Rosutados Acumulados y ls del timo aero económico. Por lo cual la Jumta 
¡General en u reunión extmoréana celeroda el 31 do julo do 2017, reso la compensación de 
Resutados Adopción NUF Primera Vez con los Resutados Acumulados de ls años 2010, 2011 y 
20 

10. INGRESOS 

Un resumen dotos ngrosos es como sigue: 
AL31 de dciombro de 

207 2010 
TUS 06) 

Dhucendos. 209007 209000 
irtrosos ganados. 2500 
Tota 02500 E 

Certosponde ns ddendos rectos de su subridana Prestesocha Cl Li, yal tots ganado. 
por dopostos ore. 

41 GASTOS. 
Un resumen dos gastos es como sue 

Gastos Adminitamos. 
Gastos Financeros. 
Total 

AL31 de ciombro de 

  

37



12. PARTES RELACIONADAS 

  

E 
TUS Dóbres) 

Prastsacs Cia Lido o - 
Prastcsaca Cia Lasa a 50000. - 

Total TA 

(0) Cerrospencen a dviendes deciros dela subida Pastesaa Cla Ltda pendertes de 
cobro al 3 de demo de 2016 

(2) Corresponden a aridendos recados de a subicana Ptastosacs Cia Lida duro el año 
207 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Entro o 31 do áciombro del 2017 yla focha de emisión d os estados Inancoros (Marzo 9 del 2010) 
o so protjeron eventos que en apndn de la Asmistación puseran tenor un efecto importante 
0bro on estados Inancros adunos 

14. APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estos fnancers por el ño menado el 31 de dcembr del 2017 han ido aprotados po a 

Gerenca de la Compaña el 9 de marzo del 2018 y seran prosetados a la Jurta General do 
Acconstas. Enopnén da Gerena dela Compa, los estados Inanceros serán aprobados por 

la Jota Gener 2 mostcaconos 

Orgullo? TERRAKPORT MOLONO SA. 
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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

los señores soconstas de 
TERRAEXPORT HOLOINO S.A. Y SU SUOSIDIARIA PLASTICSACKS CIA. LTDA. 

Opinión 
he sutago los estados Inanceros comsoldados aduntos de TERRAEXPORT HOLDING S. A. 

'Y'SU SUBSIDIARIA PLASTICSACKS CIA. LTDA. (EL GRUPO) 9131 de Gciomtro do 2017 de 
tuación Feancera consolidado, del sutado integral consi, de combos en el patrona, 

Consoidado y de fupa do electo consolcado porel ejeraco finalaado en osa fecha y las 
Prlicas contables agalcatwos y ova infomación expicatva 

Fundamentos dela opinión 
Ho realzado mi autoria de snvordo con as Normas Intemaconalez de Autoría (NU. he 
implementado procodmmentos de corr! d catas de mi austala en el cumpiemento de los 
amas prfoscnaes,roqustos legis y teguccnss woomtes en l pal, sl como tombón 

las crcunstancs ocios del gio pao ener m Ganan Soy ¡ndependorto bl guyo do 
conformidad con el Códgo de Etca para Profesiones e la Contibadad del Conte de 
oras Intemaconales de Étca pora Contadores (Cocgo de Étca del IESDA) juro can las 

roquerimentos de dica spicats a mu austera de estados fnancers en Ecuador (Có3go de 
ta dni Contador Ecuntonana de nstao de Imestgocones Contaltes del Ecuadod y ho 

cumplo con ls demas osponsabdades de dica de conormadad on esos requormertos, En 
Esmecuenca, a lo mencionado en exto palo consáeo que mi sudteia provoo una baso 

razonado para mu opirión sobr los osados narcos conscrdados. 
Asuntos Clavos de Auditoria. 
Las cuestones clavo de la sustara son aquetas cuestanes que según m juico prtesiona 
han sido de la mayo mnacadad en mi gusta dels estados Inoncros comvaidados del 
perico actual Estas cuestones han so tatadas en l contexto de m austora de los estados 
Fnanceros conscidados en mu corunto y en la formacén de m cpnón sobr etcn, y no 

preso una opiñón por separado score es cuestones. 
En el ejer económico 2017 la admiistmctn del Gpo, deco apica la NIC 8 Norma 

Intemocional do Centabicd 8 "Poltcas contable, cambies on los ostemaciones contable y 
“rores" con el fin de mplementr la poltea do conscidacn de estados fnanceros y dar 
umpimiento 3 otro de la "NIF 10 Estados Fnanceras Consoldados la cul requera que na erasd(La Controladora TERRAEXPORT HOLDING S. A. que contiola una enidad 

«eteta(Sutmidiaia PLASTICSACKS CÍA. LTDA. ) presto estados fnsnosctos conscrdado, 
La apicacón dela consoicación de estados Inanceros ss oalzo de manera ttosctva desde 

1 odqueción deta contada por pare dela cosepldora en al año 2010. an embargo adi pr repostos do presentación, ss revela la conscación a port de os ssidos insles del año 
010 El procodmarto dessrtado en mi autoria par tos esta cuentón cto comprendo la 
xaluacón dl combo de polta, se probó la propedad artmóbca dels clclos y se evaluó la 
dcauzda rovelacón en as notas os estados Inancetos 
En ol año 2017 hubo una dsminucón del 11% de las vertas del Gupo con ressón al año 

artonce dedo pracpamento a la reducción en el volumen de vertas Roos el mercado do 
Calera, la Goten atrouyo sto lacras económica poduzia por la devaluación e! peso 

Eolomiano_ A posar de eto al negocio en marcha o so ha vato oectado pues el Gpo eno 
tn amplo mercado de cientes a vel nacenal eciuyendo nuevos mercados en Chio, Por y 
Méxxco, según e revela en la Nota 1, la vndad de periodo ho dmando en US 3 417684 
rospacio del pendo antenor
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Información diinta de 1os estados inanciros consolidados y del informe de autoría. 
La infomacin gstrta do los estados francros consoidados y del informo de austora 

Emprende el nome dela gesión anu! de Gerencia y ara oración que so presente en 
emjunto con os estados Inanoctos comschdados, Gua Jomulación es respersabldad de la 

“Gotenci Genera! de Grupo y po forma paro integrante delos estados ranceros consolidados 
do muse de sustera 

Ms opinión sobr los estados tnanciros consolidados no abarca La Información str e los 
estados nanceros conscidados y del miorme de avdtota y no expreso nguna tra foma de 
ESeuión que proporciona un gado de sngurdad Conciente sobr asta 
¡on relación a mi pustara de es estados Enanceros conscdados, mi tesponsabiaiod es cer la 
Iniomacin dstria de los estados francos Conscidados, El ésta ha 200 gorerado 
conssear ul hay una incongruencia matenal eto exa itormacin y los estados fnanceros 
Esmoicados o ml concemiento obten ena subtoda o $. o algun mado, parecen contener 
neror de mporanca rea Si asándomo en el rabojoreluado, condujo que xs una 
Lneonuena mtenat en esta ota niomocen, estoy cbrgado anto de ost hecho 

Sobre la baso del tratap resizado, según lo deserto on el párato amtenor ho reco la 
Intcemoción Gta delos estados Inanctos corscldados y o tengo nada que informar 
Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financiros Consolidados 

La Acmintración del Grupo os tosponsati por el dcha, implementación y mantenimiento del 
onto emo televane ala preparacón y presentación razansol de los estados finanzeros 
onsoldados, que estén les de represetacón ecoea de mmporancia relata ya sea por 

Responsabilidad del Audior en relación con la auditoria de los estados financieros 
consolidados 
Mi cejetvo Ímpica plantar y ejecutar la mute, de contemiad con las Nomas Irtomaconales do Autora, poa oblees razonable seguridad de que los estados fnnieos 
onsoidados no baron eros signfestwos detido a Fnudo o Er Segunda razona os un 
o gro do seguridad peo garantiza que una autoria oglzoda de cotcracad delas IA 

“empro detecrá un enor de Imporanos fobia ando esta. Las incoreccones son 
mates 4 xtodualmerto o en su conurto, aujon Enicatwamento en as decsienos 
Económicas quo tos usuaros toman basándose on los estados tronos conscidados. Una 
Sastoda incluyo el examen, a basa do pruebas tlecva, Los procedmientos snlocconados y 

del Gro, as como una avauzcin de la presentación en counto dels estados Enanos
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w 

1 

Danbintor 

comoidados Como pato dela autoria he apicado m jucio proesona! manteniendo una 
cua de escepocamo usar 103 el examen 

Otros asuntos 
Los cts prestadas 21 31 de dciembro de 2010 y al de enero do 2018 han so includas 
olarmento para propóstos comparamos 

Informe 20bro otros requerimientos legales y reglamentarios 
Lafocha do emisión de este nome es antena aa rsizacón de la juta ganara de acconstas 

para la sevón y apeotacón de los estados francos, en embargo la adnasiracin esima. 
Que seran aprobados En objeciones, ls plazos de pinsentacón de estados fnancieos y 
reportes complementan ala Supemiendenca de Compañias y al Servi de Rentas intemas 
(Bciaraconos iduaes de impuesto a a reta dol centrada TERRAEXPORT MOLOING S/A ya subsdana PLASTICSACKS CIA LTDA) se encuertan vigrtos yla oxpectata de la 

“ministacón es hacerla decoración oportunamente una vezque los estados Inanceros hayan 
io aprobados. 
Respecto de las cbigacónes con la aaminiación inbuara, impuesto a la rota, VA, 

tolenoooos on la fuerte y Cms Cligacinos fecal, er Gapo cumplo oportuna y 
cundamente 

El anicuo 28 del Rogiamento ala Loy do Rogen Tntuano Intro ctiga a los auatoros 
extemos a opor expresamente en l informo de puto sobr la razonabádad del detenoro 
delos stos fnanciros de la sociedad audtada Al rospecio omo que los aldo al 31 do 
comio de 2017 que el Grupo marteno en cuotas poX cobrar Cameros por 
SS 8069 141 y deter acumulado por SS 608 207 on razonabies 

Agconalmento es impactante mencionar que el Grupo cumple contadas ls ley ecuatotanas 
rospecto los derechos de propecad tlectua! 

vto, 20.60 muro de 2010 

rta, 

ca sra 
RRA cio 
 



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
TERRAEXPORT HOLDING S.A. Y SU SUBSIDIARIA PLASTICSACKS CIA. LTDA. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Contenido: Pagina 
Estados de Stuacón Francia 23 
Estados de Resutados Integra 4 
Estados de Campos en el Patrono s 

Estados de Fis de Electro - Método Descto 6 
"Motas alos Estados Fnanceros 738 
Conscrdacn de Estados Financieros 2 

Informe de auctora Temepor Holding SA (Contrtara) 
Estados fnaneros ndduaes y notas aos estos fnancaros Torrepar Hola S A 
Anexo 2 

Intomo de auctría Piasteroc Cia Ltda (Subreano) 
Estados Inanserosinddules y notas aos estos Inancieros Piastesachs Cia Liga 

Siglas Utiizadas 

ELGRUPO > TemmerponHldOgS A y su sutura Pustesacs Cia Ltda 
mie "Mormos Intemacenalos de inlormación Ferca. 
ce 2 irtopretaconos e as IF 
we 7 Normas ttomaconals de Conta 
se Interpotacoes delas 1 

PEGA 2 Praia contas de genaralscapiacón 
La. Consejo de Nomas neracionaes do Cortabacdad 
uss Delaros estasounderso
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Vornotas alo estados financieros



TERRAEXPORT HOLDING 5. A. Y SU SUBSIDIARIA PLASTICSACKS CIA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMDRE DE 2047 
Y. INFORMACIÓN GENERAL. 
11 TerroxporMolcing 5 A. 
Torraoxpot Holy $. A, lue consttada como sociedad bojo la deneminación de EXPORTADORA 

TERRAEXPORT SA y oxsto bajo as yes ocusionanas desdo su ncrpcón an el Rogstro Morcartl 
12 do mazo de 2010, Su domueto penespal es la cudaa de Qulo El eapan sccal es de USS 800 
ido on 200 acciones Crnarias con un vale nominal de USS 1,00 cada una, con fecha 30 de 
combro del 201 retorna sus estatutos sociales y ama tu razón s00l ala aual 

  

Mimero de 
Accioniatas Acciones % 

Zag Camacho Manzo 400 sopor 
alcano Bolaños Moo actos 200 s0pos 

Tota 100. 10000%. 

Mimoro de 
Soo Pardcipaciones, ” 

TomaorporHoigog S.A 4000960 00m 
Diana Marcela Petaranda 14 00003% 

Tour AGO 100%,  



22. Negocioen marcha 
Las votas del grupo 0 el ño 2017 sa daminuyoron en un 11% respeto al año anterior ost Pocho, 
o dle 0 la porspeciva do negodo en mara, El GTO martendia su extutega de venta 

Perronalzada, oteciendo nuevos productos de cada do acuerdo as nocesiades delos contes 
Actualmente to cuerta con Cientos importantes que contituyen a que el gupo oBtenga margenes. 

23. Moneda funcional 
La moneda funconal del Grupos el lr delos Estados Undos de América (US. dla, l cual osa 
monda e creación e el evade 
24, Bases de preparación 
Los estados fnanceros han ad proparndos sobro las bases del costo no. El conto usté sta 
atado goreraimonte en e vale fatoraso do la contoperatacin emuegads 2 Cambo do bres y 

Elvalorrazonati eel reco que so recia pr vender un acto el alor pagado para tantes un 
pazo ento partepartos de un mercado en la fecha de varon, intependentemene de sexe EI000 os droctamerto coseno o estmado utiando ota técnica do vaeracón A esmas el vor 
Fazonabe de un acawo 0 un pasto el Grupo Lone on cuenta ls caactasteas del acto 0 paso que 
los patopartes del mercado temarian en cuenta al far el preso del ato O passo a la foca de 
imedcón. El vale razonable a electos de medción yla de revelación en estados feancaro, 0 
elermáa sobre na ose de eto tpo, a excepción delas transacciones relaconadas alas operaciones. 
o Hong que están Cono de icance de la MIC 17, y las modcones que teno sigunas amituds. 
Con el var razonatlo, pero no sn su valor eonab, alos como el ale net de tesización de a NIC 
200 vlor enuso dela IC 06. 
Adosnsimente, a efectos de nfomacén fnancera, las mesciones lectuadas vale razonatlo so 
asian en ente 1 20 3 con asa en el gado de mperanca delos insumos para la medcón del 

Vai razon on 2 otandad, os cusis so Sescrten  cornuncón 
vel 1, Son precios cotandos (un ajustar) en mercados actwos para actos o passos éticos que la 
“nta puedo acceder la echa do medición 
Nil 2 Insumos stos als precios cotzadosiniucos an el Nivel 1 que tean coservaties pora l 
ao paso, ya ea dect o ndrectamento 
vel Insumos son datos no cbscrvaties par el acto o pao 
A contuacón, se desenton Las prncpals polis contables adoptadas on la preparación de estos 
tados francos. 

25, Electvo y bancos 
Representa el eectwo dspontlo y el aid en cuentas comentes on bancos locales y det xtenor 

26, Inventarios 
¡Son prosertados l costo do adqusicón o vale neto resizale el mener_ Son valudos al costo 
promedo ponderado Las mperacones en vánsto so encuertan egsradas a 59 costo de 

Asquiición Los inventarios incluyen una provicón paa reconoces pleias por obuclesceni, la cual 
es determinada en luncón de unanslas de la posado de lación ena producción o went 
27 Propiedad, planta y equipo 
271. Medición en el momento del reconocimiento. 

Las patas de propiedades, parta y equeo se mein camente por su costo. 
El costo de propiedades, parta y equpo comprendo su preco de adquiscón más todos los costos 
“rectamonto elaconades con la ubexcón y la puesta en conccanes de Junco y la 

estiman incal de cualquier coto de desmantelamiento y retro del lemento o de renato dela 
occón del acto



Agconalmente, sa comucera como pate del costo de los actwos, los costos por pristamos 
Seecarmerto Mrtusien la ságunción o comtccón e actos caitendos 
272. Medición enel momento del reconocimiento. 

Modelo de conto. Después el reconscmiento inca Las propisdades, planta y equipo son repstradas. 
costo menos la deprecacón acumulada y el mparte acumado de las paraa o decoro de valer 

Los gastos deteparaciones y mantenimientos sa mputan a rosutados on el periodo que so producen 
21.3. Modelo de depreciación y vida tc 

El costo o ale tevalado do propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de. 
linea recta La vida Ut stmoda, var esca y método de depreciación on revados al Ena de cada 
año, endo el electo de cuslquer campo en el estado regatrado soto una baso prospectiva. 
Acortnuacón. so presenta as pIncples paras de propedades, parta y equío y las vias ties 

lstadas enel cul dela dereciacn: 

  

hem Vida ietenaños. 
Tao 20 

Magunana yEqupo 10:15 
Muebles yenseres yequpo detona. 10 
Equipos De Procesamiento De Datos 3 

Veicos. 5 
instalaciones. 20 
  

274, Retiro vonta de propiedades, planta y equipo. 
La utsaos o pita quo surja el toro o vena do una parida de propiedades, planta y exugo es 

aialada como la det ona el reco de vera y el vale en Eros del acivo y reconocida ea 
Fonaltados 
28, Activo Intangilo 
281. Activos Intangibles adquiridos de foma separada. 

¡Son regados al costo menos la amortización armada y cusiquerpérsa por deenoro scumuca. 
La amoracdn se reconoco con tasa en el método de tes cta otro su vb 2! estimada, 
292 Método de amortización y vidas ús 
La arrotiacn de los actos intangties so Carga a resutados sobre sun vidas útie 1tizanco el 
método de nea reta, La va Ll estimada, val rendu y mátodo de amertzacón son evsados 
nal de cada año, menda e electo de cues Combo en el oxtemado roguVvado sobre una baso 
prospec 
La va Ue de un cto tango es fina o mdetrida. La vid Uta de un cto Inangiio quo surja do 
dn derecho conraciuy o legal de to Yo no axcodert el perodo do eros detechos, peto puedo sor 
inter, deponendo del periodo a o ago del cual a entidad ospora uizar el activo Los otros. 
intangéles de via el inéfnida no »e amerizan, pero ua evalúan or detenro anualmarta y cuando. 

a nia de que el co ntangtso puede estar deteriorado 
Se estma que el vale rosado los actos ntangises del Grupo es gua! cero 

 



202. Baja de actos Inangitios 

  

impor en lx del acto 50 tecenocon en el osutaso del periodo al momento en que el activo 0. 
oda ba. 

284, Deterioro del valor de os acivos tangiblcs o Intangibles 
AN tal decada peroo, el gupo eva ls valores en tros de sus etvos tangiies e mtangiies ata 
de determinar» exsto un inácatno de que estos acc an sudo alguna pánado poe detenoro. En 

talco, 20 exiasa elmpodo reciporo delata 0 unidad gerardo de afin af de determina 
alcance do la párada por deter ds haber alguna) 

Los acros intangts con una vid ds indetida o edavía no dspontie para su uso on sometidos a 
ña comprobocón de deter arusimente 0 cundo existo cualquier inácación do que podra haberso 
etenerdo su valor 

Las péridas y rvorsiones por deere so reconocen rmodatamerto en resutados. Una péridapor etoncro del waler dl Good no so tower en los periodos pontenoros, 
29 impuestos 

ES gasto por mpuesto a a torta reposorta La suma del impuesto a orta por pogar cometo y el 
impuesto eno 
294. Impuestos corrientes 
Se basa on a tidad gravablo (uta) rogstada durante el año, La uticos gravatio gero dela 
¡fadad contaio debo alas paras de Ingyosos o gastos inpontics o dedcbls y paridas que no 
torn giaabs o deduciles El past de del gupo por concepto del mpuest comento te calcula 
Raro las tasas fscalos aprobadas al fna de cda porcdo 
292. Impuestos dteridos 
o teconoce sobro las dterencias tomporanas determascas eto el valoren hos delos actros y 
asnos includos en lo tados Inancros y sus basos fecales. Un Paso por enpuesto endo se Foconoce goneraíment para tocas los dfermcis temperañas mpontios ” Un actwo pot impuesto 
¿lona so reconcca por legas ls oferencs temporanas decucbls, en la mesa en que resuto 
robablo que el gupo spenga de ¡tidados gravados futuras conta las qu so poca cagar esas locos tomperañas deductics Estos setica y pavos no +0 rocanccen 3 las Gtoronoas. 
tomperaras surgen del reconsomierto inca (Gsteto al de la combacón de negocie) de chos 
cos y pasivo en una oponcón quo no afecta la vcd gravado (bara) e a conto, Además, 

los pastos por impuesto Glendo no £ofeconocen sa Gerencia tempora tuno del recencomirto. 
inca dela plata 

El mpoo do un actwo por impuestos átendos debo someten a rows alfa do cada perio scbro, 
«que so nfamo y so debe reducr, en la media que esto probanto que no dsponcia de sutciento 
ais grava (Uan), en el ur, como para peer quese recupero la ttaldad una parte del 

Los actwos y posos por puestos áendos so men empleando las sas facles que so espera 
aan de apicacón en el paros en el que e orto se alo Ol pasivo so cancelo 

El Grupo compensa actos por impuesto dtends con posos por mpueatos endo st y slo al 
tono econcco legalmente el derecho de compensars, rente a la máma aonónd fcal los 
importes reconccidos en esas portdas y al Grupo bene la intención de Iquiar sus actos y postres 

293. Impuestos corentos y ditridos 
Se teconacen como ingreso o gasto, y son iciuidos enel restado, exceto o a meca en que hayan 
argo de una tomsaccón o suceso que se tecoroco fura del esuado ya sea en Gr tessado 

integral o dsectamento en el patimonto, en cuyo caso el guest tambén so toconoco fuera del 
tostado, cuando surgen del fogata ua de tna Combinación de negocios



210.Provisionos 
Se reconocen cuando el Gupo ano una cbigacn present (ya so legal o mplcta) como rosado, 
de un suceso pasado, es proble que el Gpo tenga que Cesprenderso de mcures que neaparen 
úenersos econemeos, para cancelar la otegacón. y purdo hacerso una cstrmacón fabio del mporo 

dota cRigacdn 
El imparte reconocido como provsién debo ser la mejor ostmación del dssemuelso necesario para 

arcos la cbsgacón preserto, al fnal de Cada peñodo, teniendo en cuenta los fosos y las 
Incoricumtxos coospondente Cuando se más una provisión usando el jp de electro estado 

Pava canela a otigacón prosa su importo en vos reprosonta e le actual de cho jo de 
ocio (cuando e efci del valor dl áner en el tompo es materia) 

2:1.Deneficios empleados 
2.1 1.Donefiios defnidos Jublación patrona y bonificación por dosahucio 

El costo de los benetcos defids blación patonal y boncacón por desauco) es determinado. 
trszardo el Mátodo dela Undad e Casto Proyetada, con valoracoes actuales realzado al nal 
de cada poroso 
ox conos por servisos e econacen en restado del ao en el qu se generan, al como el renta 
ini generado pora ctigacn de benetci dedo 

Las nuevas medeienes, que comprenden las ganancas y pérdidas actuaises, se reconecen on el 
estado de s2uscón financiera con Caro 0 abono a ato fesutado integra, en el periodo en que so 
producan. El teconsemieno de las ganancas y púrids acuarilos en ci restado integral se Foñejan inmediatamente en las ganancas acuda y po son recascadas a la undad o párada al 
porcao 
211.2 Participación trabajadores 

El grupo econo un pasto y un gasto por la parscpacón delos trabuacores en las utsdades, Esto 
onefso so cua a atasa el 18% de las 1dadosIqucss de scueo con dsposicones legales 

212 Arriendos 
$e citcan como Inanceros cuando ls emos del rtendamieno transtoron sutancalment alos 

enáxtanen todo os no=gos y beneticos imarentes la propiodad Todos ls doma srtendarmirts. 
can como opos 

  

2:19.Reconocimiento de Ingresos 
Se caleta al valor rarnable dela contagostación cotrada o por cobrar toniendo on cuenta 
impacto estado e cuniqur descuento, tontcacón rebaja comer! que el Grupo pueda logar 
212.1.Vonta de Bienes 

Se reconocen cuando sa tanster los pesgon y benefcos, do 1po manicato, dorados de la 
propiedad dels bienes, el mperte de os ingresos y los costos inuendos, opor inci en eacón con 
la tansaccón pueden sar maddos con fabadad y es petatle que sa recta os beneficios económi 
socodos con la trantacoón 
2.14.Costos y gastos 

Se registran al costo hstaco. Los costos y gastos so reconecen a medida que son Incumos 
incepondentemento d la fecha n que no Raya toaizado el pogo, y to fogata en el periodo más 
cano enel que se conocen



2.15. Compensación de saldos y tanascciones. 
¡Como norma general on ls estados fnanciros no so compensan los sctwos y pasmos, tampoco los. 
ingresos y gastos, sabo aquella casos cn los que la compensacin sea toqueria o pomada por 

na norma y exi prosortacin s2a el toreo dela esenca de la tansocodn. 
Los ingesos y gastos con ongen en anses que contaciuamerto o por una noma lega 
ESrtemian la postas do compensación y zo hero la tancia de isc pol su pone neo 0 de 
Pasar ol cto y procador 1 pogo del pasea de foma smutanea, 2 presentan neos en rosa. 
2.1.Jostrumontos Mnancieros. 

Los actos y paswos fnanceros uo miden inialmento al vaor razona: Los conos de tramccón 
que son aroctamento trates la adquisición o omisin de actos y pastos fnanoros so agregan. 
deducen del valo razonable delos actos pasos francos, cundo ea aropado, al momento 
reccmeno nos, 
247 Activos financieros 

Los actos Inanceros so invfcan dentro de las suertes cxtogarías, Iverson martericas nasta 
el venezmierto y préstamos y paras por cobra La dauescn depende dol nsturaieza y propónto. 
de los activos Inanseros y Lo determina al momerto del feconscmiemo inci! Todas las compras 
ventas regulares de acvos fnaneros son reconocas y dadas e Oj ala fecha de la ransaccón. 
as compras o vertas tegulres son todas aquelas Comgras 0 vetas de actwos fnanceros que 

requeran a ertrega de atwos dono del marco de tempo estaticcóo por una regulación acuerdo an. 
mercado. 
247 1.Cuontas por cobrar 

Los portas poe cobrar son actos fnanceros na deados con pagos jos o terminales que na on. 
atados en un mercado acto Los préstamos y arias por cobrr (ectayerido ls cuentas por cottar 
Comotcales, tlgos Dancaros y electro y tas Events por cobra) zon mudos al coo amcrizado 
ando el método do a ama do mier electra menos cusiqur deter a valer 

Los ngrotos por introsas o reconccan picando la aca de norte ofeciva, excpto por las cuentas 
pee cobrr a cono plazo cundo lreconncmento del eres rose nena! 
217.2.Cuentas por cobrar 

Los atrs Inanciors, son probados por deter al fal d cada periodo soe el que so informa. Un 
acivo fnancaro ostra detenorado cuando exa evidenca OUjetra del Gtenoro Como consacutnca 
e uno 0 más eventos que ayan curo despues del reconoomerto ici det ato y ls jos de 
loco fos ostmados del ao fnancero so han wsto alotados La cudenos cbctra de 
eteroro de alos posta mcr 
+ Dicutades arceras sgnfcava del esgado, o 
+ Es probablo que el pretatano ertio on quetra 0.6 ctra forma de reorganización fnanciera 
+ Paracietasategoras de actwos Inanceros, como cuentas comurcale por cobrar la evidencia, 

beta de que esto acto podia est deenorado podía inciur la expenenci pasada del 
¡fio con esparto al catr dels pagos un cemento en el nimero de pagos atranados enla 
area que superen el parla de extto pxomedo de 120 dis, au como cambes observables 
nio condones económeas locals y naconalos qu ve 1eaconen Con el ncumpiemanio en 

ton pogo. 
Para los actos fnancieos regstados al costo amorizado, el mpodo dela prada por deter de. 
valores la eferenca ento el enpore en bros y e alos prosent de les jos futuros ostmados el 

Seto. descortods ala taa de eres eleva cipal del acto Fnancero. 
Et importe en txos del ato fnnciro e reduco por la péesda por deter de valor dretamento. 

para tds los atwos Francos exceo para las cuentas comerciales por cobrar, donde e impone en 
Loros se seduce a muta de una cuenta de provsén. Cuando so considera que una cuenta comer! 
por cobrar es ncotrabl, so cima contra la cuerta de presión La recuperación posterior de los 

montos peesamento emanados so concerto en restos corta la cuenta de prowsión Los cambios en 
limpori on ros de a cuenta de provisión s reconocen l estado e osutados del peñodo, 

E



2173.Baja de un activo financieros 
Sa dark de baja en cuentas un acto fnanciero nicamente cuando expren los derechos contractuates 
otro los jes d aleivo del ctro fnancero o cundo trnatoro d manera sustarcl ls esgos y 

dentaas inberentes a la propcdsd da acid Inanccto, Si cl Giupo no Vometero Mn von 
sustancalmerto todos los nesgos y ventajas nbarotes a propadad y continúa reteniendo el control 

del octwotanaterdo, el Grupo toeanoco su portpocón en el ato y la cbigación asociada poe los 
vor que toa que popa", Seto atancmento todos a n2pos y venas anrorte a a 

Propedad de un actwo tnarcero tnemtendo, El Grupo cortar) feconociendo el cto fnansero y 
También reconocer un próstamo garantizado deforma colteal por ls ingresos recio: 

nta boja on cuentas do un acto nar la dferonci tro el importe on tros del acto y asuma. 
dota cortmprestacn recia y po poc sb feconoco ene tosutado al periodo 

2:10. Paeivos financieros 
Los pasos Fnancaros son el cados como al valor renato con cambios entosresutados uo 
paamos fnsneros 
2:10:1.Otos pasivos inancleros 
os cis pasivos Inanoeros (ncluyondo ls rtstamos y as cuentas por pagar comercalosy tas) xo 

mon postenormerto al costo amortrado usando el mótedo dela asa d meta teca 
El método de la tasa de interés efota es un mátoda de clado ds coto amorzado de un passo 

inanceso y de imputación 9 gasto Inancero a lo largo del periodo relevante. La tasa de ers 
foca os la losa de doseueto que Iguala oraciomento ls jes o alot por Cobrar o per pagar 
ncuyendo todos los honcrans y puntos pogados o ecibdos que forman puto de la 1a6a de interés 
loca, los costos de Mansaccón y ctas peas O descuentos) estados a lo Lago de la va 
esporata del paso fnanosr (o, cuando sea adecuaco), en un peroo más corto con l mporte nato, 

eros enal momerto de reconoemerto mal 
210.2.0aja on cuentas de un pasivo Inanciero 
El Grupo se dav de boja en cuentas un pasto Franco ly solo lexpran, cancelan cumplen as 
úcbigaesones del Grupo La aterencia entr el impor on vos dl paso feanoero dado de baja yla 
Eocraprestacón pagada y pr pagar so reconocen enel estado del perico 
2.19.Tramasccionos en monedas extranjeras 

Moneda Funcional y do presentación Las pardas includas en las cuertas anuales so wacran 
tñizando a moneda del etomo económico pmnopal on que la enasa opera (monada funonar), Les. 
estados fnancrcs 30 Presentan en USD (Stars omoricanos) que es a moneda Funconal y de 
presentación dela empresa, 
Trammacciones y Saldos; 

Las tansacoonos en moneda extranjera so comserien la monada funcional tango los tos do. 
camu ugentes on ls focas delas Uanasccones ade las valoracones en l caso de portas que se 
Fan wusto a valorar Las párddas y ganancas en moneda oxtanjera que resultan de a lquacin de 

stas amsaccones y de la converun a los 19os de cambo de cena do los actos y passos 
monetarios denominados en moneda extangra se seconecen enla cuerta de resultados, exce le. 
hieren en el o rosado Mega! como las Coberuras Co ajos de elevo cusitcadas y las 
Coberturas de meracnes netas cusifcadas 
Las pérdidas y ganancias por derencas de combo so prosortan on la cuera do párddas y ganancias 
nia naa do “Dierenca encamar 

a



220, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no electivas. 
El Go no ha optcado los squentes Mamas Intemaconslos de Infomación France (NIF) y Normas Itemaconale de Certapadad (MI) motvas y enzacas que han ado emeñas, pero in Ma, 
emelec qe permiten spicacónanicpan 

  

        sarao 
Se permea 

Pe eres oe cacon 

  

  

pe (aa reg ala 80% 4 ci pom atar erre 1600202 
Certnosdo ina averia o opos e leal cota e Sos ano e ser, o ua cia emi muta e lores Loa rca compl conuracin rro o momo 

Mr 9, -Inatrumentos Financieros" 
Esta Norma Insoduro nuvo requerimientos para La imcacón y mecicón de actwos frutos y su Tocha efciva de aplcacin ha ado pospuestapara periodos posteriores al 1 de enero de 2017 MF 9 
espec como una edad debera isa y med us acos fnancers a costo amrtzado o alo 
Fasci 
Requiere quo todos los actos fnancoros sean iasicads on traida noten la baso del modelo do 
pagos de la orbdad pora la pestón de actos fnancircs y as caoctersicas do los jos de coja. 
Coitmctalo delos os fnancoros Los ota Inancros son mesos ya sea Coro amado, 
ale razona 

Solamente os actwos fnanceros que sean ciauiados como megdos a costo amoriados ser 
probados por deenoro 

El 10 do noviemtro de 2013, el LASD ero una veria revisada de NIF 0, a cual nroduce un nuevo. 
Capítulo a IF O sobre oNtabiad de coberta, implementando un nuevo modelo de cortabacad de 
Cobertura que ext senado para estr stechamemto nineado con Como ls entiados levan a co. 
ctvdades do admastmcón de nosgo cuando cubo la exposcón do nesgos fnanceros y po. 
fnancros La versión tevzoda de NI O permea un entos picos solment los requerimientos. 
introducidos en NIF 9 (2010) pora la presentación de las ganancias y pérdidas sobre pass. 
nancetos designados para ser medidos a valer raronatlo con cambss en fosstcos sn apica los 
tos tequermentos de NIF 9, lo quo sgnica que la porcón del cams en el valer fazonatlo 

telaconado con cambos en el nesgo de cxato propi do La ent puedo ser presentado en otro 
Fosutado tral lugar de rosados 
MF 15=tngresos Procadntos de contratos conos cientes”. 
En mayo del 2014 so emi la NIF 15 quo estatico un modelo esten y etalado que deben tar 
las entidades en el fegato y feconocimerto de ingresos procedentes de cerros con cortos, La 
MIE 15 tomplazara el aial hncamonto do toconceimento do Wngesos, ncuyendo la NIC 18. 
Ingresos, a NIC 11 Cortos de Consuuccón y las nteprtacones mpectras en la fecha ca que



ento en vgenca El prrcpo fundamenta! de La NIF 15 ez que una entidad debería reconocer el 
lngrowo que eproserta la Tanstetnca de benos 0 serves establecidos cortractuaimento a los 
Sirts, anun pone que roto la conaprosacón que la arts espera roca cabo de banos o 
micos. Especiicamerto, la norma afode vr macs do $ paros pura contigo eliges, 

+ iaentfcarelcontnto con fos cientes. 
+ omar ls obigocones do ecu en al contrato 
+ Detenminar rec dea transacción. 
+ Distr olpreco de transacción nas bigaciones de ejecución on l contrato 

Reconocer ol greso cuando (on la cda que) la ent saga a obigacn. 
Según la NIF 15, una enidad cortabiza un ingreso cuando 9 on La media que) so sotstaga una 
eligacin de ejecución. es dec cuando el "corta? delos Denos y sovicos reloconados con una 
Sbgacdn de ejecucdn porter 02 ontendo al ciente e Tan aaGdo muchos más Ineamaentos 
etlados en la NIE 16 para poder analzar eiusconos especias” Además, la NIE 1D roquero. 
pias revelaciones. 

La Adminstracón de Grupo prov que la apicación de la NIF 15 on l futuro puedo tenor un impact, 
otto ls pares tecenoodos entes estas Feancaros aSuros y ss revelaciones. Sn embargo, o. 
2 ponia proporcionar ana ostracén fasonabla de uso electo fanta que un oxomen dotado Paya 
do completado, 
KE 10 “Arrencamientos” 

EI 13 de oo de 2010, e LASS pUBLCO una nueva norma, NIF 10"Arendamintos” La nueva noma, 
implicará que la mayoria delos arendamentos scan presentados en el balance de os arrendatanos. 
bajo un 200 modelo clmnando la dxtrcón ente arrondamartos Cepero y tranocros Se 

embargo, la cotablzacia para los arrendadores permanece mayataramento tn cambos y se 
retiene la dstnción erro arrendamientos operatwos y fnceros NIE 10 reemplaza NIC 17 

Arrendamientos" interpretaciones teionadas y es electra pan periodos que comienzan en 0 
¡osputs del 1 de enero de 2019, se permte la aplicación atopaca, sempre que NIF 15 logrosos. 
rccedontes de Conttos con Crees tamtién os aicada 
INF 17 “Contratos de Seguros” 
Esta UF reemplaza la UF 4 La cua! permi alas empresas una dwerzdad de opciones de levar la 
ortablaaa de los contratos de seguros lo quese trduia en una muttu3 de enfoques áferrtes. Lo 
que hacia complejo la comparación ento entados del mamo mbro La NIF 17resueivo el problema, 
de la comparación sl exe que todos los contratos do tegwos sem Cortabicados de manera 
consorte enefcando tato lor inernnitas como a as Compañias de seguros Las cbigacionos 

¿e seguros 20 contablzarán ubizando los varas actue, n lugar del costo serca. La nformacdn 
he acunizara pentocamento. proporcionando nicmacin más el a los usuanos de los estados 
Fnanceros 
22) ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTADLES. 

La proparacón de los presentes estados feanciros en cortomidad con NIF requero que la 
Aamisiación realce Ces estimaciones y esutiezca algunos supuestos neentes la atra 

conómica ela orto, con l propdszo de determinar la valuación y presentación de agunas pardas 
que forman parte de los estacos francos En opdn de la Administración. aca estaciones y Supuestos extmveton basados en la mejo ¿tlzación de la nfomacin Sspontie al momento, los 
Cual podran Begar a aten de sus electos nales 

A corteuación sa prosetan as estaciones y juos contaties ctcos que la adminstración del 
Supo. Ra izado enel precoso de apicación dels esteros cortes 

222. Deterioro de activos 
Ala locha do cerro de cada paredo, o en aqueta fecha quo considero necosaro, o analiza el valor 
delos actos pora detemasr xo gun noo de que Gh actos ubican sino una péroda 
poc detener, Encaso de que essta agin naco so rea una estación de poro tecuperatio de cho actvo Si so tata do ncnos ertícatis que no generan fujos ds eleivo do Tema, 
Independiente, se esta la 1ecuperabead de a unidad generadora de efetro ala que pertenece el 
seo 

1



“Los pótsas por deter reconccdas en un scivo en periodos arteroos son teveridas cuando so. 
duce un camilo o as estaciones £obr su parto recupero incrementando el valor del acto. 

Eon abono a osutados con el limo de vale en tros que el actwo hubiera endo de no haberse 
conocido la pera por detenoro- 
223.Provialones para obligaciones por beneicos dernidos. 

El valor presente delas proviscnes para igaiones por benetcios a cefncos depende de vanos 
taciros que son determinados en unción do un cc actuara basados en vanos supuestos, Estos 
"opuestos UAlzados para Gelemmsar el valor proserto de estas Obigaciones incujen una Lasa de 

¡etcuento. Cualquer combo ca os supuestos impacta en el valor en bros delas provisiones de estos. 
poes 

El actua conato po l gru pora salga e ilu otuaral uta la tasa de descuento, a tasa 
de moralidad y de rotación al na! de Cada ño reportado por la adminstracon del grupo. Latasa de. 

descuento es latas do ter que debo ser Ktizada para determinar el valor presente delos fujs 
Husos de ea estrados quo so espera van sor requeridos para cumpla con la bigacón de estes 
Ponto. 

Las obigacones por prostacones defrdas del gupo so dezcuertan a una tasa establcción por 
tefesenc a ls taz 16 mercado de los bonos de gotiemo de ata calad de estados unidos, So 
reguero un jue Egntcatro al estaticas ls ros para oros a se nciudos enla población dela 
quo so deme laca de renámieto 
224 Estimación do vidas Ulla de vehiculo, maquinaria y equipo. 

La estación do as vas úts y ol vale rosa! o eectin de cuerdo lo mencsonado en la Mota 
2 
225mpuest 
E Grupo ha rosizado La estmación do sus impuestos feos considerando que tos Ls aserencias 
nta valor ontixos y la base ita de los acivos y paros e ovorrón e elfo 

  la renta teido. 

  

2. APLICACIÓN NIC O POLITICAS CONTABLES, CAMDIOS EN LAS ESTIMACIONES. 
CONTABLES Y CORRECIÓN DE ERRORES. 

Enel zero económico 2017 la adminstración del Guo, deco apicar la MIC 8 Norma Inemoccna! 
¿e Cortatidod 8 "Poltcas contes, combos on las estmacones conoblos y omeos” con la de 

kmplomertas la postea de consatdacen de estados Inanceros y dar cumplmiento al osetva o a TIP 
10 Estados Financieros Consaldados” la Cul toquero que una orsdoa (La Comodo 
TERRAEXPORT MOLDING SA) que conta una eras asta (Subida PLASTICSACKS CIA 

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resumen de efotuo y equilents es. como que. 

AL de Gctembro de Enero, 
Comaesción teatros TU o e 

Bancos Locales 1000029 147050 3300920 
Dencos delexaror seo aser ser 
Cia 301 1114 20m 

Totatefecto y equivalentes Tar Taz 

 



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
¡Un rosa de cuertas por coa comercios y ns cuentas por cobrar es como sigue 

  

    

    

  

  

Sempaalcnde sata TU 
Cuentas po cobrar comercio 
Ctentos locals (0 4mo0z09  arveGRS 402097 
Chaniws del xro A144902 DMOITZS 12008, 
Provisión para cuentas dutosas. (69820m sea (491007, 

Sostotal CECI EA Esas 
Oros cuentas porcobrar 
Empleados yejecuvos rs rss aaszoo 
rs cuentas pocos 35992. 105517 247 
Sota ear ario os 

Total a EEE 
Ciontcacón 
Comenta pscoses 7756410 7700000 
Hocorrna 20920 4009207 26100. 
Tota oa Ezezos] Emsa 
(0) La catra loca so encuentra asegurada con La compañia SEGUROS CONFIANZA, de acuerdo a 

cupo ologado a cada cinto. La cotorra conosponde al 00% y BO% de La cartera inciso l VA y Vence el 31 do agosto de 2018 Para que la púlea tea apicada se debe comple con as quietos   

+ EScalatomismo deba zar de 180 ds. 
+ Latatua debo constar cre y cumple la potca de ció o ta comporta 
=  Netcacón de amenaza d snosto de 00 ís a pone dela fecha do vencnient paro cientos 

locales y 120 dls pava contes del Esteros 
EL grupo ha teconccid una provista para cuentas dudosas porel 100% do lodos tas cuentas po cobrar 
o aseguradas con una antáuedod de 01 ds o más dedo a que de la experenos hato exitoso 

que las cuentas por cotear Con eso vencrmiento n son recuperables Para las cuentas por cobrar no 
“segundas 0 que han astas el mio el cupo asegurado, so establo un porcenojo tucnosto de 

prosa. según la condicón de cada certo 
Aigúedad delas cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas 

Un deta dol ansquedad de Las cuentas por ctra vencidas pero no deterradas os como sue 

  

ANI de dehembro de 
Compestaen antaras zo za 

1308 one 1re6302 2404450 
21600 145400, 02m 120100 
stos 130602 e 700, 0009r 
Tos E EEE CE 
Cambios ena provisión para cuentas dudosas 
os movimientos dela proveión para cuertas dudosas fueron como sue 

”



Momentos depmnas A de Gclembre de Enero, 
  

    

  

zar, NE 

Sedo11docnero caras «91000 100693 
sa pros sara 20299 ue 
Can (1200 17558 
so ne 9100. 

  

La concortacón del nosgo de crédto os Imenda debdo a que la baso do cientes es lapa o tncepenente 
(2) El Guapo martene próstamos ertragados 9 sus empleados y ejocutnos para conceptos como vendas, vehiculos y oros A 31 de Gciomtso del 2017 y del 018 con vencimientos hasta el año 

2021, Los próstamos más Importe pencpalmentoresconados con wenuetis y venidos, so 
“ncuentvon garantizados con gEtecas toro estos mámos bienes. 

6. INVENTARIOS. 
Un resumen de Ivertanor os como sigue 

  

Compoaican de anios. 0 

Materia ma 2296372 10097 236 
Product on proceso 167596 236560 105134 
Preducios manutacurdos ar 020120 1408223 

Sominatos ymarnatos 493177 cs To 517880 
Repuestos. 204300 210547 450140 

Envases yempaquos 4507 2202 08 
Imporacones en ana 1000782 200080 2207020 
Prowsión paa bsclasconci de invantaros 150, (61, 0420 

Tor EAT EsvOz02 
En el añ 2017 US$ 310% mooos (US$ 338 monos en 2016) do costs de inventanos fueron 

reconocidos como Coso de veras en los rosutados del prado. (Ver Nota 18). 
T_ PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

"Un tesumon de propiedad, planta y equipo es como siguo 

  

  

  

Deproscin Arms rasero orto ooo 

Ea 22007 20010 
Ins yEoveo ramo mona 

Comucocras enano. eco 

  

agan yEqupO en Tas yet ao 
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2. ACTIVOS INTANGIBLES. 
Un resumen de actos intanpties es como sue. 

     

  

091 00 Gchombro de 
Sompesictn de sattes o 201 

Coso 22072 214045 211004 
AmonumcÓn acumulada yde 0750, eee 000 
Ton er ase os 

Los mesimients de los actwosirtongties fueron como sigue 

  

AL da etembro de treros, 
Masies. zaz Ea Ed 

Soma 
Saldos atesmienso deta 21045 211004 200047 
conos (1) sezor EX] 127 
Bos Saldos al atóstaño ZE mus ana 

Amena acumulado demo 
Saldos atcomenso delo, 28085 (100 7200 
Cort poramorzcón (0597 003) 22200 
Satdos al fadetaño Tararo] dana mio) 

(A) Incio compras del stare CRA para el rea comer! dea subia 

3. OTROS ACTIVO CORTO PLAZO 
Un resumen decos actos coro lazo os como sue 

  

  

AN de Selambeo Enaros, 
empsaicn de aattos zo Zola zo 

Intcpopromederes mo sa 57 200 
Seguros ytaners 25900 2954 oos7 

Oros antopos 108 e 
Tort Ta A 
(En saña 2017 el panopal anto conesponde a la empresa Moqunas Ferdinand Vaders SA por 

140720 poe la compra de Y Impresora FEVA y fopuesos, ssl como 3203 000 de artopo para a 
compra de untereno"



10, PRESTAMOS. 
"Un resumen delos préstamos es. como gue: 

  

Comentar esas TU 

orantracos- al conto amornzado 
Préstamos de barco del er m vemraso 00M 
Préstamos de tarcs caes lr armado eO ORO 
Pronto deceo - E o MAS per 
Cartes 

Desa Pnancira vo2az0r aaa eoos 
eones po pagar rss 1940 100 

To Tirr Tens iman 

  

Los vencimientos tutos de os préstamos no comentes son como sigue 

    

AN31 de detemben de Lnaros, 
mo 207 PE 206 

2017 2205088 
2010 317002 3420200 

2010 3esarze 2040782 1207940 
2020 AZ 2305217 

202 3200527 155701S 
2022 Jen. 

Tota E EE AE 
(1 Consesuyen préstamos con el Banco Dotar, Danco Intemaconal y Banco del Paco con 

vencmertostespecivamente, en ooo del 2021, segtemo 2021 y ocu del 2022 Al 31 de 
750%, 79% y 7,90% rospeciuamento, Los préstamos tarcaros están garantidos por una 
patea sobre renos y eñcaciones y prenda e maqunana. 

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Va resumen de cuentas por pagar comerciales e como sue 

  

  

  

  

  

  

  

AN de dctembro de Enero, 
Sompeaiosade ratas zo, 200 20 
Cuentasporpogarcomorcaes 
Prowedoros Locales bros0s a9008s 506 
Prowecores toreo! OTPIMAT 10003050 1220070 
Sesto doSmASI osas tensos 

¡Ovas cuentas porpogor mosaz 100500 109350 
Tota TOGO on 
Cantcacón 

Comeno 10403173 1000621 27212 
Mocorente 1225 200900 00162, 

Tota ER CET 
El priodo do crsdto promedo de compras tocas 0 de 27 dls yde exter os do 152 as 

2



12 Impuestos 
121.AcIvoS y paalvos del año comento 

Sompasicandesattas 0 

  

Action por impuestos corrientes, 
Credo nbutanoporrolncanes en a ene o ala ateos Daza 160. Mo ro sexso esoo 
Cs ode or Va rea cos no uno 

To Ti a 

  

  

Panic por impuestos corrientes 
Prousion por mpowsto ata ala de Duusas 150, ss poro e 
Retnconos ena ten do epuesto ala renta por 19220 16006 1079 
Retncenos enla ent del VApOrp9ga" 5700 07143 so4ss 

  tota 

  

6 E A 
  

(1 Consttuyecréstontutaro d IA en compras 150 que no Lega se compensado detigo aque 
sl Grupo reza veras de esporacón Et sado so encuer en receso de reciamo arte la 

ondas andano, 
Dasante el 2017 la admiistracón tutora no acepto un rocamo de devolusón de mpuestos 
presentado por eres Inuaano de ISO do USS 142 104 dl año 2010, esto valor so encontraba 

nado ens tl, poro Cual o eco l estado de tonacos de penso 
122 Conciliación tributaria contable del impuesto 1 renta conte 

  

Una reconciación etr la unidad según estados Enanciros y el gato por impuesto a la renta 
Cometa, es coma au 
Foncllción tributaria Terrsoxport Holing S.A. 

  

  

"tlidad según estados financieros artos de impuesto renta ao1i74s 
deroncias Pormanentos 

ingresos exentos (Dividendos) (2) 209090 
(1) Gastos no deducibles 794 

FE) ass uba gravan 2539 

Total Impuesto causado (2) ss 
1: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Coriente. E 
(impuesto ala renta causado mayor alamtcipo determinado EJ 
(Anticipo de impuesto ala renta pagado (2) 2570 

(e) Saldo a avor del contrisuyento Ro



Conciliación tributaria Plasticeach Cia. Ltda. 

"asia negún estados inancieros antes de Impuesto al renta 129702 
toroncias permanentes. 
(ingresos Esontos (6120 
(+) Gastos incumdos para generar ngrosos exentos 15407 
(+) Gastos no deduoties 205558 
(-) Partopación a abojadores provenientes de ingresos cxenios El 

(+ Ovas deducciones (remuneraciones empleados con dacapacdas) (10050) 
Herencias tomporarisa 

(+) Generación de impuestos sendos. 1008 
(2 Rewersión impuestos sendos (65m 

(e) Vidas gravable 501108. 

Impuesto la renta causado (3) 2761 

Antcipocalculado (A) 359740 
Exoneración saldo anticipo impuesto al renta 10979 
(e) Totalimpuesto la onta comente cargado renutados za6 
(1, Para tres dela determasción y Iquidación dl impuesto a La rort, o consider los mgrzos poe “rvondos como exentos según lo osito la Ley de Rógmen Tnbitano Intro, Exenciones - 10 

“ncuenton exentos el pago de! mpuest a atera ls dvidendos y utacode, calados dosputs. 
el pago del impuesto a rorta, Estudos por socodados racionales o extanporas readers en 
e Ecuador a lor do cms tocedades nacinses o extanjons, no domiciodas en porotos 
Feos  jutedasones de menor imposición do personas natos no tonidaios en l Ecuador 
Esta xenon no pita sel benstano sleciwo, en os términos dto en loglarmento, es una 

persona natal residente en Ecuador 
Asconalmente para fnes del cclo del anicpo del mpuesto a la rerta la Loy de Regemen 
únexaro ntomo oxtablaco que, las 200edados en Gaclución quo Na Pajan generado Ingresos 
úgrovables en el jee facal tenor no estain sujetas la obtgacin de pagar ateos en e ho fac en que. con sujeción al ley, sein elprozzso e dsclución Tampoco estan sometcas 

1 pogo del artpo aquelas sociedades, cua aciidad económica omita excstamerto enla 
oceria de acciónos, potspaconos o derechos en socedades, asl como aquetas en que la 
olaaa de ss ingresos sean exentos, 

e La Controladora marteno un reciamo de pago ines de la primera cuota del atcipo de impuesto 
3 la Roma por US 2970, menconado valo fo conaderado en la conciacón Muuana, para. 
«compensar el mpuesto calculado por US$ $50 y o espera la devolazón el saldo por US$ 2017 

(8), De contomicaa con dspossiones legales, la arta poa el mpuesto aL ont es dl 22% sobre las 
idad sujetas a tración Y del 12% sore las utcdados sujetos a cptalencón 
Apo ño 2010, se seo condes cora epueso al rea mimo lata argo 

calado y presentado en la decaracón Gel Impuesto a la reta del mo emedato 
formuano 101, el cual tota dela soma matemática del 04% del cto 02% del parnon. Oe esos gravados y 02% de cortos y gastos deduce. 

(a 
  

»



123. Movimiento de a provisión eróctotibutaric) de impuesto a renta 
Los movimientos de la provisión (croito tnbutano) de mpuesto a la renta fueron como sigue, 

    

    

M3 de detembro de 
Moemientos deterioro de rn zo En 
Sedo alcamienso del año (063040) (s9z00) 

Prosriondal Vo 0420 1530 
Pagos olecndos (215402) (57 614) 

Salto alfin datan parra in3 340 
Pagos efectuados corresponden a antspo pagado, reencnos ena tuort o impuesto la saca de 
none 15D. 
124, Saldo del impuesto ltrido. 

Los momertos de actwos (pasivos) por mpuestos eros fueron como sue 

    

Mesina dea cuenta 

A002017 
cvs (asnos) porimpuestos aderdos en ración a 

Vals leto de Rostuncon 1005 eo 10m 
Prousiones fra 12069 (ema) 24 
Tota 30704 (14303) az 
Año2016. 
Aczvos(pasnos) por impuestos ddendos antlacióna. 
Vasos feto e ea 1019 1002 10095 

Prousions fu 7000 4400 12069 
Proxaión de ublación patronal sr200 (7200) Ss 
Actis tantes 230 a - 

Prertamos megdos cono amortzado 42. ms z 
Propidados plana you 04700) 140200 - 
ota IN 30jor 
13, ANTICIPO CUENTES 

úCortesponden aos antcips rectos de cientos pora vorta de sacos, un detato de os principales 
nos so muestran  contuacón 

    

    

ANI de etombo de E 
Compasición eatios maz zos E 

Srampo Osses lot Ls s 04081 sor0st 
Presse , E 3aesra 
Cale z 17405 0502 
oros 26010 45050. 29063. 

  Totalantcos crentes zemo aero 0 

2



14. ODUGACIONES ACUMULADAS. 
"resumen de gaciones sumadas s como sigue 

    

    

ANI de etembre de 
ompaatcande sitas zar En 

Partopación a rabojadoros 2000 210400 
Aearos1ESS por pagar s2aso, 8370 

Beoetcor soxalas 50900, 2647 
Seracos púbicos vazora voca 
Compensación economica salar dano 1010 2500 
Prosiones sis 404590, so0sto. 
Tor damato areas 
141 Obligaciones acumuladas: 

  

  

2060 
wan 
2u93 
ss 

2500 
15607 

  

De conformadas con apoco legales, ls mbojadores tenen derecho a pansopar enla uraaades. 
80 empresa en un 15% apicabio als bicades qudos O corttics, Los movmentos dla roms 
Para parsopacón a trabajadores fueron como que 

  

  

  

ANI do ciao de 
Masia. zaz En 
Seidosatcomienso de ano 210409 210692 
Prossióndelaño 209 310409 
Pagos atacados 010400 aro 
Sido 2Ifmatóotano aes02 300400, 
16. OBLIGACIONES POR DENEFICIOS DEFINIDOS. 

  

  

Composición sitas zo En 
Doncs Jubisción Paronar 1097308 poro 
Bonvcació po Desahucso 10705 36902 
Tota TAreDi0. Hare 
164. Jubilación patronal 

  

  

EX | 
  

07100 
20650. 
rasa 

De acuerdo con dsposicones dl Cosgo del Trabaja los trabajadores que por venionco años o más. 
hubieron prestado sus sonic en foma cortuada o temp, tención deco a ser jubados por 
sus empledoros in poque de la jUDtacón que ls coesponde en su condción de alados al Inst 

  

  

Ecuatoriano de Segunda Soc! 
ALI! de diciembre de 

Hosen zo 2015 
TUS osos 

oido comienzo detaño gor 092 77100 
Costo porlos senicios del periodo comento 154008 154221 
Costos porinterosos 25317 20377 

Ganancias acuanatos (209%) (6865 
Saldo aMnaIdetaño nsT308. mor3az 

  

  

e



152. Bonificación por desahucio 
De acuerdo con ásporciones det C09g0 de Trato, en ts cases de tomución de la etacin labora 
por cesorco tolctado por el empleado o por el tbojador 50 ertogará 0l 20% de la ma 
femunorncin monsun por cada uno de los os de semoo, Sempro y cuando el empleado leve 
mpelado más de Y año en a subir 

  

Loa mosmnertos en el valor presento de tigación de nación por desanuci fueron como sigue 
AL31 de Sclembro de 
  

zo. 2016 
TUS. Dólares) 

Saldo al comienzo del año 367903 330050 
Costo porlos serios del período comento 93908 23 
Costos porinterosos 16054 19552 
Benetoos pagados. eun 15709) 
Ganancias octanos (6283 119909) 

Saldo aIMndtaño. 10:08, 301.303 
153. Mpótesisactuariaes 

Para a resización e ls estusos actuznais sa han cons.erado ptos actuarials sobr ul otero, 
denogrco y económico del meda en el cual opera el Gpo, Etre las iposa y supuestos más 
tolovares, e encuentran: 
  

  

    

Hpotesia Actuariales 3017 [zo 

asa de descuento US. 35% | «0% 
asado intación de argo plazo 15% | 20% 

[rasa o incremento salañaldotargoplaso[ 20% | 25% 
Rentstas Válidos 2008, [rasta do moralidad pr retro. a       

  

Método de valoración actuaría 
Los cálculos actuatales dl valor presento de la bIgacón devengada por conceio de benetcios 

etexdos fueron osizados al 31 de ácemtro de 2017 poe un atuato ndependerto El ale presente 
de as cligacionos por concepto de benotcis detrdos y los cotos del semico actual y el coto del 
oro artes fueren eaclados Utizando el método de la unidad de dio proyectada. Day este 

mátedo ls bencticos devido: deben ser atudos al period de torvGo del empleado y basados en a 
Fórmuáa de lan detal ueno que so arbuyo la misma cartiad de bonetlo cada año de Loco, 
comderando el uso de hipotesis actusrales para esa el valor preserto de chos benatcos. Estas 

potes retejan el valer de nero a rabs de tempo, e incremento salral y las probabdades de pogo. 
dotes poncho. 
Elsie send del inorme actua par el penoso 2017 e detal a contnación 

(ver zguento papa)



  

  

tocó por beato ei a mataco 

oceano sra: 05% como mor o ne sr po E 

oda sooniOS AT EIA EOS 

  

Los metes recongcados ens resultados respecto chos planes de benetcos dedos soles 
aus. 

    

    

0310 com 
a 

Coxtoacuatde sento uo 0000 
Enesos so lagar ear 02 
e e ds ho PS 1 

10. PATRMONO 
16..Caphal soclal. El capa! soca! atonzado de a contraer Tersespor Hong S A. consiste de 

100 acconos de US vale om? untar cada ma, 
El capta! rocal mutorzado de la submidona Pistizada Cia Ltda, conato do 4009977 
patcpoconos de US valo nemnal untaño, las cuales ologan un velo por purcpocón y un 

echo alo dvaendos. 
16.2 Roserva legal 
"Termexpor Holding S. A. (Controladora. La Loy de Compañias roquero que por lo monos al 
10% de la vi2dad anual tea aropudo como eserva lgal hasta que ta como mino lance el 
0% del caps oca Eta reserva no es dsponidla para el pogo de dradendos en electo poro 

Puedo er espralzada en seras 
Planticaachs Cla. La. (Subalélara).- Lo Ley do Componlas roquero que por lo menos e 5% de 

la tad anal ses aptopado como reserva legal hasta que Gta como minimo alcanzo e 20% del 
Eaptal soul. Esta tosera noes aspentio pora el pogo de drtendos ea efcivo pero puede ser 
Exptalcada en totaidod 

162. Usados acumuladas. Un rosomen de o vtidadosteendos es como suo: 

  

  

Enero, 
ompenictn de artes 2010 

Uridades runas -daraottes voreo azar 2070105 
Resultados acumulados prosas de a. qee 
acepción por primera vz as IF ol 
Oros esutados tiegrles 205 222 9307 
otr Az00aÓ. Ama, ESE 

y



valores rosutants delos ajustes originados en la adopción por prmera vez de las NIF El 
podra sor capealzado an la parto que exceda al valer de ls pórtaa acumuladas y as 
r20co económico condo sas huseron,Lá22ado en ascrbor pérdidas, o demueto en e coo, 
acond la compañía 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera voz de laa NIF - Incuyo 
mo 
se 

s 

    

    

   

  

17, INGRESOS 
AU de ete de 

Sompasiotnda asias zo Fo 

logros promete de vanas locas 20710058 20090700 
legos pronta de vias aloe 150039 20932907 
Tota 

  

Mercado — —Tomiingrosos Operacionales. Paca] 
20 200 ZO zoe 

Fundo TO TIDESS 20090709 050% 097% 
Colombia 1977Agta 1905382 37.59% 40,50% 
Moxco 207919 26090 070% 199 

Caio. 109133 100245 040% Dar 
Verorueta 687198. 150% 

EEUU 17110 40200 040% 012% 
Brasa 40139 105006 0% 020% 
Perú 1430941 561008, 291 136% 
Honduras 197ro 020% 000% 
ina ero0o Des 
Tor FEGSTIAS 02596 Ea 100% 

10, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Va resumen delos cosos y gastos adminstratwos y oporatos rparados on los estados francos os 
como suo 

  

Fompentocndasalto. a 

Conoce sens 2ressto acoso 
Gano dosis vos ooo 
Caio de sminiaración 16rAto 2089208 
1] Zensaaar 

  

Un detal de costos y gastos por su natuaiza os como sue: 

(Ver into pago) 

2



M3 de comia de 
    

    

  

omecaratacenaos Eu a 
Coatos promete ea ent detiene mamo amo 
Deprriadón amortación eto Aroto 10 
enetoos aempiados 1301000 
Cm 020 pea 
Hncras Sesso Sao 
Seno seee maes 
puertos 150207 2010 

segs os sore 
Cenas deudos ara 20200 
Cos de aj 3220 000 
oro 04or aora 

stos po beneficos empleados. Un deta de gastos pro bene emplezdos e como sigue: 
AU delete de 

Sompesiodn de anios. Ta 
Sueldos yrstaros censos 090125 

Parcpacin a Tmtojadore 220502 310400, 
Benet socias 106261 100008 
Aporos n1ESS, mor mo7s 

Denotoos detnaos 2079 246500 
Irdommicions Labores 29000 1304 
Tota Tats200 H6Em7 

Gasto por deprciacón, amartzación y detencro- Un detal de gastos pro depreciación amortización y 
Senor es como sue 

  

Comentitade ata TA 
Degecciscónce propiedades. para yegua hes00z 1739 
Armenio desc np vocar se 

19 COSTOS FINANCIEROS 
Un deta conos fanieros s como sigue 

    

    

AN de delombro de 
“Composición eaaitos m7 3010, 
Cotos Financieros 
Ireroses préstamos rasos 1225090 
Comunes. 12224 12197 

oro mzzro s0s0 
ota Tao a



20. TRANSACIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Un resumen delos bonefeios y compensaciones dls egcutwos y os memos clavos de a gotera 
es como sigue 

AL31 de Gciembro de 
    Composicón de sido 

Benotoos a coro pia 9109 59010 
Total 01000 50] 

  

21 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La legalación en matea de Precos de Tensteenca en Ecuador ex apicabia desde el año 2005 y de 

cuerdo ala Loy do Régimen Trono temo y su Rogiamentovgerts al 31 de Giembre 2015 y 
2014 oa overtada a roqus con nes Initaros lan Dansacoo00s roaizadas entro ls parto 

relacionadas (ocales yo exter, de manera que ts contapresaciones ste partes relacsonadas deben 
tospetar el Propio dh Plena Competerca (Arm Long, 
MedantoResclucón No, NAC-DGERCGC1S 00000155, ubicada enel Regato Oficial No_511 del 20 
de mayo de 2019, el Servi de Rortas temas modes la nomutra toa recis de tansternca y ústtlecó que los setos paswos el Impuesto ala Renta cuyo monto acumutado de operaciones cos 
artes relacionadas scales yío del exter sean supenres 2 3.000.000 deben presentas e Anexo de 
"Operaciones con Pates Resenadas, y por un meno superar a 15.000.000 deven presentar el inorme 

integra de Precos de Tranterenca El referido nermo poca sor scxctado dsctoconalmento por al 
Soros de Rentas Intemas por CuAquee monto y to de operación o tansacnn con partos 
olaccnadas locales yo del eseñor 
—Congurtamento con la Rosolucón No, NAC-OGERCGC 15 00000*ES vo ubicada através dela pig 
el Seco de Rentas ntemas a feta técnca para la estandarzacin del andicis de precos de 
transterenc, el cual esabcco el cortenido de prsentacón del Ineemo negra 

Se encuentran exentos dl gen de Precos do Tranaerenia os cotrtuyertos que y Presenten un 
impuesto causado supenar al 9% de los Ingresos grati, 1) No tesicon operaciones con paalsos 
fucalos o regimenes Mucalos peleertes, y u) No martergan tuscrto con el estado contratos para la 
exploacón y expcacón de tours o henoratos Sn embargo, even presents un dotado delas. 
petacienes con pas relaconsáxs de exter en un paro no mayor a un mes cortado a pare dela 
fa de expiadas dela decaracin del Impuesto ala era. 
El AM 8A del Rogíament pora a Aplicación de la Ley de Regen Trtxtaro intemo señala que los 
sujetos pasos Gel impuesto a la Remi que feabcen operaciones Con partes relacionadas. 
dconamerte asu decracén anual de Impurso la Renta: presentard l Serv de estas Inemas. 
lAnexo de Opernccres con Pares Relacionadas e Itormo Imegra de Precios de Fansterenci, en un 
lao no mayor dos dos mesos contados a par de la lora de expusicaa do la decoración del 

Impuesto ala Renta, y la no eirega así como la ortega incompleta inexacta o con stos alos podra 
o sancionada por la Agministación Tara con muta de sta 10000 
431 de acembre de 2017 y 2019, no e ha regstado operaciones con partos relaconadas que superan 

los menos arts ctados. por lo loro, El Grupo ho esta otegoda ala presentación del Anxo e Inormo 
Integral de Presos de Trasternca” 

22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
221. Gestión de riesgos Mnancieros - En ol cuzo nomal do sus negocios y actuados de 

Tnancamierto, e Grupo esta expuesta astros nesgos de natuleza fnnera que pueden 
ales de manera más 9 menos tgnitcstra al vor económico de sus Fups y 2EIwos y, on 

A cortmuación, so presenta una defación de los nesgos que enterta el Grupo, una 
Coractozacdn y una Joserpaón de las mecdas de migacón actusimente en uso por paro del 
Gago, ses elcao



221 Rieago en as tasas de Interés EI Gayo so encuertr expuesto a nosgos en a tosa de norts 
eto a que manteno préstamos a tazas do ets tanto as como vanaties. E osgo es 

manejado por el Grupo marteniendo una combaación appada ent es préstamos a asa Ma y a 
navara 

Las cuentas comerciales por cobra están compuestas por un número portante d cientos que 
sión Gwersficacos en dos sectores: posonaos y del exterer Para el caso delos Cientos als 
que so orga crtáto estos son de cono plazo y los eros son analzados y toquen Certos vela de aprotacón 

22.12 Riesgo de liquidez - El Doctors es el qe eno la rosponsabidad Ena por a gotón de quer 
E Dvectco ha estableció un marco ds tao apropiado pora la pestn de Iqudez de manera 
que la gerencia pueda maneja ls requermiertos de Inancimento a coro mediano y largo plazo acom gen e hue de a empresa El Gao man e nego de ques a trnts de Tachdades francis y d próstame adecuados, montoresndo certamen os us ooctwos 
proyectados y reses y Esnctando los peris de venomanto de los tros y posos Inancotos 

2212.Rlesgo de créaio -El nozgo de crtaso e refer al no=go de que una e las panes incumpla con 
un Btagaciónos Corerociues sesutando en una pérada nonccrn para el Grupo. Se ha 
“coptado una palica de uncamente inlucars con partes slvertes e Incluso sc pogos por rtcpado ceros chanta, Cuando sea ageopado, como forma de mégar el nezgo de a pérda 

inancira ocasionada poros incumplmintos 
Las cuentas comercios por cobrar están compusstas por un número importante de cientes que 
¡stán Gverscadas en os sectors. naconals y el oxeror Para el caco da los Ciertos aos 
ue se olga réato, estos són de coto plazo y los cséótos son analzados y requeren cetos. 
cios do aprobación 

22.14Rieago de capital El Grupo gotona su capa! ara asegurar la capacidad de contr como, 
“empresa en marcha mientas ue masimiean el rondmiert a sus sesonsas a tavts de la 
pimmizacón de ls sados de deuda y patmeno La aaminstracón consra que su suacón Enancera eta entr delos pares sdscundes pora una orpancacón del lamaño y nel de 
esamola de Gao. 

222. Categorias de Instrumentos Imancioros- El detato de los octwos y pasos Iman 
mantenidos pr el Grupo es como sue. 

emaoncón desaltos TU 

Excioyosrcos qu 
sens merlo yet cera pr ctra y 

Coso Amomzad 
Coria Comeres yet cuenta por pagas (1) 1DOODOS 110054, 
presos 1 wamraso ateo 

  

Tr 

  

  

2221 Vale razonable delos instrumentos financieros -La Admiisracn considera que los mpores. 
en lxs de os actwos y pasivos financieros recónccdos al costo amertzado en los estados 
nanderos so aprouman ys valor oorable 

a



22. CONTINGENTES 
olclos de Impugnación A 21 do dciembro del 2017 la subr=dona montero cos por rectas. 
el pogo en exceso del Impuesto la Rerta y devoluciones de IVA en cortra dl Seco de Rentas 
letra - IU, Un detato es como sigue 
  Acta de Deteminación na E A A ld 

rico de Impugnación 1r6102015:00247- 2012 9772 
Juoo de Impugnación 17507-2014:9079, 2012 ma 
Recurso de Rextsón. 1170122015402050 2013 24148 

Reciamo toma! 1TO12O1S394259, 014 31020 
Recurso de Rewsion 117012012124460 2012 0187 
Recurso de Rewsión tITO12O15104094. 2012 174209 
Recamo adminisraro A7019010007772, 2097 45120 
Tot SOS 

24, MECHOS OCURRIDOS DEPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
nto el 31 de Gciembre del 2017 y la fecha de emiuion dels estos financieros conscdados no 

so produjeron avortos que en cpnén de la Adminstracón del gupo poceran tenor un electo 
port 20 ls estados hranoeros asunto 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Inanceros por el año telyinado 31 de Gciembre de! 2017 nan o aprotados pora 
Senda del Gago y ton pesindls a ls Accra y Diocoro para de ota. En 
nión dela Gerena dela Almnstiacin. ls estados Inancetos serán aprobados por el Drectono. 

a madtcaciones. 

    Representante Legal 

  
(Verla suerte página)



ESTADOS FINANCIEROS DE CONSOLIDACIÓN 
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