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A los Seiiores Accionistas de:

TERRAEXPORT HOLDING S A,

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TERRAEXPORT HOLDING S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y el estado de resultados, estado de
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compatiia por los Estados Financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y politicas
significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio,
la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante Ia seleccion y aplicacion de politicas
apropiadas y elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la auditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de impertancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracidn de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como, evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion sin salvedades.
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AUDITORES

Opinion

En nuestra opinion {os estados financieros mencionados presentan razonabiemente, respecto a todo
lo importante la situacion financiera de TERRAEXPORT HOLDING S.A., al 31 de diciembre del
2011, los resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otro asunto

Los estados financieros de TERRAEXPORT HOLDING S.A., al 31 de diciembre del 2010 no han
sido auditados y se presenta para fines de comparacion, también bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Quito, 6 de junio del 2012
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TERRAEXPORT HOLDING S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares)

31 diciembre
ACTIVO Nota 2011 2010

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 6,052 1,736
Cuentas por cobrar accionistas 600
Cuentas por cobrar terceros 100,000
Total activo corriente 6,052 102,336
Inversiones en acciones 6 2,602,875 1,162,186
TOTAL ACTIVO 2,608,927 1,264,522
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar accionistas 4,500 4,500
Otras cuentas por pagar 105
Tolal pasivo corriente 4,605 4,500
TOTAL PASIVO 4,605 4,500
Cuentas por pagar terceros largo plazo 7 460,678 553,974
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,143,644 706,048
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,148,249 710,548
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TERRAEXPORT HOLDING S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares)

Nota 2011 2010
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de adminsitracion 3,103 2,963
Total gastos operacionales 3,103 2,963
(+) Ingresos no operaciones 12 1,440,698 708,210
(-) Gastos no operacionales 1
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,437,596 705,248

Las notas son parte integrante de los estados financiero

Tabio Eguiguren

cAlura Romyg
Representante Legal Contadora General




TERRAEXPORT HOLDING S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares)

Capital Utilidades Utilidad Total
social acamuladas de ejercicio
Saldos al inicio 800 0 800
Utilidad antes de participacion e impuestos 705,248 705,248
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800 0 705,248 706,048
Transferencia a resuitados acumutados 705,248 (705,248) [{]
Utilidad antes de participacion e impuestos 1,437,596 1,437,596
Saldos al 31 de diciembre del 2011 800 705,248 1,437,596 2,143,644

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Fabio Eguiguren
Representante Legal

<<_Laura ma
Contadora Gepleral




TERRAEXPORT HOLDING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo utilizado cn proveedores (3,104)
Efectivo provisto por otros 7,420
Etectivo neto provisto por actividades de operacion 4,316
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 4,316
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1,736
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 6052

Las notas son parte integrante de los estados
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Representante Legal




TERRAEXPORT HOLDING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Expresadoes cn délares,

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre 1a utilidad neta y cl flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion

Valoracion de la inversion

Pérdida Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar accionistas
Aumento de cuentas por cobrar terceros
Disminucion de cuentas por pagar terceros
Aumento de otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

1,437,596

(1,440,688)

(3.093)

600
100,000
(93,296)
105

4,316

Las notas son parte integrante de los estados fi

Fabio Eguiguren
Representante Legal
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TERRAEXPORT HOLDING $S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

TERRAEXPORT HOLDING S.A., fue constituida como sociedad bajo la denominacion de
EXPORTADORA TERRAEXPORT S.A. y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 2 de marzo de 2010. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El
capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00
cada una; con fecha 30 de diciembre del 2011 reforma sus estatutos sociales y cambia su razén social
a la actual.

La compaiiia tiene como objeto principal la compra de acciones o participaciones de ofras
~ - LA |

compaiiias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de piopiedad
accionana, gestion, administracion y responsabilidad crediticia; entre otros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de camplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010, ha sido preparado
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de TERRAEXPORT HOLDING S.A. al 31 de diciembre del 2010
aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fecha 18 de marzo del 2011,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de TERRAEXPORT HOLDING S.A.
comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios cn el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF). /{7\4\



TERRAEXPORT HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. [Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compaiiia mide sus inversiones en funcion del
método de participacion proporcional en subsidiarias y asociadas

s ]

2.5 Impuesios - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por

~pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v 1a Compafia tiene 1a intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa uributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de ios activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios; la Compaiiia no ha generado
transacciones que representen impuestos diferidos.

2.6 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar Ja obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo. ﬁ

o



TERRAEXPORT HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.7 Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y terminacion laboral
- El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal, bonificacién por desahucio y terminacién
laboral) es determinado uiiiizando el Método de ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.7.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.8.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina
de la siguiente manera:

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia
a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias historicas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

. Los ingresos provenicntes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

2.8.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el

reconocimiento inicial. %<
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TERRAEXPORT HOLDING S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

2.9 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociaciébn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.11.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos financieros
al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos financieros mantenidos para
negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de la
Compaiiia.

Los mstrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios en su valor
razonable se registran en resultados.

2.11.2 Activos financicros mantcnidos hasta su vencimicnto - Los activos financicros mantenidos
hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizade utilizando el método de la ta

tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

a 2 Cicliuva

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes. %(/



TERRAEXPORT HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.11.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

De tener cuentas de dudosa recuperacion, las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto las ventas superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera
en cuyo caso clasificar como activos no corrientes.

2.11.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a Ia tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciaies por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision.

2.11.5 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
Si la Compailia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce uii préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.12 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.12.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

<



TERRAEXPORT HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.12.2 Préstamos - Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, necto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
suhsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.12.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amoriizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.12.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguicntes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIl 7

Revelaciones - Transferenctas de activos financieros Julio 1, 2011
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a 1a NIC 1 Presentacién de items en Otro

resultado integral Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12Impuestos diferidos - Recuperacién

de activos subyacentes Enero 1, 2012
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de
la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos
y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesio en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 dei 20 de noviembre del 2008. La Compania esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y- forma de presentacién de los
estados financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)  Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiia realizadas segin las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas

estimaciones fueran erréneas.
Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)  Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podré elegir utilizar una
revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la
fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a eszafé<

fecha sustancialmente comparable:
y

\

a)  al valor razonable; o
b)  alcosto, o al costo depreciado segiin las NIIF.
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¢) Inversiones en subsidiarias y asociadas - Cuando la Compaiiia prepare estados financieros
separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiaras y
asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b)  al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIT 1 establece que si la Compaiia en la adopcidn por primera vez de las NIIF
midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion en su estado de
situacion financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes
importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

(1)  su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a Ia fecha de transicién de la
Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii)  elwvalor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones en cada
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir utilizando
el costo atribuido.

TERRAEXPORT HOLDING S.A. opto por aphcar esta medicion de acuerdo a lo que determina
NIC 39) y utilizo ei método de participacion de ias inversiones en subsidiarias, el vaior en libros de
dichas inversiones a la fecha de transicion, 1 de enero del 2010 determinado segin PCGA

anteriores.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacidon muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de TERRAEXPORT HOLDING S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al inicio de operaciones y el 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, 2010
(en U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA

anteriores informado previamente 706,048
Patrimonio de acuerdo a NIIF 706,048

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010

viaito,

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 705.248
Resultado integral de acuerdo a NIIF 705.248 é&
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de ias unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del

activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. dolares)

Efectivo y bancos 6.052 1.736

Total . 6.05

It

736

La Compaiiia mantiene una cuenta bancaria en EBNA BANK, institucion con la cual no mantien
préstamos ni otras transacciones financieras de ese tipo. ,/&

[¢]
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6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como signe:

Proporcion de participacién accionaria y poder de voto Saldo Contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compaiiia 2011 2010 2011 2010
{en U.S. dolares)

Plasticsacks Cia. Ltda. 99%  99% 2,602.875 1,162.186

Inversiones en acciones - La Compaifiia mantiene el 99,99% de las acciones de la Compaiiia
PLASTICSACKS CIA. LTDA., las cuales se encuentran valoradas bajo el método de participacion
como lo menciona la NIC 39.

Los estados financieros de TERRAEXPORT HOLDING S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011. La Compafiia nc prepara estados financieros consclidados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, que se encuentren a disposicion del publico.

7. CUENTA POR PAGAR A TERCEROS

Un resumen de cuenta por pagar a terceros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010

4 a v av

(en U.S. dolares)

Cuenta por pagar a terceros 460,678 553,974

Total 460.678 553,97

Valor que corresponde a la deuda que mantiene la Compaiiia con Mileage Financial por la
adquisicion de las acciones de la Compaiiia Plasticsacks Cia. Ltda. (ver nota 6)

(Espacio en blanco)
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8. NORMATIVA LEGAL

8.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de 1a Produccion - Con fecha diciembre 29 del
2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Producciéon, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones
se realicen para el desarrollo de sectores economicos considerados prioritarios para el Estado.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos

Q
QL

na
pa
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas

en este Codigo.

8.2 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de datos del
SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35.000 estan gravados con IVA tarifa
12%.

. Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con
ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaifiias o peisonas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcion del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

9.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afic 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no
efectud el estudio de precios de transferencia por no estar obligada a hacerlo. ) %&

I
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, 1a Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Local, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones ordinarias de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

11.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada cn

su totalidad.

12. INGRESOS POR INVERSIONES
Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)

Ingresos por inversiones en subsidiarias medidos
al método de participacion (NIC 39):

(Nota 6) 1.440.698 708.
Total 1.440.698

(3]
N
(o)
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio 6 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compaii

waviala L3 0252931

a (Directorio) en abril 28 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la

Junta de Directores para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

Los estados financieros adjuntos son expresados en délares estadounidenses son presentados en

forma comparativa en base a los requerimientos de la NIIF No. 1. P

N
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Lz Supenntendencia de Compaiiias, mediante resolucion No. 06.Q.1CI1.004 del 4 de septiembre del
i 2006. resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s y dispone que
- las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y

wigilancia. para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009

Ei 31 de diciembre del 2008 se emite la Resolucién No. 08.Q1J.0011 en la que se decide prorrogar la
- fecha de adopcion de las NIIF, para lo cual se establece un cronograma de aplicacion que va a partir
el 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos de compaiiias las cuales
winkain 3us periodos de transicion en los afios 2009, 2010 y 2011.

. Con resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de
f-"‘Gampamas acogid la clasificacién de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
 Comumdad Andina.

- Lo fecha 12 de enero del 2011, se emite la resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, en la cual se
- ¢hanfica las caracteristicas que deben tener las compafias para que puedan ser consideradas como
- PYMIT s v por lo tanto aplique las NIIF para PYME's. Las demés compaiias que estaban dentro
~4hed sevcer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estan obligadas a adoptar las NIIF completas
. #m % preparacion de sus estados financieros. c1\y

g
»
»
»
®
»
-



