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En nuestra opinién, excepto los efectos de los asuntos descritos en la seccién fundamentos de la opinién
con salvedades de nuestro informe, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de CORPORACION
ORIGRANA S.A., al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinién

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia presenta cuentas por cobrar a relacionadas por USD
607.521 y a Horst Moeller por USD$42.000, las cuales no se han recuperado desde periodos
anteriores y no se ha generado ninguna provisién por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia presenta cuentas por pagar a relacionadas por USD
247.774 y a accionistas por USD 740.256, saldos sin variaciéon desde periodos anteriores.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 presenta saldos en cuentas por cobrar y por pagar a su
empresa relacionada Jaboneria Wilson por USD$607.520 y por USD$ 247.774 respectivamente, los
cuales no han sido compensados lo que origina sobrevaloracion del activo y pasivo.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con MNormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las fransacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que la administracién consideré necesario para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salve que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Et?—EoMtom% Sh. !

Quito, septiembre 28, 2018 Nancy Proaiio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




CORPORACION ORIGRANA S.

A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y pairimonio

o

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2017 2016
7 21.333 23.832

8 607.520 679.942

9 42,042 56.401

10 97.324 57.965

768.219 818.140

i1 677.005 685.415

677.005 685.415

1.445.224 1.503.555

12 3.033 .

13 988.030 986.830

14 85.357 59.298

10 24.278 19.832

1.100.698 1.065.960

15 36.255 37.920

36.255 37.920

. 20 2,400 2.400
{ 21 80.072 80.072
| 22 317.203 376.121
(91.404) (58.918)

308.271 399.675

1.445.224 1.503.555

. Sascha Nussbaum
Gerente General

Ver notas a los estados financieros




CORPORACION ORIGRANA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 16 170.604 170.604
Gastos de administracién 17 (265.217) (225.209)
PERDIDA OPERACIONAL (94.613) (54.605)
Otros ingresos 1.543 2.382
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (93.070) (52.223)
Menos impuesto a la renta:

Corriente g 18 - (8.360)
Diferido 15 1.665 1.665
Pérdida del periodo (91.404) (58.918)

© /
Arg. Sascha Nussbaum Ro
by Gerente General eneral

Ver notas o los estados financieros
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CORPORACION ORIGRANA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

07 2016
FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 176.110 287.145
Pogado a preveedores y empleados [203.804) (275.621)
Utilizodo en otros 75.164 556
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 47.470 12.080
FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTEVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de propiedades ¥ equipo 49969 -
Efectivo nelo uiilizado en aclividades de inversién 49.969 -
EFECTIVO:
[Disminucion) ineremento neto durante el aiie (2.499) 12.080
Saldos of comienzo del afio 23832 11.752
Suldes al final del afio 21,333 23.832

(Continda...}




CORPORACION ORIGRANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

20017 2016

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta (91.404) (58.918)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién
Depreciaciones 58.378 8.410
Impuesto a la renta corriente y diferido (1.665) 6.694

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes relacionados 72.421 116.542
Otras cuentas por cobrar £ 14.359 11.459
Activos por impuestos corrientes (39.358) (25.496)
Cuentas por pagar comerciales 3.034 (2.960)
Otras cuentas por pagar 27.260 (13.284)
Impuestos por pagar 4,445 (30.367)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacibn 47.470 12.080

?(

rg. Sascha Nussbaum
Gerente General
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1.

3.

CORPORACION ORIGRANA S.A.

Informacién_general

CORPORACION ORIGRANA S.A,, es una Sociedad Anénima, constituida el 12 de junio def 1984 e inscrita
en el Registro Mercantil de Guayaquil el 13 de mayo det 1986, con una duracion de 50 afics.

Su objeto social es la compra, venta, arrendamiente y administracién de bienes inmuebles, amoblados,
semi-amoblados o sin amoblar; asi como la promocion, desarrollo, ejecucién y administracién de planes
de vivienda, lotizaciones, urbanizaciones, casas, edificios, conjuntes habitacionales y, en general toda la
actividad inmobiliarig, incluido el mandato inmobiliario.

Situacién financiera en el pais

En ef afic 2017 debido al cambio de gobiermo y g una nueva politica econdmica, en la cval se ha
implementado un plon de austeridad para la optimizacion del use de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijade como metas dinamizar el sector de la construccidn, incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de page digitales y priorizar la inversién pdblica hacia o
estriciamente necesario, se pretende una disminucidn del déficit fiseal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018,

La Administracién de la Compafiia considera que la sitvacion financiera del pais en 2017 no tuvo efectos
en el desarrollo de sus operaciones, ya que los ingresos y gastos no han tenido variaciones significativas
y dependen de un solo cliente que es considerado parte relacionada.

Politicas contgbles significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de CORPORACION ORIGRANA $.A., hon side preparados de acuerde ton
Nermas Internacionales de Informacion Financiere - NAF para PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF para PYMES han side aplicadas integralmente v sin
reservas en [a preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidos en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La meneda funcional y de presentacion de
CORPORACION ORIGRANA S.A., es el Délar de los Estades Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - MHF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valvacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han side definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informocién Financiera - NIF paro PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme o todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por [a Compafia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

~10-




3.3 Activos financieros

Reconocimiente, medicion inicial y clasificacion

El reconacimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active finandiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resvltados,

Los activas financieros son medidos al costo amortizado si el active se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

edicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valer razonable ¢ al costo
dmortizado, considerando su clasificacién.

Activos financieros o vealor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizadeo.

Algunas activas financieres se adguieren con el propésito de venderlos o recomprarles en un future
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tamblién se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonable con camhios en resultados se contabilizan en el estade separade de situacién
financiera por su valer razonakle y los cambios en dicho valor razonakle son reconecidos come
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cyentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. Bl devengamiento o la tosa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados infegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales come costos financieros.

Pérdidas por deteriorg de los actives financieros

Lo Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los activos financieros son detericrades
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconacimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del active y
gstos pueddn ser medidos conflabilidad.

Para todos los ofros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contrapaite; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Que sea probable que el deudor entre en bancarreta o reerganizacién financiera.

Para dctivos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre

el valor en libros del acfive y el valor presente de los flujos fuluros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

-11 -




El volor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieres con la excepcion de Jas cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconecidos en la utilidad o pérdida.

Si en un perfodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera side reconocido.

Baja de activas financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective del activo expiran, ¢ es transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafila fompoce transfiere ni refiene
sustancialmente los riesgos ¥ beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
ta Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financlero transferido, la Compdiiia continda reconcciendo ¢l activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconocimiente, medicidn jnicial y clasificacidn
Lo Compaiifa reconocerd un pasive financiero en su estado financiero todos sus derechos y

obligaciones contractuales cuando ¥ solo cuando se convierta en parte de [as cldusulas contractuales.

Todos los puosivos financieros se reconocen inicinimente por su valor razenable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasive financleros q valor razongble con cambios en resultadoss.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable,

Medicion posterior de pasivos financieres.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financleros
se miden al costo amortizado usando el métede de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por paaar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de lus operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de posivos financieros.- La Compafio da de baja un pasive finandiero cuande y solo cuando se
haya extinguido lo obligacién especificada en el contrato o hoya sido canceloda.

Reconecimiento de ingresos

Los ingreses se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida © por recibir luego de
deducir cuaiquier descuento o rebaja.

Arrendamientos operativos
Los ingresos de alguiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

3.6 Impuesios corrientes y diferidos

El gasto generado por el impueste o la renta es la suma del impuesto per pagar corriente y el
impuesto diferido.

-12 -




3.7

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afie. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunea son gravables o
deducibles.

El pasive de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y
pasivos incluides en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo per impuesto diferido se
reconoce generalmente pora fodas las diferencios temporarias imponibles, Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives ¥ pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
gue no afecte ni a la ulilidad gravable ni a la ufilidad financiera.

lL.os actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Fincnciera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustade al punte en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasives par impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cral la Compafiia espera, a fa fecha del reporte, recobrar o estabiecer
el valor de sus adtivos y posivos.

Lo Compafiia compensa acfivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
st tiene reconocido legalmente e derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periode

Los impuestes corrientes y diferidos son reconocidos coma un gaste o ingreso en la utilidad ¢ pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos, edificios e instalaciones que son usados para el alguiler de bienes y la prestacion de
servicios, o para propoésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al
costo histérico menos su depreciacion acwmulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Las propledades se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas de
deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian vtilizando el método de lineu recta,
para fo cual se considera como importe depreciable el costo historico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas dfiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 15 o 54 aiios
Instalaciones 10 afios

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracidén de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.
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La vida 0fi) estimada, valores residuales ¥ el método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o bajo de un articulo de propiedad y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, v es
recenocida en resultados,

Las sustituclones o renovaciones de bienes que aumentan lg vida dtil de éstos, 0 su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro

contable de los bienes sustituidos o renovadas.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.8 Capital social y dishibucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligacidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.9 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida cue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercanc en el que se conocen.

3.10 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, CORPORACION ORIGRAMA S.A., ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cojo y bancos: incluyen el efectivo en coja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de CORPORACION ORIGRANA S.A,, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacién,

3.11 Cambios de politicas y estimaciones confables

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2017, no presentan combios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.12 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos ¥ pasivos, asf como los ingresos y gastos presentados en las Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por aiguna normativa.

3.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.14 Nvuevas normas y nermas publicadas que no entran en viger

o se tuve ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de CORPORACION ORIGRANA
S.A. respecto de normas y enmiendas que fueran efectivas por primera vez en el afio 2017.
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Estimucion jvicios contabl

Las estimaciones y juicios contables son evaluvados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son ruzonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimuciones importantes

La Compaiifa realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, o continvacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar o
djustes en el futuro:

4.1 Vidas dliles y deterioro de activos

Como se desaribe en lo Nota 3.7 la Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta estimacidn se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia. Esta estimacién
podric combiar significativomentie como consecuencio de innovaciones tecnolbgicas en respuesta a
cambios significafivos en las variables del sector ol que pertenece la Compaiiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia lo exponen a varios riesgos financieros: riesge de crédito y riesge de
liguidez.

La gestién del riesgo esté a cargo de la Gerencia General de la Compafiio, misma que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir fos riesgos financieros con la colaboracion de fodas lus areas operativas de
la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdémico de sus
flujes y activos v, en consecuencia los resultados de la Compafia.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstas y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafia.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compadic.

La Compafiia mantiene wna politica de oforgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerahble de clientes, sin que
exlsta concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar importantes con su parte relacionada Jaboneria Wilson par
un monto de USD$607.521.

Rlesgo de lquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que tiene la Compaiiia,
para lo cval se ha establecide un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corte, medianc y largo plazo asi como la gestién de
liquidez. La Administracion monitored el riesgo de liguidez manteniendoe reservas, facilidades financieras
adecuadus, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efective en Bances v Activos Financleros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:
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Calificacion

Entidad Financiera 2017 2016
Banco Produbanco-Grupo AAA AAA-
Promerica B
Gestion del capital

El objetivo principal de [a Compoiila en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado,

La Administracién de la Compafifa realiza una revisién frecuente de lg compesicidén del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacidn periddica de la posicién financiera de la Compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continvar como negocio en marcha y es adecvada en
relactén ol mercade en que se desarrolia.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continvacion:

Capital de trabajo USD$ (332.480)
Indice de liquidez 0.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.84 veces

Déficit de capital de trabajo
Al 31 de diciembre del 2017, La Compafiic presenta un déficit de capital de frabaje por
aproximadamente US§ 332.480. Este déficit se origing en parte por el financiamiento obtenido de su

Compafiia Relacienada, el mismo que segin la Gerencia serd superado en el corto plazo.

6. Instrumentos Financieres por categoria

Al 31 de diciembre dej 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nofas 2017 2016
Corriente Corriente
Activos financieros:
Coslo emortizada:
Efective y bancos 7 27.333 23.832
Cuentas por cobrar comercioles y ofras 809 649.561 736,384
cuentas por tobrar
Total 570.895 760,216
Costo amortizado:
Cuentas por pogor comercioles y otras 12014 1.076.420 1.046.128
cuentas por pagar
Total 1.076.420 1.046.128

7. Efective

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre
7 2016
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Bancos 21.333 23.832
Total 21.333 23.832

Los fondos presentados anteriermente no cuentan con ninguna restriecion para su uso inmediato.
8. Cuentas por cob ientes relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestran
a continuaciom:

31 de Diciembre
2017 2016

Jabeneria Wilson 607.520 679.942
Total 607.520 679.942

Corresponde a cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, las mismas que se mantienen registradas
en el corto plaze ¥ no procede su medicién al costo amortizado al no contar con condiciones de pago
previcmente establecidas, estas no generan costos financieres implicitos.

9. QOtras cuentas por cabrar

Los saldos de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 20146 se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Horst Moeller 472,000 42.000
Oftras cuentas por cobrar 41 41
Drea. Von Reckow 1 12.000
Raberto Aleman - 2.360
Total 42.042 56.401

10. Impuestos corrienies

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de actives y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

e 31 de Dicdembre
Descripeidn

2017 2016

Activos por impuestes corrienfes

Impuesto a la renta 25.494 11.845
Impuesto al valer agregade 71.830 46,120
Total activos por impuestos corrientes 97.324 57.965
Pasivos por impuestos corrientes

Impueste a o renta 10,476 8.258
Impuesto ol velor agregado 13.801 11.574
Total pasivos por impuestos condentes 24.277 19,832

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van d ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 los saldos de propiedad y equipe son los siguientes:

L 31 de Diciembre
Pescripcién

2017 2016
Terrenos 503.174 503.174
Edificios 227.295 227.295
Instalaciones 4.215 4.215
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Depreciacion acumulada {58.378) {49.969)
Total 577.005 685,415
2017

Deserincid Saldo al inicio del Adiciones Saldo al fincl del
eseripeion " o
afio aiio
Terrenos 503.174 - 503174
Edificios 227.295 - 227,295
Instalaciones 4915 - 4.915
Total 735.384 - 735.384
Depreciacion scomuludn {49.969) {8.410) 158.378)
Total &77.005 (8.410) 677.005
2016
Descripcién Soido al inicio del Adiciones Saldo ul-flnul del
afo ano
Terrenos 503.174 - 503.174
Edificios 227.295 - 227.295
Instelaciones 4.915 - 4.915
Total 735.384 - 735.384
Depreciacion acemulada [41.559) (8.410) [49.969}
Tolal £693.825 (8.410) 685.415

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Proveedares locales 3.034 -
Total 3.024 -

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de la factura.

13. Cuepias por puger relacionadas

A continuacion se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2017

¥y 2016:
Descriocién 31 de Diciembre
P 2017 2016
Jaboneria Wilson 247774 246.574
Accionistas 740.256 740.256
Total 988.030 986.830

los préstamos mantenidos con los accionistas de Compafilas no fueron medidos al coste amortizado
debido a que no se cuenta con las condiciones necesarias para hacerlo, esto porque no se han definido
sus plazos de vencimiento.

14, Ofras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:
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31 de Diciembre

Descripcian 2017 2016

Qtras cuentas per pagar 85.357 59.298
Tolal 85.357 59.298

15. Impuestos diferidog
Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacion del costo

atribuido de los compenentes de Propiedad, planta y equipe por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S,

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

21 de Diciembre 2016 Suldo Reversion  Saldo final
_ inicial
Propiedad y eguipo {37.920) 1.645 (34.255)

A partir del afic 2018 la Compafifa aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
ley de Reactivacién de la Economia, Fertalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos {ingresos} por impuestos diferidos e impuesto a [a renta per los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
Impuesto a lo renta corriente - [B.360)
Efecto por la liberacién,/constifucién impuesio
diferido 1.665 1.665

16. lngresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidon 31 de Diciembre
2017 2016
Ingresos por arriendos 170.604 170.604
Totul 170.604 170.604

17. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:
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Descripcion 31 de Diciembre

2017 2016
Honorarios 245.606 200,084
Depreciaciones y omortizaciones 8.410 8.410
Gastas y contfbuciones 2.547 -
Impuesto predial 2.201 2.241
Gastos no cdeducibles 1.941 426
Seguros 1.908 1.908
Patente municipal 1.292 F.441
1.5 2 i 665 747
Servicios Bosicos 484 473
Otros guastos 113 310
Imprenta 40 38
Impuesto sobre capital 11 -
Centribucién solidaria - 8.931
Total 265.216 225.20%

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en un 22%
sobire las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafila tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuyd residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Pariicipacién mencr al 50%: % Parlicipacion % IR
Compaiiia domicilioda en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sotiedod residente en Etvador 0% 22%
Participacién mayor al 50%: % Participacién % IR
Compafiie domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%
Persona natural o seciedad residente en Ecuador 45% 5

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde o [a tasa efectiva de impuesto a la renta caleulada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio,

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Reégimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asf como también,
poara los préstamos a accionistas conforme 1o dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye erédito tributario para la sociedad que efectide el page.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdrrafo anterior, cvando una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficlos con carge o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econdmice y, por tanto, antes de que se conozean los resultades de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada ¥y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédite trtbutario poara la empresa en su decloracion de impuesto o la Renta.

Una reconciliaeion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
{Pérdida) segin libros ontes de impuesto o la renta (93.070) [52.223)
Mdis gastos no deducibles 2.510 8.225
Base imponible {83.560) (43.998)

Impuesto a la renta calcutado por el 22% - -
Anticipo caledlodo - B.360
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Impueste 4 lo renta corriente registrado en resuliodos - 8.360

Anficipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de lu suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$ 7.498, la
Compagiiia se acogid a la deduccion del 100% del anticipe por lo que no registré en resultados ningin
valor por impuesto a fa renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan ablertos para revisién
los efercicios del periodo fiscal 2015 al 2017,

A partir del afie 2018 la Compuaifiia oplicara la tasa del 25% de Impuesio a la Renta, de acverdo o la
Ley de Reactivacion de la Economie, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de lo Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del céiculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calculo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solidariet por las Afectaciones del Terremoto

- Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio o partir del mes de junio
del afic 2016. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibiran un descuento
equivalente al incremente de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumes, en las
condiciones que establezca el SR, para gque los vendedoeres de bienes o prestadores de servicios, lo
redlicen directamente, teniendo derecho o compensarlo como crédito tributario.

- las nuevas inversiones productivas que se efecuten en los siguientes 3 ofios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el gue se
generen ingresos atribuibles dnicomente a la nueva inversion.

Ley Oradnica parg el Fquilibrio o las Finanzas Piblicas

- El SRl directamente o por medic de las IFls devolverd, en dinerc electrénico 2 puntos del IVA pagade
en la adquisicion de bienes y servicios que se encueniren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del fitular de uno cuenta de diners electrénico.

- las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pdblicas, contratos de ingenieria
¥ construccion para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozardn de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior at 5% del PIB.

- Las socledades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente ol 50% del IR determinado en el sjercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan side practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, MNAC-DGERCGCT 700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 gfio
2017

Obligatoriedad de reportar al SR los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados o presentar la informeicion relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean tiulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales © mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momente del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes iguat o
mayor a USD 100.000,
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- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el salde de los activos menetarios en el exterior (individual
o acumulado} sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estan obligados « la presentacidn de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un fotal de actives o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financierc nacional y las compaifiias
de seguros y reaseguro.

- Las sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion de
Impuesto o la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del afic al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- leos volores de todos los componentes que integran el anexo se reporturan en dolares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del aiic al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unides, se deberdn
caleular con la cotizacién de compra al Gltime dia hdbil del ofic ihmediate onterior al que
corresponda el anexo,

- los sujetos ohligodos deberdan presentar el "Anexo de activos y pasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracion pairimonicl de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- F "Anexo de actives y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” debera ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias que entrardn en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Fconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestidén Financiera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa |a tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% o todo la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

- Tarifa de Impuesto a la Renla en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversidn las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asl como las que se dediguen o la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccidn de 10
puntos percentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micre y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades
que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién
de exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del
empleo o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacidén de este beneficio se
establecerdn por el Comité de Politica Tributaria.
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Exoneracién IR para nuevas microempresa.~ Las nvevas microempresas que inicien su actividad
econdmica o partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exeneracion del Impuesto a [a Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacicnales, siempre que generen empleo neto e incorporen valer agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder o més de
und exencidn, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la bose impenible se deberd deducir
adicionalmente una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero de IR parg personas naturales (USP
11,270},

Gustos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberan
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gustos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pago de Wntereses para la adguisicion de vivienda, alimentacion, vestimenta,
educacién, incluyende en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pugos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Rentg, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiente de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacion patronal.

Bancarizacidn.- Todo pago superior ¢ USD $ 1.000,00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrdnico.

Sancién por ocultamiento patrimenial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Renfas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, caleutados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasives obligados a llevar centabilidad .~ Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las persenas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300.000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisianistas,
artesancs, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podré ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calcule del Anticipo de Impuesto o lu Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi comao los aportes patronales dl seguro
social obligaterio.

Asi mismo, para efecto del caleulo del anticipo del Impuesto o la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de diche impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar o capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anficipo de Impuesto a la Renta.- E| Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccidn o exoneracién del page del anticipo IR de

conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.~ Se restringen lus exenciones fiscales relacionadas a las siguientes fransacciones
que tengan los contribuyentes con Paraises Fiscales:
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En relacién a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
ptblicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
interno; Peducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones ol impuesto a la salida de divisas en pagos per financiamiento
externo ¢ en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articule 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Eevador.

Estas exenciones no seran aplicables en fos casos en los que el percepfor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscoles calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, fiempos de permanencia y estandares de transparencia,

- Develucion de 15D en la actividad de exportacién.- Los exportadores habitvales, en lo parte que
no sea viilizada como crédito tributario, tienen derecho o la devolucion de los pagos reatizados por
concepto de [SD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin infereses, en [a forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucidn de cardcter general.

Las materias primas, insumes y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en ef listado que para el efecto establezea el Comité de Politica Tributaria,

lo sefinlado precedentemente aplicard también del Impuesto o la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptive, conforme lus condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales {ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccidn nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al poblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezea anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Aclivos en el Exterior.- Serdn sujetos pdsives los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaifiias reaseguraderas bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiclones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrdan el cardcter de reservado las Actas
de Detferminacién y liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
€n gue se encuentren.

- Dinero Elecirénico.~ Los medios de pago elecirénicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacicnal de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respective organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca

let Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas o las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencie:
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19.

20.

21.

- Bdsquedo de Compafifas Comparables.- E! indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ser caleulado utilizando [a Olfima informacion de terceres
independientes disponible al 10 de abril.

- Anadlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningdn caso seré aceptada como vdlida la segmentacion atendiendo exclusivamente o un criteric
proporcional, por Ja aplicacion de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Puarte analizada.- A efectos de sustentar la seleccidn de la parte analizada, al aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender o [os criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarroflo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar o la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcutar el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.~ La seleccidn de comparables no podrd incluir
compafias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor Imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segln la legistacion tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y la razonabilidad técnicq, tante de su formulacidén como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto d la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto ccumulado
superior a los fres millones de ddlures de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar ol
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivas que hayan efectuado operaciohes con partes relacienadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periedo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Fstados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Lus operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumuladoe mencionado.

Capital socigl

El capital soclal autorizado de la Compoafila asciende o USD$2.400 divide en dos mil cuatrocientas
acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultaliva y estatutaria

La Junte General podré acorder, la formacién de un fonde adicional de reserva, para lo cual podra
destinar parte o la fotalidad de las vtilidades liquidas anvales.
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22.

23.

24.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF

El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, efe.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio tdrminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En
opinién de la Gerencia de la Sompahia, los estados financieros seran aprobados sin medificaciones.

I

‘Arq. Sascha Nuusbaum
Gerente General
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