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1.2

GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dodlares estadounidenses)

INFORMACIHIN GENERAL
Constitucidon y operaciones

Grupe El Comercio, inicid sus operaciones en 1906 y su objeto social principal es Ia
redaccion, publicacidn y administracion de periddicos y revistas. También puede operar
cuzalquier otro medio de difusion colectiva. En marzo del 2006 cambic su denominacion social
de C.A, El Comercio a2 Grupo El Comercio C.A. (en adelante la Compafiiz). A partir de
diciembre del 2014, la Compafia pasé a ser subsidiaria de Telecomunicaciones Giobales de
Entretenimiente Televisive Telglovision S.A., el 11 de junio del 2018 se cambig e inscribe en
el Registro Mercantit |z denominacion social a Telecomunicacicnes Globales de
Entreienimiento Televisivo Holding Telglovis S.A.; razén por lo cual, los estades financieros
adjuntos estdn incorporados en los estados financiercs consolidados de su controladora
emitidos por separade.

En marzo de 2015 se aprobd |z disolucion anticipada v fusion por sbsorcidon de Editores de
Diarios Locales Editdilo S.A. con Grupe El Comercic C.A., que no dio lugar a plusvalia
mercantil, v como resultade determiné un incremento en el patrimonio de la Compeafiia de
US$880.250 en dicho afio.

Durante los afios 2018 y 2017 la Compzafia continlo con €l apoyo a su lineamiento
estratégico orientado a asegurar la continuidad del negocio. Se desarroliaron planes vy
acciones a fin de apalancar de 2 mejor manera posible sus objetivos de diversificacion,
mantenimiento de su poriafolio de praductos, mejoramiento de su productividad, y defensa de
su valor patrimonial,

Entornio regulatorio

£l marco regulatorio que rige a la Compabia, incluye, entre otros aspecios: i) la prohibicion de
gue existan vinculaciones entre los medios de comunicacion y grupos sconomicos y
financieros. Los medios de comunicacion nacional solo pueden desarrollar la actividad de
comunicacion, i} [a eliminacidén de la forma en cémo actualmente se distribuye el espectro
radioelécirico, i} que |a informacion a la cual tiene acceso la ciudadania y que es emitida por
los medics de comunicacidn debe ser "verificada” y iv) creacidn de un organismo que vigile €/
contenido de la programacion de los medios v distribucion de frecuencias. Dichas reformas
fueron aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segin Registro Oficial No. 449 e} 20 de
actubre del 2008.

El 25 de junic del 2013 se expide la Ley Organica de Comunicacién v el 27 de enero del 2014
su regiamento, esta norma genera el nacimiento de dos arganismos de control el Cordicom
(6rgazno regulatoric) y la Supercom [drgano sancionateric). Adicionaimente easta ley
complementa la constitucidn en: la prohibicion de que existan vinculaciones entre los medios
de comunicacion v grupos economicos vy financieros y que la informacion emitida por ios
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medics de comunicacion a la cual tiene acceso la ciudadania debe ser verificada. Dando
nacimiento a figuras legales como el linchamiento mediatico, acceso s frecuencias
33,33,34%, 141 canciones locales, comunicacidn intercultural, franjas horarias, difusion de
tiraje, espacio para produccion nacional. entre otras con sanciones pecuniarias emitidas por la
Superintendencia de Comunicacion.

Adicionalmente la Asamblea Nacional en el mes de diciembre del 2015 aprebd la inclusion de
15 enmiendas a ia Constitucion, entre las cuales se incluye 2 denominacion de la
comunicacion como un servicio plblics.

Situacion financiera del Pais

Si bien [a economia ecuatoriana mejord su desemperio durante los anos 2018 v 2017, aln
continua en procesc de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiente del estado y déficit de Iz caja
fiscal, gue por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones ef Gobierne Ecuatorianc ha implementado varias reformas gque
pretencden reordenar [as finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacion de ciertos
subsidios, la reduceitn del tamario del Estade con la fusion de varias entidades estatales y Iz
obtencidn de financiamiento mas conveniente en tasa v plazao con organismos internacionales
y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas tributarias vy de atra
indole, que principalmenie buscan fortalecer y fomentar las nuevas inversiones privadas o en
alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la economia.

La Administracion de la Compania considera que la sitvacion del pais ha originado varios
efectos negativos en sus operaciones, principaimente [a reduccién de ventas, por lo cual
continGan adoplando medidas de anhorro v reesiruciuracion de procesoes con la finalidad de
zlcanzar la eficiencia con los recursos existentes,

En la actualidad el enfogque de fa Compania incluye el mercado digital en el qua se proyecta
un crecimignto importante en algunos servicios, de esta manera potencia su marca vy
mantiene activas sus restantes unidades de negocios. Se continla huscanda mayores
oportunidades para llegar a todo tipo de audiencias brindando noticias en tiempo real asi
como el aprovecharmiento de la plataforma para servicios en linea,

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por &) afio terminado al 31 de diciembre dal 2018 han side emitidos
con autorizacion del 20 de marzo det 2019, por parte de la Presidencia Ejecutiva y
posteriormente seran puestos a consideracidn de [a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresados en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como 1o requiers la Normz Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NHF vigente al 31 de diciembre de
2018 v aplicadas de manera uniforme, con excepcién de 1o ¢itade en la nota 2.1 siguiente, en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo cen las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros
de una entidad que posee subsidiarias (entidades a ias que se controla) sz preparan sebre
una base consolidada. Sin embargo, al ser Grupe El Comercio C.A. una subsidiaria total de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo Holding Telglovis S.A., esid
gxenta de consolidar sus estados financieros,

Los presentes estados financieros de la Compania af 31 de diciembra del 2018 v 2017 estén
preparadeos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NUF),
emitidas por e Consejo de Normaes Internacionzles de Contabilidad {IASB), que fueron
adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones esiablecidas en el Oficio SCVS-INMY-2017-
00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compariiias, Valores y
Sequros, en el cual se establece gue la Repiblica del Ecuador cuenita ton un rnercado de
bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepie de mercado amplio, v
que tal criterio debera ser considerado para ef calculo de las provisionas de jubiacion patronal
y dzsahucio. en egpecifico respecto de la enmiendz a la NIG 19 “Beneficios 2 empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcion a o anterior v tal como se describe con mas detalle en ia Nota 2.18, fa Compaiiia,
2z 31 de dicembre gel 2018 v 2017, realizd ol calcule actuarial con la tasa de descuento de
bonos corperativos locales 7,72% y 7.57% respectivamente, lo cual difiere de la referide
enmienda 2 la NIC 19, donde se establece el utilizar (as tasas de los bonos empresariales de
alta calidad de 12 moneda vigenie en €| pals, Gue en esle caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de La Compafiia han sida preparados de acuerdo con ) principio del
costo historico. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la referida
disposicién especifica de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, requigre &i
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de fas politicas contables de La Compania. En la Nota 4 sa
revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad, o |as areas donde fos
supuestos y estimaciones son significativos para ios estados financieros. Debido 2 la
subjetividad inberente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania
no ha adopfade con anticipacion, £l IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacién:

Norma

NS 3y MF 30

4F 9
NEF 3

NIC 12

MG 129
MiZ 22

NI 28
CINIF 23
NT 1y NG S

MNIF 2
MNEF 17

Tema

Enmienda, La NIF 3 clgnfca cuands una entidad eblivne conirol de ue
NegoLio gue es un pmtventure, Vueka a madirlos intoreses gravamentce
mansenides en dichs negoesin. La NEF ¥1aclars que guands und entidad
obliene e contrgl conuie de una emprosa Que 28 WNa OPCLALIAN
conjunta, la entigad na vueive 2 medirles interesas previamente canocidos
ongsa emanesa.

Enmienda. Caraclensticds de prepage con compensacion negativa,
Publicacion de Ja nomma: "Amandamicnios” ests nama reemplizam a s
NIC 17.

Enmienda, Clanfica gue (odas ias consacuencas del snpuesio & 13 renta
de log dividendos debrn reoonogorse on resultados, indapsndeniements
de cdmo sura el impuesto. Adicienaimenie analiza las consecrencias del
mpuesio sobre fa renta e 1S pigos de melumanses clasficados como
prlnmonis

Ermignds, Modificasian, reduaeiin ¢ liguidacion gelslan,

Znmenda, Aclara que @ un prtstame espeaifico pemmnecs pendianle
despuds de gue et astive relacionado esté isto para sy wse o venta
previsto, ese endeudamiants s¢ convicie en pare de fos topdos que ia
eatidad toms generalmente on prestamo al calcular | 1ssa de
capuaizacion de ios préstamos geneasas. Adicignaimenie sclara sobra
los coslos porprésiamos &g gibies pora saptaizacian

Ereraenda, Intorese s o laigo plaze ¢nAS0caLasy negogios conuntas,
Enmaenda. ncerhidumshre sobre intamientas ol mpyosio o la Renta
WModificaciones para aciarar el conceplo <o matenatdad y alineardo con
otras madifisasunes.

Enmienda, Qefinicién da un negocio,

Publicacién de lz nomyg: "Conliatos de segures” que reemplazard a la KIF
LS

Apigagisn
phlamiona pam
sipmitogimcindoe n
padirde-
1deensrpdel 2919

tde enerodel 2018
ide encrodei 209

1de enersdelzgis

1de encradel 2019
1d¢ encro gel 2013

Tde engrpdel 2239
tde enecrodel 2319
1de enersdel 3020

1de angra del 2034
tde enero del 2021

La Compariia estima gue la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes descrifas, no tendran impacio en los estades financieros en el ejercicic
de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En cuanto & La NIIF 16 se incorpera las siguientes modificaciones principales:

+« Reconocimiento de activos por &l derecho de uso y pasivos por arrendamienios en el
esiado de stuacidn financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;
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»  Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

= Separacion del monto {otal de dinero pagado en una porcién de principal {presentada
dentro de las actividades de financiamienio) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo,

Sobre la citada norma, le Administracion efectud un analfisis general y concluyd que no se

gsperan impactos significativos en su aplicacicn, debido a dque la Compariia no mantiene

contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

L.a Compafiiz eligi¢ la aplicacion retroactiva completa de NIF 186, reconociende un activo v
pasivo desde la fecha de aplicacion de la norma, esto es 1 de enero del 2018,

2.3 Adopcion de nusvas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NHF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de lz2 NIC 38, "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicidn® 2 incorpora principaimente o siguientie:

« La clasificacion y medicicn de activas v pasivos financiercs,
« Deterioro de los activos financieros, v
» Contabilidad general de coberturas,

Clasificacion;

Los activos financieros se clasifican dependiende del modeio de negocio de la Entidad, ast
como las caracteristicas de los flujos de efective contractuales de estos activos. Bajo NilF 2 se
presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiera se mide al costo amortizado si: 2} &l cbjetivo dal
modelo de negeocio 28 mantener el active financiere para cobrar los flujos de efective
confractuales; y, b) las condiciones del instruments financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de capital (principal) e intereses.

Valor razonable: un instrumento financierc se mide al valor razonable con cambios en “Otros
resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocic se busca cobrar los fiujos de
efectivo contraciuales yfo vender &l activo financiero, es decir, &l objetivo es mixto {cobrar y
vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valer razonable con cambios en
resultados.

(15}
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Pzra el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en 2l
momento de su reconocimiento inicial v medir ks cambics posiericres de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resuliedos integrales”, de lo contrario se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estes se clasifican en las categorias de costo amaoriizado v
valor razonable, dependiendc de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuande un pasive financiero medide al costo amortizado se modifigue sin que
esto resulte en una baja del pasivo, s& debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente
en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 8 modifica sustancialmente los criterios para el registro v medicidn de |as pérdidas por
deteriore de activos financieros, estableciende un nusvo modelo gue incorpora ¢l conceplo de
Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida aplicadc bajo e
anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede ulilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de ires fases: Para este enfogue los actives financierps deben ser clasificados
en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia & la fecha de reporte y del
aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece i2
forma en fa que una entidad mide sus pérdidas por deterioro vy cémo aplica el métode de tasa
de inlerés efecliva. Esta alternativa se wiliza principaimente para los activos financieros que
tienen componentes de financiamiento {devengan interés).

Enfoque simplificado: cuandeo no existen compenentes de financiamiento significatives (cuentas
por ¢obrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda
ia vida del activo desde el recongcimiente inicial y utilizar un métedo practico 2 traves de una
matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje fifo en funcidn al nimere
de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes vy las estimaciones justificables respecto de las condiciones
eccnomicas futuras.

Anpticacidn en Grupo &t Comercio C.A.:

Segtn lo permitido en las disposiciones de transicion de la NHF 8, la Compafiia decidid no re
expresar las cifras comparativas del anc 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afio anterier. Los efectos de adopeidn se registraron al 1 de
enero del 2018 con cargo & los resultados acumulados.

(16)
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Los activos finangiercs que comprenden inversiones en titulos valores y/o depositos en Bancos
contingan siendo medidos o) valor razonable con cambio a otros resultados integrales v al costo
respectivamente, De igual forma las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y
empleados, contindan midiendose al costo amortizado. En cuanto a2 los pasivos iodos se
enmarcan dentro de la clasificacion de costo amortizado, sin modificacion con respecto a ta
medicion del ano 2017.

Logs cambios de clasificacion de lus instrumentos financieros entre la NIC 38 y NIIF g,
comprende: “Activos/inversiones disponibles a fa venta” a “Inversiones medidas a WR-ORY.

En lo referente z Iz implementacion det modele de Perdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Comparitia vtilizéd el enfoque simplificado v los niveles de
provisién previamente reporiados no presentaron modificacicnes importantes frente a este
nueve modelo de medicion, principalmente por la calidad crediticiz y nivel de riesgo de sus
clientes. Por este concepto se registraron con carge a los resuliados acumulados USS147.056.
Ver estado de cambios en gl patrimonio.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NUF 15 reemplaze los conceplos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 15,
“ingresos  de gactividades ordinarias”, NIC 11, "Confrates de construccién™ vy varias
interpretaciones asociadas con su registro,

Esta nueva norma establecs los siguientes cinco pasos para el reconocimienio de ingresocs:
g p

(i} Identificar log contratos con clienigs,

(iiy Identificar las obligaciones de desemperio,

(i) Determinar el precio de la transaccion.

{(iv) Asignar el precio de [a transaccion de cada obligacion de desempenio; v,

{v) Reconacer el ingrese de las actividades ordinarias cuando la Compariia satisface cada
obligacidn de dasempefio.

Tode ef medele de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un

bien o servicic se transfiere z un cliente, concepto que reamplaza al anterior de la NIC 18 sobre

la wransferencia de riesgos v baneficios,

Los principales cambios comprenden:

~  Bienes 0 servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado (obligacionss de desempeno).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempedio en un proteso de vénta, los precios se
agignaran en proporcidn 2l total de la rarsactitn.
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- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos iales como: incentivas, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxie de un resultada. costos capitalizables de comtralos,
etc. Estos valares se deben contabilizar como una reduceion del valor vendido yo como
activos ¢ pasivos del contrato, segln corresponde; dichos valores se van reconcciendo en
los resultados integrales del afio conforme se vayan devengando o realizendo.

Aplicacion en Grupag El Comercio:

Segun lo permitido en las disposicionas de la NIIF 15, [a Compania decidid no re expresar las
ciftas comparativas del afo 2017, debido a que no existieron impactos significatives con
respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de varias obligaciones de desempefin independientes, su
reconocimiento se realiza al momente que 2f contral del active es transfernide al cliente. cuando
s& entrega el bien o servicio y no existen contraprestaciones variables signifigativas como parte
de la estrategia comercial.

Adicionalmente la Compafiia modificd de manera voluntaria la terminologia establecida en la
NIF 15 parz la presentacion de los ingresos diferidos y anticipos recibidos de clientes, que
previamente se mantenian como olrps pasivos no financigros {US$1.546.105 al 1 de ensra de
2018), ahora se definen como pasivos del contrato.

Moneda funcional y de presentacién y traduccidn de monera extranjera

(2) Moneda funcignal v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan &n la moneda del
ambiente acondmice primario donde opera fa entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcionai v la
moneda de presentacign de fa Compafiia. A menos que se indique lo contrario, les
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en miles de
ddlares estadounidenses.

{v) Transacciones v saldos

l.as transacciones en moneda exiranjera, principaimente detdas con proveedores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las fransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue
resulien del pago de tales ifransacciones, se reconacen 2n el estado de resuliades
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo
(Vease pagina siguiente)
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Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos. otras inversiones altamente
liguidas son vencimientos originales de tres meses o menos vy scbregiros bancarios, (en caso
de aplicar).

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, 2 parlir def 1 de enero del
2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financiercs a
costo amontizado”, “actives financieros a valor razonable con cambios en otra resultado
integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros z costo amortizade”
y “pasivo financiero a valor razenable con cambics en resultados”,

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsite para el cual se adquirieron,
tomando en consideracidon el modeke de negocio utiizado para 2 Administracion de esios
instrumentos. ast como los términos contraciuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
de los pasives financiercs depende del propdsitc para el cual se contrataron dichos pasives.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento iniciak

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene activos financieros en lag
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y "activos financieros 2 valor razonable
con cambios en ofro resuitado integral® y mantiene (nicamente pasivos financieros en fa
categoria de “pasivos financieres & costo amortizado™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financiercs se explican a continuacién:

{a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son desighados 2 costo amortizado si el activo financiere se
mantiene deniro de un modelo de negocio cuye objetivo es oblener los flujos de afectivo
contracivales v las condiciones del aclivo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a fiujos de efectivo gue son Unicamenie pagos del principal & intereses sobre el importe
del principal pendiente. Se incluyen en el aclivo corriente ya gque presentan
vencimientos originales de hasta doce meses o menos,

{b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en oiro resuitado

integral si diches actives financiergs s& mantienen en un modelo de negocio mixio, s
decir el objetivo es obtener {anto los {lujos de efectivo contraciuales (pagos de principal
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e interes) v a través de la venta del activo financiero, Se incluyen en el activo corriente
ya gue presentan vencimientos originales de hasia doce meses ¢ menos,

(c} Pasives financieres a costo amortizado

Todas los pasivas financieres se miden 2 coslo amerdizads a manos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se splique la opcidn de valor razonahle con
cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un aclivo o pasivo financiero en su astado de situacion financiera solo
cuando se convierie en parte de las clausulas contractuales del instruments.

Medicion inicial

Los activos v pasivas financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la adguisicion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo
0 pasivo, siempre que e} activo o pasivo financiero no sea designade como de “wvalor
razonable con cambios en resultados”. Los costos de transgocidn de actives financiercs &
valor razonable a través de rasultados se registran en resultados integrales. Con postericridad
al reconacimiento inicial la Compania registros los instirumentos financiercs como se gescribe
a continuacion:

Medicion posterior
(&} Activos financieros s costo amortizado

Posterior a su recongeimients inicial se miden al costo arnortizado aplicando &l método
de interés efectivo. Cualauier ganancia o pérdida que swiz de 2 baja en tusntas, se
reconoce dirgctaments en resultados y 52 presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto
con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en e estado de resultados indegralzs. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{iy Cuenias por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
ateudados por chientes por ventas de publicidad, ejemplares, trabajos de
impresion vy redaccién comercial, y optatives en el curso normal de los negocios.
Si se esparan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientgs, de
lo contrario se présentan como actives no cofrientes, Be reconocen a su valor
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{b)

nominal que es &t equivalente a su costo amertizade por no generan intereses y
son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

iy Cuentas por cobrar compariias relacionadas: Estas ¢ugnias corresponden 2 ios
montos adeudados por compariias relacionadas por servicios prestados o venta
de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amaortizado pues no generan intereses y sgn exigibles en pramedio de 3Q diss.

(i} Ofras guentas por cobrar; Representadas principakmente por préstamos za terceros
y préestamos a empleados, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al vaior
del desembolse realizado, que s equivalends a su costo amonizado,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Corresponden al poriaiolio de inversiones custodiadas por ¢l Banco Sabadell {Estados
Unidos), comprenden acciones que se cotizan en la bolsa de valores, fondos de
inversion y bonas. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con
cambios en "Ofro resultade Integral” (ORI). Las ganancizs o pérdidas por deterioro. les
ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio se reconocen en
los resultados integrales del afo y por separado, Cuando se produce la baja del activo
financiero, 12 ganancia o pérdida acumulada previamenie reconocida en ORI se
reclasifica del patrimonio a los resultados integrales del afia. Los ingresos por infereses
de estos actives financieros se incluyen en ingresos financieros uiilizando el método de
iasa de interds efectiva.

Pasivos financieros a costo amoriizado

Posterior 2 su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efactivo. En especifico, la Compafiia presenia las siguientes cuentas dentro
de esia categoria.

(iy Obligagiones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en al
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacidn. Posteriormente, s& miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interes pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financlamiznto de sus operaciones se
presentan en el estade de resultzdos integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”, los interesas pendientes de page se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligacicnes financieras”.

(it  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de page por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales yio del extericr en el curso normal de
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los nagocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se recenocen
a su valor nominal que s eguivalente 2 su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 80 dias, excepto para ciertos proveedores del
exterior cuyo plazo es hasta 180 dias v se miden a su costo amortizado.

(iify Cuentas por pagar g partes relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios
de pautas publicitarias. No devengan iniereses vy se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetive de los requerimientes de detericoro de valor es reconceer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del active, para todos los instrumentos financieros en los
cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
evaluado sobre una base colectiva o individual,

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas por
cobrar comerciales y paries relacionadas, la Compania utliza el enfoque simplificado,
permitido por [a NIIF 8, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el
registro inicial de los mencionados actives financieros, utilizando una matriz de provisiones por
tramos, en los que s5e aplican porcentgjes fijo en funcion al nlmero de dias que el saldo esta
pendiente de pago. Ver ademads Nota 8.

Esta matriz de provisicnes por tramos se fundamenia sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimacicnes justificables respectc de las condiciones
economicas fuluras.,

A parlir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia registra el deterioro por perdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La metodologia
aplicada incluye la delerminacién de si se ha producide un aumento significativo en el riesgo
de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 comprenden US$353.838.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compafiia regisird provisiones por deterioro de sus cuentas
por cobrar por US8297.732, que representa e 100% de provision sobre los activos no
recuperables incurridos. Dichos registros se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, ef monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconcce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracion de la Compa#ia, considera gue la estimacion por deterioro de las cuentas
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por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de
credito de estas partidas a ¢sa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flulns de efectiva del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero liquidandole. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compadia s2 han exlinguido. 2sio &8, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelads, o haya expirado.

impuestos por recuperar

Carresponden principalmente a credito tributario del impuesio a la salida de divisas, Impuesto
al valor agregado y retenciones det Impuesto a la renta efectuadas por terceros, que serén
recuperadas en un pericdo mener a 36 meses. Cuando la Administracidn estima que dichos
saldos no podran ser recuperables se cargan a los resuliadas del afia.

Inventarios

Los invenizrios se registran al costo 0 a su valor neio de realizacion el que resulte menar. El
costo de los productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales,
repuestos, suministros, mano de obra directa, los gasios indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normat y otros costos incurriidos para dejar los producios en las
ubicaciones v condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. &l costo de ios inventarios v de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderadn. El vator neto realizeble es &t precie de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucion v otros
relacionados directamente con la venta.

Las importaciones en fransito se presentan al costo de las facturas mas oftros cargos
relacionados con |z imporiacion.

Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta v equipos son registrados al coste histdrico, menos depreciaciones
acumuladas v pardidas par deteriore, en caso e producirse. Bl costo incluye los desembelsos
directamente atribuibles a la adquisicién ¢ construccion del activo. Los desembolsos
posteriores 2 la compra o adgquisicidn sole son capitalizados cuando es probable gus
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversicn fluyan hacia fa Compafiia v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones © mantenimiento y son registrades en resultados cuando son incurridos.
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l.os terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, pianta y equipos, es
calculada tinealmente basada en la vida U6l estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes sighificativos identificables que posean vidas tliles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Uit sera irrelevante.
Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, vy
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

l.as vidas atiles estimadas de propiedades, plantas v equipos san (a5 siguientes:

Tico de bienes Numerg de 2rios

Ldificios 8070
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Egquipes de computacion 3
Enuipos de 2omuniSadian v elécirices 5
Instalaciones 0
vehiculos 7
Transporte pesado 20
pMaquinaria 10

Las pérdidas y ganancias por |z venta de propiedades, planta y equipos. se calculan

“camparande los ingresos obtenidos con el valor &n fores vy se incluyen en el estado de

resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta v equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos
los proyectes de [2 Compafia se han fiquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se
han activado costos de intereses por endeudamiento.

Propiedades de inversidn.

Corresponden a un terreno ubicado en el sector denominado Loma de Puengasi mantenido
para la obtencion de plusvalia. Las propiedades de inversion son registradas al coste, menos
perdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del aclivo, Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a 12 inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pusden ser medidos
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razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a réparaciones o
mantenimiente y son registradoes en los resultados integrales cuando son incurridos.

Activos intangibles

Los activos intangibles estan representados por i) Goodwill (plusvalia mercantil) que
corresponde al valor pagado en exceso en [a adguisicién de Puntos de Servicios PDS { antes
dencminadas Agencias Recepioras de Avisos — ARAS), menos los castigos por deterioro
resultantes del andlisis efectuado cada afo; i) programas de compuiacion {sofiware},
derzchos y regalias, ¥ olros, gue tienen una vida 0fil definida v se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de finea recta para
asignar su coste a resuitados en el términc de sus vidas Utiles estimadas entre los 5 y 20
afios.

Inversiones en subsidiaria y asociada

Son subsidiarias aguellas inversiones en acciones o participaciones que la Compadia poses
con ¢ fin de ejercer conirol de lz entidad receptora de la inversidén. El control se obtiene
cuando 'a Compariia posee el podey para dirigir l2s politicas financieras y operativas de una
entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualguier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
mewemientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los
resultados de los estados financieros en la fecha en que la Compania obtiene el derecho legal
de exigir ! pago de los dividendos.

En la actualidad la Compafila mantiene inversiones an: Ecuadaradio S.A. {Subsidiarial y
Editores Ecuatorianos (Ascciada).

Deterioro de actives no finahcieros {propiedades planta y eqguipos, propiedades de
inversion, activos intangibles e inversicnes en subsidiaria y asociada)}

Los activos sujetos a depreciacién o amertizacién se someten a pruebas de deterioro cuando
se prodiucen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en &l que &l valor en libros del activo
axcede 2 su valor recuperable. El valor recuperable de 105 activos corresponde al mayor entre
£} Moo Neto cue s& oblendra de su venta o su valor en UsD,

Los saldos en libros de activos no financieres que han sido objete de castigos por deterioro se
revisan 2 cada fecha de cierre de los sstados financieros para verificar posibles reversiones
dei deterioro; si existe esta situacidn, el monio recuperable del active espscifico gs
recalculado y su valor en libros incrementado si es necesaric. El incremento es reconocido 2n
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Ios resultados infegraies como un reverso de péddidas por deteriore. El incremento del calculo
del activo previamente deteriorade es reconocido solo si este proviene de cambios en los
supuestos que fueron utilizados para caleular el monto recuperable. El mornto de incremento
del activo producio del reverso de la perdida por deterioro s limitado hasta el monto gue
hublera sido reconccide de no haber existide el deterjore. En el caso que el monte del valor
en likros del active exceda a su monto recuperable, la Compania regisira una pardida por
deterioro e&n los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 la Adminisiracién no hz deferminado la existencia de
indicaderes de deterioro significativos.

Pasivos de contratos

Los pasives de coniratos constituye la obligacion de [a Compafiia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compatia ha recibido un pago por parte de su cliente
(anteriormenie anticipos de clientes e ingresos diferidos).

Al 31 de diciembre la Compania presenta los siguientes pasivos de contratos;

- Anticipos: Incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se efectta a
traves de la prestacion de bienes vy servicios, segun correspondaz, por parte de la
Compafiia.

- Ingresos diferidos: Constituyen principalmente el cobro anticipade de los valores
determinados en los contratos para Ia prestacidén de servicics, los mismos gque son
devengados mensuzimente en base a la satisfaccion de la obligacidén de desemperfio a o
largo del tiempo, gue incluye Iz entrega de ejemplares, publicacien en periddicos y/o
revistas, tanto de avisos como publicidad contratada por terceros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto a la renta del afo comprende &f impuesto a la renta comiente y el
diferido. E! impueste se reconoce en &l estado de resuliados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directarmente en ¢l patrimionio. En este caso el impuesio
también se reconoce en otros resultados integrales o direclaments en el patrimonio.

(i’ Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se caloula mediants
lz tasa de impuesto aplicakle 2 [as ulilidades gravables v se carga a los resuliados del
2fio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

{iy Imbuyesto a la renta diferido: Bl Impuesto a Ja renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
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financieros preparados bajo NilF. El Impuesto a Ia renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estade de situacion financiera
y qué se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

l.os aclivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scbre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

N lag diferencias temporarias deducibles;

ity la compensacion de perdidas obienidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos {ributarios no ulilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no s2 solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable Iz dispenibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utifizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes ¥y cuando los impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se
refacionen con la misma auteridad tributada.

216 Beneficios a los empleados

{a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a;

i} La parlicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la uiilidad contable anual antes del impuesto a la rents, segin io
establecido por la legislacidén ecuatoriana vigenie, Se regisira con carge a
resuitados y se presenta como parte del coste de venias, los gastes operativos
en funcion de la labor de la persona beneficiaria,

i) Décimo tercer v décimo cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a ia
legislacian vigente en el Ecuador.

(27)
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{b) Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal v desahycio: La Compafiia delermina anuaimente fa
provision para jubilacidon patronal vy desahucio con base en estudios actuariales
praclicados por un profesional independiente v se reconoce con carge a los costos v
gastos (resultados integrales) del afo aplicando el metodo de Costec de Crédito
Unitario Proyectado y representz el valor presente de las obligaciones z Iz fecha del
estadeo de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente = |z tasa
promedio de los bonos de gobierno iocai, publicada por el Banco Central det Ecuador
que estan denominados en la monada en la que los beneficios seran pagadoes vy que
tienen términos que se aproximan a ios términos de las obligaciones por pensicnes
hasta su vencimiento.

Para el afo 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 7.72% (2017:
7.57%) de conformidad con e oficie SCVS-INMV-2017-00080421-0C de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros,
en el cual establece que la Republica dal Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corparatives de aita calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplic, 1o
cual difiere de 1a enmienda 2 |z NIC 18 citada =n la Nota 2.1,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de
conmutacion actuarial, tasa de morialidad, edad, sexo, afics de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales gue surgen de los ajustes basados en ia
experiencia y cambios en los supuesios aciuariales se cargan 3 ofros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de las servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisionas
cubren a todos [os empleados gue se encopniraban trabajando para la Compania.

2.17 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) 1a Compadia tieng una obligacién presente, va sea
legal o implicita, comao resultada de eventos pasados, {ii} es probable que sea necesaria una
salida de recurscs para liquidar la obligacién y (i) el mento s& ha estimado de forma fiable,
Los montos reconceidos come provision son la mejor estimacién de 12 Administracion, a la
facha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar ia
obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargoe a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrly posibles contingencias futuras por las que pudiese
verse afectada 1a Companfiia. Durante el afto 2017 se reversé la provision mantenida por la

(28)
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{Expresados en ddlares estadounidenses)

Compaiiia en relacion a la demanda por dafic moral y perjuicios del Sr. Olmedo Bermeo. Ver
Notas 23y 32

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se rsconocen come pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por los
accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venia de bienes o servicios realizada en el
curso ordinario de las operaciones de lg Compafifa Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado gque las ventas se realizan a un
plaze de credito de 45 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas, o cual es considerado
consistente con las practicas locales,

Los ingresos son reconocides gn la medida en gue es probable que los beneficios
econdomicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linga de negocio.

El monto de [os ingreses no puede ser medide confiablemente hasta que tedas fas conlingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus estimados en resuliados
histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccldn y condiciones esgpecificas de cada
acuerde.

i Prestzcion de senvicios:

Los ingresos provenienies de servicios (publicidad directa, clasificados, impresion
comercial), comrespondientes a contratos a precios fijos, que se reconoten en &l pericde en
el que se prestan en funcidn de los precios pactados per cada servicic.

i) Venta de bienes:

Los ingresos por venta de bienes {sjemplares de periddicos, revistas y optativos) se
reconocen cuando la Compafia ha entregado les productes al cliente, el cliente tiene
discrecion sobre los mismos y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar
la aceptacién de los preductos por parte del cliente. La enirega al cliente no se da hasta
que los productos han side transferidos en el medio de transporte que designe. én la
ubicacion especificada, los riesgos de obsoiescencia y pérdida han sido transferidos al

(29)
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{Expresados en dolares estadounidenses)

cliente y éste ha aceptado 10s productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esté razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para e! registro de ingreses, se requiere que ef cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venia y que Iz Compafiia tenga evidencia objetiva que
se han satisiecho (os criterios de aceptacion.

Costeos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos ze reconocen & medida en que se incurran,
independientemente ds 1z fecha en que se realiza g| pago, de acuerds a los lingamientos de ia
base contable de acumuiacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

La actividad de |2 Compafia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en
impactos financiercs, tales como: riesgos de Mercado (incluye: riesgo de cambio, rigsge de
precio, y riesgo de valor razonable de tasa de interés), riesge de crédito, riesgo de liquidsz.
En este ambito, 12 gestion de administracien de riesgos de la Compaflia se concentra
principalmente en la aplicacion de estrategias en fos diferentes ambitos del negocic & {in de
asegurar el flujo de efective necesario para cubrir sus necesidades de capital de irabajo v
minimizar patenciales efectos adversos en la rentzabilidad de sus unidades de negocio
rediante ¢l procedimientos de identificacién, medicién v control,

La Gerencia Financiera, a través del area de tesoreria y proyectos liensn a su cargo la
administracion del riesgo de acuerdo con las politicas aprobadsas por Presidencia Ejecutiva.
Este departemento identifica, evalla y cubre los riesgos financigros en coordinacion estrecha
con fas diferentas unidades operativas de (2 Compaddfa. Por otra fads. el grez de conlrol
interno a través de su departamento de procesos se encarga de levaniar, actualizar v velar
por el cumplimienio de las politicas aprobadas. En cuanto a las inversiones financieras que
representan las colocaciones de los excedentes de liquidez, su administracion es
responsabilidad de Presidencia Ejecutiva, por delegacion del Directorio de ta Compania, para
lo cual se trabaja con asesores especialistas & nivel infernacional, quiznes en coordinacidn
con la administracion evallan las diferentes alternativas y escenarios de inversion.

fa) Riesgos de mercado

()  Rizsgo de cambio}

(Véase paging siguiente)

(30)
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Debido 2 sus operaciones la Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio
resulfanie de la exposicion de varias menedas, principalmente respecto al Eura. El
riesgo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a
la adguisicion de inventarios (materia prima, repusstes, eptativos) v servicios en
el extranjera.

La Gerencia Financiera ha establecido una politica la cual requiere que la
Compafiia administre el riesgo de tipo de cambio respecte de su moneda
funcional. Para administrar su riesgo de cambic que surge de transaccicnes
comerciales futuras.

Durante el 2018, el volumen de compras en moneda diferente al délar represento
un 0,05% del total de egrasos de efectivo de fe Compania (2017; 0,02%), por lo

que se puede concluir que fa expesicion de la Compafiia a este tipo de riesgo es
minima.

(i) Riesdo de precio v concentracion:

La principal expoesicidn a la vanacion de precios y concentracion de ia Compariia
asta relacionada con la compra de papel, optatives, intas y cierfos activos fijos.

Pape!

La Compafiia se abastece de paspel provenientie de productores del mercado
internacionzal, en base =z negociaciones periddicas de acuerdo & sus
requerimientos puntuales,

Tinta

La Compafiia se abastece de tinta 2n el mercado local previa negociacion con los
proveedores de este tipo de materia prima, ios precios son fijados de acuerdo al
comportamientc del mercado v las cantidades requeridas para sbastecer la
operacian. Los precios negociados se revisan de forma periddica v son aprobados
por et comité de compras mitigando asi cualquier variacion que pueda afectar &l
negecio.

Optativos

.2 compra de optativos se la realiza en base & planes de negocio esiablecidos
come parte del presupuesto anual de ta Companiia, a fin de obtener y mantener
los mejores precios relacionados z este tipo de inventario.

(il Riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable v los flujos de efectiver

{Véase pagina siguienta)

Irforme Anual - 136




GRUPC EL COMERCGIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERWMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

{b)

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiente a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia a riesgo de
tasa de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas
la expone af riesgo de tasa da interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiero local ha deferminado que la Compadia mantenga
su endeudamientc en instrumentos que devengan tasas fijas reajustables cada
lres meses de acuerdo a & fasa activa referencial del Bance Central y en
obligaciones con una tasa fija mas un componenie variable que es la tasa libor
{London Interbank Offered Rate),

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones
existentes, financiamiento alternativo y coberlura. Sobre lz base de estos
escenarios, se calcula el impacto sobre la utiidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatiidad de las tasas
referencizles de interés en el mercado local no se realiza analisis de sensibilidad
al respecto (Tasa activa referencial promedio aproximada del 2018: 8.69% (2017:
7,83%).

Riesgo de credito
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida

financiera para |z Compafiia.

Efectivo. souivalentes de efective e inversiones:

Respecto 2 los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efective, tienen calificacicnes de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Lz Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con lag siguienies calificaciones:

(Veéase pagina siguiente}
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Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano C.A A AAA-
Banco Guayagquil S.A ALLIAMA - AABALA-
Banco del Pacifico 8.4, ALA- Adb-
Banco General Rumifahui 8. A AAT AAF
Banco Infernacionzal S.A PRS- AbDA
Banco Fichincha C.A ' RSB AAL-
Banco de la Produccién Predubanco S.A Grupo Promeérica AAA- AN
Bance Sabadell (Estados Unidos) AR AA
Bance Sclidario S.A Al Al
Citibank N.A (Sucursal Ecuador) AAA AL

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating,
PCR Pacific S.A. y Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana.

Cuegnias por cobrar:

l.as polificas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por 2l drea de
cartera. k£l riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efective y depdsitos en
bancos e instituciones financieras y la exposicion al mismo, proviene principaimente por
la venta de bienes ¢ servicios de cada unidad de negocio. Adicionalmente, las politicas
de crédito en cuanto a montos y plazes han sido definidas de manera especifica de
acuerdo a cada unidad de negocio y en base a la naturaleza de los mismos. Los sujetos
de crédito son principalmente clientes de publicidad v distribuidoras.

Ademas para mitigar ¢l riesgo de incobrabilidad la Compafia mantiene garantias que
buscan amparar a cartera de distribuidores.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compania, la evolucién de los
indicadores de cariera vencida, indice de moresidad v coberiura de provisiones se
muestra a continuacion:

2018 2017

Indice de morosidad 49% 43%
Coberiura de provisionas sobre cartera deleriocrada

(en namero de veces) .66 055

MNo se excediercn los limites de crédito duranie el pericdo de reporte v kg Adminisiracion
no esperz qué la Compafiia incurra en perdida algunz por desempefio de estas
conirapartes.
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(c)

Riesgo de liguidez

ta principat fuente de tiquidez son los flujos de efective provenientes de sus aclividades
comerciales. Pera administrar 13 liquidez de corio plazo, ta Compafiia se basa en los
fluios de caja provectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efactivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del nivel
requerido para l2 administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local & internacional.

El manejo del riesge de liguidez inveolucra el manienimienio de nivel de efectivo v
equivalentas de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos. Par ianto la
Compafiia mantieng indices de liquidez para cubrir evertuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

La Compaiia durante los afios 2018 y 2017 concentrd su apalancamianto
principatmearite con sus proveedaras, con los que han conseguido plazos gue permiten
acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno se administra ia liguidez
tomando en consideracion los siguienies puntos:

o Elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de cartera,

o Calificacion de clientes en funcion al velumen, rotacidn de cartera v margen de
contribucion de cada uno.

¢ L2 cobranzz es realizada por &l equipo de ventas y cartera.
La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compariia agrupados sobre 1a base del periodo remanente a

ia fecha de! estado de situacion hasta 1a fecha de su vencimiento. Log monios revelados
en el cuadro son los flujes de efective no descontados.

(Véase pagina siguiente)
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Mo
2048 Comientes Caorrienies Totat
Otligaciones fnancieras 117.047 582953 To0.000
Provesederes 4.787.673 - 4.787.672
Cuentas por pagar companias relacionadas 57.808 - 57.808
Otras cugnias por pagar 284,388 - 234,558
5.247.1258 582,953 5,830,078
Ne
2017 Corrientes Corientes Total
Obligaciones financieras 1.847.871 - 1.6847.071
Prowedernes 4.132.851 - 4,132,851
Cuentas por pagar comparnias relacionadas 47 316 - 47.618
Otras cuentas por pagar 502.215 - 502.213
6.328.283 - §.325.983

3.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de fa
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y maniener una estructura de capital dptima
para reducir el coslo del capital.

Continuando con el modela de negocio y factibiidad interno que maneja la Compahia se
administra ef riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos;

¢ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {menores 2 1 ano), mediano (entre 1 y
3 aros) y large (mas de 3 anos) plazo que permita analizar ef mayor valor econdmice a la
Companiia.

o Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos v
pasivos.

=« El relorno de capital se reduce a una combinacién lingal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la bass
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comao la deuda neta dividida entre e! capital
total. La deuda neta se caloula como €] {otal de los recursos ajenos (incluyendeo cuentas por
pagar comerciales y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. Ei
capital total se calcula como el "patrimenic neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguigntes:

2018 2017
Cbtigaciones financieras (corto ylargo plazo) 700.000 1.847.071
Proveedores 4787673 4.132.861
Cuentas por pagar a pattes relacionadas 57.808 47.816
Otras cuentas por pagar 534.599 826.510

6.080.078 6.754.258
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {582.801) (2.112.385)
Deuda neta 5.497.277 44841873
Total Patrimaonic 20.578.425 21924744
Capital total 28.075.702 26.586.517
Ratio de apalancamiento 21% 17%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy
utilice supuestos gue afectan los montos incluides en estos estados financieros v sus notas
explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Companiz se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finzles podrian
diferir de las estimacionzs bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como agquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la
Companfia y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracién,

Las oprincipeles estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se  encuentran
relacionadas con los siguienies conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar
A partir del 1 de enero del 2018, la Compafia aplica ¢l enfoque simplificado de la NIIF 8

para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida
esperada sobre |a vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la Nota § se
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{h)

(c})

(d}

(e}

proporciana mas detalle). La Compadia reconoce ung reserva para pérdidas en cada
fecha de presentacion.

MHasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de ests provision era determinada per
fa gerencia de la Compafiia, en basg 2 una evaluacion de ia antigliedad de los saldos
por cebrar v |2 posibilidad de recuperacion de fos mismos.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga z los resultados del ado y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 4til de las propiedades, planta v equipos y actives intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en ef usc
planificado, podrian hacer que 1a vida il fuera diferente de (as estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmeanie en las proyecciones de uso future de los
activos. (Ver Notas: 2.9y 2.11)

Provisiones por beneficios a empleados a lfargo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo aciuarial de Jubilacién patronal v Desahucio, para
lo cual uiiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Ver
Nata 2.186).

Provisiohes para cubrir posibles contingencias futuras

Se reconocieron provisionas para cubrir posibles contingencias futuras producte de
demandas de terceros por dafios a la moral. Estas provisionas se hasaron en las
probabilidades de ocurrencia de e3510s procesos considerando las aopinionas de sus
asesores legales que estuvieron a cargo de los mismos. Las estimaciones sg realizaron
en funcion de la mejor informacion disponible a lg fecha. Dichas provisiones fueron
reversadas duranie el afo 2018. Ver Nota 23 y 32

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos considerando gue
todas las diferencias enire el valor en fivros v la base tributaria de los activas y pasivos
fundamentaimenie sfectos de |2 adopcion de las NIIF} se revertiran en el futuro, (Ver
Nota 23 vy 32)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros
al clerre de cada ejercicio:

Cornente No cofrients Carrignte Na cumiente

Activos financieros medidos al costo
Eaolivo y equivaiantes {Mota 6} 582801 - 2312385 -
Activos financicres medidos a valor razenable
Aclives financieros a valor razonable con camrbios en

oiro resuttado integral {Mota 7) 91,935 - 2111818 -
Activps financieros medides at costo amortizado
Cuentas por cobrar camercizles {Nota 8) 3.040.759 - 3.003.088 -
Cuentas par cobrar @ paries relacionzdas {Nota 8% - - a7 -
Ciras cuenizs gor cobrar (Nota $0) 343,241 58550 952,234 184241
Totat activos finzncieros £ 058775 58.580 8.472.7G2 164 941
Pasivos financieros medidos al costo
Scbregire - - W3 -
Pasivos financieros medidos alcoste amortizado
Dblgaciones financieras (Mota 18) 147.047 582.853 1847 0T -
Freveedores {Nota 18} 4. 787875 - 4.132.861 -
Cuenas por pagar a parles relacionadas (Nota 9) 57.806 - 47 816 -
QOlrag cuentas por paoar (Nots 20) 284 585 - 502215 -
Total pasivos financieros 5,247 125 522,833 5.286.276 -

Valor razonable de instrumentos financieros
La Administracion considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizade &n los estades financieros se aproximan a su valor
razonable.

(38)
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(i} Técnicas de valuacion v presunciones aplicadas para propdsitos de madir el valor
razonable de instrumentos financieros: El valor razonable de los activos y pasivos
financierps se determinan de la siguiente forma:

o Mercado_aciivo: Precios cotizados - el valor razonable de los activos vy pasivos
financieros con términos v condiciones estdndar y negociados en 1os mercados
liguidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuzies de oferia no
estan disponibles, el precic de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre ¥ cusndo no haya existido un cambio significativoe
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde s fecha de |z transaccion (por ejemplo un
cambio en {a tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesge del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condicionas
de referencia en funcion de 105 precios o iasas actuales para instrumenios
similares.

° Mercado no aclivo: técnica de valuacion.- Si el mercado para un active financiero
o pasivo financiero no es activo, Iz Compartia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacidn disponible
sobre transacciones recientes enfre paries interesadas y debidamente informadas.
la referencia a otros instrumenios sustancialmente similares y/o el anzlisis de
flujos de e=fectivo descontados basade en presunciones apropiadamente
sustentadas {ejemplo: con precics o tasas de mercado).

{il Mediciones del valor razonable reconocidas en_el esiado de situacidn financiera: La
siguiente tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros gue se miden
luego del reconccimiento inicial &l valor razenable, agrupados en niveles que abarcan
del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa el valor razonable:

v Nivet! 1. las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios
cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en ofro resuliado integral se clasifican en este nivel.

® Nivel 2: las mediciones del valor razonable son aqueilas derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables
parz el active o pasivo. bien sea directamente (es decir como precics) o
indirectamente (es decir derivados de ks precios). Al 31 de diciermbre dei 2018 y
2017, no existen instrumentos financieros clasificados en este nivel ¥

(39)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

¢ Nivel 3: las medicionas del valor razonable son aquellas derivadas de las tecnicas
de wvaluacion que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se
basan en informacién observable del mercado (indicadores no observabies), Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, no existen instrumentos financieros clasificados en
este nivel.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de los anos 2018 y 2017 nc se
observaron transferencias entre niveles.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
2018 2017
Caja 53972 48.490
Banco Pichincha C.A 202.680 476,532
Banco del Pagifico 3.4 67.985 182,788
Banco Guayaquil 8.4 35.0849 TTE883
Banco Bolivariano C A 34482 78.258
Banco de la Produccion Produbanco S.A Grupo Promerica 28,323 -
Banco Internasional S.A 1Q.000 24.743
Banco Solidario S.A 5.928 78.330
Banco Sabadell (Estados Unidos) 5.800 33.44¢
Banco General Ruminahui S.A 602 2472
446.842 1.703.021
Imversiones mantenidas hasia suvencimiento (1) 135,858 408,364
582.801 2.112.385
Sobregiro bancaric - {38.313)
1.185.802 4,188.457

(1) Corresponde a overnight y certificados de depédsitos mantenidas en las siguientes
instituciones financieras:

Tasas anuales Fecha de
de rendimiento Vencimienio 2018
%

Inversiones con vencimiento
menora 3 meses:

Overnight

Banco Pichingha C.A - WMA_W}AS.S.QEQ

{Véase pagina siguienie)

(40)
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Tasas anuales Fecha de
de rendimiento Vencimienis 2017
Y%
Inversiones con vencimiento
mencra 3 meses:
Qvernight
Banco Pichincha C.A . - 208384
Certificados de depdsiic a plazo
Banco Internacional S.A 2.85% 8-agne-18 200,000

409,384

7. ACTIVOS FINANCIERQOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO
INTEGRAL

Con fecha 1 de enero del 2014, 1a Compania suscribid un contrato con Bance Sabadell,
demiciliado en Estados Unidos, para el manejo v asesariza del portafolic de inversiones, cuva
vigencia es indefinida. Los actives financieros manienidos en este portafolio compranden:

(Véase pagina siguiente}

(41)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddélares estadounidenses)

Calificacidn del emisor

2018 2017 2018 2017
Ubam Dynamic Us Dollzer Bond Ac - . 10,741 -
Deutsche Usd Float.Rate Note Le - - 10,268 -
Pimco Ghl Inw Grade Iny Usd Ace AR ABA 6.867 78.471
Bgf Fixed Income Glebal Opp A2 - - 5,844 -
Raobecs Finance Inst 8d-Dh Usd PAA AAA 5.368 49.404
Amundi Fd k-Us Doll.Aggrecte Bd A - - 5.126 -
Natiks Ls Multi Sector income Ra N/ NID 4.794 45596
MAnd G Optimal Insome Fé-AH Ace - - 3680 -
Pimea-Us Hvld Bnd-Usdinv Acc BB+ BE+ 3.566 32.884
Janus Hend.Cap-Us St Bnd A Ace - ~ 3.428 -
Legg Mason Wesin.Asst Opp Bd-Aausd N ND 3.397 32.915
Gam Nultibd-Local Emerg Bond B - - 2750 -
Wfs Mer-Us Value Fund Atusd Finj ND 2232 22269
Morgan - Global Brands Fund A NI MG 2172 15602
Pictet Short Term Mmkt-P - - 1.833 -
Al Sicav Flow Volatility Eq PH A - - 1732 -
Schrogders [ Us Sm And Me-A-86 N/ID N/D 1508 16582
A Fop |- BEurozoneg Equity Porlf A - - 1.504 -
Aberdeen Gl-Nor Am Sm Cp-A Acc - - 1.365 -
Robeco Cap Growth-Us Sel.Opp.Eg N/D NIl 1.583 16,709
Nn L Glob Convert Opportunities P - . 1.425 -
Margan St- Us Advantage- AUsd N/O D 1.097 11413
Amundi Fds li-Us Fundament Gwih A - - 1.082 -
Goldman Sachs Us Core Eg-Bac - - 1.085 -
Robeco Us Premium Eg-D - “ 1.083 -
Goldman Sachs-Emer Mkt Eqty Ba - - 1.078 -
Threadneedle-Pn Eu Sc Q-Ageu N/D N/D 292 11.243
Schroder Japanese Qpprt Athd N/D Ny 823 17984
Pimce Cormimodity Real Return inv Ace - - 645 -
investec GsiLatin Amer Equity A - - 497 -
Franklin Floating Rate Fund - - - 30.871
Bgf Fixex Inc Globl Op A2 N/D N/D - §5.993
Ubam Gynamic Us Dollar Fund N/D NG - 49 4G5
Pioneer Funds -Usd Agg Bd And Usd BAA PAR, - 48.741
Frankiin U.8.Gowt-A Accusd - - - 38,245
Pictet Short Term Mmk - - - 37253
Amundi Bd Gt Aggregate- Auc ND N/ - 32.886
Wis Mer-Inflatn Adj Bd-A1Usd - - - 32.888
MAnd G Optml Income-AH Accusd - - - 32701
Franklin -Glokal Tetal Ret- Emaerg N/D N/D - 32.364
Fictet Emerg Local Cey-P-Usd NiD M - 24.524
Invester Gs European Eg-Aph N/D NID - 17.918
Ab Eurczone Squity Alsd H - - - 17.836

LPasan 90.949 862,499

{42}
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Calificacion del emisor

2038 2017 2018 2017
LViene 90.949 562,499
Aberdean Gl-Mor Am SmOpA2a D N - 418.743
Bv Short Duration Strategic Income AAA AR - 16.228
fan Glg Uncons Emerg Bquity 0 C . - - 11,733
Nuveen Givw L/C Gwih-A WD NG - 11.103
i And 3 North Amer Valke Usg-4-4 - - - 8.013
Bgf G1Yag Financ(A2)Usd WD NG - B.22%9
Amundt By Em Int Demand Aud ND MND - 6.824
Pimee Comvradity Real Ret Strat - - - 5,742
Asg Managed Futures-R/A Usd - ~ - 4.368
Total Fondos Mutuos 90.94% 954.188
Portafolio de inversiones administrados por
Banco Sabadeli (Estados Unidos)
Cupdn de obligaciones ncgociables {1)
Lehman 4,25 - 27]2n2010 - - 9388 2.33¢
Bk Cred Peru 5,375 158s5ep2020 BBB+ BEB+ - 108.511
Telefonica Em 5.134 27ampii2020 $85- BBB- - 106,759
Macys 3.875 18jan2022 BBB- BRBB- - 102.617
Jprmorgan 2.75 23june2Q2D A An - 100.282
EbayIne 3.8 06mar2022 BBB BB& - 55.838
Bgf Gt Wid Financl{A2)Usd - - - 71.435
Threadneedie-Pn Eu 8c O-Azeu - - - S54GBS
Oid Mut Gb Egy Abs Re-AUsda - - - 83.584
Ab fFep i - BEuro £q Ptf- Alsd - - - 58.911
Total Cupones de obligaciones negociables 986 779422
Acciones
General Electric Co. Ax At - £4.061
Apple Ing, Ap Al - A4 677
Schlumberger Lid At Ak - 5.289
Nobie Carp Ple B+ B+ - 551
Total acciones - 87.578
Fondos de Terceros
| Shares Msci Eafe IndexFd Emerg - - - 84837
Ishares Msc Em Wkts Index - . " 44 511
Wisdomtree Japan Hedged Eq(0x.Us) - - - 82,350
Wisdomtire Europe Hdgd Egu{MHed).Us) - - - 58.832
Total Fondos de Terceoroes - 280.730
Total §1.935 2.111.918
{43)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

{17 Les tasas en 2018 y 2017 oscilan entre 1,07% y 5,70% vy con plazos entre D y 1.484
dias {2017 0 v 1.484 dias).

Al 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017, la Administracion de ka2 Compafija informa que el
valor de {a inversion del portafalic registrado en libros fue 2justado a su valor razonable en los
otros resultados integrales. (Ver Estado de Cambics en el Pafrimonio). Esta delerminacion no
fue efectuada en forma individual sino en consideracion dei total del portafolioc en poder del
custedio. La Administracion informa que ha obtenido confirmaciones escritas de la existencia
y conirol de este portafolio,

En el mes de agosto del 2018 [a adminisiracidn decidié poner 2 la venta parte del portafolio
por LISS1.350.000. £l valor recibido se desting para cancelar el préstamo otorgade por &l
Banco Sabadell por USS31.350.000 (Var Nota 18). Los demas rescates fuerns utifizados para
el pago de liquidaciones de personal.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Clientes (1) 3.394.837 3.300.830
Frovision por deteriora (2) {353.838) {287.732)

3.040.799  3.003.098

{1) La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se evalda en las siguientes categorias (clasificacion infernay:

Publicidad: Correspondiente a cartera por cobrar a clientes por servicios de publicidad
directa vy a través dg agencias.

Quotativas: Corresponde a cariera por cobrar a clientes por venta de productos
circulados de diferentes c¢olecciones conjuntamente con gjemplares impresos.

Impresion comercigl: Corrasponde a la cartera por ccbrar a clientes por trabajos
relacionados con impresos, insertos, catalogos, revistas, entre otros.

Suscripciones: Corresponde a ia cartera por cobwar 2 clientes por la suscripcion de los
diferentes diarios gue circula la Compariia.

Distribucion: Corresponde a la cartera por cobrar a glientes por la venta de productos
circulados por fa Compania.

(44)
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Esta agrupacion s muestra a continuacion,

2018 2017

Pubficidad 247 083 800.854
Optativos 901.631 838.081
mpresién Comercial 678.848 825.156
Suscripcionas 286.009 87.804
Distribucion 219,165 245.432
Varios 218,241 408,178
Digital 140,956 94 816
Clasificados 2.147 609
Uncar 575 -

3.384.837 3.300.830

Lz antigledad de cartera al 31 de diciembre de 2018 se muestra a continuacion:

20138 2017
For vencer 1.723.327 1.385.087
Vencidas
Det1a 30dias 8186.044 566,929
De 31 a 80 dias 199,299 115.291
De 61 a2 90 dias 120.346 B88.733
Mas de 20 dias 5356822 845.910

3.384.833 3.300.830

(2) Como se menciona 2n la Nota 2.3, la Compafiia decidic aplicar el “enfogue
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacién de las pérdidas
crediticias esperadzas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la cartera
de clientes fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segln se muestra
en 2 cuadro anterior, y en su historial de véncimiente, estableciendo una matriz de
provisiones por tramos, fundamentada en hechos pasadaos, las condiciones presenies y
las estimaciones justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratics de pérdidas crediticias esperadas, basadas en
las tasas de impago histdricas a lo largo de |a vida esperada de las cuentas por cobrar y
un ajuste por estimaciones relativas a las condiciones economicas futuras gue fueron
determinadas en base a las probabilidad de incumplimiento de pago ¥ ia pérdida
generada por la ocurrencia del mismo.

(45)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
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Ratios de cartera vigente.- El ratio esperado de pérdida crediticia para la cartera no
vencida, se obtuvo al promediar e resultado de dividir las bajas de cartera anuales vs
fas ventas de cada unidad de negocio por afo, pare lo cual se empled informacion
histdrica desde i 2015.

Ratios de cartera vencida.- el ratio de perdida crediticia esperada para la cartera
vencida se obtuvo al promediar la acumulacion de cartera de cada unidad de negecio vs
ventas del afo v bajas vs cartera de cada unidad por ano, empleando informacidn
histdrica desde el 2015.

Para la determinacién de la matriz de incumplimientos se consideraron fos datos
histaricos de bajas de cartera, ventas y cartera total del 2015 al 2018, por unidad de
negocio.

Los ratios esperados de pérdidas crediticias son los siguientes:

0-30 31-60 51-90 91-360  360-720 Mésde

2018 Yigente dias dizs gias dias dias 720 dias
Publicidad 0,33% §,50% 18,57% 28.40% 43,34% 47.05%  100,00%
Optativos 0,10% 4,26% 900% 13.98% 20,60%  23,85%%  100.00%
Impresion
somercial 0.32% T7.71% 577%  24.14% 3387%  3719% 100.00%
Suscripciones 0.53% 6.5%% 7.26% 7.68% §.07%  79,00%  100,00%
Distribucidn 0,007% 2.98% 3.11% 4,72% 6,37% 6,79% 100,00%
Varios 0,18% 385% B.55% 13.97% 22,38%  23.02%  100,00%
Digital G.31% &8 11% 18.94%  25.07% 35,86% 100,00% 100,00%
Clasificados 0,03% 15863% 31.27% 4581% 62,55% 100,00%  100,00%

Con base en lo anterior, ia Companiia determing la siguiente matriz de provisiones para
perdidas crediticia esperada:

&re Patee el e Ente Yas de
Ve 1¢30ehs 2 y60dias STy 4ddivs Gy 28Qdias 300y 720das TRl dos okl
i i3 L& L) 3 L
N ) G.ngf ;°Y 2,083y 341%y L7255y 50Ty 61 570y 100% [
Rango e rato pérdda crédiza W53 15.05% 34.27% 5913
Cuenta por cobrar somereist LIicacry g BAG DAl 189 269 345 2% 885 121,258 26 055 3392637

Celenors 4781 53403 A3 1535 151420 15517 25854 253032

Debido a que no existieron impactos significatives con respecto al 2017, la Compania
decidid no reexpresar las cifras comparalivas del ano 2017, segln lo permitido en las
disposiciones de transicion de la NIF 9.
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{1) Los movimientos de la provision por deteriore para cuentas por cobrar es el siguiente:

20138 2017
Saldo inicial {determinade bajo NIC 38) 297.732 314,151
Ajuste adopcion al 1 de enero de 20138 calculades bajo NIF 8 ' 147,055 -
Ienportes reexpresado en resultados acumuladoes 444 788 314,151
{+) Provsicnes - 39.95¢
{<) Reverses/Utilizaciones {90,950) (108,389}
Saldo final 353,838 297,732

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos ia estimacion por
deterioro son simitares z su valor razonable.

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y fransacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bgjo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directarnente o indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compadia. tienen controlf
conjunto o influencia significativa (ascciadas) y ii} personal clave de la gerencia o admiristracion,

(a) Saldos
Cuenias por cobrar Relacién Transaccion 2018 2017
Esuadoradio S.A, Entidad del Grupe Comergial = 87

Cuentas por pagar
Ecuadoradio S.A, Entidad del Grupo  Comercial 57.306 47,818

Los saldos por cobrar v pagar a2 companias relacionadas no devengan intereses y son
gxigibles en el corlo plazo.

{b} Transacciongs

{Véase pagina siguiente)
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Sociedad Relacion Transaccién 2018 2017

Venta de bienes v senicios (1)
Bouadoradio S.A Entidad del Grupo Comergial 10.586 £.218

Arriendos cobradas

Ecuadoradic S.A Entidad del Grupe  Comercial 8582 7878
Compra de bienes y senicios (1)
Ecuadoradio SA Entidad del Grupe  Comercial 9.654 18.128

urante el afio . la Compariia contraté campafias publicitarizs, en meadios radiales

(1) b te el afio 2018, la C i trate fi blicitari di dial
para ciertos productos (optativos, 15k), (2017: autos Ferrari, ollas Mocca y cuchillos a ta
pigdra, asi como anuncios para publicitar la Carrera Ultimas Noticias 15Kk).

Durante el afio 2015 la Compadia recibid apories para futuras capitalizaciones por
US31.426.384. En el 2018 mediante cartas de instrucciones solicitadas por 2l Gerente
General del principal accionista y zprobadas por el representante legal |z Compaiiia se
procedio a realizar la devolucion de parte de los zportes con fechas 3 de abril por
USS80.000, 17 de mayo por USS64.000, 24 de septiembre por USS33.50C v el 15 de
noviembre por USS10.000 {2017 10 de enero por USS445, 5 de maye por USS330.000, 8 de
junio por USS$125.000, 20 de julio por USS118.000 y 21 de septiembre por US$75.000).

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, la Administracion de la Compaiia no ha otorgado ningan tipe
de garaniias a sus compeafiias relacionadas, Los términes y condiciones bajo los cuales se
realizaron esizs operaciones son eguiparable a oiras transacciones de igual especie
rezlizados con tercerocs.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de la Companfia incluye miembros clave gque son las Gerencias. A

conlinuacion se presentan los costos por remuneraciones y bengficios percibidos por los
eiecutivos principales de la Compaiiia durante ios gjercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2018 an7
Sueldos ysalarios 1.504.859 189381
Benaficios & corlo plazo 1.232 1,760 _
1.5¢5.101 1,895,371

(48)
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Corriente:;
Cuentas por cobrar proveedores optativos (1) 672.973 589.834
Préstamo a terceros {2) 216,851 832.258
Vaicres en garaniia 51.047 44784
Empleados yrelacionados {3} 86.762 §3853
Otros 8552 11.538
1.023.214 1.542.088
2018 2017
No Corriente:
Empleados v relacionados de large plazo {3} 51.617 157.745
Otras cuentas por cobrar 6.874 7.185
58.590 164,941

{1y Corresponde principalmente a2 valores por anticipos entregados 2 proveedores en
contratos de aoptativos. Estos monios se liquidan en el corfe plazo en funcion a la
circulacidn de las distintas colecciones.

{2) Al 31 de diciembre del 2018. corresponden a: i} préstamo oforgado a Telecuatro
Guayaguil C.A., por US$40.108 (2017: US$655.513) con una tasa de interés anual de
8,92%. v 1) valores pendientes de cobro a Fabrizio Acquaviva por USS176.743 (2017:
US%176.743) que provienan de afos anteriores,

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a: i} valores aniicipades a3 empleados por
U8826.247: il) valores pendientes de cobro tanto en equipos coma sarvicios de telefonia
celular por US$26.783, v créditos hospitalarios, asi como planes empresariales que

maniiene fa compariia con Claro, Movistar v Seguros Humana respectivamente. Para &l
2017, incluye préstamos clorgados a empleadoes por la venta de vehiculos.

11. IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente)

Informe Anual -+ i




12.

GRUPQ EL COMERCIO C.A,
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Impuesto al Valor Agregado - VA (1)

Retenciones en la fuente de Impuesto z |z Renta (2)
Retenciones en fa fuente de Ivpuesto al Valor Agregado - WA
Crédito fributario Inpuesto a la Salidad de Divisas (3}

Anticipo impuesto a |z renta

2018 2017
163.764 147 934
623.520 742235
36.295 44.486
493.227 355.041

13.496 -
1330303 1.269.596

(1) Comprende el VA generado en las compras de bienes y servicios locales e

importacignes.

(2) Corresponde principalmente a crédito tributario por retenciones en fuente del impuesto a
la renta de los afios 2018 por USD$371.165, afio 2017 USDS271.777 v afios anieriores

por US$351.327, respactivamente.

{3) Corresponde principalmente a crédito tributario por impuesto 2 la salida de divisas de
los afios 2018 por US$145.104, 2017 por US$131.624 v 2015 por US$223.246,

respectivamente.

Con fecha 24 de octubre del 2018, la Administracion de la Compafiia, presentd un reclamo al
Servicio de Rentas Internas, parzs la devolucién de retencicnes en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas correspondiente al gjercicio fiscal 2015, Dicho reclame

se encuentra en tramite.

INVENTARIOS

Walenas Primas
Optativos (1)

Repuesics

Suministros vy materizles
Inventarics &n trénsito
Otres

2018 2017
1.538.204 881.542
2.839.668 2.131.081
1.105.527 1.153.628

214,877 202.128

126.489 285.837

- 35.3492
5.922.785 4.889.408

(1 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a colecciones de figuras
como: i}y Lianta Pirelli; i) Cadilac el Dorado 1885, if} 1856 Ford F100 Pick Up: entre

otros.

Parte de los inventarios garantizan las operaciones de cradito contraidas (Ver Neta 18},

(50)
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Para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Companfia
considera Iz NiC 2 y la medicion del inventario se lo realiza al Costo o al Valor Neto de
Realizable, &l menor.

13. OTROS ACTIVOS

2018 2097
Cortiente
Seguros pagados por anticipado 100.511 102.926
No Corrients
Obras de Are {1) 902.710 902710
Cuotas de inscripcicn (2) 27445 27.445
930.155 930,155

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a 182 cuadros y 14 esculiuras
valoradas en USS$742.838 v USS160.07 1 respectivamente.

{2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a la cucta de parlicipacion de varios madios
para la compra de la oficina donde funciona la Ascciacion Ecuatoriana de Editores de
Periddicos - AEDEP por USS17.445 (2017 US$17.445) y por 1a cuota de inscripcion en
Peri¢dicos Asociados Latinoamericanos PAL por US$10.000.

14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimienio y los saldos de {as propiedades, planta y equipos se presentan a continuacién:

{Véase pagina siguiente)

(81
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
(Expresados en dolares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2018, se adquirio trece poratiles por US514.084 mismos gue
fueron compensados con una cuenta por cobrar a la Companiia Point Technology, v la
adquisicion de un servidor por USS8.180 a la Compafia SONDA,

{2} En los meses de mayo y agesto de 2018, se realizd la adquisicidn de 2 camionetas
para el area de distribucion destinadas a las ciudades de Quito y Guayaquil, mismas
que fueron canceladas mediante canje publicitario con ia concesionaria AMBACAR.

(3) Corresponde principalmente 2 la venta de cuairco molocicletes, dos vehiculos v a la
baja de equipos de computacion en aestade obsoleto.

15. PROPIEDADES DE INVERSION
Correspende a un terreno de 30.408 metros cuadrados ubicade en sector denominado Loma

de Puengasi de US$1.068.818, que se mantiene en arrendamiento a su compafiia
relacionada Ecuadoradio S.A.

16. ACTIVOS INTANGIBLES

2018 2017
ticencias 2.337.932 2175758
Base de clientes - Aras 247.043 947.043
Scoftware g12.511 S12.511
Goodwill B7.217 87.218
Amortizacion acumulada (2.961.569) {2.552.880)
Total 1.303.134 . 1.549.648

£l movimiente de los saldos de los activos intangibles se presenta a continuacion:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero 1.540.648 1.888.005
Adiciones, netas (1) 162.175 192.815
Bajas - (1.809)
Amartizacion del ano {408.689) {529.563)
Sealdo final al 31 de diciembre 1.303.134 1.549.648_

{1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente 2 la compra de
software v licencias, de Office 365, Adobe y Oracle.

(33)
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GRUPO EL COMERCIT C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

17. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de

padicipacion
en &l capital Valor gn Libros
2018 2017 2018 2017
Inversiones en subsidiarias
Ecuadoradio CA, (1) 99, 98% 39, 98% T0z.425 TO2.425
Editores Ecuatoriangs (2) 100% 100% 1

1
T02.425 702,426

{1" Agencia de noiicias, sus inversiones son registradas af costo.

{2y Compania dedicada a Iz administracién vy edicion de medios impresos, Entidad en
procese de liquidacian.

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018
Tasa da Al 31 de diciembre
interés Garantia Ceorto plazo Largo piazo
Banco del Pacfifico S.A (1) 8.95% Hipoteca 117.047 582.853
2017
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Garantiz Corto plazo
Cash Collatera)
Banco Sabadell (Esiados Unidos) (2) 1,25% +Libor Portafoiio de 1.380.000
inversion
Prenda de inventano -
= i &, o pess
Banco Internacional 3.A. (3) 8,05% (bobinas de pape!) 297.071
1847.071

e et e ——

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde & una operacién de credito para capital de
trabajo con vencimiento en septiembre del 2022; cuenta con una garantia hipotecaria
de parie de Ias instalaciones de la Compaiiia.

(54)
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19.

20.

GRUPO EL COMERCIG CLA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a 2 operaciones (2018; 1 operacién) de
crédito para capital de trabajo con vencimiento al 17 de abril del 2018 v al 1 de
septiembre del 2018

(3) Al 31 de giciembre del 2017 corresponde a 1 operacion de crédito para capital de
trabajo con vencimiento a! 8 de juiio del 2018.

PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores lccales (1) 1.476.860 1.865.868
Proveedores del exterior (2) 3.310.813 2,206,093

4.787.873 4,132 851

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a terceros como: i} publicidad en
medios por USS174.359 (2017 USSE78.305); ii); optativos por US$328.120; i} Tintas
por USS188.134 (2017: US$131.412),

(25 Al 31 de diciembre del 2013, incluye valores por pagar a proveedores de Materia
Prima (papel) por USS$1.123.985 (2017: USS835.465), proveedores de tintas por
US$23.2334 {2017, USS43.515) v proveedores de oplativos por aproximadamente
USS52.127.114 (2017 US$1.383.862).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Dividendos por pagar accionistas (1) 48787 108.816
Compra de inmugbles (2) - 177.748
Otras cuentas por pagar (3) 235.812 217.651

284,509 502.21§

(1) Al 31 de diciembre del 2018 la Compania luego del analisis de 1a antigledad de los
valores pendientes de pago a accionisias y efectud bajas de dividendos pendientes
repartidos de los afios antericres al 2010,

(2} Al 31 de diciembre del 2017, correspondiz 2 saldo pendiente por la adquisicion de 7
departamentos, 8 parqueaderos y 4 bodegas a la Fundacion “Innovacién en la
Educacion” en &} edificio Aragones de la cludad de Quito, cancelado durante et 2018,

{5%)
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21.

22.

{a)

{b)

GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principaiments a provisiones de gastos por
servicios varios,

IMPUESTOS POR PAGAR

2018 2017
Retenciones de Impuesto a la renta por pagar 127.305 129.821
Impueste al valor agregado - VA JI27.440 380,061
454.745 519,882

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

El 25 de sepliembre del 2017, &l Servicio de Renias Internas notificd a |2 Compafia.
mediante Orden de Determinacion No. DZS-AGFDETC17-00000025, el inicio del proceso de
determinacion relacionado con el Impuesto a la Renta del afo 2014,

Con fecha 24 de septiembre del 2018, la Administracidn tributaria emilié la orden de
determinacion No. 17201824801082156. con un valor 2 pagar de impuesto a 1a renta del
referido aho por US$158.424,

Con fecha 23 de octubre del 2018, mediante trémite No. 117012018573606, la Compafiia
solicita dejar sin efecto {impugnar) las glosas levantadas especificamente en: i) Bonos no
aportados al IESS (Cuadro No. 18 del acla final por US$217.029) v i) Glosa por
Importaciones de bienes susteniados parcialmente {Cuadro No, 9 del acia final por
1S$5.732). Dicha impugnacicn se encuentra en rémite a la fecha.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2018 se encuentran
abierios a revisién por parte de las autoridades fiscales.

impuesto a ia renta

La composicion del impugsto a la renia es 1a siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 4384.663 258.703
Impuesto a (2 renta diferido {188.005) 188.328
Cargo a los resultados integrales det ado 285.657 . 445.031
{38)
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GRUPO EL COMERCIO C A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2618
(Expresados en dolares estadounidenses)

{¢c) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto z la renta de los afos 2018 ¥ 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Perdida antes de impuesto a la renta (1.121.408) (2.296.491)
Mas: Gastos no deducibles (1) 2.127.151 1.362.284
Menos: Ofras deducciones (2) {140.372} -
Menos: Ingresos exentos (3) - (878.380)
Base imponible total 865,371 (1.811.887)
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
mpuesio a {a renta calculado 216.5343 -
Anticipe Impuesto a la renta 370,748 256.703
Impuesto & la renta determinacidn 2014 113.914 -
Total Impuesto a la renta del afo 484 683 256.703

{1) Corresponde principalmenie al excedenie de los limites establecidos en la iey por: i)
provision incobrables US$14.374 (2017 USES70.088); i} provisién por jubilacién
patronal US$737.030 (2017: USS$304.003); y iii) bajas de cartera no reconocidas por {2
ley US$86.358 (2017; USS121.864). Adicicnalmente se incluyen depreciacionas por
revallo de actives fijos US8372.252 (2017: US$394.480) y costos y gastos sin
sustento USS801.871 (2017: USS224,414).

(2 Corresponde principalmente a deducciones por pago a empleados discapacitados.

(3) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente al ingreso generado por la
venta ocasional Jde inmuebles por US$185.000 y 2 reverso de provisiones por
U8E6%3.380. (Ver Nota 32)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ia determinacion del impuesto a la renta es |2 siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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GRUPQO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadeos en dolares estadounidenses)

2018 2017
Impuesto a la renta del afo 370.749 256.703
Mencs
Anticipo impuesto a [a reniz pagado (13.496) {13.288)
Retenciones en la fuente efectuadas {894.099) {B49.791)
Crédito tributario por fmpueslo a salida de divisas (483 387} {483.80("
Saldo a favor (1.130.243) (1.087.275)

La provision parz impuesto a la renta corrienie se calculz mediante 1a tasa de impuesto
aplicable &z las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renia del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasz se reduce al
15% si las utilidades san reinvertidas por el confribuyents siempre y cuando se cumpian lazs
siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a Iz
produccion de bienes, incluidas lag del sector manufacturere, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compariias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigenie establece el pago de un "anticipo minimoe de impuesto a la renta’, el

cual en caso de gue sea mayor que el impuesio a la renta causado, se convertira sn

impuesto = la renta definitive, a menos gue &l coniribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma gue rige este anticipo.

Durante los afios 2018 y 2017 ta Compafia regisircé come impuesio a la renla causado el
anticipo minimo segun lo anotado anteriormente.

Reconciliacion de la {asa efectiva

La relacion entre ef gasto por impuesto y ta utilidad antes de impuestos de los afios 2018 ¥
2017 se muestra a continuacion:

{Véase pdgina siguiente}
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

2018 2017
Pérdida antes del Impuesto a [a renta (1.121.408; (2,295,491}
Tasa impositiva vigenie 25% 22%
(280.352) (505.228)
Efecto fiscal de [os gastos no deducibles
Al calcular ta ganancia fiscal 531.788 288.855
Otras deducciones (35.083) -
Ingresos exentos - {193,244}
Impuesio a 1a renta caicutado 216.343 -
Anticipo de impuesto a la renta 370.748 256.703
Tasa efectiva 58% -
(d} Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguienie;
201 2017
impuestes diferidos pashwos:
Impuesto giferido pasivo que se liquidaréd después de 12 meses 1.184.334 1.251.207
impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 98.195 188.328
1.250.6528 1.438.535
El movimiente de 1a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Pasivo por
Impuesto
Diferido
Al 1 de enero de 2017 (1.251.207)
{Cargo) crédito a resultados por impuestos diferidos (188.328)
al 31 de diciembre de 2017 {1.438.535)
(Cargo) crédito a resultados por impuestos diferidos 189.006

Al 31 de diciembre de 2018 (1.250.529}

£l movimiento def impussto a la renta diferido sin considerar compensacion es f siguiente:

{V&ase pagina siguiente)

(59}
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(e)

GRUPQ EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo Pasivwo
Cilras Actives ropiedad,
Desahucio  prowisiones intangibles planta yequipo Total
Impuesios diferidos:

A1 de enero del 2017 - 88.060 {8.052) {1.341.215)  1,251.207)
(Carge)fcrédito a resultados por

impuestos difericos - {98 QB0 - (20.268) {168.328)
Al 31 de diciembre del 2017 - - {8.052) {1.431.483) (1.439.535)
{Cargoj/crédito a resultadas por

impuestes diferidos 62.636 - 4.620 121.751 188,008
Al 31 de diciembre del 2018 $2.635 - {3.432) (1.309.732)  {1.250.529)

Lz Compania no efectud el registro del active por impuesto diferido relacionade con las
pérdidas tributarias v jubilacion patronal, debide 2 que considera que en las condiclones
actuales no podra recuperario.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan ei principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parie el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de pracios de transferencia y
un anexo de operaciones, entrg otros, para aduelias companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a2
US$15.000.000 {(Anexo e Informe ¢ USS$3.000.000 soio presentar Anexo). Se incluys como
parte relacionadas 2 las empresas domiciliadas en paraiscs fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el novenc digite del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracidn de impussto a la renia anual declzgre las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquelios
contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y gque no
{engan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estéan exentos de
la referida normativa.

La Compafiz no ha efecivado duranie os anos 2018 v 2017 operaciones con paries
relacionadas que superen dicho monto.

Qtros asuntos

(Vease pagina siguiente)

{60)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

“l_ey Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecitniento de (a Oolarizacion
y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 28
de diciembre del 2017 se publicd 1a referida Ley en el Segunde Suplemento del Registro
Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguienies reformas detalladas
a continuacion;

Incremento de la base imponible para pago de impuesio a la menta de personas
naiurales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionisias en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
juristiicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parie
carrespondiente a dicha participacion.

) Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la
preduccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccidn de 10% de la tarfz del
impuasto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

° Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR per fa reinversion de
utiidades, La reduccion de la tarifa de impuesto z Jz renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales:
i} a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturera, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aguellas
sociedades de furismo receptivo.

a Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeia empresa durante
fres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingrescs
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
corrgspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

° Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro v peguefas empresas o expertadoras
habituales.

® El Servicia de Rantas Internas podra devolver total o parcizimente e excedante entre
gl anticipo de Impueasto a la Renta pagado v el impuesio a ia rentg causado, sigmpre
gue se verifigue que se ha manienido ¢ incrementado el empleo neto. Asi también
para el caiculo del aniicipo del Impuesic a la Rentz se excliria los pasives
relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14° remuneracion, asi como apores
patronales al seguro social obligatorio,

o Se establece la devolucién Impueste 2 [a Salida de Divisas para exporiadores
: habituales. en la parte que no sea utilizada comao crédito tributario.

@1
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GRUPQ EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Efiminacion de fa obligacidn de comlar con estudio actuarial parz sustentar lz
daducibilidad de |a jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por

estos conceptos siempre gque no provengan de provisiones declaradas en egjercicios
anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través de| Sistema
Financiero de U$$5.000 a USS1.000 el monto determinade para la obligatoriedad de
utilizar & cualguier institution del sistema financiero para realizar el pago, 2 través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débite, cheques o cualquier otvo
medio de pago electrénice,

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, Iz principal reforma que tuvo un impacte
significativo ez 1z eliminacién de ta deducibilidad de las provisiones de jubilacion patronal vy
desahucio.

“Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd ia referida
Ley en el Suplemento del Regisiro Oficial No, 309, en (2 cual se inciuye las siguientes
consideracionegs principales:

Remisién del 100% intereses, muitas y recargos de obligationes tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacion lg corresponds
Unicameante al Servicio de Rentas Internas, segun los términos vy condiciones
establecides por dicho organismo

Remisidon de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establacidas en control posterior a través de rectificaciones de fributos, cuya
administracidon y/o recaudacién le corresponde (nicamente al Servicia Nacional de
Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abrit del 2018,

Reduccién de intereses, multas y recarges de las obligaciones patronales en mora con
el Institute Ecuatoriano de Seguridad Saocial (IESS). causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abrii del 2018, Se incluyen las
chligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuse de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
CONCEPIos,

Exaneracion del Impuesto 2 la renta para las nuevas inversiones productivaes en
sectores pricrizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cddigo Organico de Iz
Produecion, Comercic e Inversiones - en los sectores pricrizados) tendran derecho

(82)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

a la exoneracién del impuesto a la rentg, ¥ su anticipo, por 12 afios (gue se
encuentren fuera de las jurisdicctones urbanas de los cantonss de Quito vy
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en ias areas urbanas de Quito v
Guayaqguil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizadoes
industrial, agroindustrial y agroasocialivo, deniro de los cantones de frontera,
gozaran de ia exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

«  Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesio a la salida de divisas {ISD) en los pagcs
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital v materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecte (montos y plazes establecidos en el contrato);
y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
Ecuadar, despues del page del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos
gue sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en &l extericr,

+  Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estarén exoneradas del ISD. por pagos al exterior par
concepte de distribucion de dividendos a2 beneficiarios efectivos residentes en 2l
Ecuadar,

+  Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva vy demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacion le coresponde  Unica y  directamente a la
Superiniendencia de Compafias, Valores y Segures, en un plaze de 80 dias.

+ Las nuevas inversiones en los seciores econdmicos delerminados como industrias
basicas (definicion del Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendrén derecho a la exoneracion del impuesto a la renia y su anticipo por 15 anos. Les
plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en caniones fronterizos del pais.

“Cadigo del Trabajo”: El 8 de zbril del 2018 se publicd [z Glfima modificacidn medianta
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
clertos articules al tratar sobre el techo de [as utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compadia, las principales reformas que lendrén un
impacto significative es el Incremento en 1a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% vy la
deducibilidad de fa jubilacian patranal y desahucio cuando no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anterioras.
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GRUPO EL. COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Saldos af Pagos ylo Saidos 2l
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2018
Pagiwgs Corrientes
Eengficics a empleados (1} 1,133,900 13.284.844 (14.068.819) 449,825
Frovisiones acumuiadas (23 438,038 1.484.283 {1.745.837) 177,482
1.572.938 14,868,127 {15.814.855) 527.407
Pasivos no Cormentes
Jubilacion patronal 3,107.820 800.180 {1.820.082) 5.087.888
Desahucio 1.117.058 250,541 {403.2773 564,352
7.224,.918 1.050.701 (2.223.369) 3.0582.280
AR 2017
Pasivos Corrienles
Beneficics a empleados {1) 538,763 13,652,427 (13.055.2903 1.133.900
Provisiones acumuladas (2) 1.237.928 88 036 (887 .858) 438,025
1.774.701% 13.741.483 {13.843.228) 1.572.936
Pasivws no Cortientes
Jubilzgion patronal 5.048,056 1.836.870 [1.877.108) 8.107.820
Deszhucio 1.275.991 336,365 (495.258) 1.117.098
7.324 047 2273235 [2.372.364) 7.224.918

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondos de reserva v
provisién de despido intempestive para &l afio 2017 por la liquidacidon de personal
gerencial por US$594.011,

(2) Corresponde principalmente a las provisiones de contingentes legales y fributarios que
mantuvo la Compafiia & causa de darios a2 la moeral. (Reversado en el 2017, por cuante
se dispuso el archivo de la causa. {(Ver Nota 32} e IVA presuntivo, respectivamente.

BENEFICIOS SOCIALES LARGCO PLAZO

(VVéase pdgina siguiente)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Bonificacion Desahucio 864 362 1.117.088
Jubilacién Patronat 5.087.888 6.107.820

6.052.250 7.224.918

El saido de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para iodos los lrabgjadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compariia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento (Ver Nota 2,13) 7.72% 7.57%
Tasa de incrementao salanal 1.50% 2,50%
Tasz de incremente de pensiones NIA MNIA
Tasa de mortaiidad e invalidez (1) T ESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacién 12,83% 14.51%
Vida jaboral promedio remanenie 9,29 8,85
Antigledad para jubilacidon (hombre y mujeras) 25 anos 25 afios

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social en ef afe 2002.

Los impories recenccidos respecto a dichos planes dei pasivo a large plazo son los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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GRUPO EL COMERCIO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017

Salde al inicio det afio 7.224.918 7.324.047
Costo del Servicio {Ver Nota 29) 456.984 889.451
Costo financiero (Ver Nota 31) £30.588 330.858
Ganancia actuarial reconocida en ORI {1.006.887) {1.174.309)
Ajuste CRI - 583.523
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas 1501.264) {260,490}
Beneficios pagados (652.290) (438.162)

6.052.250 7.224.918

CAPITAL SOCIAL

£i capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 410.000.000 acciones ordinarias de valor nominal USS0,04 cada una; siendo
sus accionistas persenas juridicas de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Macionalidad Participacion
Telecomunicacionas Giobales de
Entretenimiento Telavisivo Telglovision S.A Ecuatoriana Y4867%
Otres Menores Zouatoriana 5,33%

100,00%

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportes en efective recibidos en afios anteriores por parte de los accionistas
de ia Compania.

La Junta General de Accionistas celebrada &l 6 de abril del 2015 realiza un aporte para futuras
capitalizaciones por US$1.428.364. En el afio 2018 se procedio a realizar |la devolucion de
parte de los apories medianie cartas de instrucciones del 8 de abril, 17 de mayo, 24 de
septiembre y 15 de noviembre (2017 10 de enero, 5 de mayo, & de junio, 20 de julio y 21 de
septiembre) por USS$SB0.000, USS64.000, USS33.500 y USS10.000 (2017: USS445,
USS330.000, US$125,000, USS118.000 v USS75.000) respectivamente, a su principal
accionista Telecomunicaciones Globales de Entretenimiento Televisivo - Telglovision S.A.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
(Véase pigina siguiente)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS E%PL!CAT!VAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidanses)

Reservz leaal

De acuerdo con iz legislacion vigente, {a Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utifidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito, La resetva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017, la
reserva constituida alcanza ef T1% {2076 11%) del capital suscrito.

Reserva por valuacion de inversiones

Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que surgen de la valuacion de las
inversiones disponibles para la venia que han side desighadas al valor razonable con
cambios en ofro resultado integral. Durante el afio 2018 la Compaiiia efectud la venta de
una parte de las inversiones registrando ¢! reverso de la valuacion de inversiones del otro
resultade integral por US3$801.374.

Resultados acumuiados de aplicacion inicial “NIIE"

Los ajustes provenientes de |z adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacidn Financiera "NIF™ que se registraren en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Por aplicacidn inicial de la NIIF", que generaron un salde acreedor,
solo podranh ser capitalizados en |2 parie que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y
Jas del ultimo sjercicio econdmice concluido, si las hubieren; utitizado en absorber pérdidas:
o devueito a [os Accicnistas en el caso de liguidacion del Companiiza.

28. INGRESOS
A, ingresos procedentes de contrates con clientes
La Compafiia principaimente obiiene ingresos por 12 venta de servicies de publicidad directa,

venta de ejemplares, impresion comercial ¥ oplativos en todo el pals, sus linsag de negocio
astas distribuidas de la siguiente manera;

2018 2017
Unidad de negocia tradicional (1} 30.880.780 30.438.884
Unidad de negocio digital (2) 1.032.848 865.674
Uridad de impresién comercial {3} 1.895.625 2.040.181
Unidad de nuevwos negocios {4} 323.584 287.831
34.213.038 33.732.5580

(67}
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresados en dolares e_stadounidenses)

(1)

2)

(3)

(4)

Corresponde principalmente a: 1) venla de servicios de publicidad directa, vy a traves de
agencias; i} distribucion de gjemplares; iy venia de optatives: v, iv) otros insertos.

Comprende principalmente las ventas de banners publicitarios en las diferentes
plataformas informaticas de la Compafia, asi como tambien [a venta de cupones de
descuento a través del portal “Compra Ya".

Corresponde a la venta de {rabajos a terceros relacionados principalmente con
impresos, insertos, catalogos, revisias, entre otros,

Negocios pequerics propics de la Comparfiia como [as carreras “Ultimas Noticias 15K”
y "Fundacion Nifies de Maria",

Pasivos de contratos — Clientes

Al 31 de diciembre la Compattia ha reconocido los siguientes pasivos de contratos con

clientes:

2018 201
Suscripciones (1} 929.979 8595.193
Servicios de publicidad (1) 245,855 219.817
Clasificados facturados y no publicados {1} 4.789 4,180
Seyvicios digitales {1) 10.868 2.920

1.181.481 1.121.810
Anlicipo Agencias de publicidad (2} 250.000 424295
Total pasivos de contrates 1.447.491% 1.548.105

(1

(2}

Constituyen principalmente el cobro anticipade de los valores determinades en los
contratos para la presiacion de servicios los mismos que son devengados
mensualmente en base a la satisfaccion de la obligacién de desempefio z lo largo del
tiempo, an funcion a la entrega de ejemplares, publicacidn en periddicos y revistas de
los avisos y publicidad contraiada por terceros,

Corresponde a anticipe antregade a la Compafiiz parg la prestacion de servicios
publicitarios, que es devengade conforme lg obligacion de desempefic se satisface a
lo largo del tiempo.

Cambios significativos en pasivos por contrato

{Veézse pagina siguiente)
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GRUPQ EL. COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre det 2018, no se han presentado variaciones significativas por cuanto i
negocio se ha mantenido estable en estos anos,

ingresos reconocidos relacionados con pasivos de contratos

£l siguiente detalle muestra los ingresos reconocidos en el afio 2018 que se relacionan con
pasivos del conirato y cuanio corresponden con obligaciones de desempefio gue fueron
satisfechas en el periodo anterior,

2018 2017
Ingresos reconocidos gue formaban parte <o los pasives
de contratos al 31 de diciembre;
Ingreses diferides 15,608 153 15,789,252
Un mevimiento del ingreso diferide se presenta a continuacian:
2018 2017

Saldo al inicio del afo 1.121.810 1.188.384
Ingreso facturado en el afio anterior devengado en actual (867.422) (857.693)
Ingreso facturade vy devengado en el afo actual (14.730.7486) (14.832.158)
Ingreso facturade en el afio anterior por devengar 15.667.849 15.743.268

1.191.491 1.121.810

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresados en dolares estadounidenses)

2018
Costode.
producios v
Senicios Gas'los
vendidos operativos Total
Remuneraciones y beneficios sociales §.220.555 6.101.087 15.321.643
Cosio de produccion por movimiente de mventario 10.056.850 - 10.056.850
Movilizacidn (1) 263.820 1453111 1.746.831
Senicios de Terceros (2) 2T2AYS 1018818 1.288.791
Depreciaciones 840.768 £01.893 1.242.659
Promociones y publicidad {3} 158.747 984,846 1.123.583
Gasto No Deducible - 578.212 578.212
Servicios Basicos 324.35¢ 337.82¢ 851,088
Jubtacion patronal y desahucio 296425 160.858 4568 .884
Amorizaciones 21.882 386.507 408,888
fdantenimientos y reparaciones 57.468 322.601 380,052
Seguras 3.457 304,138 307,588
Suministros v Materiales 95,897 184.811 230.508
Gasio impuesic a la salida de divisas - 221,381 221.381
Impuestos y Contribucionas 810 200.629 201,439
Arriendos 2887 137.297 147164
Honorarics i 38130 108.243 145 373
Gasto VA 117,741 - 117.741
Baja de Inventarics « 35676 3567
Concasiones y licencias 1.014 9.175 10.18¢
Otros gastos 32518 295.981 331.500
21.843.583 13.221.883 35065276
{Véase pagina siguiente)
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GRUPO EL COMERCIO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017
Cosio de pregucios Gaslos
ysenicios vendidos operativos Totai

Remuneraciones y beneficios sociales 4.708.714 6.3274177 16,037,131
Coesto de preduccion por movimiento de inventanio 5.673.331 - 8573331
Promociones y publicidad (3) 212.540 1.688.262 1,501,832
Mandllzacion {1) 318.375 1.637.361 1.658.738
Sendcios de Terceros (2) 523.524 572879 1,498,402
Depreciacionss 844 756 425858 1270612
Gasto No Deduzible - 435,282 435.282
Servicios Basicos 451131 307687 758813
Jubilacién patranal v desahucio 415.053 213,908 628.861
Amorizaciones 24.75% 508.349 531118
Concesiones ylicencias 1.547 360,843 392390
Wantenimienios yreparacionss 78.134 330.481 208.612
Suministros y iateriales 103.248 211,179 314,428
Seguros 252 254628 264,880
Gasto impuesio a la salida de divisas - 244301 244301
Artiendos 10.781 191,886 202577
impuestos v Coniribuciones 985 176,581 177.8568
Gasto VA 110873 - 110.873
Honcrarias - 198.617 195617
Cuentas Incobrables - 89950 88930
Baja de Inventarios - 42.007 42,007
Ciros gastos 44,248 317643 351.891

21524279 14.971.227 36.495 508

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende principalmente los pagos rezlizados por
concepto de flztes v transportes.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende principalmente los pagos realizados por
concepto de seguridad, servicio de cronomstraje carrera 15K, soporte tecnolégico v
servicio de call center externo.

{3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende principaimente los pagos efectuados a

agencias de publicidad para la promocion en medios (television, radio y prensa) de las
diversas publicaciones, optativos y productos de la Compania.

OTROS INGRESOS, NETO

{Méase pagina siguiente)
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GRUPOQO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017
Ingresos varios (1) 792 917 1.025.070
{Pérdida) utilidad en venta de activos fjos (45.023) 35.676
Venta degperdicios papel 132.709 120,423
&80.803 1.181.169

{1) Al 31 de diciembre de! 2018 incluye principalmente: i} ganancias por la valuacion de
las inversiones por US$516.895, i) ingresos por reemboisos por US$168.475 v i)
arriendos mantenidos con Organizacidn Ecuateriana de Television ORTEL SA. y
Ecuadoradio S.A. por US$165.0358. Al 31 de diciembre del 2017 incluye: i) reversa de
provision por el juicio mantenide por Olmedo Bermeo por USS693.380, ii) a arriendos
mantenidos con Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S.A. y Ecuadoradio
S.A, por US3156.851; i) venta de material obsoleto USS49.443; v iv) ajustes vy
requlacion de provisiones de afies anteriores.

GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Gastos y comisiones bancarias (1) 287.621 301.540
Costos financieros por beneficios definidos (2) 530.588 330.858
Intereses bancarios 55,609 74.118
Otros gastos financieros (3) 119.588 119.834

1,003.706  826.348

(1) Comprende principalmente ios gastos por mantenimiento de cuentas e instrumenios
financieros vy pago de comisiones por ventas con tarjete de crédito.

(2) Comprende los gastos financieros relacionados con los célculos de jubilacién patronal
¥ desahucio.

(3) Incluyen los gastos relacionados con los intereses por fa compra de materia prima
(papel) y optativos.

CONTINGENTES

{Véase pagina siguiente)
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GRUPO EL. COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

o En el 2017, el juicio que mantenia en su contra la Companiia por dafos y perjuicios
interpuesto por Olmeado Bermeo fue archivado, por lo que se reversd ta provision que
mantenia por este juicio por US$683.380 al 31 de diciembre del 2017.

e Con fecha 286 de septiembre de 2016 se remite a Corte Nacional de Justicia el recurso
de casacion propuesto por &l sefior Gerardo Ruiz Navas en contra de la seniencia
dictada el 23 de junic de 2016, en la que se solicita se reforme la seniencia v se le
conceda ademas el pago de dafios y parjuicios; v &l recurso de casacion propuesio por
la Compafia en conira de la misma sentencia; en el aue se solicita se revoque la
totalidad de la resolucion emitida por considerarla contraria a derecho. Se presentd
accion exirgordinaria de proteceion el 24 de noviembre v el 5 de diciembre de 2017 ia
Corte Nacional dispusc que se oficie al Tribunal Disirital de lo Contencicso
Administrativo para que &l praceso se remita a la Corte Constitucional.

° En el afio 2017. la Compania fue demandada por despide intempestivo por el sefor
Dienicio Erazo el 7 de noviembre de 2017 se contesid la demandza y se compleid la
contestacion el 23 de noviembre de 2017, La cuantia del juicic es de USS513.505

En funcién al analisis reslizade por ta Administracidn v sus asesores legales. no se han
constituido provisiones, puesto que se considera que estos procesos se resolveran a favor
de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de eslos estados financieros, no se
produjeron eventos que, a opinién de la Administracion de la Compafiiz, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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