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GRUPQ EL COMERCIO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Grupo B Comercie, inicid sus operaciones en 19068 v su objelo social principal as ta
redaccidn, publicacion y administracion de periddicos y revistas. También puede operar
cualquier otro medio de difusion colectiva. En marzo de! 2008 cambio su denominacidn social
de C.A. El Comercie & Grupo Bl Comercio CA {en adelante la Compafila). A partir de
diciembre del 2014, la Compafiia pasd a ser subsidiaria de Telecomunicaciones Giobales de
Ertretenimiento Televisivo Telglovision S.A., razén per lo cual, los estades financieros
adiuntos estdn incorporados en los estados financieros consclidados de su confroladora
emitidos por separado.

En marzo de 2015 se aprobd fa disolucidn anticipada y fusién por absorcién de Editores de
DHarios Locales Editdilo S.A. con Grupo El Comerclo CA, cuyo Wraspaso en blogue a
perpetuidad de los aclivos, pasives y patrimonio no dio fugar a plusvalla mercantil, como
resultado de la fusidn el patrimonic de la Compafiia se incrementd en el afic 2015 en
LIS3860.290,

Durante el 2017 la Compaiifa continlo con ¢l apoyo a su lineamiento estratégico orientado a
asegurar la continuidad del negocio. Se desarrollaron planes vy acciones a fin de apalancar de
lz mejor manera posible sus objelivos de diversificacion, mantenimienio de su portafolio de
productos, mejoramiento de su productividad, y defensa de su valor patrimonial,

Entorno regulatorio

£l marco regutatorio que rige a la Compafia, incluye, entre otros aspectos: i) Ia prohibicién de
que existan vinculaciones entre los medios de comunicacion y grupos econdmicos y
financieras. Los medios de comunicacidn nacional solo pueden desarrollar a actividad de
comunicacion, i} la eliminacion de s forma en cdmo acluaimente se distribuye el espactro
radioeléctrico, i) que la informacion a la cual tiene acceso la ciudadania y que es emitida por
los medios de comunicacion debe ser "verificada” y iv) creacién de un organismo que vigiie el
contenido de la programacion de los medios y distribucion de frecuencias. Dichas reformas
fuercn aprobadas en la Carta Magna de! Ecuador segun Registro Oficial No. 449 el 20 de
octubre del 2008.

El 25 de junio del 2013 se expide 1z Ley Organica de Comunicacidn v el 27 de enero del 2014
su reglamento, esta norma genera ef nacimiento de dos organismos de control el Cordicom
(érgano requiatorio) v la Supercom (6rgano sancionalorio). Adicionalmente esta ley
complementa fa constitucidn en: la prohibicidn de que existan vinculaciones entre los medios
de comunicacion y grupes economicos y financieros ¥y que ia informacidn emitida por jos
medios de comunicacién a la cual tiene acceso la ciudadania debe ser verificada. Dando
nacimientc a figuras legales como el linchamiento medidtico, acceso a frecusnclas
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33,33.34%, 1X1 canciones locales, comunicacion interculiural, franjas horarias, difusidn de
tirale, espacio para produccion nacional, entre ofras con sanciones pecuniarias emitidas por la
Superintendencia de Comunicacian.

Comge consecusncia de las politicas de comercio exterior adopladas en el Ecuador tendlentes
a disminuir el déficit en la balanza comercial petrolera mediante la implementacitn de
salvaguardias hasta julio del 2017, las actividades de impottacién de Optativos se vieron
claramente afectadas.

Desde e punto de wista tributario con fecha 7 de mayo del 2015, mediante resolucion No.
NAC-DGERCGC1S se emite la Loy Orgdnica de Remisidn de Intereses, Multas v Recargos.
Tomando en cuenta los procesos de determinacién pendientes de resolver, Ia Compaftia se
acogid al beneficio del 100% de remision de intereses y multas.

Adicionalmente ia Asamblea Nacional en el mes de diciembre del 2015 aprobd la inclusion de
15 enmiendas a la Constitucion, enire ias cuales se incluye la denominacién de Iz
COMUNICacion comeo un senvicio publico.

Si#tuacion financiera del Pais

La economia ecualoriana tuvo un mejor desempefio durante ef afo 2017, con previsionas de
crecimiento mayores a ias proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central de! Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleq, &l incremento de las exportaciones a raiz de iz firma del Tratado de
Libre Comercio con la Unidn Europea v la eliminacidn prevista de las sobretasas arancelarias
v los 2 puntos de disminucidn del IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia.
Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales de reordenamiento
de tas finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el fomento de la inversidn
extraniera, la emision de bonos del estado y oblencidn de financiamiento a través de
arganismos internacionales y otros gobiernos, han influido positivamente en ia reduccion det

nesgo pals v la mejora de las condiciones econdmicas que se presenfaron en afos
anterioras.

En este ambients se ha desarroliado el sector de fa comunicacion, afrontando retos de indole
potitica, que generen estabilidad al pals y que a su vez permitan a las empresas invertir en
publicidad; esto se estd logrando desde la posesién del nuevoe gobierno realizada en el mes
de mayo de 2017

Finalmenie la economia, en su sector comercial se dinamizé reflejando un incremento del

2% en las importaciones no petroleras, que si blen genera un desequilibrio en balanza
comercial, se encuentra apalancado por {a oferta de crédilos de consumo de los bancos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aprohacion de estados financieros

Los estados financiaros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con autorizacion del 23 de marzo del 2018, por parte de la Presidencia Ejeculiva vy
posteriormenie serdn puesios @ consideracidn de 1a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen [as principales politicas contables adoptadas en Is preparacién de
estos estados financieros, Tal como o requiere fa Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NHF vigente at 31 de diciembre da
2017 y aplicadas de manera uniforme, con excepcion de lo citado en fa nota 2.1 siguiente, en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

e acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los esiados financieros
de una entidad que posee subsidiarias {entidades a las que se controla) se preparan sobre
una base consolidada. Sin embargo, al ser Grupo El Comercio C.A, una subsidiaria {otal de
Telecomunicaciones Globales de Entretenimients Televisivo Teiglovision S5.A, esid exenta de
consolidar sus estados financieros.

Los presenies estados financieros de la Compadia al 31 de diclembre de! 2017 y 2016 estén
preparados de acusrdo con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera {(NHF),
amitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IABRB), gue fueron
adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en e Oficio SCVS-INMV-2017-
Q006042 1-0OC del 28 de diciembre de! 2017 de la Superintendencia de Cormpanias, Valoras y
Seguros, en ef cual se astablece que ia Republica de! Ecuador cuenta con un mercado de
bonos corporatives de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, v
gue tal criteric deberd ser considerado para el calculo de las provisiones de jubilacidn patrona!
y desahucio, en esnecifico respecio de ia enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”,
vigente & partir del 1 de enero del 2016.

En funcidn a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 213, la Compaiia,
at 31 de diciembre del 2017, realize el cdlculo actuarial con la tasa de descuento de bonos
corporativos locales (7.57%), lo cual difiere de Ia referida enmienda a la NIC 19, donde se
establece el utilizar las tasas de los bongs empresariales de alfa calidad de la moneda vigente
en el pals, que en este casc corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estades financieros de La Compafia han side preparados de acuerdo con el principio de!
costo historico. La preparacitn de los estados financleros de acuerdo con NIF vy la referida
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disposicion especifica de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, requiere e
ust de clertos estimados confables criticos, Tambien requiere que la Administracién ejerza su
ivicio en el procesa de aplicacién de las politicas contables de La Compaiia. En [a Nota 4 se
revelan las areas que imphcan un mayor grade de juicio o complelidad, o las areas donde los
supuesios y estimaciones son significativos para los eslados financieros. Debido a ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de fos
montos estimados por [a Administracion,

Con sl obieto de uniformar la presentacidn de los estados financieros de fos afios 2017 v
2016, se han efeciuado ajustes vio agrupaciones en los mismos para fines comparativos.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internaclonalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras € interpretaciongs a las normas existentes que no han entrado en
vigencia vy que la Compafilta no ha adoptado con anficipacién. Estas son de aplicacion

obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafia a partir de las fechas
indicadas a continuacion;

{Véase pagina siguiente)
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La Administracidn considera que la adopcion de fas nuevas normas, enmigndas a jas NiiF e
interpretaciones antes descritas, ne generardn un impacto significativo en los estados
financlieros de la Compafia en el ejercicio de sy aplicacion inicial,

En relackin @ fa NUF 9 y NHF 15, la Administracion efectud un andlisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en basse a lo siguiente:

* NHF 15! las transacciones de ventas y prestacidn de servicios presentan principalmente
una pbligacidn de desempedo que es claramente identificable, v el precic de la
Iransaccion no contiens componentes variables a los prevismente pactados, tampoco
existen costos incurridos para obteper y cumplir con 1a generacidn de sus ingresos, por
io tanto, no se esperan efeclos significativos en la aplicacion de esta norma. Sin
embargo; esto no implica que en un futuro proximo fas condiciones de nagocio puedan
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cambiar o acoplarse z requerimientos especificos de clientes de la Compafiia,
requerimiento que impliquen clerlas consideraciones adicionales exigidas por fa NIIF 15,

» NUF 9. Su principal instrumento financiero es la carlera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las pérdidas por detenoro
presenten un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan fas pérdidas
esperadas futuras fendria un impacto moderado.

Traduccién de moneda extranjera

fa) Moneda funcional y moneda de presentacién

{as partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en ia moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcional}, Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la monada funcional v 1a
moneda de preseniacion da la Compafia. A menos que se indique io contrario, las
cifras incluidas en los esiados financieros adiuntos estan expresadas en miles de
dolares estadounidenses.

(b} Transacciones vy saldos

Las transacciones en moneda extraniera, principalmente deudas con provesdores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a lag
fachas de las fransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se feconocen en el estado dJde resulados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, dendsitos a la visla en bancos, olras inversiones altamente
tiquidas con vencimientos originales de fres meses o menos ¥ sebregiros bancarios, {en caso
de aplicar).

Activos v pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cateqorias: "activos
financieros a valor razonable a fraves de ganancias y pérdidas”, ‘préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
‘pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y “olros pasives
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
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contrataron los pasives, La Adminisiracion determina ia clasificacidn de sus activos v pasivos
financieros a la fecha de su reconogimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, la Compafia mantuve activos financieros en las
categorias de "préstamos v cuentas por cobrar”, "aclivos mantenidos hasta su vencimiento” y
“activos financieros disponibles para la venta”. ademas la Compadia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasives financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

{a)

{ci

{d}

Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en &l estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a companias reiacionadas, empleados y olras cuentas
por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y gue no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el aclivo corriente,
gxcepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion inancera.

Son actives firancieros no derivades con pagoes filos o determinables vy vencimiento fijo,
que la Administracian liene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyan en el aclivo cordente ya que presentan vencimientos originales
de hasta doce meses 0 Menos.

Actives financieres disponibles para la verda

Representades en el estado de situacién financiera por un portafolio de inversicnes
cornentes e inversiongs en acclones disponibles para la venta, Son aclives financieros
no derivados que se designan en esla categoria o no califican para ser designados en
alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como
activos no comentes a menos gue la Administracién tenga la intencion expresa de
vender el active dentro de los 12 meses confados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera,

CHros pasivos financieros

Representados en ol estado de situacién financiera por obligaciones con entidades
financieras, proveedores, cuantas por pagar a compaiilas relacionadas v olras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y s& reconccen cuando se compromeate a comprar ¢ vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicién iniclal

L.os aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado come de valor razonable
a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimients inicial ta Compafia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

{a} Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconogimiento inicial se miden al costo amortizade aplicande el método
de interes efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas deniro
de esta categoria

{ii Cuenias por cobrar comerciales v a pares relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los mordos adeudados por clientes por ventas de publicidad,
ejemplares, trabajos de impresidn y redaccidn comercial, y optatives en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos corrientes, de o conlrario se presentan como actives no corrientes,
t.as cuentas por cobrar a compafias relacionadas se registran a su valor nominal
ya que tienen plazos de recuperacién en promedio de 30 dias. La Compafiia
realiza estimaciones de deterioro por cuentas a cobrar comerciales que prasenten
indicios de incobrabilidad o que se extiendan mas alia de los términos de crédito
comercial,

Estas cuentas se reconocen iniciaimente a valor razonable, gue es igual a su
costo o valor nominal, Su reconocimiento posterior se mide al costo amortizado.

(it Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a {erceros
y préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
det desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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{by  Actives financieros mantenides hasta su vencimiento

Corresponden a certificados de depdsito, posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el meétodo de interés efectivo, Los ingresos por infereses
de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en & estade de resullados
en el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia
a percibirios.

{ci  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a un portafolio de inversiones en el exterior disponible para la venta, cuye
custodio es el Banco Sabadell (Estados Unidos). Dicho portafolio comprende a acciones
que se cotizan en bolsa de valeres, fondos de inversidn, efectivo y bonos. Pasterior a su
recongcimiento inicial se miden a su valor razonable con cambios en los olros
resultados integrales.

{dy QOlros pasivos financiercs

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(it  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su vaior razonable, pues estan contratados a las tasas vigenles en el
mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurtidos al momento
de su contratacidn. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en ef financiamiento de sus operaciones se
presentan en ef estado de resultados inlegrales baje el rubro "Gastos
Financieros™, los Intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo e! rubre *Obligaciones financieras”.

iy  Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adguiridos de proveedores locales yio del exterior en e curso normai de
los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menes se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contraric se presentan como pasivos no correntes. Se reconooen
a su valor nomingl gque es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias, excepto para ciertos proveedores del
exterior cuyo plazo es hasta 180 dias y s¢ miden a su costo amortizado,

{ify Cuyentzs por pagar a partes relacionadas: Son cbligaciones de pago por servicios
de pautas publicitarias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{_ﬁggrgﬁa«jm en déiares _estadqufdenseﬁm )

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiiz establece una provisién para pérdidas por deteriorn de sus cuemntas por cobrar
cuando existe evidencia obietiva de que fa Compafia no serd capaz de cobrar tocdos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los &rminos originaies de las cuentas a cobrar,
La existencia de dificuliades financieras significativas por parte de! deudoer, Ia probabilidad de
que &l deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera v Ia falla o mora en los pagos sa
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Bl deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora comoe la diferencia entre ai
importe en libros det activo vy el valor actual de los flujos de efective futuros estimados
descontado 2 la tasa de inlerés efectiva originat del activo financiere,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por delerioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurride después de gque se
reconacid dicho deteriors, se reconoce en el astado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previaments reconocida.

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cusntds por cobrar comerciales por USS207.732 y USS314.151 respeclivamente, gue
representa e 100% de provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo
el rubro de cuentas por cobrar comerciales. (Ver Nota 8}

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

2.5

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os fiujos de sfectivo de!
active ¢ sl ta Compadia transfiere el activo a un tercero sin retensr sustancialments los
riesgos y bensficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado,

impuestos por recuperar

Corresponden principatments a credito {fributanio del Impuesto a la salida de divisas, Impuesto
at valor agregado v retenciones del Impuesio a ta renta efeciuadas por terceros, que seran
recuparadas en un periodo menor a 38 meses. Cuando fa Administracidn estima gue dichos
saidos no podrédn ser recuperables se cargan a los resuliados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran ai costo 0 a su valor neto de realizacidn el que resulle menor. E
coste de ios productos terminados comprenden los costos de materias primas, materiales,
repuestos, suministros, manc de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operative normai y olros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para sy venta, netos de descuentos atribuibles a los

(20}
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POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

inventarios. Bl costo de los nventarios vy de los productos vendidos se determina usando el
metodo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l
curso normal de los negocios. menos los gastos de comercializacion, distribucidn v otros
refactonados directaments con 1a venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facluras mas ofros cargos
retacionados con la importacidn.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados at costo histérico, menes depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los desembaolsos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adguisicion sdlo sen capitalizados cuande es probable que
baneficios econdmicos fuluros ascciados a 1a inversion fluyan hacia la Compadia v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimient y son registrados en resyltados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de olras prepiedades, planta v equipos, es
calcutada linealments basada en la vida Uil estimada de los bienes det aclivo fijo, o de
compoenentes significativos identificables que posean vidas (liles diferenciadas, y considers
valores residuales, debidp a2 que la Administracidn de la Compafiia estima que el valor de
realizacidén de sus propiedad, planta v equinos al térming de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas dtites y valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, vy
ajusiadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

{ as vidas uliles estimadas de propledades, plantas y €quipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios B85 .70
Musblos, enseres ¥ equipo de ohicing 10
Egquipos de computacin 5
Equipos de comunicacidn y eléctricos g
instalacionss 16
Vahdoulos »
Transporte pesalo 20
Macuinarnia 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, plantz v equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con al valor en libros v se incluyen en el estado de
resullados inlegrales
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Cuando ef valor en libros de un active de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recyperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuande esien
relacionados con la construccion de aclivos calificables. Un active calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos
los proyectos de iz Compania se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por 1o que no se
han activadoe costos de intereses por endeudamiento,

Propiedades de inversion.

Corresponden a un terreno ubicado en el sector denominado Loma de Puengast mantenido
para la oblencidn de plusvalla, Las propiedades de inversidn son registradas af costo, menos
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicidn o consiruccion del active, Los desemboisos posterioraes g la
compra o adquisiclon solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futures asociadoes a la inversidn fluyan hacia la Compadia v los costos pusden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Activos intangibles

Los activos intangibles estin representados por i) Goodwill (plusvalla mercantil que
corresponde al valor pagado en exceso en la adguisicion de las Agencias Receptoras de
Avisos — ARAS, menos los ¢astigos por deterioro resultantes del andlisis efectuado cada afig;
it} programas de camputacion {software}, derechos v regalias, y otros, que tienan una vida Gt
definida y se registran al costo menos su amortizacidn acumulada. La amortizacidn se calcula
usando el métedo de linea recta para asignar su coste a resultados en &l rmino de sus vidas
Utiles estimadas entre los 5 v 20 aftos.

inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafla posee
con el fin de ejercer control de la entidad receplora de la inversion. Et control se obtiene
cuando la Compadiia posee el poder para dirigic las politicas financieras y operativas de una
entidad con el fin de oblener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, as inversiones en subsidiarias son registradas at costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compania en los
rasultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compaiiia obliene ef
derecho legal de exigir et pago de los dividendos.

{22}
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En la actualidad fa Compafiia mantiene inversiones en: Ecuadoradio S.A. {Subsidiaria) y
Editores Ecuatorianos.

Deterioro de activos no financieros {propledades planta y equipos, propledades de
inversion, actives intangibles e inversiones en subsidiaria y asociadas)

Los actives sujetos a depreciacidén o amoertizacién se someten a prusbas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
fibros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en fibros del activo
excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre
el monto nelo que se oblendra de su venta o su valor en use.

Los saldos en libros de activos no financieros que han side objeto de castigos por deterion se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones
del deterioro; si existe esta situacidn, e monto recuperable del aclive especifico es
recatculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en
los resulftados integrales como un reverse de pérdidas por deterioro. El incremento del célculo
del active previamente deteriorado es reconocido solo st este proviene de cambios en los
supuestos que fueron uilizados para calcular el monto recuperable, £l monto de incremento
del activo producto del reverso de la perdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hublera sido reconocido de no haber exislido el deterioro, En e caso que el monto del valor
en Bbros del aclive exceda a su monto recuperable, la Compania registra una pérdida por
daterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 Iz Administracién no ha determinade ia existencia de
indicadores de deterioro significativos,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta del afic comprende e} impuesio a la renta comiente v el
diferido. £l impuesto se reconoce en ef estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de pantidas gue se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultadoes integrales o directamente en ef patrimonio.

{y  Impuesto a la renta comente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediants
la tasa de impuesto aplicable a les utilidades gravables v se carga a los resultados del
afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) lmpuesto a la renta diferido: £1 Impuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalidad,
por ef método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de aclives ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados baje NilF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera
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{Expresados en dolares estadouni-denses}w____ o

y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a 1a renta diferido activo se realice
o et impuesto a ta renta pasivo se pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas com

{i} las diferencias temporarias deducibles;

{H} la compensacidén de peérdidas oblenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objato de deduccion fiscal;

fiit} la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su utilizacion.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que =ea
probable que se produzean beneficios tributarios fulures contra los que se puedan usar
tas diferencias lemporarias,

Los saldos de impusstos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando
exisia el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

{a}

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corrasponden principalmente a;

i La_padicipacién de log trabajadgres en las utiidades: Calculada en funcidn del
15% de ia ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecide pot la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resuitados v se presenta como parte del costo de ventas, los gastos operativos
en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

#y  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa
legistacidon vigente en ¢l Ecuador.

{24
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(b)

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubllacion patronal y desahuycio: La Compafia determina anualimente ia
provision para jubllacion patronal vy desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos v
gastos {resultados integrales) del afio aplicande el mélodo de Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado y reprasenta el valor presente de fas obligaciones a la fecha del
astado de situacion financiera, e! cual se delermina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando 1a lasa anual de conmutacidn actuanal equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno local, publicada por e Banco Central del Fouador
{2016: 1a tasa promedio utilizada por la Compafita fue 'a de los bonos de goblerno de
Estados Unidos de Americal gue estdn denominados en la moneda en la que los
benreficios serdn pagados y que lienen 1&rminos que se aproximan a los t@minos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Como se describe precedentements, en ef afio 2015 la Compaiia adoptd la enmienda
a la NIC 19 "Beneficies a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento
utiizada para el calcule de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubflacion
patronal v desahucio}, dicha enmienda establece que para las monedas donde no
exista un mercado amplic de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se
debe diifizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar Iz moneda en ta cual se liquidardn estos pasives, ia tasa del
4,20% utilizada por la Compafia, corresponde a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que se
aproximan a los de tas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Para el afio 2017 {a tasa utilizada por e actuario de la Compaiia es del 7.57% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de Techa 28 de diciembre
del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, en ef cual
establece que la Repiblica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corgorativos
de aita calidad. que se pueden asociar al concepto de mercade amplio, lo cuat difiere
de ia enmienda 2 la NIC 19 antes citada.

tas hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a ia tasa de
conmutacion  actuarial, fasa de mortaliidad, edad. sexo, afios de servicios,
remuneracionegs, incremento future de remunaraciones, tasa de rolacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la
experencia ¥y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en ! pericdo en ef que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediataments en resultados del afo. Al cierre del 2017 las provisiones
cubren a todos los empleados (2016; 93%) que se enconiraban trabajando para la
Compafia
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i} la Compafia tieng una obligacidn presente, va sea
legal o implicila, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que sea necesaria una
salida de recursos para liquidar Ia obligacion v (i} el monto se ha estimadoe de forma fiable.
Los montas reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa
abdigacién.

Los conceptes por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubfir posibles contingencias futuras por las que pudiese
verse afectada la Compafia Durante el afio 2017 se reversd la provisién mantenida por la
Compafiia en relacidn a la demanda por dafio moral y perjuicios del 8r. Olmede Bermeo. Ver
MNotas 23 y 33,

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del paltrmonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periode en el que son aprobados por los
accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan af valer razonable de la confraprestacidon cobrada o por cobrar, los ingresos
comprenden el valpr por ventas de publicidad, ejemplares, trabajos de impresion y optativos,
nsin de rebajas y descuentos clorgados e impuestos. Se reconocen cuando la transaccién
cumple con criterios especiicos principalmente por cada una de las sigulentes actividades de
Grupo Bl Comercio TA

3 Frestacion de servicins: Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato, comperenden la venta de publicidad, suscripciones y clasificados que son
registrados como ingresos diferidos (en el pasivo) y posteriormente los ingresos son
reconocidos en funcién de la publicacién en periddicos v revistas de los avisos y
publicidad contratados por terceros.

i}y  Venia de blenes: Se recongcen cuando se han transferido los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, dervados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
fos costos incurridos, o por incurrie, en relacion con la ransaccidn pueden ser medidos
con fiabilidad v es probable que la Compafia reciba s beneficios econdmicos
asociados con la fransaccidén. Los bienes a ser vendidos por la Compania son
principaiments ejemplares de perddicos y revistas junto con bienes promoacionales v
optatives. La Compadia mantiene contratos firmados de distribucion anual con terceros.

{<6]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{(Expresados en délares estadounidenses)

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran ai costo. estos se reconocen a medida en gue se incumen,
independientemente de la fecha en que se realiza ef pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo} en ia NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgoe financiero

La actividad de la Compafiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en
impactos financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de
precio, ¥ riesge de vaior razonable de tasa de interés), riesgo de cradito, riesgo de liquidez.
En este ambito, la gestion de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en la aplicacion de estralegias en los diferentes ambitos del negecio a fin de
aseqgurar &l flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo vy
minimizar polenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocip
mediante el procedimientos de identificacion, medicién y control,

Lz Gerencia Financiera, a través de sus departamentos de tesorerfa y proyectos tienen a su
carge la administracién del siesgo de acuerdo con las politicas aprobadas por Presidencia
Eiecutiva., Estos departamentos identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las diferentes unidades operativas de la Compafia. Por ofro lado,
el area de conirol ifterno a lravés de su departfamento de procesos se encarga de levantar,
actuglizar v velar por el cumnplimiento de las politicas aprobadas. En cuanto a las inversiones
financieras que representan las colocaciones de los excedentes de liquidez, su administracién
as responsabilidad de Presidencia Ejecutiva, por delegacion del Directorio de la Compahia,
para lo cual se irabaja con asesores especisiistas a nivel internacional, quienes en
coordinacion cont la adminisiracién evallian las diferentes alternativas y escenarios de
INVEersion.

(a3} Riesgos de mercado

{it Riesgo de cambio

Debide a sus operaciones la Compafia estd expussta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varlas manedas, principaimente respecto al Euro. Bl
riesgo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principaimente a
la adquisicidon de inventarios {materia prima, repuestos, oplativos} y servicios en
el extranjern.

{27}
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(i}

(i)

La Gerencia Financiera ha establecido una politica que requiere gue la Compafiia
administre ef riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio gue surge de transacciones comerciales futuras.

Durante o 2017, el volumen de compras en moneda diferente al ddlar representd
un 0.02% del total de egresos de efective de la Compania (2016 2,25%}, porlo
que se pueds concluir que la exposicion de la Compafiia a este tipo de riesgo es
mirima.

Rigsae de precio y concentracién:

La principal exposicion & la variacién de precios y concentracion de la Compafifa
esta relacionada con la compra de papel, optativos, tintas y ciertos agtivos fijos.

Papei

La Compafila se abastece de papel proveniente de productores del mercado
internacional, en base a negociaciones periddicas de acuerdo a sus
requerimientos puntuales.

Tinta

La Compafila se abasiece de tinta en el mercado local previa negociacion con los
proveedores de este lipo de materia prima, ios precios son fijados de acuerdo al
comportamiento del mercade y las cantidades requeridas para abastecer la
operacion, Los precios negociados se revisan de forma periddica v son aprobados
por el comité de compras mitigando asi cualquier variacion que pueda afectar ef
negocio.

Optativos

La compra de optativos se la realiza en base a planes de negocio establecidos
come parte del presupuesto anual de la Compadia, a fin de obtener y mantensr
ios mejores precios relacionados a este tipo de inventario,

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razenable v fos fluios de efectvg:

£l riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento & largo
plazo. El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compaiia al riesgo de
tasa de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el endeudamisnto a tasas fijas
a expone al riesgo de tasa de inferés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
realidad del mercado financiero local ha determinado que la Compafia mantenga
su endeudamiento en instrumentos que devengan lasas fijas reajustables cada
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tres meses de acuerdo a la lasa activa referencial del Banco Central, y en
cbligaciones con una tasa fija mas un componente varable que es Iz lasa libor
{London interbank Ofered Rale},

La Compafia analiza su exposicidn al riesgo de lasa de interés de manera
dinamica. Se simulan vanas situaciones hipoteticas fomando en cuenta las
posiciones  respecto  de refinanciamientos, renovacidn de ias posiciones
existentes, financiamiento alternative y coberfura. Sobre la base de eslos
escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debide a la baja volatilidad de ias tasas pasivas
referanciales de interés en el mercado local no se realiza analisis de sensibilidad
al respecto (Tasa activa referencial promedio aproximada del 2017 7,83% (2016
8,10%).

{b) Riesgo de crédito
El nesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obdigaciones contractuales resullando en una pérdida
financiera para la Compaiia.

Ffectivo, eguivalentes de efectivo e inversiones;

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efeclive vy
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados.

ia Compania martiene su efective y equivalente de efectivo en institucionas financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacidn (1)

Entidad financiera 20171 2018
Banco Bobvariano G A AlA PRS-
HBanoo Guayagquil S.A APSLASD- AASIALA
Banco del Pacifico 8 A Adfe PAS
Banco Genesal Rumiftiahul 8.4 A X7
Banco infernacional 8.A AbA. Al
Banco Pichincha ©A ABS Al
Banco de la Produccion Produbanco S A Grupo Promérica ARb. Al
SBanco Sabaded! (Estados Unidos} A, -T2
Banco Solidario S A Abs Ah
Citibank NA (Sucursal Ecuadorn) AL V-
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{c)

{t} Calificaciones de riesge emilidas por la agencia calificadora Bank Watch Ratling,
PCR Pacific S.A. y Sociedad Calificadora de Riesgo Latinpamericana,

Cuentas por cobrar

Las politicas de administracidn de crédito son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédilo surge del efectivo, equivalentes de efective v
depdsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicidn al mismo, proviena
principalmente por fa venla de bienes o servicios de cada unidad de negocio.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas
de manera especifica de acuerdo a cada unidad de negocio v en base a la naturaleza
de los mismos, Los suietos de crédito son principaimente clientes de publicidad v
distribuidores,

Ademas para mitigar el riesge de incobrabilidad la Compafia mantiene garantias gue
buscan amparar ia cartera de distribuidores,

Para las operaciones de crédifo otorgadas por la Compaiila, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y coberfura de provisiones se
muestra a continuacidn: :

2017 2016
indice de morosidad 43% 4B%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

{er numero de veces) 0,85 .51

Mo se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion
no espera que la Compafia incurrg en pérdida alguna por desempefic de estas
contraparies,

Riesgo de liquidez

tL.a principat fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aclividades
comerciales, Para administrar fa lquidez de corlo plazo, 1a Compadia se basa en os
flujos de caja proyeciados para un periedo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Companiia y saldos por encima del nivel
requerido para la administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporaies de renta fija v renta variable en el sistema financiero local e internacional,

El manejo de! riesgo de liquidez involucra ef mantenimienta de nivel de efectivo ¢
equivaientes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recurses. Por tanto ia

(30)
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Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuaies pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y olros con antigbedad menor 3 un afic.

La Compafia durante los afios 2017 vy 2018 concentré su  apalangamiento
principalmenta con sus proveedores, con los que han conseguido plazos que permiten
acaplar sus pagoes al proceso de venta de productos que la Compafila mantiens,

Continuando con el medelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tornando en consideracién los siguientes puntos:

« Elaboracidn y aplicacion de politicas y procedimientos de carlera,

o Calificacidn de clientes en funcidn al volumen, rotacion de cartera v margen de
contribucion de cada uno,

« Lacobranza es realizada por el equipo de ventas v cartera.

La Compaila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieres de la Compadia agrupados sobire la base del pericdo remanente a
ta fecha del estado de situacidn hasta Ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los fluios de efective no descordados,

o
g Comentes Comentes Total
Uhbligaciorey francieras 1.847.0M1 - 1E47.071
Cuentas DOr paner comerciales 4132881 - 4132 861
Guentas por pagar compaftias rdacionadas 47818 - 47 B8
(Mems Clerdas por pogar G268 810 - 426 510
6 784 258 - 6. 754,256
Ny
e Comentes Comentes Tota
Chligaciones. fnancierss 1,234,545 - v R
Cuenas por pagar comemiales 4517 83% - 4917838
Cuentas por pagsy compatias relacionadas 00D - K ol aras
CHras SLettEs DOr [Hges 658,128 1774 B35 878
6840, 541 177,748 (Bt

3.2, Administracion del riesgo de eapital
Los objetivos de ta Compadiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retomos a sus

accionistas, beneficios & ofros grupos de inlerés y mantensr una estruchura de capital Optima
para reducir el costo det capital,
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Continuande con el modele de negosip y factibilidad interno que maneja la Compafila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

« Setrazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano {entre 1y
3 afios) v largo {mas de 3 aflos) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico ala
Compania.

» Se parie de la identidad que relaciona at retorno de capital con los retornos de aclivos y
pasivoes,

= El retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financiercs que permite enfocar los esfuerzes de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base
del ratic de apalancamiento, Este ratio se calcula como fa deuda nets dividida entre e capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por
pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efeclivo y equivalentes al efective. B
capilal total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2015
Obligaciones financieras 1.647.071 1.234 548
Proweedores 4.132 881 4 917.839
Cuentas por pagar a partes relacionadas 47 816 30.020
Olas cuentas por pagar 826.510 835877
§5.754 258 TO18.280
Menos: Electivo yequivalentes de efectivo {2.112.385) {2.384 158
Deuda nela 4841873 4.654.134
Total Palrimenio 21.924 744 24 547 337
Capital total 26 .586.617 29201 471
Ratio de apalancamiento 17% 16%

inforrme Anwal 20
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SiGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que la Administracion realice estimaciones y
utitice supuestos gque afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas
explicativas. Las estimaciones realizadas vy supuestes utiizades por la Compadia se
gncuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en 8 industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significalivas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financlera v los resullados de e
Compafiia ylo las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
refacionadas con los siguientes conceplos:

{a} Deterigro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la
Compania, con base en ia evaluacion individuatizada de la antigbedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniende como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 181
dias. La provision para cuentas Jdudoesas se carga a 1os resultadoes integrales delf afio y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos.

(b} Vidas olif de las propiedades, planta v equipas y activos intangibles
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que a vida Gt fuera diferente de ias estimaciones reaiizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de log
activos, (Ver Notas: 27y 2.9

{c}  Provisionss por beneficios 4 empleados & largo plazo
Las hipotesis empleadas en ei cdleuwio actuarial de Jubilacion patronal vy Desahugio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Ver
MNota 2.13)

(e} Provisiones parg cubrir posibles contingencias fuluras
Se reconoccieron provisiones para cubrir positles contingencias futuras producto de

demandas de terceros por dafios a la moral. Estas provisiones se basaron en las
probabilidades de oc¢urrencia de estos procesos considerando las opiniones de sus

(33
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asesores legales que estuvieron a cargo de los mismos. Las eslimaciones se realizaron
an funcién de la mejor informacion disponible a la fecha. Dichas provisiones fueron

reversadas durante el afto 2017, Ver Nota 23 y 33,

(e} Impuesto a fa renfa diferido

La Compafia ha realizado Iz estimacién de sus impuestos diferdos considerando que
todas lag diferencias entre of valor en libros y Iz base tributaria de ios aclivos y pasivos
{fundamentalimente efectos de la adopcidn de las NHF) se revertiran en ef future, (Ver

Nota 22)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejerciclo:

o1 2018

Correnio Mo corrmnle Comnente Mo cotnanie
Activos financieras medidos al coste
Buctvo v squivaentes (Mo 6} 2,112,385 - 2384 156 .
Activos financieros medidos & valor razonahle
Actos tnanceros duponbies para ia venta (Nota 7 2111918 - 1925873 -
Activos financieros medidos al costo amartizado
Cupntas por cobrar Comercaes (ot 8} 3003008 3B 478 -
Cuentas por cobrar g padles reliconadas (Nola & g7 - A7 -
Uhras cuentas pot cobrar {Nota 103 1542 088 184 941 1380 837 B2 474
Tota! activos tinancieros 5,763 534 1654 941 & 78R THY Mz AT4
Pasivos financieros medidos al costoe
Sobregio 35313 “
Pasivos Anancieros medidos al costo amortizade
Dhigaciones financeras (Nola 17 1647 071 ~ 1 234 545
Proveedores {Nots 18 & 132 983 4 917 839
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 3§ 47 818 - R .
Ofras cusnias por pagar (Nowa 18} 926 514G - 668, 128 177.748
Total pagivos financieros 6 TELETY - 6,840 541 #7748

{34}
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Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracidn considera que los impories en libros de los activos y pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.

{iy  Tecnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor

razonable de instrumentos financieres: El valor razonable de los aclivos y pasivos

financieros se determinan de Ia siguiente forma:

L

Mercado achivo: Precios cotizados - el valor razonable de los aclivos v pasivos
financieros con trminos y condiciones esténdar v negociados en los mercados
fiquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigenles a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estdn disponibles, el precio de la transaccidn mas reciente provee evidencia dsl
vator razonable actual siempre v cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién {por ejemplo un
cambic en la fasa de interés libre de riesgo, ta calificacion de riesgo det emisor, ta
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcidn de los preciocs o tasas acluales para instrumenios
similares.

Mercado no aclivo: técnica de valuacidn - Si el mercadeo para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compadia establece el valor razonable
emplaando técnicas de vaioracién gue incluyen el uso de informacion disponible
sabre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamenrde informadas,
la referencia a otros instrumentos sustanciaimente similares y/o el analisis de
fluics de efectivo descontadeos basado en presunciones apropladamente
sustentadas {ejemplo: con precios ¢ tasas de mercado),

(Y Mediciones del valor razonsble reconocidas en el estade de situacion financiera La

siguienie tabla proporciona un analisis de los instrumentos financieros que se miden

luego

del reconccimiento inictal al valor razonable, agrupados en Niveles que abargan

del 1 al 3 con base en el grado al cual se observa i valor razonable:

-

Nivel 1. las mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de los precios
colirados (no siustadoes) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en ofro resuitado integral se clasifican en este npivel,

(35}
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s Nivel 2: las mediciones del valor razonable son aquelias derivadas de indicadores
distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son ohservables
para ! aclive o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o
indirectamente {es decir derivados de los precios). Al 31 de diclembre det 2017 v
20186, no existen instrumentos financleros clasificados en este nivel v

’ Nivel 3. las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las {écnicas
de valuacion que incliyen [os indicadores para los aclivos o pasivos que no se
basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables). Al 31
de diciembre del 2017 v 2018, no existen instrumentos financieros clasificados en
este nivel,

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de los afos 2017 y 2016 no se
observaron transferencias entre niveles.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

2017 2016
Caja 48480 73382
Banco Bolthardano CA TG 2568 4134
Banco Guayanuil 5.A 776,883 456,155
Hanco det Paclicn SA 182766 22238
Hanco General Rumifahut 8.4 2472 5203
Banco internacional A 24 743 4,702
Banco Pichincha C A 476,532 218786
Banco de la Produccion Produbanco 8 A Grupo Promérica - TROTYG
Banco Sahadell (Estados Unidos) 33.448 TLA5G
Banco Solidario 8 A 78,330 37.28%

1.703.021 1007317
inversiones mantenidas haste su vencimiento (1) 409,384 1.356.53%
Sobregiro bancario (36313 -

2078.072 2384156

{1} Corresponde a overnight y cerlificados de depdsitos mantenidas en las siguientes
instituciones financieras:

{\éase pagina siguiente)
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Tasas anuales Fecha de
dg rendimiento Vencimisnis 217
b
Imvarsionas Con vencirngnio
MENOr & 3 meses,
Crharnight
Banco Pichincha CA 208 364
Certificados de depdsite 8 plam )
Banco intemacional S A 2 85% S-ong-18 2040 000
£had
Tasas anuales Fecha de
g rendimiento Vencimienty 2018
b
Inversiones con vencimiento
mEnor § 3 mages:
Banco Pichincha CA A5G 838
Garificados de depdsiin o plam
Banco de Guayaguil §4 345% 16-pne-17 A0 O
Banoo de Guayaqull 3A 3 70% $3.feh-17 525000
Hanco Sohdario 84 3.75% 28817 75000
4 @553

7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Con fecha 1 de enero del 2014, la Compafila suscribid un contralo con Banco SBabadell,
domiciliado en Estados Unidos, para ef manejo y asesoria del portafolio de inversiones, cuya
vigencia es indefinida. Los activos financieros mantenidos en este portafolio comprendem

{WVéase pagina siguiente)
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alificacian
dut emisor
2017 2018
Portafolio de inversiones administrados por
Banco Sabadell (Estados Unidos)
Accionas
Ganarat Efectng Go f-v3 A
Aople ine. AN bt
Goldman Sachs Group P A
Sohitumberger Uid A At
Maobie Comp Plo B+ 8+
Paragon Offshore Plo - MR
Total acciones
Fandos de Terceros
t Shares Macl Eafe Index Fo Emerng - .
Ishares Mao By Mids Index - .
Wisdomires Japan Hedged Eq{lhg Us} - -
Wisdomire Burope Hdgd Egte{Hed{ Us) - -
Total Fondos de Terceros
Banos
Threadneadie-Pn By So O-Aaeu -
Cupdn da obligaciones negociables (1}
Bk Crod Pery 5375 18sep?020 BEB+ BRE+
Tetafonica Fm 5 134 2Tarpi2020 BBR- BEH-
Lenman 4 2% - 2T an2Dib - -
Macys LETS 15and022 BBB- BBD-
dporgan 278 23une2020 P Ao
Ebaying 3 8 09mae2022 BEB BER
Bagf (Y Wig Finanof{ A2 Usd - .
Threadneedie-Pr fu 8o O-peeu - .
Qig Mut Gb Eay Abs Re-A LUsdas - .
A Fopl-EBuro BEg P - Allsd - -
Tetal Cupones de obligacionss negociables
{Contintia)

2017 2016
44 061 79,790
44677 30,676

- a7 217

B 285 10.326
551 722

- g
97576 8640
94 637 154 428
44.811 33 296
82 350 68 762
58.932 92 844
780 730 348 129
. 64 557
108,511 109.676
106755 108,007
2338 3.625

102 617 104,455

100 962 100,693
58828 58 565
71.435 )
65465
93,584
68,911 -

Fro 422 485378

(38

fefermme Sewaal SO0
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Calticacion dpt emsor
2018 2018 2y 818

Fondos Mutuos
Frarddisy Floating Bate Fund - - 50871 -
Firoo Gbd e Gracte v Usd Ace YN LA A THRATY R332
Bof Frooax g (Giobl O A2 A N B%. 893 28 8G2
Fodsann Finsnon net B Db Dad BAN AR S8 404 A8 36T
Lian Uyrgerie Uls DoBsr Fund D i8] 45403 30,585
Fioneer Furs - Agg B Ang Usd LYV A 48.741 BLTHI
Mty L MOl Sodtor oo P M fatind 4% €hes 45 BT
Frankbo LS Gob-A Acousd - 38245 -
Motet Short Terrm Mk - - Y esa) -
Lepg Mason Westr Aast Opo B Aausd E P 32818 g 416
St B O Agoregate A ST S 32806 A 2B
B B nflatn Ad) Bd-Aiiisd - 33.8R8 -
B Aot G Ot neorree-d H AGGusd ~ . R0 -
Fhenoo U Pkl Brd- Ulscline A 33588 BEe 32584 12254
Frankin -CHobat Tolal Ret - Broerg f- 8] [£3 8] 2364 30832
Fiotet B Local oy Ukd i R ot v AR H3
rfs Bor-LJs Watue Fund Atusd By NI 22269 ras ZaT 158
Sorroder Japanese Oppet Athd e8] N 1F.BEL TR
rveantes Cis European Bg-Anh BN N 1T858 165774
Al Burorong ooty & UEd B B 1785846 -
Anorgean GhNNor Am S Up- Al A B 1. TA 10.0%4
Fobwon Cap Grow ihUs SetOop By Y P 16,709 14971
Sohroders 3 Us SmoAr Mo A-Ag MY L] 1662 9 840
£ Shaort Dueation SUrategic neome AR AP 16 278 S5 054
Mgt - Caindad Brands Pund A [t [ 15602 20534
Man Gl Uncons Breeg Bgulty O - - 147 -
Thraadnsode-Fy Bu Sg -Aoou R M 11.243 1312
thorgan S Us Advartage- A Usg i M 19.14% 15818
Muweren i LG Owib A N N 11103 14 OBS
1 A G Rt Aorvoe NV atue Vs S8 . R .01 -
Bgd G Froanc{a2) sd e N i3S e FayY
Agvesngk By B int Dormaed A N N 8824 %950
Firrco Corrprociy st et Strat - B f.743 -
Ang Managed Futures. FIS Usd - - &, BEE "
Morgars 51 Uiy Alphs Plus Ak . NEY - TR843
at s Mharidian Funds B PV 60 869
Fleted Ulsed Liopsoity M S ATH
Moz Earopey ekl bagusdaccr - B - 30694
Frorddn Flooting R Fd D M 18,2608
Mg Mer Furopean Value Ahlusg B 16489
O Uneonstradned Proegr Bo O N E 8537
L Cemy Oppewrtiniy Fa Ag LD - FLARGD

Total Fendos Mutuos 954,188 BOT.932

Fotad Z. 411,998 1928 573

{1y tLas tesas en 2017 vy 2016 oscilan entre 2,35% vy 4,65% y con plazos enfre 0 y 1.494

dias (2016 0 vy 1.884 dias).
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Al 31 de diciembre da los afios 2017 y 2016, [a Administracion de la Compafia informa que el
valor de la inversidn del portafolio registrado en fibros, fue ajustado a su valor raronable en
los otros resultados integrales. {Ver Estado de Cambios en el Patrimonio). Esta determinacion
no fue efectuada en forma individual sino en consideracién del total del portafolio en poder del
custodio. La Adminisiracion informa que ha oblenido confirmaciones escritas de Iz existencla
y control de este portafolio. que garantiza el préstamo otorgado per el Banco Sabadell por
US$1.350.000 (2015: US$1.000 000} Ver Nota 18.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2018
Clhentes (1 3.300.830 3.452 626
Provision por deterioro (2) {207 732 {314,151}

3.003.098 3. 138475

{1} Ver antigtedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién

207 2018

Por vencer 1.885.967 1.791.814
Vencidas
Da 1a 30 dias 566 929 271.382
De 31 a 60 dias 1158261 283682
De 651 a 80 dias 86.733 V2881
De 91 a 180 dias 104 884 426 BES
Més de 181 dias 541.026 806,211

3.300.830 3 452 626

{2) Ei movimiento de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Satdo inicial 314 151 247 953
Inorementos 89.950 83 591
Litilizaciones {106.389) (1174333
Saldo final 297,732 314,151

{40)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afes
2017 y 2018 con compafias y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacion ds
compafiias ¥ parles relacionadas a; i) las personas naturales o luridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente confrolan ¢ son controladas por t2 Compafia, tienen control
coniunto o influencia significativa (asociadas) y §) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos
Cuantas por cobrat Relacion Transaceion 2817 2018
Eouadoradio 3.4 Entidad det Grupo Correroial 87 45

Cuentas por pagar

Eruaioracio 34, Entidad del Grupo Comercial 47 38 30020

47 818 30.028

Los saklos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas no devengan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

Transacciones

Sociedad Relacion Yransaccion 2017 2018

Yenda de bienes ysendgios (1)
Ecuadoradio S4, Enfidad del Gupoe Comercial §.218 48 086

Arniendos cobrados
Erousdoradio 8.4 Entidad del Grupo Comerciat TETB 8 582

Compra de bienes ysendcios (1)
Ecuadoradio SA Entidad del Grupe  Comercial 16,128 70404

{1y Dwrante el afio 2017, la Compaiia emprendid campafas de publicidad de sus productos
en el medio radial, entre olros optativos autos Ferran, ollas Mocca y cuchillos a la
pledra, asi como anuncios para publicitar la Carrera Ultimas Noticias 15K

Durante e afio 2015 la Compadia recibid aporles para fuluras caplielizaciones por

US$1.426.364. En el 2017 mediante carlas de instrucciones solicitadas por e Gerenle
Ganeral del principal accionista y aprobadas por e representante iegal de la Compariia se

{41
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

procedid a realizar ia devolucion de parte de los aporfes con fechas del 10 de energ, § de
mayo, € de junio, 20 de julio y 21 de septiembre de 2017 (2016: 18 de noviembre v 19 de
diciembre} por  US$445, US$330.000. US$HI25.000, USSHBL000 y UBEFS.000,
respectivamente (2016 USS 318000 y UBEZS0.000) a2 su prncipal accionista
Telecomunicaciones Globales de Eniretenimiento Televisivo - Teiglovision S A

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, la Administracién de la Compafiia no ha olorgado ningln tipo
de garantias a sus companias relacionadas. Los términos y condiciones bajo los cuales se
reatizaron estas operacionas son equiparable a ofras fransacciones de igual especie
realizados con lerceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracion de fa Compaifiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A

continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ajecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2017 2016

Sueldos y salarios 1.893.611 1.812.164

Beneficios a corto plazo 1.780 1.446
1.895.371 1.913.610

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2018
Corriente:
Cuentas por cobrar proveedores optativos (1) 589.634 357.259
Préstamo a terceros (2) B32.256 869.083
Valores en garantia 44784 72.883
Empleados y relacionados {(3) 683.653 46,783
Otros 11.539 14,549

1.542 066 1,280,537

No Corriente:

Empleados y relacionados de largo plazo (3) 157.746 297 182
Otras cuentas por cobrar 7.195 5282
164 941 302 474

{42}
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

{1y Corresponde principalmente a anticipes y valores entregados a sus proveedores de
aptatives. Estes montos se liquidan en el corto plaze en funcidn a la circulacidn de las
distintas cofecciones.

{21 Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a: i} préstamo otorgade a Telecuatro
Guayaquit CA, por USS855.513 con una tasa de interés anual de B8.92%. con
vencimiento al 31 de diciembre del 2017, vy i) valores pendientes de cobro a Fabrizio
Acguavive por USHIT76.743 (2016 USS158.583), que proviene de ahos anteriores.

{37 Incluyen préstamos otorgados a empleados por la venta de vehiculos,

11. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
rrpuesto al Valor Agregado - WA (1} 147.834 205,255
Retenciones en la fuente de mpussto 2 la Renta (2) 742 235 452 538
Retenciones en i3 fuente de rpuesto &l Valor Agregado - WA 44 486 77.785
Crédito tributario Impuesto a la Salidad de Divisas (3) 355.041 358277

1.289 698 1.134.856

{1y Comprende el WA generado en las compras de bienes y servicios locales e
imporiaciones.

{2y Corresponde principalimente a crédito tributario por relenciones en fuente del impueste a
ta renta de los afios 2017 v 2015 por USH271.777 y USH4T0.488, respectivamente.

{31 Corresponde principalmente g crédito fributario por impuesto a la salida de divisas de
los afins 2017 v 2015 por US$131.624 v USS223.417, respectivamente.

12. INVENTARIOS

2n7 2018
Watenas Primas 851.542 1.122.603
Optatives {13 2.131.081 2.523.738
Repuestos 1.153.628 1.167.282
Suministros y materiales 202.126 248,110
imentanos en transito 2B5.B37 980226
Oiros 36,392 -

4.680.406 8.019.959

{43)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

{1y Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a colecciones de figuras
como: i} Ajedrez Disney; i} Disney Animal World; i) Frozen, iv) Descubre la Clencia, v)
Batimowil, vi} Autos Americanos Armables, entre olros.

Ef oplativo Autos Americanos Armables posee un anticipo oforgado de US$§141.347 (Ver
MNota 10,

Parte de los inventarios garaniizan las operaciones de crédito contraldas (Ver Nota 18).

Para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compafiia
consideras fa NIC 2 v la medicidn del inventario se lo realiza al Coslo ¢ al Valor Neto de
Realizable. el menor. Se controla ios niveles de deterioro vy obsolescencia, al igual que se
contabiliza el inferds impliclo o ewplicle de aguellos inventarios que s& posee un
financiarients por parle de los proveedores,

OTROS ACTIVOS
2017 2018
Gorriente
Seguros pagados por anticipado 102.926 119.0890
No Corriente
Obras de Arte (1) 802 710 Q02,710
Cuotas de inscripcion (2} 27.445 17445
§30.155 920.185

{2} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a 182 cuadros ¥y 14 esculiuras
valoradas en USE742.638 y USE160.07 1 respectivamente.

{3y Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a la cuola de parlicipacion de varios medios
para la compra de la oficing donde funciona la Asociacion Ecuatoriana de Editores de
Periddicos -~ AEDEP por US317.445 (2016; US$17.445) y a cuota de inscripeion en
Periddicos Asociados Latinoamericanos PAL por US$10.000.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
£l movimiento y los saitdos de las propiedades, planta y equipos se presentan a confinuacién;
{Véase pagina siguiente)

{44}
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

{1} En =l mes de agosto del 2018, se adguirieran ¥ departamentos, 8 parqueaderos v 4
bodegas a2 la Fundacién “Innovacion en la Educacion” en el edificic Aragonés de la
ciudad de Quito por USE1.088 737, Dichos depariamentos seran destinadas al uso de
oficinas administrativas

{2} En el mes de julio de 2016, se realiza una inversion para mejoras en las instalaciones
del piso 3 y en darea del gimnasio del Grupo El Comercio. Las adecuaciones sirven
para el amiendo a Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL 8.A,

{3} Comesponden principalmente a la venta de una bodega ubicada en la parroquia Eloy
Affaro de la ciudad de Quito registrada a un costo histdrico de US3101.954 v 4
yehiculos por USE113.779,

15. PROPIEDADES DE INVERSION
Corresponde a un terreno de 30,408 melros cuadrados ubicado en sector denominado Loma

de Puengasi de USH1.068.818, que se mantieng en arrendamienfo a su compatiia
relacionada Ecuadoradio S.A.

16. ACTIVOS INTANGIBLES

2017 2016
Licencias 2175756 1.8984 550
Base de clientes - Aras 947 043 947 043
Software 812,511 g12.511
Goodwill 867.218 §7.218
Armortizacion acumulada (2.552 880) (2.023.317)
Total 1.5449 648 1.888.005

£ movimiento de los 58idos de los aclivos intangibles se presenta a continuacidn

Sakio inicial al 1 de enero 1.888.0086 2.402.688
Adiciones, nefas (1} 192.815 83.996
Bajas {1.608) (53,154}
Amortizacién del afo {529.563) (545 5263

Saldo final al 31 de diciembre 1.549.648 1.885.005

{46)
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GRUPO EL COMERCIQO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadoun%denees}_ _

(1t Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a la compra de
software vy licencias, de Office 365, Adobe v Oracle.

17. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Porcentaje de
patticipacion
en el gapital Valor en Libros
2017 2018 2917 2018
Inversiones en subsidiarias
Eouadoradio C.A. [1) 9%, 68% a9,98% TU2.426 T2 425
Editores Ecuatorianos (2) O 100%, 1 1

TOZ. 426 FO2 426

{1y  Agencia de noticias, sus inversiones son registradas al costo.

{2y Compafila dedicada a la administracidn y edicidn de medios impresos. Entidad en
proceso de liguidacion.

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017
Tasa de Al 31 de diciembre
interdgs Garantia
Cash Collateral
Banco Sabadell (Estados Unidos) (13 1.25% + Libor Partatolio de 1.350.000

irversion

Banco internacions! S.A {2} 8.495% F‘mndﬂa de Inventariy 287071
{bobinas de papel}

1647 071

{Véase pagina siguiente)

{47)
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GRUPO EL COMERCIO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2018
Tasa de Al 31 de diclembre
intergs Garantia
Prenda de
Banoo General Rumifabui SA (3 H.85% imventaric {bobinas £34.548
de papel)
Cash Collatersl
Bance Sabadell (Estpdos Unidos)y (1) 1 25% + Libor Portafolio de 1800000
Hrersitn
1.234 545

{1} Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a 2 cperaciones (2016: 1 operacion) de
crédito para capital de trabajo con vencimiento at 17 de abril del 2018 y al 1 de
septiembre del 2018,

{2y Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a 1 operacion de crédito para capital de
frabajo con vencimiento al € de julio del 2018,

{3 Al 31 de diclembre del 2016 comesponde a 1 coperacidn de crédito para capital de
trabajo con vencimiento al 27 de noviembre del 2017,

PROVEEDORES

2017 2018
Proveedores locales (1) 1.865.868 2.004 229
Provesdores del exterior {2} 2.266.993 2.913.810

4.132.861 4.917 B39

{1} Corresponde principalmente a cuentas por pagar a lerceros como: i) publicidad en
medios por US$876.305 (2016 US$613.344Y; i) materia prima por USE58.047 (2016:
US3245.146), 1) Tintas por US$131.412 (2016 US$99.726): entre otros.

(2 Al 31 de diciembre del 2016, incluye valores por pagar a provesdores de Materia
Prima {papel} por USS835465 (2016 USS306.887), provesdores de tintas por
UIS343.515 (2016: USS31.8661 v proveedores de oplativos por aproximadamente
US$1.383.862 (2016, US$2.2.343.858).

(48}
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GRUPQ EL COMERCIO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dilares estadounidenses)

20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Corriente
Agencias de publicidad (1} 424295 -
Compra de inmuebles (2) 177.748 355485
Dividendos por pagar accionistas 106816 51.767
Otlras cuentas por pagar 217.651 250,866
926.510 858,128
No Gorriente
Compra de inmuebles (1) . 177.748

{1} Corresponde a anlicipos entregados por Orionworldwide S.A. parg compra de ios
aspacios publictarios que la Compania oferta.

{2} Corresponde al saldo pendiente de pago por la adquisicion de 7 departamentos, 8
parqueaderos y 4 bodegas a la Fundacion “Innovacidn en la Educacién” en el edificio
Aragonés de la ciudad de Quito, con vencimiento en mayo del 2018,

{3} Corresponds a salde pendiente de pago por compra local de optativos v en circulacion

como: Soccer Star, Autos Americanos Armables, CD's Lizandre Meza, Don Medardo v
sus Players 5.

21, IMPUESTOS POR PAGAR

2017 2016
Retenciones de Impuesto a la renda por pagar 128.821 168.083
Impuesto al valor agregado - (VA 380.061 428 581
519882 535 044

22, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{a} Situacion fiscal
El 25 de septiembre del 2017, sl Servicio de Renlas Intermas notificd a la compafiia

mediante Orden de Determinacion No. DZS-AGFDETCAT-00000025 # inicio del proceso de
determinacion relacionado con af impuesto a la Renta del afio 2014,

(48}
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{c}

{Expresados en dolares estadounidenses)

GRUPO EL. COMERCIO C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

De acuerdo con la normative tributars vigenie, los afios 2015 al 2017 se encuentran

abierios a revisidn por parte de las auloridades fiscales.
Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguients:

2017 2018
Impussto a la renta comiente 256.703 457.040
Impuesto a la renta diferdds 188.328 {88,970}
Cargo g los resultados integrales del afio 445 031 370070
Conciliacion del resultado contable-tributario
Elimpuesto a ia renta de los afios 2017 y 2018 se determind como sigue:
2017 2016
Pérdida antes de impuesio a la renta {2.296.491) {1.507 812)
Mas: Gastos no deducibles (1) 1.362.984 2104058
Menos: Ingresos exentos (2) (878.380) -
Base imponible total {1.811.887) 586,246
Tasa de Impuesto a ia renta 22% 22%
rnpuesto & la renta calculade - 131,174
Anticipo Impuesto a la renta 286703 457 040
Total inpuesto a ia renta del afo 266.703 457 040

{1} Corresponde principalmente al excedenie de los limites establecidos en la ley por §)
provision incobrables USST0.065 (2016 USS$55.924) iy provisién por jubilacion
patronal US3304.003 (2016: US$364.000); v iil) bajas de cartera no reconocidas por la
ley USH121.864 (2016 USET16.221). Adicionalmente se incluyen depreciaciones por
revaldo de activos fijos USE394.480 (2016 USH4TE.980) v costos y gastos sin

susiento USS224 414 (2016 USE347.824).

(2} Corresponde principalmente al ingreso generade por la venta ocasional de inmuebles
por USS185.000 v a reverse de provisiones por USSB93.380. (Ver Nota 33)

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 ia determinacion del impuesto a la renta es la siguiente:

{\Véase pagina siguiente)

{50}
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GRUPOQ EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016
Impuesto a la renta del afio 256.703 457 040
WMenos
Anticipo impuesto a la renta pagado {13.288) .
Retencionas en ia fuente efectuadas (B4G.791) {876.151)
Crédito trbutario por mpuesto a salida de divisas {480,900 {432 705;
Saldo a favor {1.097 276) (851 8163

La provision para impuestc a la renla corriente se calcula mediante la tasa de impuesio
aplicable a ias utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen unag tasa de
impuesio a la renta del 22% aplicable a las utiiidades distribuidas; dicha tage se reduce al
12% si fas ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productives.,

L.a normativa vigente esiablece el pago de un "anticipe minime de impuesto a f2 renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesio a la renta causads, se converlird en
impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renfas
Internas su devolucion, lo cusl podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descoritas en
& norma gue rige aste anticipo.

Durante los afos 2017 y 2016 la Companiia registré como impuesto a la renta causado el
anticipo minimo segun lo anolado anteriormente.

Reconcitiacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impueste v la utiidad antes de impuestos de los afios 2017 y
2016 se muestra a continuacion,

2017 2018
FPardida antes del impuesto a la renta (2.2596.491) {1.507.812)
Tasa impasitha vigente 22% 224
{605 228 {331,719
Efecto fiscat de los gastus no deducibles
A caloutar ba ganancia fiscal 299.856 462, 88%
Ingresos exentos £193.244) -
Implaasts @ la renta calculado = 131474
Anticipo de impuesta 8 la renta 256,703 457,040
Taza efectiva - 30%,

{51)
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GRUPO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Impuesto ala Renta Diferido

El andlisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2017 2016
Impuesios diferidos pasivos.
Impuesto diferido pashw que se liguidara después de 12 meses 1281207 1.338177
mpuesto diferido pasive que se liguidard dentro de 12 meses 188.328 (BB 970

1438535 1.251 207

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sigulenta:

Fasivo por
Impuesto
Diferido
Al 1 de enero de 2016 {1.338177)
{Cargoy crédito a resullados por impuestos diferidos 863970
al 31 de diciembre de 2016 {1.251.207)
{Cargoj crédito a resullados por impuestos diferidos . (ieg.a28)
Al 31 de diciembre de 2017 41.439.535)

El movimisnto del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacian es el siguiente:

{Véase pagina siguiente)

(52)
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{f}

GRUPQO EL COMERCIO C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Activo Pasgivo
tras Activos Propiedad,
BIOMSIGNSS friangibles planta y equipo Total
impuesios diferidos:
A1 de snen det 20148 a8 000 {13,440} (1.423.737) {13387 7
{Cargoicrédito a resullados por
impuestos diferidos (840 5,388 Q2 52 88 470
A 31 de diciembre delt 2016 98.060 {8.052) {1.341.215} (12512073
{Gargo¥orédiio s resultados por
impuestos diferidos {98.060; - _ (o288 {188 B2
A3t de dictembre gol 2017 - 052y {1.431.483) {1 438535

La Compatia no efectud =i registro del aclive por impueste diferido relacionado con las
pérdidas tribularias, debido a que considera gue en las condiciones actuales no podra
racuperario.

Precios de Transferencia

L.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemnas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemenio del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solictd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencla vy un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafilas gue hayan
tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en &l exterior en el mismo periodo
fisgal v cuyo monte acumulade sea supardor a US315.000.000 (Anexo e informe) o
US$3.000.000 {Anexal. En 1a referida Resolucion se establece ademas las operacionss que
no deben contemplarse para el analisis del Anexc e Informe Integral de Precios de
Transferencia v se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas (nicamente por proporcion de transacciones,

L.a Compafila no ha efectuade duranie los afios 2017 y 2016 operaciones con paries
relacionadas gue superen dicho monto.

tros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: Bl 28 de abril del 2018 se
aprobé Ia "Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en et Registro

{83)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

L]

Devolucitn del impuesto al Valor Agregads {(IVA) por un equivalente enfre 1% v 2%
del WA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero eleclrdnico,
tarietas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios elsctrénicos soportaran deducibllidad de gastos para
efactos de impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA,

Para efectos del célcuio de anticipo de impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluirg de {a parle de los ingresos, costos y
gastos, aguelios obtenidos v realizados con dinere glectrénico.

Deduccién del 50% de los gaslos por conceplos de impusstos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No sujecion al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector pablico.

Gravar con tarfa de Impussto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fila y planes que comercialicen dnicamente voz, ¢ en conjunio voz, dslos y
sus prestados a sociedades.

Exencitn de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante la ulifzadion de tarjetas de crédito o débite
por consumoes o retiros efectuados desde el exterior,

“L.ey Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016™: £l 20
de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para fa
Reconstruccitn y Reactivacidn de las Zonas afecladas por el terremoto del 16 de abri! del
20158" publicade en el Registro Oficial No. 758 donde, entre olros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detaliadas a continuacion:

Contribucion Bolidaria sobre las ulilidades del 3% para sociedades ecualorianas
suetos del impuesto a la renta {incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no impuesto) vy
personas naturaies sujetas al pago del impuesio a ia renta con una base imponible
superior a US§12.000.

Incremento at 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio de! 2018 por
un periodo de 12 meses,

(54}
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”g@ggr_e’sadas en dolares estadounidenses)

-

Personas naturaies residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 20186 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se gravara el
0.90% de! patrimonio. Se excluye a personas domicifiadas en area de influencia y que
hayan sufrido una afectacion direcla en sus aclivos,

Personas naturales no residentes que mantengan un palrimonio existente al 1 de
enaro del 2040 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravard el
0,890% dei patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que
hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

Gravar el 1,8% scbre el avaldo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v
sobre el valor patrimonial proporcional en el caseo de derechos representatives de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador v derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicidn o no
se convzea su residencia.

Gravar el 0.90% scbre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimenial proporcional en casc de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia,

“Ley Organica para la Reactivacion de ia Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion
y Modernizacion de 1a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” £/ 29
de diciembre del 2017 se publicd fa referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, donde, entre olros aspecios, se efectOan as siguientes reformas detalladas
a continuacién;

Incremento de la base imponible para pago de impuesio a la renta de personas
natyrales & incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
iurisdicciones de menor imposicion, la tarffa pasaria del 25% al 28% en la parle
correspondiznte a dicha participacidn,

Cambios en los criterdos para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utiidades, Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccitn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de compenente nacional v aquellas sociedades de turismo receplivo que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccidn de 10% de la tarifa del
impuestio a la renda sobre & monto reinvertido en activos productives,

)
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{Expresados en dblares estadounidenses)

L

Cambins en los crilerios para la reduccidn de tanfa de IR por la reinversion de
utidades. La reduccion de [a tarifa de impuesto a ia renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
iy a las que se dediquen g la produccidon de blenes, incluidas las del seclor
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, v; i} aquellas
sociedades de lurismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a fa renta para micro y pequedfia empresa durante
res afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionates. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en e
correspondiente efercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

Rebaja de 3% de [z tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o exporfadoras
habituates.

Ef Servicio de Rentas internas podra devolver total o parciaimente el excedente enfre
el anticipe de Impuesto a la Renta pagado v ! impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el célcuio del anficipo del Impuesto a ia Renla se excluiria jos pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi como aportes
patronales al sequro social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impueste a la Salide de Divisas para exportadores
habituales, e la parte que no sea utifizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para susteniar la
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio sélo serédn deducibles los pagos por
asins conceplos slempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Disminucion del monto para fa obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para ia obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, taristas de crédito v débito. cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compariia, las principales reformas que tendran un
impacto significativo es &l Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta def 22% al 28% v ia
deducibilidad de 1a jubilacion patronal y desahucio cuando no provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriorss,

(36}
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

23, PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Baldos at Pages yio Saldos al
iracia Incrementos  ylilizaciones firgt
Afo 2017
Pasnos Dormantes
Benehcins a empleados (1) h36.763 13.652 427 P13 055,290 133 600
Provsionas soumuladas {2} 1.237.938 BO.036 (BB Q38 438,038
1.4 TON 13741453 {13,843 228) 1.572 848
Pasivos no Comentes
Jubilacién patronal 6048 086 1.936.870 18771085 6. 107 820
Creess sabpacricr 1,275 981 338,365 {495 2583 1117008
T.324.047 2273238 {2.372 364, 7204 G118
Fashas Cortientos
Benelows a empleados (1) TaT 426 14.383.280 {14,543, 6043) B3G.763
Frodsiones acurmnuladas () 1045650 2772087 {2.579.76%) 1.237.938
1.843. 076 17.155.337 1722371 1.774.701
Pasivos no Comentes
Jublacitn patronad 5,650,611 647 670 {268, 234) £.048 (58
D ahucios 1D 004 241165 {136.178) 1275991
& 830815 888 844 (404,412 7524 047

{1} Incluye provisiones de décimo lercers, décimo cuarto sueldos, fondos de reserva v
provision de despide intempestivo para ef afic 2017 la liguidacidon de personal
gerencial por USE84.011.

{2y Comssponde principalments a las provisiones de contingentes legales y tributarios que
mantuvo fa Compadia a causa de dafios a fa moral. (Reversado en el 2017, por cuanto
se dispuso & archive de la causa. (Ver Nota 33} e IVA presuntivo, respectivamente.

24. INGRESO DIFERIDO

{Véase pagina siguiente)

(57)
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2017 2018
Buscriptionas BO&193 922.659
Servicios de publicidad 218.5817 226.124
Clasificados fagturados v no publicados 4180 11.385
Servicios digitales 2.8920 B.256

1.121.810 1,168,384

Los ingresos por estos conceptos son reconocidos en funcign a la entrega de ejemplares,
publicacién en periddicos v revistas de los avisos y publicidad contratada por terceros,

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

2017 2016
Bonfficacion Desabucio 1.417.098 1.275.991
Jubilacion Patronal &.107.820 6.048 056

7.224.918 7.324.047

El saldo de la provisidén para jubdacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017
corresponde al 100% (2015; 83%) del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los rabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (Wer Nota 213} 7.57% 4, 20%
Tasa de incremento salanal 2.50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones A MNEA
Tasa de modalidad e inlidez (1) W IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de mtacion 14.51% 15,29%
Vida laborat promedio remanents 5,85 FO0
Antigliedad para jubllacion (hombre y mujeres) 25 afios 28 afios

{1y Corresponden & ias Tabias de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social en el afio 2002

{58}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresades en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos respecio a dichos planes del pasive a large plazo son los
siguientes:

2017 2018
Saldo al inicie def ano 7.324.047 £.832.615
Costo del Servicio (Ver Nota 30} BB 451 737 868
Costo financierc (Ver Nota 32) 330.858 288.207
Perdida (ganancia) actuarnal reconocida en ORI {1.174.309% -
Ajuste ORI 583,523 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (Ver NotalO) {260.490) {147.222
Beneficios pagados (438, 162} (404.421)

7.224.918 7.324.047

CAPITAL S8OCIAL

El capital auvtorizade, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 v 2018,
comprende 410.000.000 acciones ordinarias de valor nominal USE0.04 cada una, siendo
sus acoionistas personas juridicas de acuerdo con el sigulente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Telecomunicacionas Globates de
Engelonimients Televisivo Telgiodsion S A Eouatoriana G4 B7 %
Otrors Menores Ecuatoriang 533%

100.080%

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a apories en efectivo recibidos en afios anteriores por parte de ios accionisias
de la Compaifiia en efectivo.

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de abel del 2015 realiza un aporte para futuras
capitalizaciones por U831 426.364. En e afio 2017 se procedid a realizar ia devolucidn de
parte de los aportes mediante cartas de instrucciones del 10 de energ, 5 de mayo, 6 de
o, 20 de julic v 21 de septiembre (2016 18 de noviembre y 18 de diciambre) por
USS445, USS330.000, USHEI25.000, USHT1B.000 y USEYS.000 (2016 USEIBO00 v
US$250.000) respectivamente, a su principal accionista Telecomunicaciones Globales de
Entreterimiento Telavisivo - Telglovisidn S.A

{59}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresados en dblares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADROS
Reserva legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, ta Compafiia debe apropiar por lo menos e 10% de la
utilidad neta del afie a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
de! capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utiizada para absorber peérdidas. Al 31 de diciembre det 2017, Ia
reserva constituida alcanza el 11% (2018; 11%:;} del capital suscrito.

A s 4 O PR A A et oL e A

Representa ias ganancias y pérdidas acumuladas que surgen de la valuacion de las
inversiones disponibles para la venta que han sido designadas al valor razonable con
cambios en olro resultado integrat.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial "NIIF”

Los ajustes provenientes de fa adopcién por primera vez de las Normas internacionales de
informacidn Financiera "NHF™ que se registraron en el paltimonio en la cuenta Resullados
acumulados, subcuenta "Por aplicacion iniclal de la NIIF®, que generaron un saldo acreedor,
solo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
ias del titime ejercicio econdmico congluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion del Compaiiia.

INGRESOS
2017 2016
Unidad de negocio tradicional (1} 30.438. 884 32780817
Unidad de negocia digital {23 965 674 1.133.819
Lintdad de impresidn comecial {3) 2.040.161 4. 746,589
Unidad de nuevos negocios (4} 287,831 685.741
33.732.550 39.297 076

{1y Corresponde principaimente a: i) venta de servicios de publicidad directa, y a traves de
agencias; i} distribucidn de ejemplares; it} venta de optativos; y, iv} otros insertos.

{2y Comprende principalmente las ventas de banners publicitarios en las diferentes

plataformas informaticas de la Compania, asi como también la venta de cupones de
descuento a través del porial "Compra Ya©

{60}
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(3) Corresponde a la venta de trabajos a terceros relacionados principalmente con
impresos, inseros, catdlogos. revisias, entre otros.

{4) Negocios pequefos propios de la Compadia como las carreras "Ultimas Noticias 15K”
y "Fundacion Nifcs de Marla”

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son ips siguientes:

2017
Costo de produciog Gasios
ysenicios vendidos gparativos Teoda

Remuneraciones y beseficins sociales @708 714 8327417 HLO3F 131
Cosio de produccisn por movmiento de inventans BETI A - BETI 32
Promocionags y publicidad (11 212 .540 1.688.292 18014 832
Movithaaokon (23 314375 1837 .38 G567 3G
Servcios de Terceros (3] 523824 QTR BTG 1 A8 403
Depreciacianes B44 THE 425 8585 1R 2
Gasto No Deducible - A35 282 43% 282
Sendcios Basicos 451131 307 687 THH.818
Jubitiacidn patronal y desahuod 415053 213808 B8 581
Amariizaciones 24 78549 H06 349 531118
Conuasianes vy cancias 1.547 IH0.843 I93.3890
Mantenimientos yrepiracionas 8131 3304814 408612
Buministros v Materialps 3249 211179 314 428
Seguros 282 264628 254 880
Gasto impuesio s s salids de divisas - 244.301 244 301
Arrendos 10791 161,888 2R2BTT
impuestos y Contribusiones aub 176661 YT .84E
Gasto A TG BT - 114G BTE
Honoranoes - THS 617 195 B17
Cuertas incobrabloes - 89 950 B4 G950
Baja de lnentatios - 42007 42007
Ohos gustos 43138 318 7AHE G671 841

21 E2AEY 14972338 36 495 506

{Continga)
(61)
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Coslo de productos Gaslos
ysemvicios vendidos operalives Totat

Remuneraciones ybeneficios sociales 0943365 8 351.078 16 284 443
Casto de produccidn por mostmient de inventano 10.556.968 - 136564 968
Promociones y publicidad {1} 280815 2456784 2707 589
Mesviizacion (2} 313,381 1.470.588 1.783.048
Barvcios de Tarcaros (3} 413 7494 1237 482 1651228
Depraciacioness 894 392 472 854 1.5372.247
Gasto No Deducible - HY2 316 DU2 318
Sendoiog Basicos 473.332 347273 2820 805
Jubsilacidn patronst y desahucis T2 BTG 1738V B0 235
Amortizaciones 28185 517.221 H45 408
Concesiones ylicencias 2048 551,284 BO3.382
Manienimientos v reparaciones 37.363 368.562 405 825
Surministros y Materiales 102827 F20 618 323543
Seguros 3.853 258171 S0k B2
Gasto mpuesto a ks salida de divsas - 285109 255.109
ferigndos 15208 15.961 284,170
Impuestos y Contributiones 1102 227 158 2EB2E7
Gasty VA TPR.EH - 1751
Honoraros - 164 881 164 981
Cusntas Incobrables - #3591 83 891
Baje de Inventarios - I3 204 33284
CHros gasos 55.184 435425 401819

23648 118 16872 QRO 40518199

{1} Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 comprende pringipalmente los pageos efectuados a
agencias de publicidad para la promocidn en medios (elevision, radio y prensa) de las
diversas publicaciones, optativos y productos de la Compariia.

{2y AL31 de diciembre de 2017 y 2015 comprende principalmente los pagos realizados por
concepto de fletes y ranspories.

{3y Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende principatmente los pagos realizados por
conceplo de seguridad, servicio de cronomelraie carrera 15k, soporte tecnolegico y
servicio de call center externo.

OTROS INGRESOS, NETO

{Véase pagina siguiente)
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2017 2018
ingresos varios (1} 1.025.070 2601868
{Pérdida} utilidad an venia de actives fijos 35.676 (27 815
Verta desperdicios papel 120.423 120,236
1.181.168 352,586

incluye princinalmente; i} reverso de provision por el juicio mantenido por Olmedo
Bermeo por US$693.380, iiy a arendos mantenidos con Organizacidn Ecuatoriana de
Televisidn ORTEL 8.A. vy Ecuadoradio S.A. por US$1566.851 {20168 US$106.038), por
iii} venta de material obsoleto US$49.443 {2016: USS38.570); v v} ajustes y regulacién

de provisiones de afios anteriores.

GASTOS FINANCIEROS

2017 2016
Gastos y comisionas bancarias (1} 301.540 313.728
Costos Financieros por beneficios definidos (2) 330.858 298207
Intereses Bancarios 74.116 69.329
Otros gastos Financieros (3) 119.834 87.661

(4}

826348 768926

Comprende principalmente los gastos por mantenimiento de cuentas e instrumentos
financieros v page de comisiones por ventas con tarjeta de crédito.

{21 Comprende los gastos financieros relacionados con los célculos de jubilacién patronal
y desahucio,

{31 incluyen ios gastos relacionados con los intereses por la compra de materia prima
fpapel) y optativas.

CONTINGENTES

*

En el 2017, e juicic que mantenia en su condra fa Compania por dafios y perjuicios
interpuesto por Olmedo Bermeo fue archivado, por lo que se reversd 1a provision que
mantenta por este juicio por US$683.380,

{63}
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»

Con fecha 26 de septiembre de 2018 se remite a Corle Nacional de Justicia &l recurso
de casacidn propuesto por el sefior Gerarde Ruiz Navas en conira de la sentencia
dictada e 23 de junio de 2016, en la que se sclicita se reforme la sentencia vy se le
conceda ademas ¢l pago de dafios v perjuicios; v el recurso de casacion propussio por
ta Compafia en contra de la misma sentencia; en el gue se solicita se revoque ia
totalidad de la resolucidn emitida por considerarla contraria a derecho. Se presentd
accién extraordinaria de proteccion el 24 de noviembre y el § de diciembre de 2017 ia
Corte Nacional dispuso que se oficie al Tribunal Disintal de lo Contencloso
Administrativa para que el proceso se remita a la Corte Constitucional.

En ef afo 2017, 1a Compadia fue demandada por despido intempestivo por el sefior
Dionicie Erazo o) 7 de noviembre de 2017 se contestd ia demanda y se completd ia
contestacion el 23 de noviembre de 2017, La cuantia del juicio es de US$13.505

En el afo 2016, la Compahia fue demandada por dafios y perjuicios por el sefior
Hernan Patriclo Maya. Mediante providencia de 18 de noviembre de 2018, et Juez en
conocimienta resolvié inhibirse de la causa y remilic el proceso al Tribunal
Contencioso Admunistrativo. El 3 de febrero de 2017 el juez de instancia puso en
canocimiento de las parles la resolucion del superior. El 7 de agosto de 2017 ¢l
proceso se lo remitic a la sala de sorteos del Tribunal Distrital de lo Contencioso
Adminstrativo para que se designen los jusces correspondientes.

En funcién al analisis realizade por la Administracion y sus asesores legales, no se han
constituide provigiones, puesto que se considera que eslos procesos se resolverdn a favor
de la Compadia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, a opinidn de ia Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
sfecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
Mismos.
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