GRUPO EL. COMERCIO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia inicié sus operaciones en 1906 y su principal objeto social es la redaceion, publicacidn
y administracidn de periddicos y revistas. También puede operar cualquier ofro medio de difusién
colectiva. En marzo del 2006, cambio su denominacidn soctal de C.A. El Comercio 2 Grupo E!
Comercio C.A. (en adelante la Compaiiia).

Procesas de molermizacidn de la Compaiia,

De acuerdo a io previsto en el plan estratégico “Rumbo al 2010”, la Compaiia en ¢l 2009 emprendid
el proyecio denominado “Renovacién industrial” con el objetivo de protegerse frente a una posible
obsolescencia industrial de corto plazo & incursionar en nuevos segmentos de mercado, para lo cual se
invirlid en una nueva rotativa semicomercial de iiltima tecnologia y se realizd la construccién de
nievas instalaciones para ¢l funcionamiento de la misma que fite puesta ¢n marcha en febrero del
2010.

En el 2012, la Compaitfa actualizé su plan estratégice denominado “Rumbao al 20157, el mismo que
define nugvos lineamientes tendientes 2 mantener Iz continuidad del negocio en ¢l largo plazo, tanto
para las dreas corporativas como editeriales de acuerde a nuevos imperativos y objetivos estratégicos,
orientados al fortalecimiente del patrimenio de la Compafia. En el 2014 se continuaron afianzando
los objetivos de diversificacién y fortaleciendo la operacitn de las diferentes unidades de negocio.

Acorde a los objetivos planteados en el proyecto de desarrollo ¢ integracion multimedia - DIM,
durante el afio 2014 continuaren los esfucrzos para aleanzar una redaccidn integrada multimedia
{RIM). consolidando cada vez mis el nuevo modelo periedistico muitiplataforma que fuera
inicialmente planteade en el aio 2012.

A fin de robustecer ¢! portafolio de ofertas para los lectores, la Compaiiie desarrolld alianzas
estratéRicas con empresas editoras para la distribucion de revistas de diferenies tematicas ya
posicionadas en ¢l mereado.

El nuevo esquema de modelo periodistico se refle}d en el redisciio de El Comercic como principal
producto del portafolio, el mismo que fue presentado a sus lectores en ¢nero del 2014,

Atendiendo a su estrategia de diversificacion y en base a las experiencias exitosas en palses de la
regifn; a través de su subsidiaria Editdilo, durante el afio 2013 la Compafiia 1anzd su primer producto
popular regignal “El Ambateiio” ¥ en €] 2014 continud con su operacién aleanzando la mets propuesta
¢n cuanta z la circulacién del referido diaric, generando de esta manera un mercado de lectores ¥
anuncientes no tradicionales fuera de st plaza natural y posicionandose &l poco tiecmpo como lider ¢n
lectoria en Ambato.




Eventos regulatorios

Durante los Gltimos aflos ¢l marco regulatorio que rige a la Compadiia, ha sido revisado por la
Asamblea Constituyente y como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuader y, en la parte
correspondiente 2 los Derechos de la Comunicacion, ha incluido, entre otros aspectos, las siguientes
reformas: i) Ia prohibicién de que existan vinculaciones entre los medios de comunicacidn y grupos
economicos y financieros, ii) la eliminacidn de la formsa en cdmo actualmente se distribuye el espectro
radioeléctrico, i) que Ia informacidn a !a cusl tiene scceso ia ciudadania y que es emitida por los
medios de comunicacidn debs ser "verificada” en Jugar de “voraz" y iv) creacion de un organismo que
vigile ¢l contenido de la programacién de los medios y distribueidn de frecuencias (Ley Orgdnica de
Comunicactén), Dichas reformas fugron aprobadas en la Carta Magna del Ecuadoer segun Registro
Ofigial No. 449 e] 20 de octubre del 2008,

En cumplimiento de Ia Ley de Control de Poder de Mercado vigente desde 1 2612, Iz Compaiiia

reatizd {a desimversion en compadias asotiadas que no tenian ninguna vinculacidn con su giro del
negocio, razbn par la cusl en el 20132, se realizd 2 venta de las seelones en Librimundi y Hotelera
Cuito HOV por US31,274 mil; ¥ por otra parte, la cesién de lns acciones en la Empresa Elécirica
Quito y Club de Ejecutivos Quite por US$25 mil

En Junia del 2612, sc celebrd los Contratos de Transferencias de Negocios entre Grupo El Comercio
C.A. (“Compradora™) y las compaiifas; Inversiones Napor Cia, Lids., Quartoplaty Cia. Lida. y
Promocicnes y Aouncios Proanuncio Cia. Lida. (*Vendedoras™), por US5634 mil, US3300 mil y
US3580 mil, respectivamente. En estos contrates, la “Compradera” adquiris a fas “Vendedaras” el
negocio en funcionamiento relacionado con la eperacidn de las Agencias Receptoras de Anuncios -
ARAS, antigiicdad de la operacion, fidelidad, cartera de ¢lientes y conocimiento del mercado
transferido (know hows,

El 25 de junio del 2013 en el RG 3¢r.5.022 se expide la Ley Orgdnica de Comunicacidn (LOC),
quedando pendicnte la aprobacidn v publicacién de su reglamento que se haria posteriormente en el
RO 8.170 de 27 de enero del 2014, esta nopma (L.OC), geners el nacimiento de dos organismos de
coniral como sen el CORDICOM (drgano regulatorio), y la SUPERCOM, (Grgane sancionaterio).
Hasta la fecha la Compaiia ba enfrentado con éxito mas de 10 procesos adminisicativos en contra de
El Comercit por supuestos incummplimivatos a fa Ley antes imencionads, sélo ha sido sancionado
Diario Ultimas Noticias en un expediente por una rectificacién a una opinidn, pese a que la misma
Ley prescribe que 1a rectificacidn es informativa.

El 11 de marzo del 2015 se publica en el Registro Oficial Suplemento No. 4656, 1a resolucién Ne, 11-2015
del COMEX (COMITE DE COMERCIQ EXTERIOR) en la que se fija un listado de partidas importadas
que estardn afectadas con salvaguandias, 8! momento la Compafiia s¢ encugnira evaluando el impaclo que
dichas medidas tendrdn on su operacidn.

La informacidn contenida en estos estados financicros es responsabilidad de 1z administracién de la
Compaitia,



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

A2

2.3

2.4

2.5

2.6

Beclaracidn de erimplimiznto - Los estados financieras (o consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionates de Informacian Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas intemacionafes de Contabilidad (IASB).

Muoneda funcional - La moneda funcionzl de la Compafiiz es el Délar de los Estados Unidos
de América (1.5, délar), el cual es la moneds de circulacidn en ¢l Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razanables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo, El costo
histérica ¢st4 besado generalmente en el valor razonable de {a contraprestacion entregada a
cambip de blenes ¥ servicios,

El valor rezonable es el presio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pars
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en Iz fecha de valoracion,
mdependicntemente de si ese precio es dircetamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, 1a Compailia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precie del activo o pasivo a {a fecha de medicidn.

Adicionalinente, a efectos de informacitn financiera, jas mediciones efectuadas s valor
razonable se clasifican en ¢f nivel 1, 2 0 3 con base ¢ ef grado de importanciz 2¢ (os insumos
para Ig medicion del valor razonable en su wotalidad, los cuales se describen 2 contineacion:

Nive! I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2; Insumos distinlos a los precios cotizados incluidos en el Nivel T gue sean observables
para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Insumos son dstos no ohservables para ¢l activo o pasivo.

A continuacidn se describen as principales politicas contables adoptadas en |2 preparacién de
estas estados financieros {no consolidados).

Subsidigrias - Son aquellas entidades sobre 1as que Grupo El Comercio C.A. tiene ¢l poder
para gobernar {as politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Efective y bancos - Incluye aquellos actives financigros liquidos, depdsitos ¢ inversiones
financieras [iquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un piazo inferior a
ITes meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l menor, Son
valuados al costo promedio penderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn,




2.7 Propiedades, planta y eguipo

A1

272

rr3

274

Medicidn en el momento del reconveimients - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por sy costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precip de adgquisicidn mds
todos los costos direetamente reiacionados con la ubicacidn ¥ la puesta en condiciones
de funcionamiemo,

Medicidn posterior af reconocimiznto: modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipe son registradas al costo menos
la depreciacitn acumuiada y el importe scumulade de las pérdidas de deteriore de
valor, si fucra del caso.

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultndos en ¢l periodo en
que se producen,

Aeroda de depreciacidn j vidas itites - El costa de propiedades, planla y equipo se
deprecia de acuerdo con ef métode e linea rectz, La vida atil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de ceda 2o, siendo ef efecto de
ctalguier cambio ¢n el estimado Tegistrado sobre una base prospectiva.

A continuacitn se presentan las principales partidas de propicdades, planta y equipo v
las vidas dtiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

frem Wida 1iti] {en afos)
Edificios 24 « 50
Instalaciones 1-15
Maguinaria 1«16
Equipos de computacidn 1-6
Muebles ¥ enseres 10
Eguipos de comunicacion 1-9
Equipo electrénico 1-10
Equipo de audio y videa 1-14
Equipe de fotografia 1-5
Ychiculos 3
Transporte pesado 10-20

Retira o vemta de propledades, planta y eqiipe - La utilidad ¢ pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de prepicdades, planta y equipo es calculada come la
diferencia entre el precio de venta y €l valor en libros del activo y reconacida en
resultados.

2.8 Acrivos intanpibles

281

Activos intangibles adquirides de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deteriore 2cumulada si fucra del caso.
La amortizacitn se reconoce con base ¢n el métode de linea recta sobre su vida Giil
estimada. La vida 0til estimada, valor residual ¥ método de depreciacian son revisados
al final de cada afio, siendo ¢f efecto de cualquier cambio en ef estimado registrade

-10-



sobre ung base prospectiva. Los activos intangibles con vida atil indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualguier pérdida por deterioro
acusnutada,

282 Bajade actives Inrangibles - Un active intangible se da de baja al momento de su
dispasicidn, o cuando no se esperan beneficios scondmicos futures de suusc o
disposicidn, Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenieates de la
venta y el importe en librog del activo se reconocen en ¢} resultada del periods al
momenta en que el activo es dado de baja,

2.8.3 Mérodo de amortizacion y vidas dtifes - La amonizacion de los actives intangibles se
carga a resuitados sobre sus vidas itiles utilizande el mérodo de linea recta.

La vidz il de un activo intangible es finita ¢ indefinida. La vida 0til de un activo
inmtangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo ne excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cun! 1a entidad espera utilizar e activo. Los activos intangibles de vida otit
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente ¥ ceando exista
indicios de que ¢ activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que ef valor residual de todos os activas intangibles de lz Compafiia son
ignal a cero,

A continuacidn se resumen las principales partidzs clasificadas como activos
intanpibles vidas Mniles usadas en el cileule de [a amortizacion:

Item Yida Otil (en afos)
Software 3
Licencias 0
Rase de Clientes - ARAS 20

2.8.4  Deteriore del valor de los activos rangibles  intangibles - Al final de cada periedo, la
Compafifa evalita los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles 2 fin de
determinar si existe un indicativo de que e510s activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal case, se ¢aleula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efective a fin de determinar e alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna),
Los actives intangibles con una vidz il indefinida o todavia no disponibles para su
use son sometidos a una comprobacién de deteriaro anuaimente, o cuando existe
cualquier indicacidn de que podria haberse deterinrado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no s¢ determind deterioro de los activos tangibles
¢ intangibles,

29  Obras de avle- Se reconocen inicialmente al costo de adguisicidn,
2.10 Impuestes - El gasto por impuesto a | rents representa la sume del impuesto a lo renta

corriente y el impuesto diferido.
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2,11

2187

2162

2103

Fisgpricstn corriente - Se hasa en a utilidad gravable (ributaria) registrada durante ¢l
a0, La utilidad gravable difiere de ks urilidad cantable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de ln Compailia por concepio del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferides - S¢ reconocen sobre Ias diferencias temporartas determinadas
entre el valor en libras de los activos y pasivos incluides en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferide se reconoce generalmente para
odas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por tedas ias diferencias temporarias deducibles, en Ja medida en que resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contrz las que se
pudrin cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen $i las diferencias temporarins surgen dei reconocimicnio inicial (distinto al
de la combinacidn de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una operacion gue no
afeetn a vtilidad gravable {tributaria) ni la contable. Ademas, Jos pasives por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
ia plusvalia.

£] importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en Ia medida que
estime probable que no dispondri de suficiente vtilidad gravahle (tribtitarial, en el
futuro, como para permilir que s¢ recepers la totalided o una parie del activo.

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera seap de aplicacidn en &) periodo en el que el active se realice o el pasivo
st cancele,

Lz Compaiila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidas si, ¥ solo st tiene reconocido jepakments ¢t derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y Iz Compaiiia
tiene 1z intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Fpuestos cerrientes y diferides - Se reconocen come ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceidn o stcesy
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otre resuitado integral o directamente ¢n
el patrimonio, en cuyo caso &l impuesio también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de wna combinacidn de negocios.

Provisipres - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal
implicita} como resuitade de un suceso pasado, es probable que Iz Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de Iz obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacidn del desembolso necesarin
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta Jos ricsgos ¥
{as incertidumbres correspondicntes.
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2,12 Beneficiox a ermpleados

2,13

204

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desairuicio - El costo de

2122

2,123

los beneficias definidos (jubilacién patronal y bonificacidn por desahucic) es
determinade utilizande ¢l Método de 1a Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones acteariales realizadas al finat de cada periodo.

Les costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en cf
que se generan, asf coma e imterds finatciero generada por las abligacionss de
heneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacidn financlera con cargo o abono a ofro resuitado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimients de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a urilidad & péedida del periodo.

Participucidn a trabajadoeres - La Compafifa reconoce un pasive y un gasto por |a
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calculn a la tasa det 15% de las wilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lepales.

Bonos a los efecutives - L Compaiifa reconoce bienos a sus principales gjecutivos.

Reconocimiente de ingresos - Se calenlan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada ¢
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercizl que Ja Compaiiia pueda olorgar.

2131

2132

2133

Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estade de termingeidn del
contrito.

Los pagos de publicided y clasificados son registrados como ingresos diferidos (en
¢l pasive) y posteriormente los ingresos son reconocides en fungidn de la
publicacién de los avisos en periddicos y revistas contretados por terceros.

Venta de biepes - Se reconocen cuande la Compaiiia transfiere los rssgos v
beneficios, de tipo significative, derivados de Ia propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y fos costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ia Compaiiz reciba los beneficios
econdmices asociados con la transaecion. Los biepes a ser vendidos por la Compaiifa
son principaimente ejemplares de periddicos y revistas junta con bienes promeciorales
u optativos, La Compaiifa mantiene contratos firmados de distribucion anual
celebrados con terceros, el efectivo recibido se mantiene como un ingreso diferido que
se devenga en funcidn del niimero de ¢iemplares distribuidos a cada cliente.

Ingresoxs por Intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre unz base de
tiempo, con referencia e capital pendiente ¥ a 1a tasa de interés efectiva aplicable.

Cosros y gastos - Se registran al costo histérico, Los costns y pastos se reconocen a medida
que son ineurridos, independientemente de Is fecha en que se haya realizado el page, ¥ se
registran en ¢l periodo en el que se conocen.
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2.I5  Cempensacion de saldos y fransaceiones - Como nomma generaj en los estados financieros {(no
consolidados) ne se compensan los activoes ¥ pasivos, Lampoce los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que 1a compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
preseniacion sea el reflejo de la esencia de |a transaceidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractoalmente o por una nomna legal,
centernplan la posibilidad de compensecion y la Compafifa tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulidnea, se
prescntan netos en resultados,

2,16 Aectivos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguicntes categorias:
activos financierps al valor razonable con cambins en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta®, y “préslamas
y partidas por cobrar™. La clasificacién depende de 1a namraleza y proposito de los activos
financicros y se determina al momento def reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos Ninancicros son reconocidas y dadas de baja a fa fecha de fa transaceidm.
Las compras o ventas regulares son todas aquelias compras o ventas de activos financicros que
requieran fa entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o
actterda em ef mercada.

2.16.1 Mérado de la tasa de interés efectiva - E! método de la tasa de interés efectiva ez un
método de caleula del coste amortizado de un instrumento financiere y de impotacién
del ingreso firaneiero a lo largo del per{odo relevante. La tasa de interés efectiva es fa
tasa de descuento que ipugls exactamente los figjos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, pumos bisicos de intereses pagados o recibidos,
costos de fransaceidn y otras primas o descuentos que #stén inelvidos en el cilevlode 1a
tasa de interés efectiva) a 1o largo de la vida esperada del instrumento financicro o,
cuando sea adecuzdo, en un periedo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconeeidos sobre 1a base de la 1ase de interés efectiva para Jos
instrumentos de deuds distinios a los activos financieros clasificados al valor razonakle
con cambio en o3 resufiados,

2.16.2 Cnentas por cobrar comerciales y otras enenias por cobrar - Las partidas por cobrar
son activps Anoncieros no derjvados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado active, Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando ef método de la tasa de interés efectiva, menos cunlquier deterioro de valor.

Laos ingresos por intereses $¢ reconocen gplicando 1a tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interds resulte
fnmaterial.

2.10.3 Actives financieros disponibles para fa venta - Los activos financieros disponibles para
la venta son instrumentos no derivadas gue son designados como disponibles para la
venta o no son clasificados como (2) partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas
hasta el vencimiento o {c} activos financieros gl valor mzonable con cambio en los
resultados,
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Estos activos se miden inicialmente al valor razanable més los costos de la transaceion.
Posteriormente se miden zl valor razonable ¥ las panancias v pérdidas de los cambios ¢n
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva
de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia ¢
pérdida previamente acumulada en fa reserva de revaluacidn de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por intcreses son caloulados utilizando ef método del costo amortizado v se
reconocen en resultados del pericdo.

2.16.4 Deterioro de aciives financieros af costo mmonizado - Los activos financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable 2on cambios en los resultados son probados
par deterioro de valor al final de cada perfodo sobre ef cual se informa. Un activo
financicro estard deteriorado cuando exista evidencia ohjetiva del deteriore como
consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados del active financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patrimonisles disponibles para la venta, se considera que una eaida
significativa o pralongada en ¢l valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valer
podria incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clivsulas contrachuzles, tales como incumplimientos ¢ moras en
¢! pago de los intereses o ¢l principal; ¢

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financicra; o

+ La desaparicidén de un mercado active para ese activo {inancicro debide a
dificultades finzncicras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como ceentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido cvaluado individitalmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, Entre 1a evidenciz objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria inehwir Iz experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en e} nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen ¢l perlodo de crédito promedia de 60 dias, asi camo cambios
observables en las condiciones ccondmicas locales y nacionales que se relacionen can o
incumplimiento en los pages.

Para los activos financieros registrados al costo amartizado, et importe de la pérdida por
deteriora de valor es Ia diferencia entre ¢! importe en {ibros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, ¢l importe de la pérdida por deterioro
de valor s¢ mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del activo y ¢l valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a 1z tasa de retorno actual ded
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mercado para un activo financierc similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioto de valor
directamente para todos tos activos financieros excepto para las cuentas comereiales por
cobrar, donde el importe en Ghros se reduce a mavés de una cuentz de provisidn,
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra {a cuenta de pravision, La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
impearte en libros de la cuentn de provisidn se reconocen en ¢l estado del resultado del
periodo,

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
fas ganancias o pérdidas acumuladas proviamente reconocidas en otro resultado integral
son reclasificadas al resultado del periedo.

Para |os activos financieres registrados al coste, si, en un periode posterior, ¢f imponte
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y Ja misma puede estar relacionada de
manera obietiva con un evente ocirrido luegoe de que el deterioro de valor fug
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cusndo ¢l monto en libros de Ia inversién a la fecha
en que se reversa el deteriora no exceda ¢l importe que hubiera resultade de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido ¢f deterioro de valor.

Con respecte a los titulos de patrinionic disponibles para |a vema, 1as pérdidas por
deterioro de valor previamenie reconocidas en los resultados no son reversadas a traveés
de 1os resultados. Cuslquicr incremento en €] valor razonable posterior a una pérdida
por deteriore de vajor se reconoce €n ofro resultado integea! v acumulado bajo Ia partids
reserva para revaluacidn de inversiones, Con respecto a los titulos de devda disponibles
pard {a venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un
incremento en ¢! valor razonable de ia inversidn pucde estar ubietivamente relacionadp
£on un evento que ecorra después def reconoeimiento de la pérdida por deterioro de
valor,

2.16.5 Baja de un active financiero - 1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un active
financiero éinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobie los flujos de
efectivo del activo financiere, o cuando ransfiere de manera sustancial [os riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. 8i la Compasia
na transficre pi retiene spsiancizlmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continiia reteniendo el eonirol del active transferido, la Compafiia
reconocerd st participacion en el activo y 1z obligacién asociads por los valores que
tendria que pagar. St la Compadia retiene sustancialmente tndos los resgos ¥ ventajas
inheremes a la propiedad de un activo financiero transferide, la Compafifa continuard
reconociendo gl active financiero ¥ lambién reconocerd un préstamo garantizado de
forma cofateral por fos ingresos recibidos.

En {a baja total en cventas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y ln suma de la contraprestacidn recthids y por reeibiv ast come of
resultado acunnzlado que hablan sido reconccidos en otro resuitado intepral y
acumulados en el patrjimonio se reconoee en el resultado del periodo.
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En case de la baja parcial en cuentas de un active financierc {es decir, cuands Iz
Compafifs retiene una opeidn para readquirir parte de un active transferido), 1a
Compaiiia distribuye ¢! importe en libros anterior del activo financiero entre [a parte que
continua reconeciendo bajo una participacién continua, ¥ la parte que ya no reconocera
sobre (a base del valor razonable refativo de dichas partes a Iz fecha de la transfercncia.
La diferencia entre el importe ¢n libros asignada a la parte que ya ne continuari sicndo
reconocida y Ia suma de la contraprestacién recibids por la parte qtte va no seguird
stendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hublese sido
reconocida en otro resultado integral se reconcce en el resultado del periodo, La
ganancia o pérdida agumulada que hubiese sido reconocida en otre resultado integral es
distribuida entrs Ia parte que contintia siendo reconocida y la parte que ya no serd
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

A7 Pasives financieros de la Compaiila - Los instrumentos de deuda son clasificedos como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive carriente 2 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el page de lo obligacidn por Jo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2171

21722

2123

2.17.4

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los insrumentos de dendz y patrimonie son
¢clasificades como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con Ia
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio,

Tusiriementos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonie consiste en cualguier
contrato gue evidencie un interés residual en los activos de una entidad [ucgo de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitia
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién dircclos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de I Compailiz se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
Ios resultados, provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los
instrumentos d¢ patrimonio propios de la Compailia.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
cott cambios en los resuitados u ‘otros pasivos financieros.

Orros pasivos financierss - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comercinles ¥ otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la 1asa de interés efectiva,

El métoda de 2 (35 de interds efectiva es un mdiodo de cdloulo del costo amontizado
de un pasivo financiero y de imputacitn del gasto financicro a lo large del perlodo
relevante, Laiasa de interés efectiva es la lasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todes los honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman pante de 1a tasa de interés efective, los costos de
transaceion y otras primas o descuentos) estimados a lo Jargo de 1s vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuade), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en ¢] momento de reconocimiento infcial,
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2.18

2.17.5 Baja de un pasivo fingiciere - La Compaiifa dard de baja en cuentas un pasive
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.
La diferencia cpire el importe en libras del pasivo financiero dado de bajay la
comntraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo.

Normas muevas y revisadas emitidas pero afin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguicntes Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NHF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero adn no son cfectivas, que permiten aplicacién anlicipada. Un detalle es

COME Stpus:

NITE litulo
WIIF9 Instrumentos financieros
NIIF 15 Inpresos procedentes de

contratos con clicnies

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacidn y
amortizacion

Modificaciones a laNIC 16 ¥ la NiC 41 Agricultura: Plantas

productoray

Modificaciones 2 la NIC 19 Blanes de beneficios definidos:
Aportaciones de los
empleados

Modificaciones a las NIF Mejoras anvales a las NIIF
Ciclo 2010 - 2012

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIHF
Cicle 2011 - 2013

Se permite la aplicacidn anticipada de es12s normas nuevas vy revisadas.

NIF 9 Instrumentos financicros

Efectiva a partir de
pericdos que inigien en
g después de

Enera I, 2018
Enera 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Jutio 1, 2014
Julio 1, 2034 con

excepelones limitadas
Julio |, 2014

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacion v
medicidn de activos financicros. Esta norma se modificd posteriormente en tetubre del 2010
para ineiuir los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivas financieros, asi como su
baja en {os estados fimancieros, y en noviembre det 2013, incluyd nuevos requisilos para {2
coniabilidad de cobertura peneral. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir Io siguiente;

Requerimientes de deterioro para activos financieros v,

Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en oiro resultado integral”, para

ciertas instrumentos devdores simples,

Los reguisiioe elaves de fn NIIE 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de Ia NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente 2 su costo amortizedo o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
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cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tenpan flujos de
efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre ¢! capital
pendiente por lo general se miden al coste amaortizado al final de Jos periades contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flajos de efectivo contractuales come por la venta de activos
financicros, y que tengan t¢rminos contractuales del active financiere que dan hugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ¢l
imparte del principal pendiente, son medidos a valor ezonable con cambios en otro resultado
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademés, bajo 1a N{{F 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en ef valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar} en otro resultado
integral, y sola con el ingreso por dividendos generalmente reconogido en el ressltadeo del
periado.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor mzonable cop cambios en
resulados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en €l riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, 8 menos que, ¢l reconocimiento de los cfectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en ¢f resultade del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al fesgo de
erédito de un pasive financiero no san posteriormente reclasificados al resultado del perfodo.
Segin la NIC 3%, |a totalidad del importe del cambic en ¢l valor razonable del pasive
financiero designado & valor razonable con cambios en restltados se presenta en el resuliade
del periodo.

La Administracién de ta Compaiiiz prevé que la aplicacion de |z NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en fos estados financieros (no consolidados)
adjuntes, en relacién con los activos financieros ¥ pasivos financiercs de la Compailia. Sin
embargo, no es posible propercionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contralos cos los clientes

En mayo det 2014 se emitid la NIIF 135, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidndes en el regisiro y reconoeimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazars e actual lingamiento de reconocimiento de ingresos,
inciuyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de Construecion y ag intcrpretaciones
respectivas en la fecha en gue entre en vigeneiz

E principio fundamental de Ja NI[F 15 es que una catidad deberfa reconecer ef ingrese que
represents Iz transfevencia de bienes o servicios establecidos contraciualmente & tos clienles, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir 2 cambio de bienes o
servicios, Especificamente, 1a norma afiade un modelo de 5 pasos para conabilizar e} inpreso:
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Paso I: identificar el contrato con los clicntes.

Paso 2t identificar |as obligaciones de ejecucién en ¢l contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccitn.,

Paso 4: distribuir el precio de ransaccidn a 1as obligaciones de cjecucidn en ¢l contrate.
Baso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga fa obligacin,

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza vy ingreso cuande (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando ¢} “control” de {oz bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ¢jecucion particular es transleride ai cliente. Se han
afiadido muchos mds lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requietre amplias revelacionss,

La Administracion de la Compaiiia preve que la aplicacién de 12 NiIF 15 en el futuro puede
tener un impacte sobre los importes reconocidos en los estados financieros (1o consolidadas}
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de ese efecte hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC k6 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacidn y Amortizacion

Las modificaciones a Ja WIC 16 les prohiben 2 las entidades utilizar un métedo de depteciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones & la NIC 38 introducen [a presuncidn rebatibie de que ¢f ingrese na ¢5 un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguienies clrcunsiancinsg:

Cuando ef activo intangible es expresado como medida de ingreso o)
Cuande se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consume de beneficios econdmicos de!
activa intangible se encuentran estrechamente refacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen & pastir
del J de encro de 2016 o posteriommente. En (a2 actualidad, s Compafiia usa ¢] métedo de Jinea
recta para la depreciacion y amertizacion de propiedades, plants, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linez recta es
¢! mds apropiade para reflejar cf consumo de beneficios econémices inherentes 2 os
respectivas activos, por lo tanto, Iz Administracidn de 1a Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a [aNIC 16 y lz NIC 38 tendrin un impacto material en los
estados financieros {no consolidados) de fa Comparfifa,

Madificaciones & la NIC 19; Planes de Bencfictos Definidas: Aportaciones de los
empleados

Las medificaciones a {a NIC 19 explican edmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encueniren vineuladas & las planes de benelicios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del ndmero de afios de servicio del
empleade,

Para las aporiaciones que son independientes def ndmero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en ¢l costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirios a los periodus de servicio del empleado wtilizando el método de la
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unidad de erédito proyectade, mientras que 1as aportacicnes que dependen del niimero de aijos
de servicio, se requiere que la entidzd los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracidn de [a Compailia na prevé que ia apiicacidn de esias modificaciones a fa NIC
1% en el futuro pueden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros ne consolidados.

Mejoras anuales a 1as NTEF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2016-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentean resumidas a continttacidn:

Las modificaciones @ 1a NIIF 2 :{i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la congesidn® y “condiciones de mercado™ y (ii) afaden definiciones para
“condiciones de rendimiento™ y “condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban
incluidas en la definicion de “condiziones de irrevocabilidad de 1z concesion™. Las
modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en
acciones, ¢n los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que |a contraprestacidn contingente, clasificada como
un activo o pasivo, deberfa medirse 2 valor razonable en cada fecha sobre 12 que se informa,
independientemente de que la consideracién contingente sea un instrumento financiero dentro
del alcance de 1a NIIF %, de [a NIC 39, o un activo o pasive no fingnciero. Los cambios al
valor mzonable (que no se traten de ajustes de la medicidn del periodn} deberian reconocerse
como ganancias o pérdidas, Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicidn sea ¢l 1 de julio del 2014 o
posterior,

Las modificacioncs a la NHF 8: (i) requicren que una entidad revele 1os joicios de la gerenciz al
aplicar los erilerios de agrepacion a los segmentos de operacidn, incluyendo una descripeion de
jos segmentos aperativos sfiadidos y los indicaderes econdmicos cvairados para determinar
que los segmentos tengan “cargeteristicas econdmicas similares™ y {ii) clarifican que una
conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacién a
los aetivos de Iz entidad solo deberia incluirse si 1os activos del segmento se proporcionan, de
manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operacion,

Las modificaciones & las bases para las conclusiones de fa NIIF 13 aclaran que lz emisidn de
esta norma y las modificaciones posteriores & la NIC 39 y g fa NIIF 2 no suprimen la capacidad
de medir Ias cuentas por cobrar ¥ por pagar a corto plazo sin tas de interés establecida, a los
tmportes de las facturas sin descontar, cuando el efecie de descontar no sea significativo, En
visia de que Ias modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a Ja NIC 16 ¥ la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacidn yfo amortizacién acumutada cuando se recvalia une partida de propicdad,
planta ¥ equipo o un active intangible. Las normas modificadas elarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistememente con la revaluacién de importe en libros del activo y que
la amortizacidn y/o depreciacidn acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros v
¢l importe del active, luego de considerar las pérdidas por deterioro scumuladas.
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Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
scrvicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, €3 una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, Is entidad que informa deberfa revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagade o por
pagar 2 Ja empresa administradora por proporeionar servicios de personal elave de la gerencia.
Sin embargo, no se requiere la revelacidn de los componentes de dicha compensacién,

La Adminisiraciin de Ja Compaiiin ho prevé que la aplicacidn de estas modificaciones enel
futuro pueden tener un impacto cn 1os estados finaneieros (no consolidados).

Mejaras anunles a las NITF Clelo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion,

Las modificaciones a Ia NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacidn de tode tipo de acuerdo conjunte en los estados financieres de dicho acverdo
conjunto.

Las modificaciones a fa NIIF 13 explican que el alcancs de la excepeion ded portafolio de
mversicnes para medir ¢l valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en unz base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del aleance de, y
contabilizados de acuerdo con Ia NIC 39 o {a NIlF 9, incluso si ¢stos contratas ne cumplen con
las definiciones de sctivos financieros o pasives financieros establecidas en la NIC 32,

[.as modificactones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y Ia NIIF 3 no son mutuaments
excluyentes v, la aplicacidn de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquizra uns propiedad de inversion debe determinar si;

ay El inmueble cumple con la definicién de propledad de inversion esiablecida en [aNIC 40 y,
b} La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segin la NHF 3.

La Administracién de la Compaiila no prevé que In aplicacién de estas modificaciones en el
futura pueden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieres (no
consolidados) adjunios.

ESTIMACIONES Y JUICIQOS CONTABLES CRITICOS

La preparacin de los presentes estados financieros {no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que fa Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inhetentes
& la actividad econdmica de la entidzd, con el propésite de determinar 1a vauacidn y presentacion de
afgunas partidas que forman parie de los estados financieros (no consolidados). En opinidn de fa
Administracion, tales estimaciones y supugstos estuvieron basados ¢n la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administrarién de la
Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.0 Deterioro de activos - A )z fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe ajgin indicio de que
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3.2

A3

3.4

3.5

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de ferma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad gencradera de efectivo a la que pentenece el active.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo ¢n periodos anteriores son revertidas
¢uando se produce un cambio en las estimaciones sobre si importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abeno a resultados con el limite del valor en libros que ] activo hubiera
teniido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para ebllgaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligacienes por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un caloulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos vtilizades para
determinar ef valor presente de estas obligaciones incluye tna tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en e valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E{ actuario contratade por a Compafiia para realizar el edlculo actuarial, utiliza In tasa de
descuento, ia tesa de mortakidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compadila. La tasa de descuento es Ia tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos furtros de caja estimados que se espera
van a ser reguerides para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Estismacion de vidas itiler de propicdad, planta p eguipe p activas intangibles - La estimacion
de las vidas itiles ¥ el valor residual se efectiian de acuerdo a Jo mencionado en las Notas 2.7.3
y2.83.

Impuesto a fa renta diferido - La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor ¢n libres y la base tributaria de
los activos ¥ pasivos se revertindn cn ¢l futuro,

Mediciones del valor razonable y los proceses de valoracidn - Los activos disponibles para la
venta de 1a Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera, La
Compaiiia ha establecido un mecanismo de valoracion pars deicrminar las téenicas y los datos
de evaluacion epropiados para las mediciones realizodas @ valor razonable.

Al estimar ¢l velor razonakle de dichos activos, la Compadiia uriliza datos observables en ¢t
mereado en la medida en que esté disponible, Cuando la informacién del nivel | no estén
disponibles, la Compafiia desamrolla sus técnicas de valoracidn utilizando modelos internos.

Informacidn acerca de las téenicas de valoracidn y los insumos utilizades en la determingcidn
del valor razonable de los actives disponibles para Ia venta se describen en Ia Nota 17.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

v Diclembre 33,...

2014 2013
{en L1.5. dblares)
Caja 133,160 216,052
Banecos 1,637,332 2.799.085
Total 5170492 3015137

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas per cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en U8, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 5,202,754 1.616,790
Pravisién para cuentas incobrables _[(379.056) {357,840y
Subioprai 4,913,698 3,258,950
Otras cuentas por cabrar:
Venta de inversiones en zeciones {1) 923,191 894,267
Empleados v relacionados 216,593 600,889
Venta de inmueble (2) 200,327 356,000
Compaiia relacionada (3) 202,720 192,022
Gerantias tributarias (Nota 1423 171,893 171,893
Cuenta por cobrar SRI 6,840
Oiros 131,812 77,572
Talal 6,760,239 5,552,433
Clasificacicn:
Corriente 6,438,346 4,569,838
Np carriente 321,893 982,595
Total £.160,239 S,552.433

(£) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a la cuenta por cobrar por fa venta de
las acciones de Librimundi por U8$3250 mil a un plazo de 10 afios y 2 una tasa de interés del 5%4.
Durante ef afio 2814, se defenminaron nuevos téaninos para J2 lignidacion de la referida cuenta
por cobrar, en ¢l cual se establece que se pagard 1a totalidad del salda en marzo del 2015 y se
aplicard un descuento por pronto page al comprader,

{2} Corresponde a Iz grents por cobear por 1 venta de un terreno a Fundacion El Comercio por
USE500 mil con un plazo de 5 afios con una cuota anval de USSS0 mil,
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{3) Corresponde principalmente a ung cuenta por cobrar a su compaiiia relacionada Editdila S.A. por
US5195 mil. Segin la Administracidn, durante el afio 2815 fa Compafiia se fusionard con su
compafiia relacionada, por lo wanto, le referida cuenta se climinaria producto de dicha transaceién.

La Administracidn de la Compagiia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
superan los 186 dias de plazo segiin los porcentajes establecides en Ia politica de deteriore de cuenias
por cobrar vencidas, los saldos que estén en procesos judiciales (incluidos como vencides a un afia)
son provisiongdos en su totalidad.

Antigitedad de ias cuentas por cobrar vencidas pere no deteripradas: Un detalle de 12 antipiledad de las

Guentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comao sigue:

o Diciembre 31 .,

2014 2013
(en .58, dblares)

1 60 dias 2,644,873 1,715,999
61- 90 diss 115,574 187,565
Més de 90 dins 522,512 378,083
Total 3,286,933 2,281,647

Durante enero del 2015, se recuperd USS! 12 mil de la cartera de 61 - 90 y US$422 mil de mis de 90
dias,

mbios ¢n la provisitn para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisidn para cuentas

incobrables fueron como sigue:

2014 2013
{en U.5, délares)
Saldes &l comienzo del afio 357,840 275,361
Provisidn del afio 16,411 194,558
Castigos a5, 195 12672
Saldos al fin del afio 279056 a57.340

La concentracion del riesge de crédito es limitada debido a que ir base de clientes es amplia e
independiente.

ESPACIO EN BLANCO
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6, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S, délares)

Activos financieras medidos al coste amortizado:
Certificados de depdsitos (1) 1,500,000

Activos financieros medidos af valar razonabie con
cambio en oirg resultado integral
Portafolio de inversiones: {2)

Fondos de inversitn 1,043 817 878,418
Acciones 833,637 939,772
Efective 73,424 75,285
Bonos 7.125 . 10,062
Subiotal 1.958.003 2.051,737
Total 3458003 2.08L737

{1} Al3} dedicicmbre del 2014, la Compadia manticne certificados de depdsito a plaze por U831
millon y USS500 mil en un banco local, a una tasa de interds anual det 3.75% v 1.25%%
respectivamente, y COR vencitmiento ¢y enero del 2015,

(I) Al31 de diciembre del 2014, |a Compafifa mantiene un portafolio de inversianes en el exterior
disponibles para la venta, cuya enstodio s Banco Sabadeil. La Compaiiia mantiene acciones
principalmente en compailias que colizan ¢n bolsa y fondos de inversion, La Administracién de
la Compaiia informa que las referidas inversiones garantizan el préstamo otorgado por el Banco
Sabadel] en el 2014 (Nagta 12).

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ¢5 coma sigue;
v Digiembre 31,...

2014 2013
{en L5, délaras)

Materia prina 1,768,945 2,686,743
Repuestos 1,156,643 1,134,600
Cptativos 1,763,076 032,132
Suministros y materiales 370,448 408,408
Importaciones en transito 1,772,345 1,700,943
Totsl 6,831 457 6,852,829

La Adminismreeién de Ja Compaiia informa que los invenlarios de materia prima (bobinas de papel)
por US$1.4 millones garantizan el préstame que la Compafija mantiene con el Baneo General
<25 -



8.

Rumifizhui {(Nota 12). Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en
resullados fueron de USS13.8 millones y 1LJS$12.7 millones, respectivamente,

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Obras de arte
Seguros anticipados
Otros

Tatal
Clasificacion:
Corricnte

No corriente

Tatal

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo s como sigue:

Costa
Depreciacidn acumulada

Taotal

Clasificacion;

Terrenns

Edificios e instelaciones
Maquingria ¥ equipo
Vehiculos

Equipos de computacion
Mucbles y cquipes de oficina
Constriccidn en curso

Total

.+ DHiglembre 31,...

3014 2013
{en LLS, ddlares)

902,710 o62,710
173,763 135,651
209,183 38,208

1,283,656 L080,560
382,944 177,850
202,710 oR2.710

1.285,636 LORG.362

«» Diciembre 31,...

2014 2013
(en 11,5, dblares)
34,842,497 35,042 642
(8,746,860F  (7.015.998)
260093.632 28,026,644
4,830,968 4,830,569
0,515,759 g717,579
8,889,550 o715,520
1,313,985 1,749,823
781,833 1,048,491
140,154 861,573
83,386 — 106,289
26,025,837 25,026,644
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9.1  Acrivos en garantia - Al 31 de diclembre del 2014, vehiculos por USS592 mil, han sido
pignorados para garantizar el préstama que Ja Comparia mantiene con el Banco de Guayaquil
5.A. bajo la figura de prenda comercial. La Compafiia no estd autorizada a pignorar estos
activos como garantia para olros préstamos i para venderlos a otra companiia,

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

2014 2013
{en UL, délares}

Saldos el inicio deaf aflo 3,111,455 2,352,003
Adiciones (I) 149,365 4298947
Reclasificacidn de ofros activos 685,386
Bajas (94,193}
Amertizacion del afio 432,183 55,881
Saldos al final del afio 2.084.444 3,411,433
Clasificacion:
Licencias 1,402,130 1,456,081}
Base de clientes ARAS 828,663 876,015
Software 387,574 713,282
Goodwill 65,818 63,318
Otros — 238 o 258
Toal 2,084,444 3111455

(1) En el afic 2013 corresponde principalmente a la adquisicidn ¢ implementacion del sistema
editorial (XalokWeb) por US$198 mil y adquisicidn de un soflware para mensajeria por 115514

mi},
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11, INVERSTIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de 1a participacién en inversiones en suhsidiarias es como sigue:

Proporcién de paricipacitn

accionaria y poder de voto Saldo Comable
...Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
Compadias subsidiarins 2014 2013 2014 013
{en U5, dolares)
Ecuadoradio 5.A, 09.98% 99.98% 702,425 732,425
Editdila S.A. [00,0095 ag.008% 100,000 24,500
{Hros 19.446 19,446
Total 821871 746,37}

Los estados financieros de Grupo ¢ Comercio C.A. por ¢l aifo terminado el 31 de diciembre del 2014,
también se¢ presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en las cuales posce control, tal
como lo establece la WIIF 10 Estados financieros consolidados; sin embarga, por requerimiente de la
Superiniendencia de Compaiifas, Grupe el Comereio C.A. presenta estados financieros separados.

Los movimienlos de inversiones en subsidiarias fueren como sigue:

2014 2013

{en U.S. d&lares)
Saldos al comicnza del afio 746,37 721,871
Adiciones (1) 75,500 24,500
Saldos aj fin del afio 32871 246371

{1} El 6 de febrere de) 2013, se constituyd in Compadia Editores de Diarios Locales Edidilo
Sotiedad Anénima, con un capital suserite de USS100 mil dividido en 100 mil acciones, Al3!
de dicicmbre del 2014, el capital pagado total ¢s de USS100 mil,
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12, PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

. Diciembre 31

2014 2013
{en U.3, dolares)

Garantizados - al costo amortizads:
Banco Sgbadell (1) 1,000,000
Banco General Rumifiahui 8.A,(2) 449 969
Bance de Guayaquil 5.A. (3) 204,520 329,677
Baneo Bolivarianc C.A. () 125,000
Baneo de la Produceidn S.A. Produbanco 341,939
Banco Pichincha C.A. 307,157
Total 1,829,519 078,713
Clasificacion:
Corriente 280,328 762,386
Wo carriente 1,549,193 216387
Total L829.519 98173

(1) Préstemo olorgedo por Banco Sabadell el 25 de neviembre del 2014 per US3! millén, destinado a
capital de trabajo, vence en 2017 y con una tass de interés varieble del 1.25 % anual mis la tase

libor,

{(2) Préstamo otorgado por Banco General Rumiiahui §,A. el 26 de noviembre del 2014 por US5500
mil, destinado a capital de trabajo, vence en noviembre del 2017 v con una tasa efectiva del 9.25%
anuzl.

{(3) Préstamos otorgados por el Banco de Guayaquil S.A. para |a compra de vehicules por US$357
mil, los mismos que estdn garantizados con la prenda de [os mismos bienes adquitidos, a una tasa
efectiva anual del 8.7% y vence en sbril dal 231 7.

{4) Préstamo otorgado por Banco Bolivariano C.A., el 24 de encro del 2014 por URS500 mil,
destinado a eapital de trabajo, vence en enero del 2015 y con una tasa efectiva del 8.9%,
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras CUEntas por pagar 3 como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.5. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores de!l exterior (1} 4,032,929 3,951,012

Proveedares locales 1,988,748 2,146 478
Otras cuentas por pagar:

Agencias Receptoras de Avisos - ARAS (2) 232,939 564,289

Avisos de crédito publicidad 504,398 176,906

Dividendos por pagar accionisias 321,323 382,960

Otros 658,875 416,529
Total 2739214 3.238.174
Clasificacién:
Corriente 7,721,578 7,944,767
No corriente (2) 17.634 293 407
Total 1739212 §.238,174

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluyc velores por pagar a proveedores de materia prima {papel)
por US$1.6 millones y proveedores de optativos por US51.9 millones.

{2) Comesponde a las cuentas por pagar a terceros, por la compra de las Agencias Receproras de
Avisos ARAS (Ver Nota ty 10).
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14. IMPUESTOS

4.t Actives y pasivos del afie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes

£4.2

€5 COm0 Sigue:

... Diciembre 31,...

2014

2013

{en U.5. ddlares)

ACtivos por impuestos corrienies:
Crédito tributario por [mpuesto a la Salida de Divisas -

ISR 494,813
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 68,014
Total 22821
Pasivos par impuestor corrientes:
Retenciones en la fuente de impueste a la renta por pagar 128,149
Lmpueste al Valor Agrepado - TV A por pagar 308,450
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 66,156
Total H2I5

243,483
71,199

214,682

460,805
212,163
103,687

26332

Cenciliacidn tributaria - contable def impueste a I renta corriente - Una reconciliacidn entre
la utilidad {pérdidn) segtin estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, es

coma sigue;
2014 2013
{cn U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segin estados fingncicros antes de

impuesto & Iz renta 941,758 {767,038)
Gastos no deducibles 1,256,781 2,380,040
Ingresos exentos - _(96,549)
Utilidad gravable 238,339 1516433
Impuesto a la renta causade (1) 423678 333,620
Anticipo caleulade (2) =2, 407 WL YRS
[mpuesto a la renta corriente cargado a resultados EP A1 LI S0l 15

{1} De conformidad con disposiciones legales, ! tarifa para el impuesto a la rentz, se caleula
en un 22% sobre las ytilidades suietas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

z capitalizacion,

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la reata minimo el valor del
anticipo calenfado, ! cuat resuita de ia suma matemdtica def 0.4%% del activo, 0.2% del
patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Para e} afic 2014, la Compafita determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US%552,407(US$567,775 para cf afio 2013) sin embargo, ¢! impuesto a la renta causado
del aiio es de US5483,678 (US55333,620 para el afo 2013), Consccuentemente, la
Compadia registrd en resultados 1185552,407 (UIS$567,775 para gl afio 2013) equivalente
al impuesto a Ja rentz minimo.

Las declamciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l ano
2009 y son susceptibles de revision las dectaraciones de los afios 2011 al 2014,

Ent junio y julio del 2011, ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI emitis las actas de
determinacién de los ejercicios econdmicos 2008 y 2009, ¢n las cuales se determind un valor
adicional a pagar por impuesto a la renta de USS! millén y 1J85694 mil, respectivaments, La
Compafia se encuentra en proceso de impugnacién de as glosas determinadas por ¢l SR1y
entregd como garantia tributaria el 10% de ins glosas emitidas (Ver Nota 5y 23).

143 Movimiento del crédito tributario pura impriesto a In renta - Los movimientos del crédito
tributario para impuesto a Ia renta fucron como siguc:

2014 2013
{en U5, ddlares)
Saldos sl comienzo d¢l afto {314,682) (1,932)
Provisién del afio 552,407 567,775
Pagos efectuados {800,552} (880,525}
Saldes al fin del afio (562.827) {314,682)

Papos Efectuadgs - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto 2 la
salida de divisas.
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T4

I4.3

Saldos del impuesto diferida - 105 movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al comijenze  Reconogidoen  Saldes al fin
del afo los resultados det afo
... {en U8, dilares) ...

Afo 2014

Activos (pasivas} por impuesics
diferidos en relacion a:
Depreciacidn de propiedades,

planta y equipo revaluados (1,566,797} 46,556 (1,520,241)
Amortizacidn de intangibles 39262 21,059 60,321
Total {1,327,535) 61615 {1.459.920)
ARo 2003

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Depreciacion de propiedades,

planta ¥ equipo revaluados (1,373,571 (193,226) (1,566,797
Amortizacidn de intangibles 122 879 162141 39367
Total (1.496,450) (31089 (L32L535)
Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos g la Producciin v Prevepcids del Fraude Fiseal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentives a la Produccidn y

Prevencidn del Fraude Fiscal 1a misma gue incluye entre otros aspectos tributarios los
siguicntes:

Ingtresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Benta a
ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones y derechos de capital,
D }Ja misma moanera se considera ingreso gravadoe el incremento patrimonizl no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y wtilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que pereiban las sociedades o
persanas naturales ¢5 una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto
a )z rents no serd aplicable,

»  Se ¢limina 1z exoneracion para la gananciz ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones ¢ participaciones, Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 595 del valor real de
{a transaccidn
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Deducibitidad de rastos

- En el caso de activos revaluados, el gaste por depreciacidn de actives revahrados tlo serd
deducible.

» St establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre ias
remnuneraciones y aportes que se realice al JESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayeres de 40 afos que hayan retornado al pais,

. Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacidn de los créditns incobrables v se establece que las mismas se
determinardn via Reglamente,

. ¥ia reglamento se establecerdn los limites para 2 deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas,

- Se permite el reconocimiento de activas ¥ pasivos por impugstos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributaries prevalecerdn
sobre las comtables y financieras.

Ne se acepiard Ja deduceion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
panicipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
No se permite ta deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida dtil indefinida.

Utilidad en la Enajenacidén de Acciones

. Sedefine ¢l edlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

«  Elingreso gravable serd ¢l valor real de 1a enajenacién,

- Elcoste deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimoenial
proporcicnal de las acciones de acuerdo con la téenica financiera, También serdn
deducibles ios gastos directamente relacionados con ia enajenacién

Tarifa de impuestos a la renta

- Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para socicdades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a Ia Renta el 2234, no gbstante |a tarifa impositiva se
incrementa al 25%; sobre Ia proporcidn de 1a base imponilile que corresponda a Ia
patticipacién directa a indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que scan
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. 3i dicha participacion
excede del 50% la tadifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Loz beneficiarios de utilidades o dividendos que se pagucn o acrediten al exierior pagarin la
tarifa peneral prevista para sociedades previa 1a deduccién de los crédites tributarios a los
que tenga derecho,

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecvador
por Ia enajenacidn de acciones, participaciones u otres dercchos de capital pagard la tarifa
gereral impuesta para las sociedades, debiendo Ja sociedad receptora de la inversidn actuar
como “sustituto” del contribuyente y efectuar 1z retencidn del impuesto,
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Anticipo de imputesto a la renta

. Para cfectos del cdleulo del Anticipa de Impuesto a 1a Renta, no se debera incluiv en la

formula el valor del revaito de los activos par aplicacidn de las NIIF, tanta para ¢l rubro del
activo ¥ del patrimonio.

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impuesto a fa Rente [os montos referidos a pastos
incrementales por la generacidn de nueve empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion teenoldgica y aguelias inversiones nucvas y
preductivas y gastos efectivamente realizzdos que se relacionen con los bencficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoee el Cédigo de la Produceitn.

Refortas a la Ley Refermatoria para la Equidsd Tributaria de) Ecuador

Esnpuesto a ba Salida de Bivisas

Laos pagos efectuados al exterior por eréditos ebtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos dnicamente respecto de aquellos créditos para finencigr segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador det 1512 cualguier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las opcraciones se realicen hacia el exterior

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢5 como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en LS, ddlares)

Beneficios sociales 381,935 972,826
Participacién a trabajadores 166,192

Olras 11,488 15,805
Total FEVR S ] 288731

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
dereche a participar en las wiilidedes de 1a empresa en nn 15% aplicable a las utilidades ligridas o
contables. Los movimientos de Ia provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
{en [1.5. délares)
Saldos al comienzo del afio 355,624
Provisidn del afio [66,192
Pagos efectuados {355 .624)
Saldos al fin del aflo 166,192 ——

<37




16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013
{en U.S, dotares)

Jubifacidn patronal 4,754,513 4,360,647
Bonificacion por desahucio [ 005,604 1,028,258
Total 5,764,207 5.388.925
16,1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadoves
que por veinticineo afios 0 més hubieren prestado sus servicies en forma continuada ¢
interrumpida, tendrdn dercche a ser jubilados por sus empleadores sin pegjuieic de [z jubilacién
que les corresponde en su condieién de afiliados a} Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sigue:
06104 2613
{en U.5. délares)
Saldos al comienzo del aio 4,360,667 4036418
Costo de los servicios del periodo corriente 411,722 467,978
Costo por intereses 206,638 272,816
Pérdidas (ganancias) actuarizles 221941 (7,780}
Costo de los servicios pasados, incluye
ganancins sobre reducciones (318,056} {283,725)
Beneficios pagadas (218390 115.03%
Saldos al fin del afio 4,754,513 4 360,667
762 Bonificacidn por desalirelo - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, 12 Compaiiia entregari el 25% de {a ltima remuncracién mensual por cada uno de
las afios de servicio.

Loz movimientos en el valor presente de chligacién de bonificacién por desahucio fueron
cOmo Sigue:

2014 2013
(en U.S. dolarcs)
Saldos al comienzo del afio 028,258 {009,036
Costo de los servicios del pericdo commients 91,610 112,752
Costo por intereses 70,334 69,542
Pérdidas actuaniales (7,089) 0,783
Beneficios pagados (173 484) {182,855}
Saldos al fin del afia 1,009,604 1,028,258
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Los cdloulos actuariales del valor presente de 1a obligacion devengada por concepte de
beneficios definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independicnte. El valor presente de 1as obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del serviclo actual y el costo del servicio anterfor fireron caleuiados utilizando ef método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métedo {os beneficios definides deben ser
atribuidos al periode de servicio del empleado ¥ basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma eantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando e uso de
hip&tesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tismpo, ef incremento salarial y las probabitidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que stgjan de los sjusies por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abaonan 2 resultadoes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
heneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperade ¥ la monalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a los cambios
rezonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
$UpUestos.

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos (mayor o menor), [a obligacién por beneficios
definidos, disminviria por J§5309 mil (aumentaria por US3342 mil}.

$i los incrementos salariales esperadas (anmentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$336 mil (disminviria por US$323 mil),

Si la esperanza de vida (sumentz o disminuye) por tn afio tanto para hombres como para
mujeres, la obligacidn por beneficios definidos gumentaria en US5187 mil (disminuiria en
USS165 mil)

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de 1a variacion
real eh la abligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hiptitesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que cn ¢l analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
Jas obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de erédito unitario
proyectado, que ¢s el mismo que ¢l aplicado er el cdlculo de la obligacion por beneficios
definidos reconovcido ¢n ¢l estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos ¢
hiptesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a aflos anteriores,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuartales sop las
siguicntes:

e Diciembre 31,

2014 2013
%% %
Tasa de descuento 7.3 7.0
Tasa esperada del increntento salarial 3.0 3.0
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Los impartes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes de beneficios definidos
san los siguientes:

2054 2013
{en miles de 1S, délares)
Costa actual del servicio 503,392 530,730
Intereses sobre Ia obligacién 366,977 342358
{(Ganuncias)pérdidas actuariales reconocidas en efafio 214,852 7,098
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (318.,056) {283.723)
Total FG7. 1465 L4736

Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$303 mil y USS582 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de venias y el
importe restante ¢t [os costos de administracion,

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I7.1 Gestidn de riesgos financlerss - En el curso normal de sus negocios y actividades de
finattciamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa g} valor econdmica de sus flujos y activos
¥, &h consecuentia, sus resulindos,

1.8 Compaiifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Dircerario medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta 1a Compaiiis, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacion
actualmente ent uso por parte de {a Compagia, si s ¢l caso.

1711 Riesgos en Ias rasas de jnterés - Bl endeudamiento a tasas variables exponcala
Compafiia al riesgo de tasas de interés sobre flujos de efective, en cambio, el
endevdamiento a 12535 fijas la expone al ricsgo de tasa de interés spbre el valor
razonable de sus pasivos, La reatidad del mercado financicro iecal ha determinado que
la Compafife mantenga su endeudamiento en instrementos financieros que devengan
tasas fijas.

Lz Compailia analiza su exposicion al ricsgo de tasa de interés de manera dindmica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamicntos, repovacida de las positiones existentes, financiamiento alternativo
y cabertura, Sobre la base de estos gscenarios, se caleula £] impacto sobre 1 wtilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés, Debide a que en el pals se
maneia una politica manctaria con divisa extranjera (Ddlares de los Estados Unidos de
América), las 1asas pasivas referenciales presentan baja volatilidad y en consecuencia,
no se realiza un anélisis de sensibilidad al respecto. (Tasa pasiva referencial promedic
aproximada def 2034 y 2013 s 4.02% ¥ 3.89%, respectivamente}.
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17.4.3

1714

Riesga de crédite - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 1as panes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalinenite
por ¢l drea de cartera y finanzas. El riesge de crédito surge del efective, equivalentes
de efective ¥ depdsitos en bancos e Instituciones financieras v la exposicidn al mismo,
provienc principalmente por Ja venta de bicnes o servicios de cada unidad de negocio.
Adicionalmente, 1as politicas de erédito ¢n cuante a montos y plazos han side definidas
de manera especifica de acoerdo a cada umidad de negocio v en base a 1a naturaleza de
Jos mismos. Los sujeros de crédito son principalmente cliente de publicidad y
distribuidores,

Respecto a 135 institusfones financieras dande se mantiene o] efective, sus equivalentes
¥ las inversiones en instrurnentos financieros, gencralmente de corto plazo, tienen
calificaciones de ricsge independiente que denaten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA™

Riesgo de fiquidez - La principal fuente de liquidez de la Compaiita es el flujo de caja
proveniente de sus actividades comerciales. Para administrar Ia liquidez de cono
plazo, la Compaiia se basa en los flujos de cafs proyectados para un periodo de doce
meses con revisiones periddicas y actuslizaciones presupuestarias mensusies,

L.os excedentes de efective mantenidos por la Compaflia ¥ saldas por encima del nivel
requeride para Ia administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local & intemacional.

Riesgo de capital - La Compaitia gestiona su capital para salvaguardar [a capacidad de
iz misma de continuar come empresa en marcha con el propésito de generar retomos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener ung estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafifs monitorea su capital sobre {a base del ratic
de apalencamiento. Este ratio se calewla dividiendo el patrimonio para el activo total,
De este indicador se puede determinar el arigen de los fondos para |a operacidn de 12
Compaiia.

Los principales indicadores financieras de la Compafiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo U556.2 millones
Indice de liquidez 1.43
Pasivos 1otales 7 patritmonio a.76
Apalancamiento 0.37

La Administracidn ¢onsidera que los indicadares financieros antes indicados esiin
dentro de los parimetros adecuadoes para una erganizacion del tamaiio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.
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1.2 Categerias de instrumentos financieros - El detalle de tos activos y pasives financieros
manitenidos por la Compailia es como sigue:

... Dicicmbre 31,...
2014 2013
{en LLS, ddlares)

Activos financieros!
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,770,492 3,015,137
Cuentas por cobrar camerciales ¥ atras cucntas por
cabrar (Nota 5) 6,760,239 5,552,433
Otros activos financieros (Nota 63 1,508,000
Total 10,030,731 8,261,570

Valor razonable con cambio en otro resultade integral:

Inversiones en acciones y fondos de inversidn (Nota 6} L2358 003 2051737

Pasives financieros:
Costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar {Notz 13) 7,739,212 8,238,174
Préstamos (Nota 12) 1,820.519 78,773
Total 268 I3 9216947

173 Vulor razenable de tos instrumentos financieros - La Administracidn considera gue los
importes en libros de los activos ¥ pasivos financieros reconocides al costo amortizado en los
estados financieros se aproximat & su valor razonable.

1731 Técwicas de valuacidn y presunclones epilcadas para propdsitos de medir el valor
razenable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y
pasivos fingncieros se determinan de |a siguicnte forma:

Mercadn active: precios cotitados - El valor razonable de 1os activos y pasivos
financieros con ¥nminos y condiciones estindar y negociades en los mercados
linuidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a ka fecha de reporte. Cuando fos precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precia de 1a transaccién més reciente provee evidencia
del valor razonable sctual siempre y cttando no haya existido un cambio
sigmificativo en las circunstancizs econfmicas desde 1 fecha de la transaceidn,
Si las condiciones han cambiado desde 1a fecha de la transaccidn (por cjemplo
un cambio en {a tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo det
emisor, la legislacidn tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

Mercudo no active; (éenica de valuacidn - Si el mercado para un active
financiero o pasive financiero po es active, la Compaiiia cstablece e} valor
razonable empleando téenicas de valoracidn que incluyen ¢l uso de inforracién
disponible sabre transaceiones recientes entre partes interesadas y debidamente
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informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares yfo el
analisis de flujos de efectivo descontados basado ¢n presunciones
apropiadamente sustentadas {gjemplo; con precios o tasas de mercado}

Mediciones del valor razonable reconocidas eun el estado de sitacion financiera - La
siguiente tabla proporciona un anilisis de los instrumentos financieros que se miden lucgo del
reconoeimiento inicial &l valar razonable, agrupados en Wiveles que abarcan del | al 3 con base
en ¢} grado al cual se observa el valor razonable:

. Nivel | las mediciones del valor razonable son aguellas decivadas de los precios cotizados
{no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos. Al 31 de
diciembre del 2014, los instrumentos financicros a valor razonable con cambios en otro
resultado intepral s¢ clasifican en este nivel;

. Nivel 2 1as mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de indicadores distintos
& Jos precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, bien sen directamente (es decir como precios) o indirectamente {es decir derivados
de los precins). Al 31 de diciembre del 2014, no existen instrumentos financicros
clasificados en este nivel; ¥

. Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de las téenicas de
valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacidn observable del mercado (indicadores no observables). Al 31 de diciembre del
2014, no existen instrumentos financieros clasificados en ¢ste nivel,

Drante ¢l pericdlo no se observaron transferencias entre niveles.

Presunciones significativas ntilizadas al determinar ef valor razonable de los activos
Sfinancieros y pasivas financleros

Inversignes finticieras - Los valores mzonables de {as inversiones cotizadas, tales como
acciones, son determinadas usando precios de oferta del mercado,

Préstamos Sarcarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando &l modelo de
flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de e posible, son
agrupados en grupos homogéneos segrepados por {35 1ases de interés y vencimientos. En
general, los flujos de efective contractuales son descontades usando una tasa de descuento
estimada que un participante del mercado podria usar en la valuacidn de instrumentos con
vencimientos, tasas de interés y rieago de crédite similares.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, [a tasa promedio utilizada para descontar los flujos de
efectivo fue de 9.25%.

-43-




18, PATRIMONIO
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18.2

183

184

Capital Socfal - El capital social autorizado consiste de 418,000,000 de acciones de LJSS0,04
valor nominal unitario, 1as cuales otorgan un voto por secidn ¥ un derecho 2 los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos ¢l 10%% de la wiilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésts como minimo alcance el 50% del capital
social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede seér
capitatizads en su totalidad.

Reserva por Revaluacisn de Inversiones - Representa las ganancins y pérdidas acumuladas
que surgen de la valuacion de las inversiones disponibles para {a venla que han sido designadag
al valor razonable con cambios en otro resuliado integral {ver Nota 6). Estas reservas se
transfieren 2 resultados cuando se realizan. Los saldos sereedores ne pueden ser capitalizados
¥ no estén disponibles parz el pago de dividendos, La pérdida derivada de la revalorizacion de
los activos financieros disponibles para la vents dusante el afio fue de US$20,602 (U55249,057
gananciz para el afio 2013) y el valor transferido a resultados durante el aio fite de USS98,501.

Utitidades Retenidays - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
... (en U.S. détares) ...
Utilidades retenidas - distribuiblgs 483,966 1,219,002
Resuitados acumulados provenientgs de la
adepeidn por primera vez de las NIIF 9,966,310 9,966,310

QOtras utilidades derivadas de la nueva medicion de la
obligacitn de beneficio definido nete de impuesto sobre

la renta (214,852) 7,898
Total 10,235,424 11,123.31¢

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de ia aplicacion por primera vez de las NilF y de
los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segin Resolucitn emitida por la
Superintendencig de Compaitias ¢l 14 de pctubre det 2011, podran ser utitizados de 1a siguicnte
forma:

Resultados acwnulndos provenientes de la adopcidn por primera veg de lax NIF - Incluye
los valores resuhantes de los ajustes originados en Ia adopeion por primera vez de las NIIF. El
saldo acresdor solo podrd ser capitalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas
acumuladas y las del 0ltimo ejercicio econémico concluide, st fos hubicre; o devuelto en ¢f
caso de liquidacidn de la Compaiifs.

Dividendos - En marzo del 2014, se distribuyo dividendos por 551.2 millones, Se establecio
un cronograma de 12 pagos mensuales, de los cuales se ha cancelada un total de US5931 mil,
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A partir del aito 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residenies en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de tnenor imposicién, s¢ encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la rema.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de a Compaiiia ¢s como sigue:

2014 2013
(en LS. d6lares})
Ingresos provenientes de Ia prestacion de servicios 33,549,413 33,384,379
Ingresos provenientes de la venta de bienes (1) 18,602,910 17,565,5
Total 52,152,323 20,940,977

(1} Cormresponde principalmente a ja vema de diarios por distribucidn, suscripeiones y oplatives.
Dichas sugeripeiones generan un pasivo por ingresos diferidos para la Compaila, el cual se
devenga en funcién de la distribucién de ¢jemplares realizada.

20. COSTOS ¥ GASTOS POR S5U NATURALEZA

Un resumen de los castas ¥ gastes por su naturaleza repertados en los eslades fnancieros es comp

sigue:
2014 2013
{cn U5, dolares)
Costo de ventas 29,895,617 28,693,634
Gastos de administracion y ventas 21,100,159 22,813,732
Total 50,999,776 51,502,366
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como Sigue:

2014 2013
{en U.S, dolares)

Remuneraciones ¥ beneficics sociales 17,939,061 19,040,760
Costo de produccién por movimiento de inventario 13,771,193 12,728,704
Trabajo de tereeros 3,529,315 2,796,747
Comisiones 2,406,499 2,343,774
Deprecizeidn 2,019,326 1,946,355
Promociones y publicidad 1,913,222 2,343,102
Fletes 1,431,816 1,738,682
Concesiones ¥ licencias 716,664 546,134
Ttabajos de asgsoria 633,372 334,621
Manienimiento 501,188 588,491
Arriendos 282,051 323346
Jubilacién patronal y desshucto 185,336 207,005
(Jasto impuesto a la salida de divisas 341,967 269,201
Participacién a trabajadores 166,192

Otros 5161 674 6,011,442
Total 50999776  51.507.366

(Gastos por Remuneraciones v Beneficins a lps Enpleados « Un detalie de gastos por FEMUNEracionss

y beneficios a empleados es como sigue:

2014 2013
{en U5, dolares)
Sucldos v salarios 10,710,156 10,854,544
Beneficios a empleados 3,015,289 4,067,146
Beneficios sociales 2615211 2,550,260
Aporics o] IESS 1,598,405 1,568,210
Total 17,939,061 19,040,760
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21. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

2014 2013
{zn 1.5, dblares)
Gastos ¥ comisiones bancarias 331,1%% 348,875
Costos financicres por obligaciones beneficios definidos 366,977 342,358
Qtros gastos por interés 152,536 158,473
Intereses por préstamos bancanos (Nota 12) 78,336 117.433
Total 222,043 267,132

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22,1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, 1a Compafiiz realizd las siguientes transaceiones
comerciales con partes relacionadas :

Venta de servicios y bienes Compra de servicios
2004 2013 2014 2013
... (en 1.8, dolares) ...
Editdilo 5.A. 427,822 400,011 11500 AN
Ecuadoradio S.A. 0152 32,974 48433 126,230

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa;

Saldos adeudados por partes

relacionadas
2014 2012
o (en U5, ddlares) ...
Editdilo 8.A. 193417 637,214
Ecuadoradio 5.A. e i3
Editores Ecuatorianos $.A, 1303 -

Las vemias de bienes a paries relacienadas se realizaron a los precios de [ista usuales de fa
Compaiiia. Las compras s¢ realizaron al precio de mercado descomado para reflgjar la
cantidad de bienes comprados y [as relnciones entre las partes.

No se han otorgado ni recibido garantizs. Neo se ha reconocido ningln gasto en ¢f periodo

actual ni ¢n periodos anteriores con respecio a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldog adeudados por partes relacicnadas.
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222 Compensaclones del parsonal clave de la gerenciy - Lz remuneracién y otros beneficios de los

ejectitivos y otros miembros clave de la gerencia durante ¢l afio 2014 v 2013 fue de US34.5
millones y US$5.2 millones, respectivamente.

23. PASIVOS CONTINGENTES

Un detalle de los pasivos contingentes ¢s coma sigue:

[.a Compafifa se encuentra en proceso de impugnacida de las glosas determinadas por el Servicio
de Rentas Internas - SRI de los ¢jercicios econdmicos 2008 y 2009 por USE! milldn y US3694
mil, respectivamente, La Administracion y sus asesores legales consideran que el resultado del
proceso es incierto, por lo que, &1 31 de diciembre del 2014, la Administracidn constituyo una
provisién por US51.8 millones calculada en funcidn de los valores determinados en las
declaraciones de impuestos presentadas en dichos afios.

{a Compafiia fue demandsda por dafio moral y daflos y perjuicios por ¢l sefier Olmedo Bermea,
£l 22 de diciembre del 2014 el Juzgado Séptimo de lo Civil de Pichincha la compailia y [a parte
actora emitié sentencin en la que acepta parcialmente la demanda propuesta y se ordens el pago a
favor det actor de USS2 millones. E! 20 de encro del 2015, el juez & cargo concedid los recursos
de apelacion presentados por la Compaiiia ¥ la parte actora; v, se remitis ¢l proceso a la corte
provincial. El resnltade de este juicio a erjterio de la administiracion de la Compaiifa y de sus
asesores legales ¢s inclerto, por lo que no se considerd necesario constituir provisién alguna al
respeqto,

La Compaiiia fue demanda por dafio mora! por ¢l seitor Femando Flores Visquez e] 7 de mayo
de 2014, la Compaiiia ¥ 1a parte actora entregaron las priebas respectivas en el Juzgado Séptimo
de lo Civil de Pichincha, El resultado de este juicio a criterio de la Administracidn de Iz
Compaiiia y de sus asesores legeles es incierto, por [o que no g3 necesario constituir provisién
alguna al respecto.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ja fecha de emnisidn de los estados financieros (marza 18 del
2015) no se produjeran eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre Jos estados financieros adjuntos.

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracidn en marzo 18 del 2015 y serfin presentados @ los Accionistas y la Juntz de Directores
para su aprobacién. En opinién de Ja Gerencia de la Compaiita, los estados financieros seran
aprobados por la Juntn de Directores sin modificaciones,
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COMER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20313

1. INFORMACION GENERAL

11

Grupo ef Comercio O, (“Mateic” o “fa Compniifa”) « Gropo El Comercio C.A. inicid sus
operationes en 1906 y su principal objcto social ¢s In redaccion, publicacidn y administracién
de periddicos y revisins, También puede operar cunlguier otre medio de difusidn colectiva. En
marzo del 2006, cambio sy denominaion soclal de C.A, El Comercio a Gropo Ef Comercio
C.A., (en adelante {n compaitiz),

Procesos de modernizineiden de lz Compnitla.

De acuerdo o o previsto en ¢} pion estratdpico “Rumbo 2l 20507, fa Matriz en 2} 2009
cmprendié el proyesto denominado “Renovacisn Industeial” con el abjetive de protegerse
{rente a una posible obsplescencia industrial de coro plnza ¢ incursionar #f pULYOSs SeEMCTITOY
de mercado, paca 1o eual se invirtié en vna nueva rotativa semicomercizl de Biima tecnologia y
s¢ realizd fa construccidn de nuevas instalaciones para ef funcionaniento de 1a misma que fue
pucsta en marcha on febrero del 2010,

En of 2012, la Matriz sctualizé su plan estratégico denominado “Rumbo al 20157, el mismo
que define nuevos lineamicntos tendientes a mantener i contiruidad del negocio en ¢l largo
plaza, tanta para Jas dreas corporativas como editoriaies de seucedo g nucvos imperativas y
objetivos astralégicos, grientados a) fortalecimientn ded patrieonio de la Matriz. En ¢] 2014 se
continuaron afianzando los ohjetivos de diversificacién y forlaleciendo 1a operacidn de las
diferentes unidades de nepocio,

Acerde 1 Jos ehjctivos planteados en el proyecio de desarrolle & infegrocidn multimedia - DIM,
duranie el ano 2014 continuaron los esfuerzos para alcanzar una redaceidn integrada
multimedia (RIM), consolidando cada vz mis ¢} sueve modelo puriodistica multiplataforma
que fuera infcizglmente planteado en ef afo 2912,

A fin de robustecer ¢l portatofio de oferias para Jos Jectores, la Matriz desamolld alianzas
estratépicns con empresas editoras para ls distribucidn de revisias de diferentes temiticas ya
posicionadas en ¢l meraado.

El nueve esquema de modele periedistico se reflejd en ¢l rediseito de B Comercio came
principal producto del portafalio, £) mismo que {ite preseatado & sus lectores e enierg del 2034,

Atendiende a su estrategia de diversificacidn ¥ en basc a las experiencins exitosas en palses de
Ju repidn; a través de su subsidiariz Editdilo, durante el afo 2013 {a Mairiz tanzs su primer
praducio poputar regicna? “El Ambotefio” v en el 2014 continud con sk operagidn aleanzando
la meta propuesia en cuante a la cirgulacién del referido diario, generando de csta manera un
mercado de lectares y anunciantes ho wradicionales fucrn de su piaza natum! y posicionindose
af poco tiempo como Nder en Jectoria en Ambato.







Eventos regulatorios

Durante los dltimos afios el marco regulatlorio que rige a la Matriz y 2 su subsidiaria
Feuadoradio 5.4, ha sido revisado por Ia Asamblea Constiluyente y como parte de la reforma
a la Carta Politica del Ecuador y, en ia parte correspandiente a fos Derechos de fa
Comunicacitn, ha incluido, entre otros aspectos, 1as siguientes reformas: i) 1a prohibicidn de
que existen vinculaciones entre los medios de comunicacidn y grupos econdmicos ¥
financieros, ii} 1a eliminacidn de la forma en cémo actualmente se distribuye el espectro
radioeléctrico, §ii) que 1a informacidn a la cual tiene aceeso ia ciudzdania ¥ que es emitida por
los medios de comunicacidn debe ser “verificada” en lugar de "veraz" y iv) creacion de un
organismo gue vigile el contenido de la programacidn de los medios y distribucién de
frecuencias {Ley Orgdnica de Comunicacién). Dichas reformas fueron aprobadas en ia Carta
Magna del Ecundor segiin Registro Clicial No, 449 e 20 de octubre de} 2008,

Fn cumplimiento de la Ley de Control de Poder de Mercado vigente desde €l 2012, 1a Matriz
realizd la desinversidn en compaiifas asocindas gue no tenian ningana vinenlacién con su giro
del negocio, razén por la cual en el 2012, se realizd Ia venta de las acciones en Librimuadi y
Hotelera Quito HOY por USS1,274 mil; y por oira parte, la cesién de las aceiones en la
Empresa Eléetrica Quite y Club de Ejecutivos Quito por USE25 mil.

En Junio det 2012, 58 celebrd los Contrates de Transferencias de Negocios entre Grupo El
Comercio C.A. (“Compradora™) y las compafifas: Inversiones Napor Cia, Ltda., Quartoplata
Cia. Ltda. y Promociones y Anuncios Proanuncio Cla. Lrda. (“Vendedoras™), por US2634 mil,
USE300 mil y USSE0 mil, respectivamente. En estos contratos, Ia *Compradora™ adquirié a las
“Vendedoras™ el negocio en funcionamiento relacionado con la operacién de las Agencias
Receptoras de Anuncios - ARAS, antigliedad de la operacion, fidelidad, cartera de clientes y
sonocimiento del mercado teansferido (know how).

E1235 de junio del 2013 en el RO 3er,5.022 se expide 1a Loy Orgdnica de Comunicacidn
(LOC), quedando pendiente la aprobacidn y publicacién de su reglamento que sc haria
posteriormente en ¢l RO §,170 de 27 de encro del 2014, esta norma {LOC}, generz el
nacimiento de dos organismos de control como son el CORDICOM (drgano regulatorio), y la
SUPERCOM, {érgana sancienataria). Hasta la fecha la Compadiia ha enfrentado con éxito mis
de 10 procesos administrativos en contra de El Comercio por supuaestos incumplimientos a Ja
Ley antes mencionada, sélo ha sido sancionado Diarip {Ttimas Noticias en un expediente por
una rectificacidn a una opinidt, pese & que la misma Ley prescribe gue la rectificacin es
informativa.

El 11 de marzo del 2015 se publica en el Registre Oficial Suplemento No. 4636, la resolucion
No, 11-2015 de! COMEX (COMITE DXE COMERCIO EXTERIOR) en 1a que se fija un listado
de partidas importadas que estardn afectadas con salvagueardias, al momento ia Matriz se
encuentra cvaivando el impacto que dichas medidas tendrén en su eperacién.

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de |z
administracién del Grapo.




4.2 Subsidiarias - S¢ definen como subsidiarias n Ias empresas controladas por otra empresa
conoeida come Matriz. Las subsidiarias de Grupe El Comercie C.A. que se incluyen ¢n los
estadas financicros consolidados son los siguientes:

Proporcion de participazidn

Lugar e accionaria ¥ poder de voto
canstitucitn ¥ .. Diciembre 35,...
Corpailias subsidiarias Actividad principal oprraciones 2014 201
Eeuadoradio 5.A, Produccidn de
programas informativos  Ecuador 49.98% 99.98%
Editores Ecuatorianos S.A.  Edicidn, impresidn,
disteibucién de Espaita 100% 106%%
diatios
Editdilo 5.4, Edicién, impresién Ecuador 100% 08%%

distribucion,
poblicacion de
periddicos y revistas

121  Ecundaradio S.A. - Fue constimida el 25 de marzo de 1980, Su principal ohjeio social
3 2 produccidn de programas informativos de enlace naciona] ¥ de intercambio de
corresponsalia; edicién ¥ montaje de radioprogramas de andlisis, enfoques y reportajes
para determinadas dreas de la comunidad nacional. Tambidn puede dedicarse ala
recepeitin de material informativo pars usuarios locales, nacionales y extranjeros;
servicio de prensa a usuarios dei interior del pafy; elaboracién y edicida de
documentales y audiovisuales; y Ia elaboracin y pantaje de crdnicas especializadas,
entre otras, Actuaimente vende espacios publicitarios a clientes individnales y
corporativos y vende noticias a la Matriz,

122 Editeres Ecunterianos 5.A,- Fue constituida en Madrid (Espaiia} ef 17 de febrero del
2008, ¥ su actividad principal es la edicidn, impresion y distribucidn de diarios en todo
¢l territorio espaiiol.

123 Editdile §.4. - Fue constituida el 6 de febrere del 2013, Su principal objeto social es
la edicién, impresion distribucion, publicacién y administracion de peniddicos y
revisias, folletos, suplementos.

Las paliticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
In Mutriz en la preparacidn de sus estados financiercs.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

24

Declaraclin de crmplimienta - Los estados Hnancieros consolidadoes han sido preparades de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NHF) emitidas por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (LASB).

Moneda funcional - La moneda funcionsl del Grupo es ¢l D6kar de los Estades Unidos de
América (1.5, dblar), el cual ez 1a moneda de circulacién en el Ecuador,

Buses de preparacidn - Los estados financicres consolidados han sido preparados sobre las
bases de} costo histdrico excepto por ciertos instrumentos financicres que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en |as politicas contables incluidas més abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en et valor razonable de la contraprestacidn entregada g
cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibicta por vender un activo © el valor pagado para
transferiv un pasivo entre panicipantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar ¢! valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo ticne en
cuents las caracteristicas del active o pasive gue los participantes de! mercado tomarfan en
cuents 2l fijar el precio del activo o pasivo a Ia fecha de medicién.

Adicionalmente, 2 efectos de informocién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razoneble se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuacion:

Nivel I; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel Z; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que seen observables
para el astivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos ne observaliles para el activo o pasivo,

A continuacin se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos eslados financieros consolidados,

Bases de consolidaclin - Los estados financieres conselidados incluyen los estados financieros
consolidados de la Compaiiia y Jas entidades controladas por )2 Compaiiiz (sus subsidiatiag),
Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales sen eliminados en la
consolidacién

241 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Grupo El Comercio C.A. tiene el
poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el ailo se

incluyen en ¢l estado consclidado de resultado integral desde la fecha de adquisicidn o
hasta Ia feche de vigencia de la desincorporacidn, segin sea ¢l casa.

1]




2.5

26

2.7

24.2  Participaciones to controlaidoras « Se identifican de manera scparada respecica la

243

participacitn de la Matriz. Las participacionss no controladoras podrian ser
imicialmente medidas a su valor razonable ¢ como 1a parte proporcional de las
participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la adquirida.
Posteriormente a la adquisicién, el valor en libros de fas participaciones controladoras
serd el importe de dichas participacianes ai reconocimiento inicial mds fa porcidn de
tns participaciones no controladoras del estada de cambios en el patrimonic neto
posterior. El resultado integral total se atriboye a las participaciones no controlndoras
aun si esto da lugar a un saldo deficitrio de estas gitimas,

Inversiones en oseciadas - Son aquellas en las cuales Grupe El Comercio C.A. gjerce
una influeneia significativa, pero no implica un control & contro} conjunto, por medio

del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras ¥

operativas de Ja Compaiiia en ta que se invierte (la asociada).

Conforme al métade de panticipacidn, las inversiones en compaiiias asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situzeién financiera al costo, ajustzdo por
cambios posteriores a la adguisicidn en la participacitn de la Compaifiia en los activos
netos de fa compaiia asociada, menos euskquisr deteriore en €l valor de las ipversiones
individuales. 1.as pérdidns de una asociada en exceso respecto a la participacidn de la
Compailia se rzconocen siempre ¥ cuando |2 Compaiia haya contraido alguna
obligacitn legal o implicita o hava hecho pagos en nombre de !a asocinde,

Efectivp y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos e inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo inferior a
tres meses,

Inventarios - Sun presentados al coste de adquisicidn o valor neto realizable, el mener, Son
valuadus af costo promedia ponderado. Las impertaciones en trédnsilo se encuentran
registradas a su coste de adquisicion mds atros gastos relacionados con fa importacién.

Propiedades, planta y equipe

27T

2.7.2

b 4

Medicidn et el momento del recottocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos 1oz costos directamente relacionados con Ja ubicacién y 1a puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicidn posterior af reconacimiento: mwidelo del coste - Después del
reconocimiento inicial, Jas propiedades, planta y equipo son registradas al costo menas
Iz depresiacién acurnulada y ¢l importe acumutlade de las pérdidas de deterioro de
valor, si fuers del caso.

Los gastos de reparaciones y manteriimicnios se impatan a resultados en 2l periodo ey
glte 5¢ producen.

Mtods de deprecigeion y vidas fitiles - El costo de propicdedes, planta y equipo se
deprecia de aguerdo con ¢l método de linea recta. La vida dnl estimada, valor residusl
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y método de depreciacidn son revisades al final de cada afo, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base prespectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v
las vidas Otiles usadas en el calenlo de la depreciacion:

item Vida 1itil {en afios)
Edificios 24-50
Instalaciones 1-15
Maguinaria 1-16
Equipas de computacidn 1-6
Muebles y enzeres 10
Equipos de comunicacidn i-9
Equipo elecirénico 1-10
Equipo de audio y video I-10
Equipo de forografia =35
Vehiculos 5
Transporte pesado 10-20

2.7.4  Rerire o venta de propiedades, planta y equipe - La utitidad o pérdida que surja de)
retiro o venta de ung partida de propiedades, planta y equipo s calculads como Ja
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del active y reconocida en
resultados.

Activos intangibles

2.8.1  Activos intangibies adquiridos de formn separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada ¥ cualquier pérdida por deterioro acumulads si feera del caso,
La amortizacidn se reconoce con base en ¢! método de linea recta sobre su vida itil
estimada. La vida %til estimada, valor residual ¥ métedo de amortizacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l ¢stimedo registrado
sobre una base prospectiva, Los activos intangibles con vida 0t indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cuzlquier perdida por deterioro
acumuiado.

28,2 Baja de actives intangibles financiere — Un activa intangible se da de baja al momento

283

de su disposicidn, o cusndo no se esperan bensficios econdmicos futures de se uso o
disposieidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de 1a baja en Jibros de un active
mtangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periode al momento en
que ¢l activo es dade de baja.

Mdtodo de amortizacidn y vidos tfiles - La amortizacion de los activos intangibles s¢
carpt a resuitados sobre sus vidas Miles utilizanda &l método de linea recta.

La vidu Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un active
intangible que surjs de un derecho contractual o legal de otro tipe ne excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo & lo largo
del cual ia etuidad cspera utitizar el activo. Los activos intangibles de vida it
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2,19

211

indefinida ne se amortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista
indicies de que el activo intangible puede estar deteriorado,

Se estima que ¢l valor residual de todos los activos intangibles son igual a cere.

A continuacion se resumen fas principales partidas clasificadas como activos
intangibles y 1as vidas dtiles usadas en ¢l cdlenlo de la amortizacidn:

item Vida (Uil {en ados)
Software 3
Licencias i
Hase de Clientes - ARAS 20

Deterioro del valor de los activos tangibles & intangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evalla los valores en libros de sus activos tangibles e infangibles a fin de determinar si existe
us indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se
calculn ¢ importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢i
alcance de la pérdida por deterforo (de haber alguna). Los activos intamgibles con una vidz i)
indefinida o todavin no disponibles para sut uso son sometidos a una comprobacidn de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse detericrade sv valor.

Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconocen inmediatamente en resullados,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determingd deterioro de los actives tangibles ¢
intangibles,

Obras de arte - Se reconogen inicialmente al costo de adquisicion,

Tmpuestos - E| gasto por impucsto a [a renta representa la suma del impuesto a 1a reata
comriente ¥ el impuoeste diferido.

2L fmpuesto corriente - Se basa en la utilided gravable (iributaria) registrada durane ¢f
afie. La uiilidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que ne serdn gravables o
deducibles, Ef pasivo del Grupa por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2152 Impuestos diferidos -Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temperarias imponibles. Un activo por impuesto diferida se
reconoce por todas (as diferencias temporarias deducibles, en lz medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencins temporarias surgen del reconocimiento inictal {distinto al
de la combinacién de negocios} de otros activos ¥ pasivas en una operacidn que no
afecta | utilidad gravable {tributaria) ni 12 contable. Ademds, 1os pasivos por impuesto
diferido no s¢ recopacen si Ja diferencia temporal surge del reconncimicnto inicial de
fa plusvalia,
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El importe en libros de un ectivo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sabre el que se infonme y se debe reducir, ¢n la medida que
estime probable que 1o dispondrd de suficiente utilidad gravable (tribuotaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere 1a totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en ef gue ¢l activo se realice ¢ ol pasive
s cancele.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ s6lo si ticne reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
1a misma autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas y el Grupo tienc la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos carrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son ineluidos
en ¢l resultado, excepto en In medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso
que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultade integral o directamente cn
gl patrimonio, on cuyn case ol impuests también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - S¢ recanocen cuando ¢ Grupo tiene unz obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) commo resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos, para cancelar Iz obligacién, vy
puede hacerse una estimacién fiable del importe de ln abligacién,

El importe reconocide como provision debe ser Ia mejor esiimacion del desembolso necesario
para cancelar |a obligacién presente, al final de cada periedo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

213.1

213.2

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desaftiecio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahueio) s
determingdo ntilizando ef Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con
valomciones actueriales realizadas a) final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en €l resultado del afo en el
gue s¢ generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas actuarisles, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a olro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananeias y
perdidas sctuariales e otro resultado integral s¢ reflejun inmedistamente en las

ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la viilidad o pérdida del perioda,

Participacidn a trabajadores - E| Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en las utilidades de cada compafifa que forman parte
del Grupo. Este beneficio se calcnla a la tasa del 15% de lay utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.
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2.13.3 Bonos a los efecutivos - E1 Grupo reconoce bonos a sus principales gjeeutivos,

2,14  Reconacimiento de ingresos - Se calcnlan al valor razanable de la contraprestacion cobrada o
par cobrar, tenjendo en euenta of importe estimeds de cualguier deseuento, bonificacion o
rebajn comercial que ¢! Grupo ptieda otorgar,

2.14,1 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de termingeion del
contrato.

- Los pagos de publicidad y clasificados son registrados como ingresos diferides (en
¢l pasivo) ¥ posteriormente los ingresos son reconocidos en funcidnde la
publicacion de los avisos en periédicos y revistas contratados por tereeros.

- Los ingresos de las snbsidiarias se registran en ¢l momento en que se presta el
servicio.

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transiiere los riesgos y beneficios, de
tipe significativo, derivados de la propiedad de |os bienes; el importe de los ingresos ¥
los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con Ja ransgecidn pueden ser medidos
con flabilidad ¥ es probable que ¢l Grupo reciba las beneficios econdmicos asociados
con Iz transaccidn, Los bienes a ser vendidos por el Grupo son principalmente
sjemplares de periodicos ¥ revistas jonto con bienes promocionales u optativos, El
{Grupo manticne contratos irmados de distribucion anual con terceros, ¢l efective
recibido se mantiene como vn ingreso diferido que se devenga en funcidn del ndmero
de ejemplares distribuidos a cada cliente.

2.14.3 Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una hase de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2,15 Costos ¥ gastos - Se registran al costo histérico. Los castos y gastos s¢ reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥y se
registran en ¢l periodo en el gue se conocen.

2.16 Compensacicn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan |0s activos ¥ pasivos, tampoco 108 ingresos y gastos, salvo
aguellos casos on Jos que la compensacidn sea requerida o permitida per alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de Ia esencia de Ia transaccién,

2,8  Losingresos ¥ pastos con origen e transacciones que, contractusimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacitn y el Grupo tiene I intencidn de Liquidar por su
importe neto ¢ de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2,17 Actives financieres - Los activos financicros se clasiffcan dentro de las sighientes categorias:
activos financieros *al valor razonable con cambios ¢n los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta ¢l veneimiento™, “activos financieros disponibles para la venta”, ¥
“préstamos ¥ partidas por cobrar”, Ls clasificacidn depende de la naturalezs v proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimicnto inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activas financieros son reconocidas y dodas de bajz afafechade la
transaccién, Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o venlas de activos
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financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo establecido por una
reguleeidn o acuerdo en el metcada,

2171 Método de fa tasa de Inrerés efectiva - El método de 1a tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instumente financiero y de imputacion
del ingreso financiero z lo largo del periodo relevante, La tasa de interds efectivaes la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyende comision, punlos bisicos de Intereses pagados o recibidos,
costos dg transaccidn ¥y ofras primas o descuentos que estén incluidos en ¢l cdleule de la
tasa de inlerds efectiva) a lo largo de la vida esperada del insttumento financiero o,
cuando sea adecuada, en un periode mis corto, con el imporic neto en Libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingrresos son reconocidos sobre {a base de la tasa de interds efectiva parz les
instromentos de deuda distintos a fos actives financieros ¢lasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2,17.2 Cuentas par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados ¢n un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo [as cucntas por
cobrar comerciales, seldos bancarios ¥ efective) son medidos al costo amortizado
usando el método de Iz tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora de valor,

Los ingresos por inteteses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corte plazo cuando ¢l reconocimiente del interés resolie
inmaterial,

2,17.3 Actives financleros disponibles para Ia venta - Los activos financieres disponibles para
Ia venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para la
venta o no son clasificados come (8) partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas
hesta e} vencimiento o {c) activos financieros al valor mzonable con cambio ¢n los
resultados.

Estos activos se miden inicizlmente al valor razonable més los costos de la tansaecidn,
Posterigrmente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulads en [a reserva
de revalyacién de inversiones, Al momento de disponer del activo, Ja ganancia o
pérdida previamente acurnulada en la reserva de revaluacion de inversiones cs
reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por interéses son caiculados utilizando el método del costo amortizado ¥y se
reconocen en restltados del periodo.

2.17.4 Deteriore de actives financieros al costo amortizado - Las activos {inancieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resullados son probados
nor deterioro de valor 2l final de cada periado sobre el cual se informz. Un activoe
financigro estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioto como
eonseciencia de uno o mas eventos que havan acurrido después del reconocimiento
inicial del activo ¥ los flujos de efective futuros estimados def activo finznciero se hian
visto afectados.
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Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o profongada ep el valor razonable del titudo valor pordebajo de su costo
es unz evidencia abjetiva de deterioro,

Parza todos los otros setivos financierys, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluie:

+ Dificultades financicras significativa del emisor o del obligade; o

+ Infracciones de Jas eliusulas comractuales, tales como incumplimientos o moras en
¢! pago de los intercses o el pringipal; o

» Es probable gtie ¢l prestatario entre en quithbra o en otra forma de resrganizacion
financiera; o

» La desaparicién de un mercado activo para ese active financiere debido a
dificultades financieras,

Para ciertas categorias de activos fineneleras, coma cucntas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre ung base colectiva, Enire la evidencia ohjetiva de que una cartera de cuentas por
cabrar podria estar deleriorada se podria incluir la experiencia pasada det Grupo con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nlimero de pagos atrasados ¢n Ja
cariera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dfas, as{ como ¢rmbios
abservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos,

Para los actives financieros registrados al costa amortizade, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es {a diferencia entre el importe en libras v ¢! valor presente de Jos
fiujos futuros estimados del activo, descontados a Ia tasa de interés cftetiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como Ia diferencia eatre el importe en libros del activo y ¢f valor
presente de los flujos estimados de efectiva descontados a la tass de retorne actual del
mercado para un activo financicro similar, Dicha pérdida por deterioro de vialor g serd
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por Ia pérdida por deterioro de valor
direciamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerchales por
cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a travds de upa cucnta de provisidn,
Cuando s¢ considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra |2 cuenta de provisién, La recuperacidn posterior de los montas previamente
eliminados s¢ convierte ¢n ¢réditos contra Ia cuenta de provisién, Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado del resultado del
periedo.

Cuando un activo financicro disponible para Ia venta es considerada como deteriorado,
fas ganancias ¢ pérdidas acumuladas previamente reconpeidas en otra resultado integral
son reclasificadas al resultado del periede.

Para los activos finoncieros registrados af costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
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manera objetiva con un evento ccurrido juego de que el deterioro de valor fue
reconosido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reverse con
cambio en los resultados siempre y cuando ¢l monto en libros de la inversién a {a fecha
en que se reversa ¢l deterioro no exceda el importe que hublera resultado de costo
amortizado en case de que no se hubiera reconocido ¢l detericra de valor,

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la ventia, las pérdidas por
deteriore de valor previamente reconocidas en los resuliados no son reversadas a travis
de los resultades, Cualguier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida
por deterioro de valor se reconoce ¢n offo resultado integral y acumulade bajo Ia partida
reserva para revaluncidn de inversiones. Con respecto a los titules de deuda disponibles
pata la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados s1un
incremento en ¢! valor razonable de la inversidn puede estar abjetivamente relacionado
con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de
valor.

2.17.5 Baja de un active financiers - B! Grupo dard dc bajs en cuentas un activo financicro
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes & 1a propiedad del active financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propicdad v
contintia retenicndo el control del activo transferido, ¢! Grupo reconocerd su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
Si el Grupo retiene suslancialmente todas los riesgos ¥ ventajas inherentes g Ia
propicdad de un activo financiero wransferido, ef Grupo continnard reconociende el
activo financiero ¥ también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibides.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, is diferencia entre el importe en
libros del activo y Ia suma de Ia contraprestacidn recibida y por recibir asi como el
resultadp acumplado que habian sido reconocidos en otro resultado integral v
acunmlados en ef patrimonio se reconoece en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cucatas de un activo finenciero (es decir, cuanda el Grupo
retiene una opeidn para readquirir parte de un active transferido), el Grupo distribuye el
imparte en libros anterior del aetivo financiero entre 18 parte que continga reconociendo
bajo una participacion continua, ¥ Ia pare que ya no reconocerd sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia, La diferencia entre el
importe en libros asignada a la patte que ya no continuard siendoe reconocida y 1a suma
de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integrzal s¢ reconoce en el resultada de! periodo. La ganancia o pérdida
acumuwiada gque hubiese sido reconocida on oo resuliado integral es distribuida entre la
parte que continda siendo reconocida ¥ Ia parte que ya no serfi reconocida con base en
los valores razonables relativos de ambas partes,

218  Pasives finanteieros del Grupe - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual,
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Los pasivos financicros se ¢lasifican como pasivo corrente a menos que ef Grupo tenga
derecho incondicional de diferir ¢] pago de Jn obligacién por lo menes 12 meses despuds de bn
fecha del estado de sitoacidn finangiera.

2.18.1 Clasificacidn como dewda o patrimonie - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasives financieros o como patrimonio de conformided con {a
sustancia del acuerdn contractual y las definiclones de pasivo finaheiero ¢ instrumento
de patrimonio,

2.18.2 Insrrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interds residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimanio emitidos por el Grupo se
reconocen por los ingreses recibidos, neto de los costes de emisidn directos.

Lz recompra de los nstrimentos de patrimenio propios del Grupy se reconoce y
deduce directamente en ¢l patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de a compra, venta, emisién o cancelacidn de jos
instrumentos de patrimenio gropies del Grups,

2.18.3 Pasivos financieros - Los pasivos financicros son clasificados al valor rezonable con
cambios en los resultados u otros pasives financieres.

2184 Otros pasives fitgucieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y
ins cuentas por pagar comerciales y otras) se miden pesteriormente 3l costa amortizado
usando ¢l método de 1a tasa de interds efoctiva,

El métado de la tasa de interés efectiva ¢s un método de cileulo del costo amortizado
de un pasivo financicro y de imputacién del gasto financiero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es I 12sa de descuento gue iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendn todos fos honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parte de 13 tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de Ia vida esperada del
pasivo financiers {o, cvando sea adecuado), en un periode mds corto con ef importe
neio en libros en g momento de reconocimienio inicial.

2.18.5 Baja de un pastve ffuanciera - Bl Grupe dard de bajz en cuentas vn pasivo financiero
st, ¥ 50lo si, expiran, cancelan o cumplen Ias obligaciones del Grupo. La diferencia
entre el importe en libros del pasive financicro dado de baja y la contraprestacidn
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periado.

Normus nuevas y revisadas emitidas pero asr ne efectivas - Ef Grupo no ha aplicado 1as
siguientes Normas Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada, Un detaile os
comoe sigue;
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Efectiva a partir de
perivdos que inicien en

MHE Titulo o después de
KIIF 2 Instrimentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2617

contratos con clientes

Modificaciones a laNIC 16 y laNIC 38 Clanficacidn de los métodos Enero 1, 2016
aceptables de deprecincién y
arnortizacion

Modificaciones ala NIC 16 v 1aNIC 41 Agricultura: Plantas Encro 1, 2016
productoras
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos;:  Julio §, 2014
Aportaciones de los
empleados
Modificaciones a fas NIF Mejoras anuales a fas NIIF Julio 1, 2014 con
Cicle 2010 -2012 excepeiones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales & las NiLF Iulic |, 2014

¢iclo 2011 - 2013
Se permite !n aplicacién anticipada de estas niormas pucvas y revisadas.

NIIF 9 Instramentos finkncieros

La NIIF 9 emitida en novicmbre del 2009, introdujo nuevos requisitos parn la clasificacion v
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriorments en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, as{ como su
baja en los estados financicros, y en noviembre de} 2013, incluyd nueves requisitos para fa
contabitidad de cobertura general, En julic del 2014, se emitid otra version revisada de la NiiF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deleriora par activos financisros v,

Modificaciones limitadas g los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otre resultado integral”™, pam
ciertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NIF 9:

Todos ios activos financicros que se clasifican dentro del aleance de la NIC 39 - Instrumentos
Financicros, se reconocerdn posteriormente a sb costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, ¥ que tengan {lujos de
efectivo conractuales que son vinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de negocio cuye objetivo se
cumpla tanto &l recaudar los flujes de efectivo contractuales comeo por la venta de activos
financieres, ¥ que tengan términos contractuales del setive financiero que dan hugar en fechas
especificas a flujos de efectivo gue solo constituyen pagos de capital ¢ intereses sobre el
importe del principal pendieme, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultzdo
integral. Todas Ias otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sys valores
razonables al final! de los perlodos contables posteriores. Ademds, bajo fa NIIF 9, las entidades
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pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en ¢l valor
razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar} en otra resutitado
integral, y solo con ¢l ingreso por dividendas generaimente reconocido en ¢! resultado del

periedo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor mzonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en ¢} valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en &l rigsgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconacimiente de fos efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimatria
contable en el resnitade del periodo. Los cambios en ¢] valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasive nanciero no son posteriormente reclasificados ) resultade del perfodo.
Segin Ja WIC 39, l1a totalidad del importe de! cambio en el valor razonable del pasive
financiero designado a valor razonable con cambios en resuliados se presenta en el resultado
del periodo,

La Administracidn del Grupo prevé que la aplicacién de la NIF 9 en ef {uturo puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financierss consolidados adjuntos, en
relacibn con los activos financieros y pasivos financicros del Grupo. Sin embarge, no ¢s
posible proporcionar una estimacion razonahle de ese efecto hasta que un gxamen detatlado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con 1os ¢licntes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modela extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingreses procedentes de contratas con
clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual Jineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NiC 11 Contrates de Constreesion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre sn vigencia,

El principic fundamental de }a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualments a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de dienes o
servicios. Especificamente, Iz norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrata con los ¢lientes,

Paso 2; identificar las obligaciones de gjccucidn en el conirato,

Paso 3: determinar el precio de 1z transaceidn,

Paso 4: distribnir el precio de transaceion a las obligaciones de gjecucidn en ¢ contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en 1a medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segitn 1a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando ef “control” de fos bienes y servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadide muchos mis lineamientos detsllados en Ia NIIF 15 para poder analizar situgciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracién det Grupo prevé que la aplicacién de la NTIF 15 cn el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en Jos estades financizros consolidados adjuntos y sus
revelaciones. Sin embarge, no es posible proporeionar una estimacidn razonable de ese efecta
hasta que un examen detallado haya sido completade,
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Modificaciones 2 la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

I.as modificaciones a la NIC 16 les prohiben & las entidades utilizar un métedo de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Micntras que las
modificaciones & 1a NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso noes un
principio apropiado para la amortizacion de up activo intangible. Esta presuncion selo puede
ser rebatida en las dos sipuientes sircunstancias;

+  Cuando ¢l activo intangible cs expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos det
active intangible se encuentran estrechamente relacionados,

Las modificacioncs se aplican prospectivamente para periodos anuales que conticncen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, ¢l Grupo usa el método de linca
recta para la depreciacidn y amortizacidn de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion del Grupo considera que el método de Hnea recta es el
mis apropiado parz reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por o fanto, la Administracién del Grupo no anticipa que la aplicacidn de estas
medificaciones a la NIC 16 ¥ la N1C 38 tendrdn un impacto materiz( en fos estados financieros
consolidados det Grupo.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
cmpleados

Las modificaciones 2 Iz NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aporiaciones de los
empleados o terceras partes qué s¢ encuentren vinculsdas a los planes de beneficios definidos,
mediante |a consideracidn de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que sop independientes del nimero de aflos de servicio, la entidad los
puede recanocer como una reduccisn en el costo def servicio en ¢i perfode en el que se preste
el servicie o atribunitlos a los perlodos de servicio del empleado utilizando ¢l método de 1a
unidad de crédito proyectado, mientras gue las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servigio, se requiere que la entidad los atribuya a los aitos de servicio del empleado.

L2 Administracidn da! Grupe no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a Ja NIC 18
et el futuro piteden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Mejoras axnales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

{.ns mejoras anuaies a fas NUF Ciclo 2815-2812 incluyen algunos cambios 2 varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacidn:

Las modificaciones a la NIIF 2 ;(i} cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la concesidn® y “condiciones de mercado™ vy (it} afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento™ ¥ “condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban
incluidas en la definicién de “condicianes de irrevocabilided de fa concesién”. Las
modificaciones 5 la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en
acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 ¢ posterior,
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Las modificaciones a la NIIF 3 explican que ja contraprestacion contingente, clasificada como
un activo © pasive, deberls medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que la consideracidn contingente sea un instrumento financiero dentro
del aleance de 1a NIIF 9, de la WIC 39, o un active o pasivo no financiero, Los cambios at
valor razoneble (gue no se traten de ajustes de la medicion del periods) deberian reconocerse
como ganshcias o pérdidas, Las modificaciones a la NiiF 3 se encuentran vigentes para
combinacicnes de negocios en los que ta fecha de adquisicidn sea el 1 de julio del 2014 o
posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i} requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al
aplicar los criterios de agregacién a los seamentos de operacidn, incluyendo una descripeion de
los segmentos operativos afladidos y los indicadores econémicos evaluados para determinar
que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas similares” y (i) clarifican que una
conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacidn a
los activos de 1z entidad solo deberia incluirse si los activos de! sezmento se proporcionan, de
manera regular, al responsable de 1a toma de decisiones de operacién,

Las modificaciones & Ias bases para las conclosiones de la NIIF 13 aclaman que la emisidn de
esta norma y Jas modificaciones posteriores a Ia NIC 39 y a {a NIIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a conto plazo sin tasa de interds establecida, 2 los
importes de lzs facturas sin descontar, cuando ¢l efecto de descontar no sea significativo. En
vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmedinte.

Las modificaciones n 1a NIC 16 y 1a NIC 38 eliminan cicrtas inconsistencias en la contabitidad
de depreciacién y/o amortizacidn acumulada cuanda se reevalda una partida de propiedad,
planta ¥ equipa o un activo intangible, Las normas modificadas clarifican que ef importe en
fibras brute se ajusla copsistentemente ¢on I revaluacién de importe en libros det active y que
la amortizacidn y/o depreciacidn acumulada es [z diferencia entre ¢l importe brsto en libros ¥
¢l importe del active, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumeladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de Ja gerencia a Ja entidad que informa, ¢s una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, Ja entidad que informa deberia revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para ¢l servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporeionar servicios de personal elave de ia gerencia.
Sin embargo, no se requiere {a revelacidn de los componeates de dicha compensacion.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en ¢l futuro
puedan tener un impacto en {os estados financieros conselidados,

Mejoras anuales a Jas NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIJF que se encuentran resumidas a continttacidn,

Las medificaciones a la NIIF 3 clarifican que ¢sta norma ne aplica a la contabilizacicn de

formacidn de rodo tipo de acuerdo conjunto en los estados financizros de dicho acuerdo
conjunto.
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3.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que ¢l alcance de Iz excepeidn del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye 2 todos los contratos que estin dentro del algance de, ¥
coniabilizades de acuerdo con ja NIC 3% o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financicros o pasives financieros establecidas en la NIC 32,

Las medificaciones a {a NIC 49 aclaran que {a NIC 48 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyenies ¥, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por Ip tante, una entidad
que adquicra una propiedad de inversion debe determyinar si:

a) Elinmueble cumple con la definicion de propiedad de inversién establecida en la NIC 40

Y
b) La transaceidn cumple con la definicidn de combinacion de negocios segin Ja NIIF 3.

La Administracién del Grupo no prevé que Ia aplicacion de estas modificaciones en ¢l future
puecdan tener un impacto sobre los impartes reconocidos en los estados financieros
consolidados adiuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas eslimaciones y establezes algunos supuestos inherentes a ia
actividad ccondmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estades financieros consolidados. En opinitn de 1a
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor ntilizacidn de la
informaocidn dispenible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan 1as estimaciones y juicios contables eriticos gue la administracin del
Grupo ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1

3.2

Deterioro de activos - A |a fecha de cicrre de cada perfodo, o en aquedla fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos pars determinar si existe algln indicio de que
dichos activos hubieran sufrida una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dichoe active. 51 se trata de aotivos
identificables que no peneran flujos de efectivo de forma independiente, se estima a
recuperabifided de 1a unided generadora de efectiva & la que pertencce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se prodoce un cambio en Jas estimaciones sobre su importe recuperable incrementande
¢l valor de! activo con abomno a resulados con el {imite del valor en libros que el activo hublera
tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Provisianes para obilgaciones por benaficios definfdos - E! valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios {actores que son determinados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambig en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

E} aetvario contratado por el Grupo para realizar el cdleuio actuarial, utiliza la tasa de
descuente, Ia tasa de mortalided y de rotacién al finzl de cada afie reportados por la
Administracidn del Grupo. La tasa de descuento s {a tasa de interds que debe ser utilizada
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4.

3.3

3.4

3.5

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van & ser
requeridos pars cumpliv con las obligaciones de estos beneficios.

Extimacidny de vidas fitiles de propiedad, planta y equipa y actives infangibles - La estimagion
de las vidas dtiles y el valor residual se efectiian de aguerdo a o mencionado en lis Notas 2.7.3
y 2,83

Impuesto a In renta diferido - E1 Grupo ha realizado Ia estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas ias difercneias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertivin en el futura,

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn - Los artivos disponibles para la
venta del Grupo se valoran a su valor razonable 2 efectos de informacion financiera. El Grupo
hia establecido un mecanismo de valoracidn para detenminar [as téenitas y fos datos de
evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable,

Al estimtar el valor razonable de dichos activos, el Grupo utiliza datos observables en ei
mercado en fa medida en que esté disponible. Cuando la informacidn del nivel 1 no esté
disponible, et Grupo desarrolla sus téenicas de valoracion utilizande modelos internos,

Informacidn acerea de las téenicas de valoracidn y los insumos wiilizados en Iz determinacion
de) valor razonable de los activos disponibles para In venta se deseriben en a Nota 16,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo ¥ bances es come sigue:

..s Diciembre 31,..,
2014 2013
{on L1.S. dblares)

Caja 133,393 218,609
Bancos 1,995 910 3,363,157
Tolal 2120312 3.58L766
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cugntas por cobrar comerciales:
Clientes focales
Provisidn para cuentas incobrables
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Venta de inversiones en asociadas ()
Empleados y relacionados
Venta de inmueble (2)
Ciarant{as tributarias (Now 13.2)
Cuenta por cobrar SRI
Otros

Total
Clasificacidn:
Corriente
Mo corriente

Total

... Diciembre 31,...

2014

2013

{en U,S, dblares)

5,130,060 3,363,229
{183,128 {361.2%1)
4,746,932 3,001,938
923,191 894,267
225,596 600,829
200,327 350,000
171,393 171,893
6,840

134314 §2.738
£.482.233 5,108,365
6,080,360 4,125,970
321.893 982,505
0,402,223 508565

{1} Al3! de diciembre del 2013, comresponde principalmente a la cuenta por cobrar por [a venta de
las acciones de Librimundi por US3950 mit a un plaze de 10 afios y a vna tnsa de interés del 594,
Durante el afio 2014, se determinaron nuevos (€rminos para fa liquidacidn de Iz referida cuena
por cobear, en ¢l cual se establece que se pagara la totalidad del saldo en marzo del 2015 y se

aplicara un descuento por pronte page al compratdor.

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar por la ventz de un terreno a Fundacién El Comercio por
LISS500 mif con un plazo de 5 afios con ung cuota anual de USS50 mil.

La Administracion del Grupo ha provisionado como cugntas incobrables todos los valores que superan
los 180 dias de plazo segfin los porcentajes establecidos en |a politica de deterioro de cuentas por
cobrar vencidas, los saldos que estin en procesos judicizles {incluidos como vencidos 2 un afio) son

provisicnados en su totalidad,
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6.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vengidas pero no deterigradas: Un detalle de la antigiicdad de las

cuentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en LS, délares)
I+ 60 dias 2,6062714 1,829,825
A1-00 dins 130,183 188,151
Mis de 90 dias 527,000 379,335
Total 3,353,457 2397311

Cambios en 1a provisién para cuemas incobrables: Los movimientos de Iz provisién para cuenlas
incobrables fueron como sigue:

2014 2043
(en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del aifo 161,291 275 434
Provisitn del aito 117,032 194,886
Castigos {95,195} 132,079
Saldos al fin del aflo 383,128 361,291

1.1 concentracidn del riesgo de erédito es limitada debido a que Ia base de clientes es amplia ¢
independiente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en 1.5, ddlares)

Actives financieros medidos al costo amortizado:
Certificados de depdsitos (1} 1,500,000

Activos financieres medidos af valor razonable con
cambio en otro restiltado integral:
Portafolio de inversiones: {2)

Fondos de inversion 1,043,817 089,772
Acclones 833,637 976,618
Efective 73,424 75,285
Bonos 7,125 10,062
Subtotat 1.958.003 2,051,737
Total 3,438,003 2031737
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(1) Ai3] dediciembre del 2014, Iz Matriz mantiene certificades de depdsite a plazo por USS!
mitlon y L55500 mil en un banco local, a una tasa de interés anueal del 3.75% y 1.25%
respectivamente, ¥ con vencimiento en enero del 2015,

{2) Al 3] de diciembre del 2014, la Matriz mantiene un portafolio de inversiones en el exterior
disponibles para la venta, cuyo custodio es Banco Sabadell. La Matriz mantiene acciones

principalmente en ¢compailizs que cotizan en bolsa y fondos de inversion. La Administracion del

Grupo informa que Ias referidas inversiones garantizan el préstamo otorgade por ¢l Banco
Sabadell en ¢] 2014 (Nota 1)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S, ddlares)
Materis prima 1,768,945 2,686,743
Repuestos 1,156,643 1,134,600
Optativos 1,763,841 032,133
Suministros ¥ materiales 370,443 408 408
Impartaciones en trinsito 1,772,345 1,700,943
Total 8831457 5832824

La Administracién del Grupe informa que los inventarios de materia prima (bobinas de papel) por
US31.4 millones garantizan ¢l préstamo que la Matriz mantiene con el Bance General Rumifiabuj
(Nota 11), Durante los ailos 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados
fueron de USS13.8 millones y US$12.7 millones, respectivamenle.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en 15, délares)

Obras de arte 202,710 902,710
Seguros anticipados 175,754 144,750
Qtros 209,183 38,207
Total La37.047 1082667
Clasificacién:

Corriente 384,937 182 957
No corriente on2.710 02,710
Total 1.287,647 1,085,607
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9.

PROPIEDAPDES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, plania y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Edificios e instalaciones
Maquinaria

Termrenos

Vehiculos

Equipos de compulacin
Muebles y equipos de oficina
Construccidn en curse

Total

... Diciembre 31,...

2004 2043
(en 1.5, dolares)

35,598,507 35,797,633
8,830,982 1,113,432

6,2] 152 28,684,201

9,694,241 10,210,440
$,982,322 9,816,050
4,843,871 4,843,871
1,332,519 1,770,024
794,266 1,068,274
746,920 865,253
23,386 106,289

26717525 28684201
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9.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014, vehiculos por US$592 mil, han sido
pignorades para garantizar el préstamo que el Grupo mantiene con ef Banco de Guayaquil S.A.
bajo la figura de prenda comercial. El Grupo no esth autorizado a pignorar £5105 aclives COmoD
garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra compaiiia,

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Los movimientos de activos intangibles fireron como sigue:

2014 2012
(en 1).5. dolares)

Saldos al inicio del afio 3,111,455 2,352,188
Adiciones (1) 149,365 429037
Reclasificacion desde otros activos 685,336
Bajas {94,193) {(185)
Amaortizacidn del afio {482,183 55881
Saldos al final del afio 2,684 444 31LLA55
Clasificacion:

Licencias 1,402,130 1,456,081
Base de clientes ARAS B28,663 876,015
Software 387,574 713,282
Goodwill 65,518 65,218
Otros 25% 259
Total 2.084,444 3110458

(1) En e aflo 2013 cerresponde principaimente a 1 adquisicién e implementacion del sistema

editorial (XalokWeb) por US$198 mil y adquisicion de un software para mensajeria por US5141
rmil.



11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
{en U.S, délares)
Garantizados - al costo amoriizado:
Banco Sabadell (1) 1,000,000
Banco General Rumifiahni §.A.(2) 499,999
Banco de Guayaguil S.A. {3) 204,520 329,677
Banco Bolivartano C.A. {4) 125,000
Banco de la Produccitn §.A, Prodebanco 341,939
Banco Pichincha C.A. 307,157
Total 1.829.519 928,773
Clasificacion:
Corriente 280,326 762,336
No corriente 1,54%.193 216387
Total LA323.0)2 278173

(1) Préstamo otorgado por Banco Sabadell el 25 de noviembre del 2014 por USS1 millén, destinado a
capital de trabajo, vence en 2017 y con una 1asa de interés variable del 1.25 % anunl mas la 1asa
libor,

{2} Preéstamo otorgado por Banco General Rumiiiahui 8.A. ¢l 26 de noviembre del 2014 por USS500
mtil, destinado 2 capital de trabajo, vence en naviembre del 2017 y con una tasa cfectiva del 9,.25%
anual,

{(3) Préstamos otorgados por e) Banco de Guayaquil §.A. para la compra de vehiculos por US$357
mil, los mismos que estin garantizados con ia prenda de los mismos bicnes rdguiridos, a una tasa
efectiva anual del 8.7%% y vence en abril del 2017,

{4} Préstamo otorgado por Banco Bolivariano C.A. ¢ 24 de enero del 2014 por USS300 mil,
destinado a capital de trabajo, vencs en enero del 2015 v con una tasa efectiva del §.9%.
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar cs coma stpue:

... Diciembre 31,..,
D14 2013

———uaa

{en U.5. dolares)

| o]

Cuentas por pagar comercinles:

Proveedores del exterior (1) 4,032,929 3,851,002

Praveedores locales 2,222,361 2,281,416
Otras cuenias por pagar:

Agencias Receptoras de Avisos - ARAS(2) 232,939 564,289

Avisos de crédito publicidad 504,398 776,906

Dividendos por pagar accionistas 321,323 382,960

Otros £86.009 418029
Total 1.992,239 £374.612
Clasificacion:
Corricnte 1,753,621 £,081,19%
No corriente (2) 246,338 203,415
Total 1.982.929 8,374,612

()AL 31 de diciembre del 2014, incluye valores por pagar & proveedores de materia prima {papel) por
USS1.6 millones y proveedores de oplativos por USS1.9 millones.

{HCorresponde a Ins cuentas por pagar 2 1e1ecros, por la compra de las Agencias Receptoras de
Avisos ARAS (Ver Nota 1 y 10).
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13, IMPUESTOS

13.1 Activos y pasives del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes

13.2

€5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 203
{en U.5. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por Impueste a la Salida de Divisas -

1SD (Ver Nota 13.3) 494,813 243,483
Retenciones en ta fuente de Impucsto a la Renta
{(Ver Nota 13.3) 73,785 71,360
Impuesto al Valor Agregado - IVA 22,555 36,875
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 11,763 347
Total 002216 264,789
Pasivos por impugestos corricnies;
Imnpuesto a la renta por pagar {Ver Nota 13.3} 2,273
[mpuesto al Valor Agregado - [VA por pagar 309,280 218,439
Retencicnes de Impuesto al Valor Agregado por pagar 60,156 105,695
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 134,818 467,875
Total 210,264 224,284

Conciliacion rributaria - contable del impuesto o Ly renta corriente- Un resumen del gasto por
impugsto a la renta corriente, €5 como sigue:

2014 2013
{en ULS, délares)
Impuesto a la renta causado (1} 431,839 358,480
Anvicipo calculado (2) 265,73) 280,822
Impuesto a la renta corriente cargado a resulados 365,231 292,835

(1) De conformidad con disposiciones legales, Iz tarifa parz ¢l impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas 2 distribucidn y dpl 123 sobre las ntilidades sujetas
a capilalizacién,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar conta impuesto a |a renta minimo ¢} valor del
anticipo calenlado, el cusl resulta de la suma matematica del 0.4%% del activo, 0.2% del
patrimonia, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos y gastes deducibles,

Las declaraciones de impuestos de la Matriz han sido revisadas por les autoridades
iributarias hasia el nfto 2009 y son susceplibles de revisidn las declaraciones de los aflos
201) al 2014 del Grupo.
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Iiq

Eq junio ¥ julio del 2011, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitid las actas de
determinacidn de los gjercielos ecendmicas 2008 y 2009, en [as cuales se determiind un
valor adicional a pagar por impuesto a la renta de USST millsn y US$6594 mil,
respectivamente. La Matriz se encuentra en proceso de impugnacién de las glosas
determittadas porel SRI y entregd come garantia tributaria €) 1096 de 1as glosas emitidas
{Ver Nota 5 y 22).

Maovimiento de ta provisidn (crédita iributaria) para fmpueste ¢ la renta - Los movimientos
de Ia provisién (crédito tributario) para impuesto & 1a renta fueron como sigue:

2014 2013
{en U8, dblares)

Saldos al comienzo del afio (312,570) 486
Proviziom del afip 565,731 592,635
Transferencia de activos por impuestos corrientes

Pagos efectundos {821,753} {905,691}
Saldos al fin dej afie (I68. 308} (212,50
Crédito Tributario del Grupo por ISD y retenciones (368,598) {314,843)
Impiesio & ka centa del Grape - 2,293
Total {268,299 {312,510}

Pagox Efectisados - Corresponden al anticipo pagado, retenciones en fa fuente ¢ impuestoa fa
salida de divisas,

Saidos def (mpriesco difecids - Los movimicntes de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue;
Saldos al comienzo  Regopocide en Saldosg al fin

el afo log resultados del afo
o fen 1,50 dolares) ...

Afio 2014
Activos (pasivos) por impuesios

diferidos en relgeidn a:
Deprecizeion de propicdades,

planta y equipo revaluados (1,570,760} 42,928 (1,527,832)
Amortizacion de intangibles 39,262 21,059 60,321
Total {1,531 498) 63087 {1462.5113
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Saldos al

comienzo  Reconocido en Saldos al fin

delsiio  losresultados  delaffo
... (en U.5. dblares) ...

Afip 2013

Activos (pasivos) por Impusstos
diferidos en relacion a:
{Jepreciacion de propiedades,

planta ¥ equipo revaluados (1,398,032} {172,736) (1,570,760)
Amortizaeion de intangibles {122,319} 162,141 39,262
Total (1.320.211) L0585y (1,531,498

133 Aspectos Tribuitarios

Ley Orgdnica de Incentivoy o ly Produccidn y Prevencion del Frande Fiseal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivas a ln Produccidn v
Prevencién del Frande Fiscal la misma quoe incluye cntre otros aspectos tributarios los
siguicntes:

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l Impuesto a la Renta la
gananciz proveniente de Ia enajenacidn de acciones, participaciones y derechos de capital,
Pe la misma manera se consjdera ingrese gravado ¢l incremento patrimonial no justificado.

Expncioncs

Se esiablece una limitacién a la exengidn correspondiente & dividendos ¥ utilidades,
determinando que si ef beneficiario efectiva de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una personz natural residente en el Ecuador, |a exencidn del impuesto
a |a renta 0o serd aplicable.

Sc eliming la exoreracidn para la ganancia pcasional provenicnle de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociededes deberdn Informar este tipo de transaceiones a la
Autoridad Fiseal, su incumplimienio serd sancionado con una multa del 595 del valor real de
la transaccion

Deducibilidad de pastos

x

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no serd
deducible.

Se establece una deduccidn del 150%6 adicional por un perfodo de dos afins sobre las
remuneraciones y apories que se realice sl TESS para el caso de adultos mayores ¥
miprantes mayores de 40 afios gue hayan retornado al pals,

Se climinan las condiclones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributaric Interno
para la elimingcidn de los créditos incobrables y se establece que las mishas se
determinarin vis Reglamento,
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Via reglamento se gstablecerén los limites para la deducibilided de gastos de repalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Sc permite ¢l reconocimicnto de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecert los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdin
sobre las contables y financieras,

No se arepiard la deduceidn por pérdidas en la engjenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que so den entre paries relacionadas,

No s¢ permite la deduccién por ¢f deterioro de activos intangibles con vida il indefinida,

Utilidad en [a Ennjenacion de Aceiones

+ Se define el cileulo de 1a utilidad gravable en la enajenacin de acciones, participaciones u
otras derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valar real de la enajenacion.

El costo deducible serd 21 valor nominal, ¢l valor de adquisicion o ¢l valor patrimonizl
proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera. También serdn
dedueibles los pastos directamente relacionados con {a enajenacidn

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a [a tarifa del Impucste a la Renta parz sociedades, estableciendo
como 12rifa general del Impuesto a 1a Reata el 2244, no obstante la tarifs imposiliva se
incrementa al 25%% sobre la proporeion de la base impenible que corresponda a [a
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede gel 50% Inarifa aplicable para 1a sociedad serd del 25%,.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior pagaran In
tarifs general prevista pera seciedades previa ia deduceidn de los créditos tributarios a fos
que tenga derecho,

El ingreso gravable que obtenpga una sociedad o persona natural no residente en ¢l Ecuador
por la enajenacidn de seciones, participseiones u otros derechos de copital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receplora de la inversion actuar
come “sustitute” del contribuyente y efectuar la retencidn del impueste.

Anticipo de impuesto a I renta

Para efectos del cdlcnio del Anticipo de Impucsto a Ja Reata, no se deberd inclnir en la
formula ef valor del revaliio de los activas por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del
active ¥ del patrimonio.

- Se exeluird del cilcule def Anticipo de Impueste a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por ka generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinadas
a la mejora de productividad ¢ innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y
productivas y gastos cfectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para ¢! page del Impuesto a la Renta que reconoce 2l Cadigo de la Produccion.
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Reformas a 1a Ley Reformatoria para a Equidad Tributaria del Ecuader

Impuesto a (a Salida de Divisas
Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarin
exentos Gnicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentes definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

. Secestablece como hecho generador del 15D cuzlguier mecanismo de extincidn de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumea de obligaciones acumiladas es como sigue;

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.S, délares)
Beneficios sociales 639,869 1,030,261
Partieipacion a rabajadores 164,192 10,724
Otras 15,340 16,779
Total £21.49] LO57.784

Partlcipacién o Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajrdores tienen
derecho & panticipar en las vtilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de 1a provisidn para participacion a trabajedores fucron como sigue:

2014 2013
{en LS. dodlares)
Saldos gl comicnzo del afio 10,724 369,325
Provision del afio 166,192 10,724
Pages efectuados (10,724) (368,325)
Saldos ai fin del afio 186,192 wd.724

15, OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31....

2014 2013
(en U.S. dolares)

Jubilacidn patronal 5,030,192 4,404,878
Bonificacién por desahucio 1,043,599 1,055,136
Total £.003,721 460,014
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3.8 Jubflacida pateonsl - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los rabajadores

que por veinticines afios o maés huebleren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ja jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Los movimientos ¢n el valor presents de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
siguer

2014 2013
(en 13.5. délares)
Saldos al comienzo del aiio 4,404,878 4,073,987
Casto de lps servicios de) periodo corriente 420,032 476,525
Costo por interescs 299,733 275,446
Pérdidas (zanancias) actuariales 225,514 (18,141)
Casto de los servitios pasados, incluye
ganancias sobre reducciones {318,056) {282,900}
Pérdidas actuariales reconocida por ajusies ¥
experiencias debido al reconocimiento de antigtledad 250,199
Efectos de reducciones y liquidaciones enticipadas {14,609}
Bencficios pagados {218,399) {113.036)
Saldos al fin def aflio 5,058,193 4,404,878

Bonificacién por desalncio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en los
casos de terminacidn de la relacion labaral por desahucio solivitado por el empleador ¢ por el
trabajador, e} Grupe entregard ¢l 25% de la ditime remuneracion mensual por cada une de los
afips de servicio.

Los movimientas en ci valor presenie de obligaciin de bonificacion por desahiucio fueron
como sigue:

2014 2013
{en ULS. dblares)
Satdos al comienzo del ailo 1,053,136 1,041,029
Casto de los servicios del periodo corriente 24,662 116,370
Costo por intereses 72,182 71,048
Pérdidas actuariales {6,479} 0273
Pérdidas acruarniales reconoeida por ajustes ¥
experiencias debido al reconocimiento de antigiedad 1,582

Beneficios pagados (173.484) 183,084
Saldos al fin dei afio 1,043,599 033,13

Los cdleulos actuariales del valer presente de la obligacién devengada por concepta de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2613 por un actuario independieante. Ef
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 104 costos dei servicio
actual ¥ ¢l costo del servicio anterior fteran caleulados utilizando el método de 1a unidad de crédite
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides af perfodo de servicio del
empleado y basados en Ia férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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bencficic a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipStesis actuariales para caleular el valar
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis aetuariales significativas utilizadas pera la determinacion de las obligacionss por
beneficios definidos son 1o 1asa de descuento, incremento salarial esperado y is monalidad, El
anélisis de sensibilidad detallado & continuacion se ha desarroliado en base a los cambios
razonablemente pesibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SuUptestos,

Si la tasn de descuento varia en 50 puntos (mayor @ menor), la obligagién por beneficios definidos,
disminuirfa por US3318 mil (aumentarlz por US3355 mil).

Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en ug 0.5%%, s obligacidn por
beneficios definidos se incrementaria en US3367 mil y disminuiria en US$331 mil, respectivamente.,

Ef andiisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacidn real
en la obligacién per beneficios definidos, va que s poco probable gue el cambio ent las hipdtesis se
preduzean en forma aislads unos de atros (zlgunos de los supuestos pueden ser comelacionados).

Es importante mencionar, que en ¢! analisis de sensibilidad desarrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por benefipios definidos se calewld utilizando ¢l método de crédito unitario proyectado,
que 5 2l mismo que el aplicado ¢n el cdleulo de {a obligacion per beneficios definidos reconecido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos & hipétesis utifizados al elaborar
¢l aniligis de sensibilidad respocte a afios anteriores,

Las presunciones principales usades para propdsitos de los edleulos acruariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

5% %

Tasa de descuenta 7.0 At
Tasa gsperada del incremento salarisl 30 3.0

Los impaortes reconbeidos en los resultades respecte a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2014 2013
{en miles de U.5. délares)
Costo acual def servicia 515,554 503,304
Intereses sobre [a obligacidn 371,914 346,494
{Ganancias)/pérdidas actuarizles reconocidas en ef afio 455,041 7008
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (332.665) {283.725)
Total ] L.012.894 664161
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Duorante los aftas 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, USS516 mil y USS593 mil
respectivamente han sido incluidos en ¢l estado de resultados como casto de ventas y el imporie
restante en los costos de edministracidn.

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestidn de rlesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo es18 expuesto a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mils o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

i1 Grupo dispone de una organizacitn y de sistemas de informacién, administrados por ia
Gerencia Financiers que peamniten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas ¥ controlar su
efectividad.

A continzacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y coantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en use por parte del Grupo, si es ¢l caso.

16.1.7

16.1.2

Riesgos on las tasas de interés - El endeudamiento a tasas varfables expone gl Grupo
al ricsgo de tasas de interéds sobre Mujos de efective, en cambio, ¢l endeudamicnica
tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre ] valor razonable de sus pasivos,
La realidad del mercado financicro local ha determinado que et Grupo mantenga su
endendamiento en instrumentos financicros que devengan tasas fijas,

El Grups analiza sy exposicidn al riesgo de tasa de interés de maners dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas lomando en cuenta las posiciones respecto de
reflinanciamientos, renovacidn de Ias posiciones existentes, financiamiento alternativo
y cobertura. Sobre Ia base de estos escenarios, se caleula el impacto sobre ia miilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido & que en ¢f pals se
maneja una politica monetaris con divisa extranjera (Ddolares de los Estados Unidos de
América), las 1asas pasivas referenciales presentan baja volatilidad y en consecuencia,
no se realiza un andlisis de scnsibilidad al respecto. (Tasa pasiva referencial promedio
aproximada del 2014 y 2013 es 4.02%5 y 3.89%%, respectivamente).

Riesgo de crédite - B riesgo de crédito se refiere al riesge de que una de las partes
mneumpla con sus obligaciones contractuales resultando en ung pérdida financiera para
el Grupo. Las politicas de administracion de ¢rédilo son aplicadas principalmente por
ci Area de cartera y finanzas, El resgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de
efective ¥ depdsitos en bancos ¢ instifugiones financieras y la exposicidn al mismo,
proviene principalmente por la venta de bienes o servicios de cada unidad de negocio.
Adicionalmente, Ins politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas
de maners especifica de acucrdo a cada unidad de negocio y en base a la naturaleza de
los mismos. Los sujetos de crédilo son principalmente cliente de publicidad y
distribuidores,

Respeeto a {as instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes
y las inversiones ¢n instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
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16.4.3

16.0.4

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respalde
adecuades; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAAY,

Riesgo e lguidez - La princips fuente de llguidez det Grups es el finjo de eaja
proveniente de sus actividades comercinles. Para administrar In ligoidez de corto
plazo, af Grupo se basa en los flujos de caja proyectados para un periode de doce
meses ¢on revisiones periddicas y actualizaciones presupuestarias mensuales,

Los excedentes de efective mantenidos por el Grupe ¥ saldos por encima ded nivel
requerido para la administracidn del capital de trabajo se colocan en inversiones
temporzles de renta fija y renta variable en el sistema financiero local ¢ intermacional.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capiial para salvaguardor la capacidad de 1a
MISMA de condinuar cog empresa et marcha can el propdsits de genelar retomnos 2
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital Gptima para reducir el coste del capital.

Consistente con [a industria, el Grupo monitorea su capital sobre ia base del ratic de
apslencamiento. Este ratio se caloula dividiendo el patrimonio para el activo total, De
este indicador se puede determinar el origen de los fondos para 1a operagidn del Grupo.

Los principales indicadores financieres de] Grupo se detallan a continuacidn:
Capital de trabajo US36.6 millones
Indice d¢ Liquide= 1.51
Pasivos totales / patrimonio 0.79
Apalancamiento 0.57
La Administracién ¢onsidera que los indicadores financieros antes mencionadosestin

dentro de los pardmetras adecusdos para ung organizacién del tamaiio y nivel de
desarrolio del Grupo.

ESPACIOQ EN BLANCO
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16.2  Categorior de instrinmentos financieros - El detalle de los activos y pasivos {inancicros

163

mantenidos por e} Grupo es como sigue:

or Diciembre 31,...

2014 2013
(en U5, didlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,129,372 3,581,766
Cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas por
cobrar (Nata 5} 5,402,253 5,108,565
(hros activos financieros (Notz 6} 1,500,000
Total 10,031,565 $.090.33)
Valor razonable con cambio en otro resultado integral:
Inversiones en acglones y fondos de inversidn {(Nota 8) 1.958.003 2,081,737
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 1,829,515 078,773
Cuentas por pagar comercirles ¥ otras cuentas por
pagar (Nota 12) 7.999.959 8374612
Total 2,829,418 9,333,383

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn considers que los
importes en libras de los activos y pasivos financicros reconocidos al costo amortizedo en los
estados financieros consolidados se aproximan a su valer razonable.

16.3.1 Técnivas de valucidn v presunciones aplicadas para preposites de hiedir el valor
razonable da instrumentoes financieras - El valor razonable de los actives y pasivos

financieros se determinan de la sipuiente forma:

Mercado acriva: precios catizades « El valor razonnble de los activos y pasivos
{inancicros con términos y condiciones estandar y negocindos en los mercados
liquidos activos se determninan con relerencia a los precios catizades en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte, Cuando los precios ectuales de oferta
no estin disponibles, ef precio de la ransaceién mds reciente provee evidencia
del valor razanable actual siempre y cuando no haya existide un cambio
significativo en las circunstangins econdmicas desde la fecha de la transaceion.
5i las condiciones han cambiado desde Ia fecha de s transaccion (por ¢jemplo
un cambio en la tasa de Interds libre de riesgo, la calificacién de riespo del
emisor, |a legislacion tributaria, ete.}, el valor razonable refleja el cambio en las
condiciones de referencia en funcidn de los precios o 1asas actuales para
instrumentos similares,

Mercado no getive: téepiva de valuacldn - 5i el mercadoe para un activo
financiero o pasivo financiera no es activo, ¢l Grupo establece el valor
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16.4

183

razonable empleando téenieas de valoracién que incluyen ¢l uso de informacidn
disponible sobre ransacriones recientes entre partes interesadas v debidamente
informadas, la referencia 2 otros instrumentos sustancialmente simijares yfo el
andélisis de flujos de efectivo dezcontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con preeios o tasas de mercado}

Mediciones def valor ratonable recenoritas en ef estado de situacion financiera - La
siguients tabla proporeiona ud amdlisis de los insirurentos financierss que se miden luege del
reconceimients inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base
en ¢l grado al cual se observa el valor razonable;

. Nivel | lag mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados
{no ajustados) en los mercados actives para pasivos o aetivos idéntices, Al3l de
diciembre del 2014, los instrementos financieros a valor razonable con cambios en otro
resuitado integral se clasifican en este nivel,

. Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aguellas devivadas de indicadores distintos
2 los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para ¢l activo o
pasivo, bien sea dircctamente (es decir como precios) o indirectamente {es decir derivados
de los precias). Al 31 de diciembre def 2014, no existen instrumentos financieras
clasificados en este nivel; v

« Nivel 3 las mediciones del valor razenable son aquellas derivadas de las técnicas de
valuacion que incluyen los indicadores para Jos activos o pasivoes que no se basan en
informacibn observable de) mercado {indicadores no observables), Al 31 de diciembre del
2014, no existen insttumentos financicros clasificados en este nivel.

Durante el periodo no se observaron transferencias entre niveles.

Presunclones sipgnificativas wtifizadas of determinar el velor razenable dz los activos
Financieras p pasives fingucleros

Inyersiones financieras - Los velores mzonables de las inversiones cotizndas, tales como
acciones, son determinadas usando precios de oferta del mercado.

Préstamos bancarios - El valor raxonable de los préstamos ¢s estimado usando el modelo de
fljos do efectivo futuros desconados. Los instrumentos, en 1a medids de o posible, son
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos, En
general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento
estimada que v participante def mereado podria usar en la valuzcidn de instrumentos con
vencimicntos, tasas de interés ¥ riesgo de crédito similares.

AL 3t de diciembre del 2014 y 2013, la tasa promedic wilizada para descontar los fujos de
efectivo fue de 9.25%.

- 4% .




17. PATRIMONIO

IZI  Capitaf Sociai - El capital soefal autorizada consiste de 418,000,000 de seciones de USS0,04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un dereche a los dividendos,

F722 Reservas

Reservir Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropisdo como reserva legal hasta que ésta como minime alcance of 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en sy totalidag,

Reserva por Revaiuaclin de fiversiones - Representa las ganancias ¥ pérdidas acumuladas
que surgen de la valuacidn de las inversiones disponibles para 1a venta que han sido designhadas
al valor razenable con cambios en otro resultado integral (ver Nota §). Estas reservas se
transfieren a resultados cuando se realizan. Los saldos acreedures no preden sor capitalizados
¥ no estin disponibles para el page de dividendes, La ganancia derivada de la revalorizacion
de los activos finapcieros disponibles para 1a venta durante el afio fue de US$20,602
([}S5249,057 para ef afio 2613} v el valor transferide g resuitados durante el ofio foe de
US598,901,

f73  Orilfidades Rerenidar - Un resumen de jas otilidades relenidas es como siguer
. DMciembre 31,...

2014 2013
(en U.5. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles (6656,743) 702,469
Resultados acumulados provenientes de la
adopeitn por primera vez de Ias NI[F 10,304,029 10,304,029

Otras wtilidades (pérdida) derivadas de la niueva medicidn
de la oblipacidn de beneficio definido nete de impuesto

sabre la renn {206,854} 7,093
Total 2430432 L1.014,496

Les saldos de las siguientes cuentas surgen de Ja aplicacion por primera vez de las NIiF y de
los saldas segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitids por la
Superintendencia de Compaiiias e} 14 de octubre dei 2011, podrdn ser utilizados de la siguicate

forma:

Resultados acimulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeitn por primern vez de las NIIF. El
saldo acteedor solo podra ser capilalizade en iz parte que excede af valor de las pérdidas
acumuladas y tas del ditimo ejercicio ecanémico concluido, si los hubiere; o devuelio en el
caso de liguidacion del Grupo.
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174  Dividendos - En marzo del 2014, se distribuys dividendos por USS1.2 mitlones. Se establecié
un cronograma de 12 pagos mensuales, de los cuales se ha cancelnde un total de US$831 mit.

A partir del afio 2014, los dividendos distribuidos a {avor de accionistas persenas nalurales
residentes en ¢l Ecuador ¥ de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encventran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta,

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

Ingresos provenienies de la prestacidn de servicios
Ingresas provenientes de la venta de bienes (1)

Total

2014 2013
(en 1.8, ddlares)

34,534,128 34,380,629
18,937,206 17,365,598

23461334 3L246227

(1} Corresponde principalmente a la venta de diarios por distribucidn y snseripciones de la Matriz.
Dichas suscripciones generan un pasivo por ingresos diferidos para la Matriz, el cual se devenga

en funcion de a distribocidn de cjemplares realizada.

19, COSTOS Y GASTOS POR 51 NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reportados en los estados finaneicros

conzolidados ¢5 como sigue:

Costo de venias

(Gastos de administracidn y ventas

Tatal

2014 2013
{en U.8. ddiares

31,027,739 29,756,502
21,867,007 22,995 081

22,893,696 32131383
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
{en U.S, dolares)

Remuneraciones ¥ beneficios sociales 19,232,304 19,753,137
Costo de produccién por movimiento de inventario 13,771,193 12,628,704
Trabajo de 1erceros 3,618,675 2,796,747
Comisiones 2,406,499 2,461,828
Promociones y publicidad 1,968,083 2,355,262
Depreciacion 2,056,435 1,979,698
Fletes 1,462,633 1,738,682
Trabajos de aseseria 633,372 505,247
Jubilacién patronal y desahucio 274,680 304,625
Concesiones y licencins 716,664 346,136
Matitenimiento 566,185 651,471
Gasto impuesto a |s salida de divisas 341,967 269,201
Arriendos 334,715 363,701
Participacién a trabajadores 166,192 10,724

Otros 5,345,545 6,286,420
Total 52,803,646 32,75),383

Gastos nor Remuneraciones p Beneficios a fos Empleados - Un detalle de gastos por remuncraciones
y beneficios a empleados ¢s como siguet

2014 2013
{en 1.8, dblares)
Sueldos y salarios 11,454,186 1,522,020
Beneficios sociales 2,737,505 2,594,075
Aportes al IESS 1,671,616 1,569,296
Beneficios a empleados 3,369,497 4,067,746
Total 19,232,504 19,733,137
GASTOS FINANCIEROS
1Jn detalle de gastos financicros es como sigues
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Giastos y comisiones bancarias 331,196 349,100
Costos financieros por obligaciones beneficios definidos 3N914 342,358
Intercses por sobregiros y préstamos bancarios 78,336 158,473
Otros gastos por interés 151.942 117.433
Total 933 388 057,364
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2L1  Compensaciones del personal clave de {a gerencia - La remuneracidn y otres beneficios de los
gjecutivos ¥ otros miembros clave de la gerencia durante el aflo 2014 y 2013 fue de USS4.5 v
1J5%5.2 millones, respectivamente.

22, PASIVOS CONTINGENTES
Un detalie de {os pasivos contingentes es comeo sigue:

La Matriz e ¢ncuentra en proceso de impughacion de las glosas delerminadas por ¢l Servicio de
Rentas Internas - SRI de los ejercicios econdmicos 2408 3 2009 par USS] milén y US$5694 mil,
respectivamente. La Administracién ¥ sus asesores legales consideran gue ¢! resultado del
procese es ineierto, por 1o que, al 31 de diciembre del 2014, 1a Adminisiracién constituyé una
provisién por USS1.8 millones calculada en funcidn de los vaiores determinados en las
declaraciones de impuestos presentadas en dichos afios.

» LaMatriz fue demandada por dafio moral y dafios y perjuicios por ef sefior Ofmedo Bermes, ef
32 de diciembre del 2014 el Juzgado Séptimo de lo Civil de Pichincha emitio sentencia en la que
acepty parcisimente Ia demandn propuesta ¥ se ordena el pago a favor del actor de US§2
millones, EL20 de encro del 2013, el juez a cargo concedid los recursos de apelacin
presentados por la Matriz ¥ la parte actora; y, se remitid el proceso a la corte provincial, El
resuitado de este juiclo g criterio de Ia adminisiracitn de 1a Matriz v de sus asesores legales es
incierto, por lo que no se consideré necesario constituir provisién algune al respecto.

+ La Matriz fue demanda por dafo moral por ¢l sefior Fernando Flores Visquez el 7 de mayo de
2014, ¢l Grupo y la parte actora entregaron las preebas respectivas en ¢l Juzgado Séptime de lo
Civil de Pichincha, Efresultado de este juicio a criterio de ln Administracidn de la Matriz v de
sus asesores legales es inclerto, por lo que no es necesario constiiuir provisidn slguna &l respecte,

23. HECHOS OCURRIPOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £L QUE SE
INFORMA

Enire ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estadas financieros consolidados
{marzo 18 del 2015) no se produicron eventos que en opinidn de la Adminisiracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos,

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS CONSOLIDADOS

Las estados financicros consolidados por el afio terminado ¢f 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién en marzo [8 del 2015 y sendn presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de Ia Gerencia del Grupo, los ¢stados financieros
consolidados serdn aprobados por Iz Junta de Directores sin modificaciones.
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