
GRUPO EL COMERCIO,C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía mició sus operaciones en 1906 y su prinespal obyeto social es la redacción, publicación 
y adraimstración de periódicos y revistas. También puede operar cualquier otro medio de difusión 
colectiva. En marzo del 2006, cambio su denommación social de C.A, El Comercio a Grupo El 
Comercio C.A. (en adelante la Compañia), 

Procesos de mosernización de la Compañla, 

De acuerdo a lo previsto en el plan estratégico “Rumbo al 2010”, la Compañía en el 2009 emprendió 
el proyecto denominado “Renovación industrial” con el objetivo de protegerse frente a una posible 
obsolescencia mdustrial de corto plazo e incursionar en nuevos segmentos de mercado, para lo cual se 
invirtió en una nueva rotativa semicomercial de última tecnología y se realizó la construcción de 
nuevas instalaciones para el funcionamuento de la misma que fze puesta en marcha en febrero del 
2010. 

En el 2012, la Compañía actualizó su plan estratégico denominado “Rumbo al 2015”, el mismo que 
define muevos Imeamientos tendientes a mantener la continuidad del negocio en el largo plazo, tanto 
para las áreas corporativas como editoriales de acuerdo a quevos imperativos y objetivos estratégicos, 
orientados al fortalecimiento del pawimonio de la Compañía. En el 2014 se contmuaron afianzando 
los objetivos de diversificación y fortaleciendo la operación de las diferentes unidades de negocio 

Acorde a los objeuvos planteados en el proyecto de desarrollo e mtegración multmedia - DIM, 
durante el año 2014 continuaron los esfucrzos para alcanzar una redacción mtegrada multimedia 
(RIM), consolidando cada vez más el nuevo modelo perrodistico multiplataforma que fuera 
inicialmente planteado en el año 2012 

A fin de robustecer el portafolio de ofertas para los lectores, la Compañia desarrolló alianzas 
estratégicas con empresas editoras para la distribución de revistas de diferentes temáticas ya 
posicionadas en el mercado. 

  

El nuevo esquema de modelo periodístico se reflejó en el rediseño de El Comercio como prinespal 
producto del portafolio, el mismo que fue presentado a sus lectoros en enero del 2014 

Atendiendo a su estrategia de diversificación y en base a las expertencras exitosas qn países de la 
región; a través de su subsidiaria Edudilo, durante el año 2013 la Compañía lanzó su primer producto 
popular regional “El Ambateho” y en el 2014 continuó con su operación alcanzando la meta propuesta 
n cuanto a la circulación del referido diario, generando de esta manera un mercado de lectores y 
anunciantes no tradicionales fuera de su plaza natural y posicronándose al poco trempo como lider en 
lectoría cn Ambato. 

 



  

Eventos regulatorios 

Durante los últimos años ol marco regulatorio que rige a la Compañía, ha sido revisado por la 
Asamblea Constituyente y como parte de la reforma a la Carta Política del Ecuador y, en la parto 
correspondiente a los Derechos de la Comunicación, ha incluido, entre utros aspectos, las siguientes 
reformas. 1) la prohibición de que existan vinculaciones entre los medios do comunicación y grupos 
económicos y financieras, li) la eliminación de la forma en cómo actuslmente se dismbaye el espectro 
radw electrico, ini) que la información a la cual teeno geceso la csudadanía y que es emutida por los 
medíos de comunicación debe ser "vertficada" cn Jugar de "verna” y iv) creación de wn OTgamismo que 
vigule el contemdo de la programación de los medios y distribución de frecuencias (Ley Orgánica de 
Comunicación). Dichas reformas fueron aprobadas en la Carta Magna del Ecuador según Registro 
Oficial No, 349 el 20 de octubre del 2008, 

En cumplimiento de la Ley de Control de Poder de Mercado vigente desde el 2012, la Compañía 
realizó la desmversión en compañías asociados que no tenían ninguna vinculación con su giro del 
negocio, razón par la cual en el 2012, se reafizó la vonta de las nccianes en Librimundi y Hotelera 
Quito HOV por US$1,274 mal; y por otra parte, la cesión de las acciones en la Empresa Elfcinca 
Quito y Club de Ejecutivos Quito por US$25 mil 

En Junio del 2012, se celebró los Contratos de Transferencias de Negocios entre Grupo El Comercio 
C.A, (“Compradora”) y las compañías, Inversiones Napor Cía Lida , Quartoplata Cía Lida y 
Promoctones y Anuncios Proanuacio Cía. Lida (“Vendedoras”), por US$636 mul, US$300 mil y 
USS80 mil, respectivamente. En estos contratos, la “Compradora” adquirió a las “Vendedoras” el 
negocio en funcionamiento relacionado con la operación de las Agenetas Receptoras de Ánuncios - 
ARAS, antigticdad de la operación, fidelidad, cartera do clientes y conocimiento del mercado 
transferido (know how). 

El 25 de junio del 2013 en el RO 30r,5.022 se expide la Ley Orgánica de Comunicación (LOC), 
quedando pendiente la aprobación y publicación de su reglamento que se haría posteriormente en el 
RO 5.170 de 27 de enero del 2014, esta norma (LOC), genera el nacimiento de dos organismos de 
control como son ei CORDICOM (órgano regulatorro), y la SUPERCOM, (órgano sancionatono) 
Hasta la fecha la Compañía ha enfrentado con éxito más de 10 procesos administrativos en contra de 
El Comercio por supuestos neumplimientos a la Ley antes mencionada, sólo ha sido sancionado 
Diario Últimas Noticias en un expediente por una rectificación a una opinión, pese a que la musma 
Ley prescribe que la rectuficación es informativa 

El 11 de marzo del 2015 se publica en el Registro Oficial Suplemento No. 4656, la resolución No, 11-2015 
del COMEX (COMITÉ DE COMERCIO EXTERIOR) en la que se fija un hstado de partidas importadas 
que estarán afcctadas con salvaguardias, al momento la Compañía se encuentra evaluando el impacto que 
dichas medidas tendrán en su operación 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admmistración de la 

Compañia, 

 



2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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2.4 

2.5 
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Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sudo preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Fmancrera (NIF) emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (AASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados Unidos 
de America (U.S. dólar), el cual es ta moneda de circulación en el Ecuador, 

Bases de preparación - Los estados financieras (no consolidados) han sido preparados sobre 
Jas bases del costo histórico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo, El costo 
Iustórico está basado generalmente en el valor razonable de a contraprestación entregada a 
samblo de brenes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independiontemente de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomaran en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en ef nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuación. 

Novel 4: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Muvel 2: Insumos distínos a los precsos cotizados incluidos cn el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

Axel 3" Insumos son dotos no observables para el netvo o pasto. 

A continuación se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros (no consolidados). 

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Grupo El Comercio C.A. tiene el poder 
para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percsbir beneficios de sus 
actividades, 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depóstos e inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres mesos 

Tuveularios » Son presomtados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. 

  

 



  

2.7 — Propiedades, planta y equipo 

271 

27.2 

273 

2.7.4 

Medición en el momento del reconocirmento - Las partidas de propiedades, planta y 
equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y eginpo comprende su precto de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condictonos 
de funcionamiento, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costa - Después del 
reconocimiento micial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor, si fuera del caso 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan n resultados en el periodo en 
que se producen, 

Afétodo de depreciación y vidas ístles - El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecta de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil estimada, valor residual 
y tnétodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y 
ls vidas útiles usadas cn el cálculo de la depreciación: 

  

ke Vida útil (en años) 

Edificios 2450 
Instalaciones 1-15 

Maquinaria 1-16 
Equipos de computación 1-6 
Muebles y enseres 10 
Equipos de comunicacion 1-9 
Equipo electrónico 1-10 
Equipo de audio y video 1-10 
Equipo de fotografía 1-5 

Vehículos 5 
Transporte pesado 10-20 

Retiro o venta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precro de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

2.8 Activos intangibles 

2.8.1 Activos untangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada si fuera del caso, 
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida util 
estada. La vida útil estrmada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo ef efecto de cualquier cambro en el estumado registrado 
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sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida útil definida que son 
adquindos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro 
acumulada. 

2,82  Bajade activos intangibles - Un activo mtangible se da de baja al momento de su 
disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos fururos de su uso o 
disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
mtangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la 
venta y el importe en ltbros def activo se reconocen en el resultado del pertodo al 
momento en que el activo es dado de baja, 

  

Método de amortización y vidas útiles « La amonizacion de los acuvos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de linea recta 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 

tangible quo surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
periodo de esos derechos pero puede ser míenor, dependiendo del periodo a lo largo 
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos mtangíbles de vida útil 
indefimada no se amortizan, pero so evalijan por deterioro anualmente y cuando exista 
mdicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. 

Se estuna que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaíla son 
igual acero, 

A contmuación se resumen las principales partidas clasificadas como activos 
tangibles vidas útiles usadas en el cálculo de la amortización: 

  

hem ja nl Cen años) 

Software 3 
Licencias 10 
Base de Chentes- ARAS 20 

2.8.4 Deterioro del valor de los activos rangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la 
Compañía evalúa los valores en hbros de sus activos tangibles e mtangibles a fín de 

determinar st existe un mdicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora 

de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 
Los activos intangibles con una vida út11 indefinida o todavía no disponibles para su 

uso son somendos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe 
cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados 

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determnó deterioro de los activos tangibles 
« intangibles, 

2.9 — Obras de arte- Se reconocen micialmente al costo de adquisición. 

2.10. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
corriente y el impuesto diferido. 
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2101 Impuesto corriente » Se basa en la wulidad gravable (wibutaria) registrada durante el 
año. La tulidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las pardas de 
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corntente se calcula 
utilizando las tasas físcales aprobadas al final de cada período 

2.102 Impuestos diferidos - So reconocen sobre las diferencias tomporartas determmadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias umponibles. Us actívo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporantas deducsbles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarsas deducibles. Estos activos y pasivos no se 
econocen s1 las diferencias temporarías surgen del resonocinnerto inca! (distinto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecia la utilidad gravable (tributaria) ni la contable Además, los pasivos por 
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento 
la plusvalía 

   

El importe en bros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducar, en la mecida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente vialidad gravable (ibutaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totafídad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando los tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el pesiodo en el que elacnvo se realícs o el pasivo 
se cancele, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos pot impuestos 
difendos sí, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2.103. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son meluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro mcial de una combinación de negocios 

2.11 Provistones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y 
puede hacerse una estumación fiable dol importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe sor la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada pertodo, teniendo en cuenta los nesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 
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2.12. Beneficios a empleados 

2.12] Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (ubilación patronal y bomficación por desahucio) es 
determnado utilizando el Método de la Unidad ds Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en cl 
que se generan, asf camo el interés financiero generado por las obligaciones de 
beneficios definidos. 

Las nueyas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas aotuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otso resultado 
Ítegral, en el período en que se producen El reconocimuento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la unlidad o pérdida del periodo, 

2.122. Participación a trabajadores « La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.123. Bonos a los ejecutivos - La Compañía reconoce bonos a sus principales ejecutivos 

2.13. Reconocimiento de ingresos » Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

213.1 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato. 

- Los pagos de publicidad y clasufícados son registrados como ingresos drféridos (en 
el pasivo) y posteriormente los ingresos son reconocidos en función de la 
publicación de los avisos en penódicos y revistas comratados por terceros. 

2.13,2. Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los nesgos y 
beneficios, de npo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de 
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden sor medidos con fiabilidad y es probable que ta Compañía recrba los beneficios 
económicos asociados con la transacción. Los brenes a ser vendidos por la Compañía 
son principalmente ejemplares de periódicos y revistas junto con bienes promocionales 
uoptativos, La Compañía mantiene contratos firmados de distnbución anval 
celebrados con terceros, el efectivo recibido se mantiene como un ingreso diferido que 
se devenga en función del número de ejemplares distribuidos a cada cliente. 

2.13,3. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencía al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable 

2.14. Costos y gastos - Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y 5e 
registran en el período en el que se conocen 
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2.15 

2.16 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma genera) en los estados financieros (no 
consolidados) no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permuida por alguna norma y esta 
prescración sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente a por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la tencion de liquidar por su 

importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánca, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes categorias. 
activos fimancieros a) valor razonable con cambros en los resultados”, “myersiones 
mantenidas hasta el vencmiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naruraleza y propósito de los activos 
financieros y se determuna al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado 

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo dol costo amortizado de un mstramento financiero y de imputación 
del mgreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (moluygndo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas a descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
tasa de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financioro o, 
cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento ioresal. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la 1asa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distntos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambio en fos resultados. 

2.16,2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Lis partidas por cobrar 
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo, Las partidas por cobrar (meluyendo las cuentas por 
«cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos a) costo amortizado 
usando el método de la tasa do interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
inmatera! 

2.16.3 Activos financieros dispombles para la venta - Los activos financieros disponibles para 
la venta son instrumentos no derivados que son designados como dispombles para la 
venta o no son clasificados como (a) partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas 
hasta el vencuniento o (e) activos financieros al valor razonable con cambio en los 

resultados 
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Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la transacción 

Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en 
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva 
de revaluación de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o 
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones es 
reclasificada a resultados del período 

Los mgresos por intereses son caloulados wtulizando el método del costo amortizado y se 
reconocen en resultados de) período. 

2.164 Deterioro de acavos financieros al costo amortitado - Los activos financieros distmtos 
a aquellos dessenados al valor razonable con cambios en los resultados son probados 
por deterioro de valor al fina! de cada período sobre el cual se informa Un activo 
financioro estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva dol deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han 
visto afectados 

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caída 
significanva o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo 
es una evidencia objetiva de deterioro 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría incluir, 

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o 
+ infracciones de las clánsulas contractuales, tales como meumplimientos o moras en 

el pago de los intereses o el principal; o 
« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera, o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado idividuaimento, y es evaluado por detenoro 
sobre una base colectiva, Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podría astar deteriorada se podría incluir la experienera pasada de la Compañía 
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el período de crédito promedia de 60 días, así como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se rolacionen son el 
incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importo de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los 
Mujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectwva ongmal del 
activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del 

«15. 

 



  

mercado para un activo financiero similar. Dicha perdida por deterioro de valor no será 

reversada en periodos subsiguientes, 

El import en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, dondo el importe en líbros se reduce a mavés de una cuente de provisión 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se clima 
contra la cuenta de provisión, La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del 
período, 

Cuando un astivo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, 
Jas ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas es otro resultado integral 
son reclasificadas al resultado del periodo. 

Para los activos financieros regístrados al costo, st, en un período posterior, el importe 
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el detersoro de valor fu 
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa com 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 
en que se revessa el deteriora no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
amortizado cn caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor. 

Con respecto a los títulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son teversadas a través 
e los resultados, Cualquier incremento en el valor razonablo posterior a una pérdida 
por detertoro de valor se reconoce en atro resultado integra! y acumulado bajo la partida 
reserva para revaluación de inversiones, Con respecto a los títutos de deuda dispombles 
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados st un 
incremonto en el valar razonable de ta inversión puede estar abyetivamente relacionado 
con un evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de 
valor, 

2.16.5 Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un activo 
Inanciero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fijos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la Compañía 
no transfiere nu retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la. 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferdo, la Compañía 
reconocerá su participación en el acto y la obligación asociada por los valores que 
tendría que pagas. St la Compañía renene sustancialmente tados los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de 
forma colateral por los ingresos recibidos 

  

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
<ibros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resuitado imegral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo. 
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En caso de la baya parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la. 
Compañía retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la 
Compañía distribuye el importe en libras anterior dol activo financiero entre la parto que 
continua reconociendo bajo mna participación continua, y la parte que ya no reconocerá 
sobre (a base del valor razonable relacivo de dichas partes a ls fecha de la transferencia. 
La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya no seguirá 
siendo reconocida y cualquier ganancia o perdida acumulada asignada que hubiese sido 
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del período. La 
ganancia o perdída acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es 
distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no será 
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes 

2.17 Pasivos financieros de la Compañía - Los wstrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2471 

2.172 

2.17.3 

2.174 

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son 

clasificados como pasivos financieros o como patramonio de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 

de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 
contrato que cvidencie un interés residual en los activos de una entidad Jucgo de 
deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio emutidos por la Compañía 
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

La recompra de los mstromentos de patrimonio propios de la Compañía se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonio No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en 
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelación de los 
instrumentos de patrimonio propios de la Compañía. 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados n “otros pasivos financieros. 

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financicros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comerciales y olzas) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la 1asa de interés efectiva, 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado 

de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante, La tnsa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente 
los flyyos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o secibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, esando sea adecuado), en un periodo más corto con el mporte 
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 
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2.18 

237.5 Baja de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo 
financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 
La diferencia entre el mporte en hibros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero añu no efectivas - La Compañía no ha apicado las 
sIguientes Normas intemacionales de Información Financiera (NHF) nuevas y revisadas que 
han sido emmtidas poro aún no son efectivas, que permiten aplicación anticspada. Un detalle es 
como sigue: 

Efectrva a partir de 
periodos que inicien en 

NIE tulo e después de 

NUF9 Tnstrumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF 15 Ingrosos procedentes de Enezo 1,2017 

contratos con chentes 
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Clanificación de los métodos — Enero 1,2016 

aceptables de depreciación y 
amortización 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC41 Agricultura: Plantas Enero 1, 2016 
productoras 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios defimdos” Julio 1, 2014 
Aportaciones de los 
empleados 

Modificaciones a las NHF Mejoras anvales a las NIJF.—— Julio 1,2014 con 
Ciclo 2010-2012 excepciones limitadas 

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales e las NUF—— Julio 1,2014 
Ciclo 2011 - 2013 

So permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NUF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 enutida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la cinsificación y 
medición de actos financieros, Esta norma se modificó posteriormente en cctubre del 2010 
para macluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, meluyó nuevos requistos para fa 
contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIJF 
9, principalmente para inchur lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado mtegral”, para 
ciertos instrameztos deudores simples, 

Los regusttos claves de la NIF 9. 

Todos los netivos financieros que se clasífican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 
Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o vafor razonable, 
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
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cuyo objerivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e ntereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos contables 
posteriores. Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 

cumpla tanto al recaudar los flujos de efectrvo contracmuales como por la venta de activos 
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas 
específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el 
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores 
razonables al final de los periodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidados 
pueden hacer una lección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión de patrimonio (no mantemda para negociar) en otro resultado 
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el respltado del 
periodo 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
sesultados, la NIIF 9 requiere que el importe gencrado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
rescate en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integra! genere una asimetría 
contable en et resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasficados al resultado del periodo 
Según la NIC 39, ls totahdad del importe del camino cn el valor razonable del pasivo 
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado 
del periodo, 

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NITE 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos cn los estados financieros (no consolidados) 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado, 

NIF 15 Engresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emuó la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 

utilizarlas entidades en el regístro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
elientes La NUF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las mtcrpretaciones 
respccuvas on la fecha en que entro en vigencra 

El principio fundamental de fa NI[F 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 

un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambro de bienes o 
servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso: 
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Paso 1: idenficar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar Jas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3: determinar el precio de la transacción, 
Paso 4, distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso $: reconocer el ingreso cuando (o en la medída que) la entidad satisfaga ta obligación, 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
uns obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de (os buenos y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NITF 15 para poder analizar sutuaciones 
específicas Además, la NIIF 15 requiere amplías revelaciones. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NJIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no consolidadas) 
Adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohben a las entidades uulizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el mgreso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 mtroducen la presunción rebatible de que el mgreso no-<s un 
principio aproptado para la amortización de un acuvo intangible, Esta presunción solo puede 
ser robatida en las dos siguientes circunstancias: 

= Cuando el activo mtangíble es expresado como medida de mgreso o; 
» Cuando se pueda demostrar que un mgreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible so encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir 
del 3 de encro de 2016 o posteriormente, En ta actuatidad, la Compañía usa el metodo de Jíneo 
ecta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es 
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficros económicos inherentes a Jos 
respectivos activos, por lo tanto, la Admimstración de la Compañía no anticipa que la 
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los 
estados financieros (no consolidados) de la Compañía, 

Modificaciones a la NIC 19; Planes de Beneficios Definidas: Aportaciones de los 

empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabilizarse las oportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 

empleado, 

Para las aportaciones que son mdependientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste 
el sesvicio o atnbuirios a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la 

-20-



nidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años 
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 

19 en el futuro pueden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros no consolidados 

Mejoras anuales a las NIEF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIJF Ciclo 2010-2012 meluyen algunos cambios a varias NIF que 
se encuentran resumidas 2 contunuación: 

Las modificaciones a la NIF 2 (1) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la 
irrevocabilidad de la concesión” y “condiciones de mercado” y (u) añaden definiciones para 

“condiciones de rendumento” y “condiciones de servicio”, que antertormente se encontraban 
incluidas en la definición de “condiciones de irrevocabihdad de la concesión”. Las 
modificaciones a la NIIE 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en 
acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior. 

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestación contingente, clasificada como 
vn activo o pasivo, debería medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se mforma, 
imdependientemente de que la consideración contingente sea un instrumento financiero dentro 
del alcance de la NITF 9, de la NIC 39, o un activo O pasivo no financiero. Los sambros al 
valor razonable (que no se traten de ajustes de la medición del período) deberian reconocerse 
como ganancias o pérdidas, Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para 
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisición sen el 1 de julio del 2014.09 
posterior, 

Las modificaciones a la NUF 8: (1) requieren que una entidad rovele los jureros de la gerencra al 
aplicar los crulenos de segregación a los segmentos de operación, incluyendo una descripción de 
los segmentos operativos añadidos y los indicadores economicos evaiuados para determinar 
que los segmentos tengan “caraoterísticas económicos símulares” y (lí) clarifican que una 
conciliación del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relación a 
los activos de la entidad solo debería melmrse si los activos del segmento se proporcionan, de 
manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operación. 

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIF 13 aclaran que la emisión de 
esta norma y las modificaciones postenores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la capacidad 
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sín tasa de interés establecida, a los 
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecro de descomtar no sea significativo, En 
vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se 
considera que deben entrar en vigencia de inmediato, 

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 elimunan ciertas inconsistencias ex la contabilidad 
de depreciación y/o amortización acumulada cuando se recvalúa una partida de propiedad, 
planta y equipo o un activo mtangible. Las normas modificadas clanfican que el importe en 
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en libros del activo y que 
la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y 

el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas 
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Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que mforma, es una parte relacionada de 
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar como 
transacciones con partes relacionadas, los importes incurndos para el servicio pagado o por 
pagara la empresa admimstradora por proporcioner servicios de personal clave de la gerencia 
Sin embargo, no se sequiere la revelación de los componentes de dicha compensación 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro pueden tener un impacto cn los estados financieros (no consolidados) 

Mejoras anuales 2 las NIIF Cielo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias 

NIRF que se encuentran resumidas a continuación. 

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilización de 
formación de todo tipo de acuerdo conjunta en los ostados financieros de dicho acuerdo 
conjunto. 

Las modificaciones a la NIE 13 explican que el alcance do la excepción del ponafolio de 
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos 
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que están dentro del aleance de, y 
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIF 9, incluso s: estos contratos no cumplen con 
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32 

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que fa NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente 
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser requerida Por lo tanto, una entidad 
que adquiera una propiedad de mversión debe determinar sí. 

a) El mmueble cumple con la definición de propiedad de mversión establecida en la NIC 40 y, 
b) La transacción cumple con la definición de combinación de negocios según la NET 3 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones on el 
Juturo pueden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no 
consolidados) adjuntos. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NUF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 
a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determmar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados) En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor valización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales, 

A continuación se presentan las estimaciones y ¿uicios contables críticos que la admumstración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determmar si exste algún indicio de que 

-2-



3.2 

33 

34 

35 

dichos activos hubieran suftido una pérdida por detenoro. En caso de que exusta algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, $1 se trata de activos 

identificables que no generan flyyos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cunndo se produce un cambro en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en ibros que el activo ubiera 
tonido de no liaberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para Obligaciones par beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en 
funcion de un cálculo actuarsal basados en varios supuestos, Estos supuestos wulizados para. 
determinar el valor presento de estas obligaciones meluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarsal, utiliza a tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final do cada año reportados por la 
Administración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos fururos de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios 

Estirwación de vidas úsites de propiedod, planta p equipo y activos intangibles - La estimación 
de las vidas únles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.7 3 
y283. 

Juipuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estrmación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base inbutaría de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

Mediciones del valo» razonable y los procesos de valoración - Los activos dispombles para la 
venta de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de nformación financiera, La 
Compañia ha establecido un mecanismo de valoración para dererminar las técmcas y los datos 
de evaluacion aproptados para las mediciones realizadas a valor razonable, 

Al estimar el valor razonable de dichos activos, la Compañía unliza datos observables en el 
mercado en la medida en que esté disponible, Cuando la información del nivel 1 no estan 
disponibles, la Compañía desarrolla sus técnicas de valoración utilizando modelos internos. 

Información acerca de las técnicas de valoración y los msumos utilizados en la determinación 
del valor razonable de los activos disponibles para la venta se describen en la Nota 17 
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4. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

Diciembre 31,,     
  

2014 2013 
(en U.S dólares) 

Caja 133,160 216,052 
Bancos 1,637,332 2.399.085 

Total 1,270,492 305,137 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31,... 
2014 2013 

(en U.S dólares) 

  

Cuentas por cobrar comerciales. 
Clientes focates 5,202,154 3,616,790 
Provisión para cuentas incobrables (379.056) — (357,840) 

Subtotal 4,913,698 31258950 
Otuas cuentas por cobrar. 
Venta de inversiones en aecrones (1) 923,191 394,267 
Empleados y relacionados 216,598 600,889 
Venta de ¡mueble (2) 200,327 350,008 
Compañía relacionada (3) 202,720 192,022 
Garantías tributarias (Nola 14 2) 171,893 171,893 
Cuenta por cobrar SRI 6,840 

Otros 31.812 nn 

Total $.760,239 5552,49% 

Clasificación: 
Corriente 6,438,346 4,569,838 
No comente 321.893 987,595 

Total $.160,279 557433 

(1) Al31 de diciembre del 2013, corresponde prnerpalmente a la cuenta por cobrar por la venta de 
las acciones de Librimundi por US$959 mil a un plazo de 10 años y a una tasa de interés del 5% 

Durante el año 2014, se determmaron nuevos términos para la liquidación de la referida cuenta 
por cobrar, en el cual se cstablece que se pagará la totatidad del saldo en marzo del 2015 y se 
aphicará un descuento por pronto pago al comprador, 

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar por la venta de un terreno a Fundación El Comercio por 
US$500 mil con un plazo de $ años con una cuota anual de US$S0 mil. 
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(3) Corresponde principalmente a una cuenta por cobrar a su compañía relacionada Edudilo S A. por 
USSI95 mil. Según la Admmistración, durante el año 2015 ta Compañía se fusionará con su 
compañía relacionada, por lo tanto, le refenda cuenta so climinaría producto de dicha transacción 

La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que 
superan los 180 días de plazo según los porcentajes establecidos en la políuca de deterioro de cuentas 
por cobrar vencidas, los saldos que están en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un año) 
son provisionados en su totalidad 

Antigiledad de las cuentes por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antiguedad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

    

  

+. Diciembre 31 

2014 
(en US, dólares) 

1 60 días 2,644,873 1,715,999 

61-90 días 119,574 187,565 
Más de 90 días 522,512 78,083 

Total 31.286,959 2,281,647 

Durante enero del 2015, se recuperó US$! 12 mil de la cartera de 61 - 90 y US$422 mil de más de 90 
dias, 

Cambios en la provisión para cuentas incobrables, Los movimientos de la provisión para cuentas 
incobrables fueron como sigue; 

2014 2013 
(en USS. dólares) 

Saldos al comienzo del año 357,840 275,561 
Provisión del año 116411 194,558 

Castigos 195.195) —— (1207H 

Saldos al fín del año 329,036 352,340 

La concentración del riesgo de crédito es lumutada debido a que la base de clientes es amplía e 
independiente. 

ESPACIO EN BLANCO 
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue” 

  

iciembre 3), 
2014 2003 

(en US, dólares) 

  

Activos financieros medidos al costo amortzado: 
Ceruficados de depósitos (1) 1,500,000 

Actvos financieros medidos al valar razonable con 
cambio en oiro resultado mtegral 

Portafolio de inversiones (2) 
Fondos de inversión 1,043,517 976,618 

Acciones 833,637 939,772. 
Efectivo 73,424 75.285 
Bonos 712S 0,062 

Subrotal 1,958,003 2,051,737 

Total 3433,003 2,051,737 

(1D) A131 de dicrembre del 2014, la Compañía manticne certificados de deposito a plazo por US$) 
millón y US$500 ml en un banco local, a una tasa de interés anual del 3.75% y 1.25% 
respectivamente, y con vencimiento ex enero del 2015, 

(2) Al31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene un portafolio de mverstones en ei extenor 
disponibles para la vena, cuyo enstodio es Banco Sabadell La Compañía mantiene seciones 
principalmente en compañías que cotrzan en bolsa y fondos de inversion. La Admmistración de 
la Compañía informa que las referidas inversiones garantizan el préstamo otorgado por el Banco 
Sabadeli en el 2014 (Nora 12) 

  

7. INVENTARIOS 

Un resumen de mventanos es como sigue, 

  
Dictembre 31... 

2014 2013 

(en US, dólares) 

Materia prima 1,768,945 2,686,743 
Repuestos 1,156,643 1,134,600 
Optativos 1,763,076 922,18 
Suministros y materíales 370,448 408,508 
Importaciones en tránsito 1,272,345 3,700,943, 

Total 6.831.437 6E52,826 

La Adrmnistración de la Compañía jnforma que los inventarios de materia prima (bobinas de papal) 
por US$1.4 millones garantizan el préstamo que la Compañía mantiene con el Banco General 
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Rumuñahuí (Nota 12). Durante los años 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en 
resultados fueron de US$13.8 millones y USS12.7 millones, respectivamente, 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

Obras de arte 
Seguros anticipados 
Otros 

Total 

Clasificación 
Corriente 
No corriente 

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clastficación 
Terrenos 
Edificios e mstalaciones 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Equipos de computación 
Muebles y equipos de oficina 
Construcción en curso 

Total 

  

... Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US. dólares) 

902,710 902,110 
173,763 139,651 
209.183 33208 

1,285,656 1.080,56 

382,946 177,859 
902,710 902710 

1,285,656 1,080,562 

«.« Diciembre 31, 
2014 2013 

(en U.S, dólares) 

34,842,497 — 35,042,642 
18.746,860) — (7.015.998) 

26.095.632 28,026,644 

4,830,969 4,830,969 
9,515,159 9,717,979 
8,889,550 9,711,520 
1,313,985 1,749,823 
781,833 1,048,491 

740,154 861,573 
— 2386 106.28 

26,095,637 25.026.644 

«2 
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9.1 Acnvos en garantía - Al 31 de diciembre del 2014, vehiculos por US$592 mil, han sido 

pignorados para garantizar el préstamo que la Compañía mantiene con el Banco de Guayaquil 
  S. bajo la figura de prenda comercial. La Compañía no está autorizada a pignorar estos 

activos somo garantía para otros préstamos ni para venderlos a otra compañía, 

10. ACTIVOS INTANGIBLES 

Los movimientos de activos mtsngibles fueron como sigue" 

  

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos al micro del año 3,111,455 2,352,003 
Adiciones (1) 149,365 429,947 
Reclasificación de otros activos 685,386 
Bayas (94,193) 
Amoruzación del año (432,183 155.881 

Saldos al final del año 2.684.444 3,411,455 

Clasificación. 
Licencias 1,402,130 1,456,081 
Base de clientes ARAS 828,663 876,015 

Software 387,574 713,282 
Goodwll 65,818 65,818 
Oros 3 252 

Total 2,684,444 ALAS 

(1) En el año 2013 corresponde prinerpalmente a la adquisición e umplementación del sistema 
edrtoral (XalokiWeb) por USS198 mil y adquisición de un sofware para mensajería por USS141 
mi, 
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11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un detalle de la partiespación en inversiones en subsidiarias es como sigue 

Poporción de partieupación 

  

accionaria y poder de voto Saldo Comable 
«Diciembre 31,..+ .. Diciembre 3 

Compañías subsidiarios 2014 2013 2014 2013 
(en US, dólares) 

Ecuadoradío S.A, 99.98% 99.98% 702,425 702,425 
Egudilo S.A. 100,009 98.00% 100,000 24,500 
Otros 19,446 19.446 

Total B2LSZL 14638, 

Los estados financieros de Grupo el Comercío C.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, 
también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las cuales poses control, tal 
como lo establece la NIF 10 Estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la 
Supermiendencia de Compañías, Grupo el Comercio C.A. presenta estados financieros separados. 

Los movimientos de inversiones en subsidiarias fueron como sigue: 

2014 2013 
(en UsS. dólares) 

Saldos al comienzo del año 746,371 TL 
Adiciones (1) 25,500 24300 

Saldos al fin del año 21371 146321 

(2) El 6 de febrero del 2033, se constituyó la Compañía Editores de Diarios Locales Edndilo 
Sociedad Anónima, con un capital suscrito de USSI00 mil dividido en 100 mil acciones AI3Í 
de diciembre dol 2014, el cspatal pagado total es de US$100 mil. 
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12, PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

... Dieiembre31, . 
2014 2013 

(en USS. dólares) 

Garantizados - al costo amortizado" 
Banco Sabadell (1) 1,009,000 
Banco General Rumiñahui S.A.(2) 499.999 
Banco de Guayaquil 5.A. (3) 204,520 329,877 
Banco Bolivariano C.A. (4) 125,000 

Banco de la Producción S.A. Produbanco 341,939 
Banco Pichincha C.A 301157 

Toral 129,519 28113 

Clasificación: 
Comente 280,326 762,386 
No corriente 1,549,193 216,387 

Total 1.829.519 YI 

(1) Préstamo otorgado por Banco Sabadell el 25 de noviembre del 2014 por US$! millón, destinado a 
capital de trabajo, vence en 2017 y con una tasa de interés variable del 1 25 % anual más la tasa 
tibor. 

(2) Préstamo otorgado por Banco General Rumiñahut S.A. el 26 de noviembre del 2014 por US$500 
mil, destinado a capital de trabajo, vence en noviembre del 2017 y con una tasa efectiva del 9.25% 
anual. 

(3) Préstamos otorgados por el Banco de Guayaquil S.A. para la compra de vehiculos por US$357 
mil, los mismos que están garantizados con la prenda de los mismos bienes adquindos, a una tasa 
efectiva anual del 8 7% y vence en abril del 2017. 

(4) Préstamo otorgado por Banco Bolivariano C.A. el 24 de enero del 2014 por US$500 mil, 
destinado a capital de trabajo, vence en enero del 2015 y con una tasa efectiva del 8.9%, 
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, .. 
2014 2013 

(en US dólares) 

Cuentas por pagar comerciales, 
Proveedores del extenor (1) 4,032,929 3,951,012 
Proveedores locales 1,988,748 2,146,478 

Otras cuentas por pagar. 
Agencias Receptoras de Avisos - ARAS (2) 232,939 564,289 

Avisos de créduo publicidad 504,398 776,906 
Dividendos por pagar accionistas 321,323 382,960 
Otros 658,875 416,529 

Total 7139218 8,238,174 

Clasificación: 
Comente 7,721,578 7,944,167 
No cormiente (2) 17,634 293.407 

Toral 1799212 3,238,174 

(1) Al31 de diciembre del 2014, incluye valores por pagar a proveedores de materia prima (papel) 
por US$1.6 millones y proveedores de optatwvos por USS] 9 millones. 

(2) Corresponde a las cuentas por pagar a terceros, por la compra de las Agencias Receptoras de 
Avisos ARAS (Ver Nota 1 y 10). 
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14. IMPUESTOS 

11 

12 

Acawos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue” 

+... Diciembre 31 
2014 2013 

(en US dolares) 

  

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas - 
18D 494,813 243,483 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 68,014 71,199 

Total 562.827 214,882 

Pasivos por impuestos corrientes. 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 128,149 460,905 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 308,450 212,163 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 66,156 103,687 

Toral 502.755 276,153 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 

la utilidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue, 

2014 2013 

ten US. dólares) 

Vulidad (perdida) según estados financieros antes de 
impuesto e la renta 941,758 (767,038) 

Gastos no deducibles 1,256,781 2,380,040 
Ingresos exentos _— 196,549) 
Utilidad gravable 2,198,539 1516453 

Impuesto a la renta causado (1) 483,678 333,620 

Anticipo calculado (2) 552.497 562.205 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 552.407 SEL 

£1) De conformidad con disposiciones legales, la taria para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las wilidados sujetas a dismbución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
2 capitalización, 

  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matomática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.42% de ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles. 

-33- 

 



143 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 

US$552,407:(U8$567,715 para el año 2013) sin embargo, el impuesto a la renta causado 
del año es de USS483,678 (US5333,620 para el año 2013), Consecuentemento, la 

Compañía registró en resultados US$552,407 (USS567,775 para el año 2013) equivalente 
al impuesto a la renta minimo 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 

2009 y son susceptibles de revisión las dectaraciones de los años 2013 al 2014, 

En junio y julio del 2011, el Servicio de Rentas internas - SRI emitió las actas de 
determmación de los ejercicios económicos 2008 y 2009, en las cuales se determinó un valor 
adicional a pagar por impuesto a la renta de US$! millon y US$694 mil, respectivamente, La 

Compañía se encuentra en proceso de impugnación de las glosas determinadas porel SRI y 
entregó como garantía tributaria el 10% de las glosas emitidas (Ver Nota 5 y 23) 

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito 

tributario para impuesto a la renta fueron como sigue. 

2014 2013 
(en USS. dólares) 

Saldos al comienzo del año (314,682) (1,932) 
Provisión del año 552,407 561,775 
Pagos efectuados (800,552) (889,525) 

Saldos al fin del año (562,820) LA 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la 
salida de divisas
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14.5 

Salios del impuesto diferido - Los movimientos de actos (pasivos) por impuestos diferidos 
fueron como sigue: 

Saldos al comenzo — Reconocidoen Saldos al fin 
delaño los resultados — detaño 

(en U.S, dólares) 

Año 2014 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a* 

Depreciación de propiedades, 
planta y equipo revaluados (1,566,797) 46,556 — (1,520,241) 

Amortización de intangibles 39.262 2,059 60,321 

Total (1,527,535) 67613 — (1459220) 

Año 2013 

Activos (pasos) por impuestos 
diferidos en relación a* 
Depreciación de propiedades, 
planta y equipo revaluados (1,333,571) (193,226) — (1,566,197) 

Amortización de intangibles 122,879 162181 30262 

Total 11,496,450) —£31,0859 — (1421335) 

Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Frarde Fiscal - Con fecha 29 

de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entro otros aspectos trbutarios los 
siguientes 

Ingresos Gravados 

. Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
gananera proveniente de la enajenación de acaiones, participaciones y derechos de capital. 
De Ja misma monera se considera mgreso gravado el incremento patrimonial no justificado 

Exenciones 

- Seestablece una Imitación a la exención correspondiente a dividendos y untidades, 
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o 
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto 
ala rento no será aplicable, 

» Seelímina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de 
acciones o participaciones, Las sociedados deberán informar este tipo de transacciones a la 
Autoridad Fiscal, su mcumplhmiento será sancionado con na multa del 5% del valor real de 
ln transacción 
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Dedacibitidad de gastos 

+ Enel enso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados mo será 
deducible. 

- Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que ss realico al JESS para el caso de adoltos mayores y 
migrantes mayotes de 40 años que hayan retornado al pass. 

« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno 
para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
determinarán vía Reglamento, 

- Via rglamento se establecerán los límites para la deducibulidad de gastos de regalas, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes 
relacionadas, 

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos dhferidos, dotermmando 
que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán 
sobre las contables y financieras, 
Nose aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
parucipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas 
No se permite la deducción por el deterioro de activos intangibles con vida útil indefinida 

Unlidad en ta Enajenación de Acciones 

» Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones u 
otros derechos de capital: 

+ — Elingreso gravable será el valor real de la enajenación. 

+ — El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor patrimonial 
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera, También serán 
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación 

Tarifa de impuestos a la renta 

+ Se mtroducen reformas a la tarifh del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo 
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 223%, no obstante la tana impositiva se 
incrementa al 253 sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
parucipación directa o indirecta do socios, acciomstas, beneficiarios o similares, que scan 
residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición. Si dicha participación 
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%. 
Los beneficiarios de utlidados o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarán la 
tanía general prevista para sociedades previa la deducción de los crédnos trebutarsos a fos 
que tenga dercoho, 
El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador 
por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagará la tanfa 
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversión actuar 
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retención del Impuesto. 
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Anticipo de impuesto a la renta 

+ Para cfeotos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá mclurr en la 
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el rubro del 
acuvo y del patrimonio 
Se excluirá del cálculo del Anticipo de impuesto a la Renta fos montos referidos a gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados 
a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y 
productuvas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios 
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción 

Refortnas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tsibutaria del Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas 

Los pagos efectuados al exterior por créditos obrenidos por entidades ecuatorianas, estaran 
exentos únicamente respecto de aquellos crédstos para financiar segmentos definidos por el 
Comuté de Política Tributaria, 
Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extínción de 
obligaciones cuando las Operaciones se realicen hacia el exterior 

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resemen de obligaciones acumuladas os como sigue 

Diciembre 31, 
2014 20 

(en U.S, dólares) 

Beneficsos sociales 581,935 972,826 
Participación a trabajadores 166.192 

Olras 11,488 15,905 

Total 159.15 988.731 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las wilidedes de la empresa en xn 35% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fiseron como sigue: 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 355,64 
Provisión del año 166,192 

Pagos efectuados (355.624) 

Saldos al fin del año 166,192 : 
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigues 

Diciembre 31... 

2014 2013 

(en U.S, dólares) 

  

Jubrlación patronal 4,754,513 4,360,667 
Bonificación por desahucio 1.009.694 1.028.258 

Total 364207 5,388,925 

16.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinticinco años o más huberen prestado sus servicios en forma continuada o 
interrampida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicío de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instieuto Ecuatoriano de Seguridad Socral. 

Los movimientos en el valor presente de la obirgación de jubalación patronal fueron como 
sigue: 

2014 2013 
(en U.S dólares) 

Saldos al comienzo del año 4,360,667 4,036,418 
Costo de los servicios del período corriente 411,722 467,978 
Costo por mtereses 296,638 272,816 
Pérdidas (ganancias) actuarales 221,341 (17,780) 
Costo de los servicios pasados, incluye 
ganancias sobre reducciones (318,056) (283,725) 

Beneficios pagados (218399) (115,039) 

Saldos al fin del año 4.154,513 4,360,667 

162. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabyo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicstado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la úlsima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 

Los movumientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,028,258 1,019,036 
Costo de los servicios del período comente 91,670 112,752 
Costo por intereses 70,339 69,542 
Pérdidas actuariales (7,089) 9,183 
Beneficios pagados (173.484) 1182855) 

Saldos al fin del año 1,009,694 1028,258 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario 
independiente. El valor presente de Tas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron cafcufados utilizando el mátodo 
de la unidad de crédito proyectada Bajo este método tos beneficios definidos deben ser 

atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, do tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuarrales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. 

Las hipótesis acariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios defimdos son la tasa de descuento, meremento salarial esperado y la mortalidad, El 
análisis de sensibilidad derallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
vazonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Si la tasa de descuento varia on 50 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios 
definidos, disminuiría por US$309 mil (aumentaría pos US$342 mil). 

Sr los merementos salariales esperadas (aumentan o dismmuyen) en un 0.5%, la obligación por 
beneficios definidos se mcromentaría en US356 mul (disminuiria por US$323 mil). 

Su la esperanza de vida (aumente o disminuye) por un año tanto para hombres como para 
mujeres, la obhigación por beneficios definidos aumentaría en US$167 mil (dismininría en 
USS165 mil). 

El análsis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la vartación 
real en la obligación por beneficios defimdos, ya que es poco probable que el cambro en las 
hipótesis se produzcan en forma aíslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser 
correlacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de 
las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitano 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios 
definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e 
hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores, 

Las presunciones principales usadas para propósitos de Jos cálculos actuariales son las 

siguientes. 

ss Diciembre 31,... 
2014 2913 
% % 

Tasa de descuento 75 70 
Tasa esperada del incremento salarial 3.0 3.0 
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Los importes reconocidos en los resultados respecta a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes” 

2014 2013 
fen miles de U.S, dólares) 

Costo actual del servicio $03,392 580,730 
Intereses sobre la obligación 366,977 342,358 

(Ganancias pérdidas nctuariates reconocidas en el año — 214,852 7,998 
Efecto de reducciones y fiquidaciones antecipadas (318.956) (283,725) 

Tota 262,165 $87.36) 

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$503 mil y USS$83 mal 
respestivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el 
importe restante en los costas de adrmmstración. 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
Financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia Financiera que permiten rdentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer 
al Directorio medidas de mutigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actuslmente en uso por parte de la Compañía, si es e] caso 

17.1.4 Riesgos en las rasas de iuterés - El endoudamiento a tasas varisbles expone a la 
Compañía al riesgo de tasas de interés sobre flujos de efectivo, en cambio, el 
endeudamiento a tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pastos. La realidad del mercado financicro local ha determinado que 
la Compañía mantenga su endeudamiento en mstramentos financieros que devengan 
tasas fijas 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. 
So simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las postoiones existontes, financiamiento alternativo 
y cobertura, Sobre la base de estos escenamos, se calcula el »mpacto sobre la uilidad o 
pérdida de un movimiento definido en tas tasas de interés, Debido a que en el país se 
maneja una política monetaria con divisa extranjera (Dólares de los Estados Unidos de 
América), las tasas pasivas referenciales presentan baja volntulidad y en consecuencia, 
no se realiza un análisis de sensibilidad al respecto, (Tasa pasiva referencial promedio 
aproximada del 2014 y 2013 es 4 02% y 3.89%, respectivamente) 
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17.12. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la Compañía. Las politicas de administración de crédito son aplicadas principaltnente 
por el área de cartera y finanzas El rlesgo de crédito surge dei efectivo, equivalentes 
de efectivo y depósitos en bancos e instituciones financieras y la exposición al mismo, 
proviene principalmente por la venta de bienes o servicios de cada unidad de negocio. 
Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas 
de manera específica de acuerdo a cada tmidad de negocio y en base a la naturaleza de 
los mismos Los sujetos de crédito son principalmente chente de publicidad y 
dsribuidores. 

Respecto a las instituciones financieras dande se mantrene el efectivo, sus equivalentes 
y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen 
calificaciones de riesgo independiente que denaten mvelos de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA”. 

17.13. Riesgo de fiquidez- La principal fuento de liquidez de la Compañia es el flujo de caja 
proveniente de sus acuvidades comerciales. Para administrar la liquidez de cono 
plazo, la Compañía se basa en los fluyos de caja proyectados para un período de doce 
meses con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias mensuales. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldas por encima del nivel 
requerido para la administración del capital de trabajo se colocan en inversiones 
termporales de renta fiza y renta variable en el sistema financiero local e intemacional 

17.1.4_ Riesgo de capital » La Compañía gestiona su capital para salvaguardar la capacidad de 
da musma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a 
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital áptma para reducur el costo del capital, 

Consistente con la industna, la Compañía monitorea su capital sobre la base del rato 
de apalancamiento Esto ratio se calcula dividiendo el patrimonio para el activo total. 
De este indicador se puede determmar el ongen de los fondos para la operación de la 
Compañía 
Los principales andicadores financieras de la Compañía se detallan a continuación: 

  

Capital de trabajo USS6.2 millones 
Índice de Irquidez 143 
Pasivos totales / patrimomo 0.76 

Apalancamiento 0.57 

La Administración considera que los imdicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y mvel de 
desarrolto de la Compañía. 
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17.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los acuvos y pasivos financieros 

mantenidos por la Compañía es como sigue. 

2. Diciembre 31,w.. 
2014 2913 

(en US dólares) 

  

Activos financieros: 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,770,492 3,015,137 
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por 
cobrar (Nota 5) 6,160,239 5,552,433 

Otros activos financieros (Nota 6) 1.509,009 
Total 10.030.731 8,561,570 

Valor razonable con cambio en otro resultado integral” 
Inversiones en acciones y fondos de mversión (Nota 6) 1958003 201,737 

Pasivos financieros” 
Costo amortizado, 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar (Nota 13) 7,739,212 8,238,174 

Prestamos (Nota 12) 829,519 218073 

Total 268 Jal 2216:947 

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera que los 

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproximan a sy valor razonable 

17.3.1 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor 
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los actrvos y 
pasivos financieros se determinan de la siguiente forma: 

+ Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos 

financieros con térmmos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos 

mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando fos precios actuates de oferta 
no están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia 
del valor rezonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio 
sigmíficativo en las circunstancias económicas desde la fecha de la transasción. 
St las condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo 
un cambio en ta tasa de imterés bre de riesgo, la calificación de riesgo del 
emisor, la legislación tributaria, etc), el valor razonable refleja el cambio en las 
condiciones de referencia en función de los precios o tasas actuales para. 
mstrumentos similares. 

» Mercado no activo; técnica de valuación - Si el mercado para un activo 

financiero o pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor 
razonable empleando técmcas de valoración que meluyen el uso de información 
drsponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente 
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174 

175 

informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente sumulares y/o el 
análisis de flujos de ofecnvo descontados basado en presunciones 
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado) 

  

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situación financiera - La 

siguiente tabla proporciona un análisis de los instrumentos financieros que se miden fuego del 
seconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base 
en el grado al cual se observa el valor razonable” 

+ Nivel | las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados 
¿ao ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos Al 31 de 
diciembre del 2014, fos instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral se clasifican en este nivel, 

- Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas dervadas de indicadores distintos 
alos precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o 
pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es dec derivados 
de los precios). Al 31 de diciembre del 2014, no existen instrumentos financieros 
clasificados en este nivel, y 

+ Nivel las mediciones del valor razonable son aquellas derrvadas de las tecnicas de 
valuación que incluyen los adicadores para los activos o pasivos que no se basan en 
información observable del mercado (indicadores no observables). Al 31 de diciembre del 
2014, no existen instrumentos financieros clasificados en este mvel, 

Durante el periodo no se observaron transferencias entro niveles. 

Presunciones significanvas ntilizadas al determunas el valor razonable de los activos 
Ainancieros y pasivos financieros 

Inversiones financieras - Los valores razonables de las inversiones cotizadas, tales como. 

acciones, son determinadas usando precios de oferta del mercado, 

   Préstamos fancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando cl modelo de 
fiujos de efectivo futuros descontados Los instrumentos, en la medida de lo posible, son 
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos, En 
general, los flujos de efecnvo contractuales son descontados usando una tasa de descuento 
estimada que un participante del mercado podría usar en la valuación de mstrumentos con 
venennientos, tasas de interés y nesgo de crédito similares. 

AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa promedio utilizada para descontar los flujos de 
efectivo fue de 9,25%. 
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18, PATRIMONIO 

18.1 

18.2 

18,3 

184 

Cnpital Social - El capital social autorizado consiste de 410,000,000 de acciones de US$0,D4 

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reservas 

Reservo Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la validad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el $0% del capnal 
soc. Ésta reserva no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

  

Reserva por Revaluación de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas 
que surgen de la valuación de las inverstones disponibles para ta venia que han sido designadas 
al valor razonable con cambios en otro resultado integral (ver Nota 6). Estas reservas se 
eansfieren 2 sosultados cuando so acalizan, Los saldos acreedoses no pueden ser capitalizados 

y no están disponibles para el pago de dividendos, La pérdida derivada de la revalorización de 
los activos financieros disponibles para la venta dusante el año fue de US$20,602 (USS249,057 

ganancia pora el año 2013) y el valor transferido a resultados durante el año fue de US$98,501. 

Undidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue" 

  

ss. Diciembre 31,... 
2014 2013 

(en US dólares) 

Utilidades retenidas - distriburbles 483,966 1,219,002 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF. 9,966,310 9,966,310 

Otras utilidados derivadas de la nueva medición de la 
obligación de beneficio definido neto de impuesto sobre 
la renta (214,852) 7,998 

Total 10,233,424 119310 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
los saldos según PCOA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías e) 34 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por. primera vez de las NITF - Incluyo 
los valores resultantes de los ajustes onginados en ia adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo acreedor solo podrá ser caputalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicío económico concluido, sí los hubiere; o devuelto en el 
«aso de liquidación de la Compañía, 

  

Dividendos - En marzo del 2014, se distribuyó dividendos por USS1 2 millones, Se estableci 

tun cronograma de 12 pagos mensuales, de los cuales se ha cancelado un total de US$931 mil. 
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A parur del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de aoctomstas personas naturales 
sesidentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en para1sos fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta 

19. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2014 2013 
(en U.S dólares) 

Ingresos provenientes de la prestación de servicsos 33,549,413 33,384,379 
Ingresos provenientes de la venta de bienes (1) 18,602,919 17,565,598 

Total 32.152,23 30,249,277 

(1) Corresponde principalmente a la venta de dienos por distribución, suscripciones y oplativos 
Dichas suscripciones generan un pasivo por ingresos diferidos para la Compañia, el cual se 
devenga en función de la distabución de ejemplares realizada. 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de las costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como 
sigue: 

2014 2013 
(en US, dólares) 

Costo de ventas 29,899,617 28,693,634 
Gastos de administración y ventas 21,100,159 22,813,732 

Total 50,999,276 51,507,366 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2014 2013 
(en USS. dólares) 

Remuneraciones y beneficios sociales 17,939,061 19,040,760 
Costo de producción por movimiento de inventario 13,771,193 12,728,704 
Trabajo de terceros 3529315 2,796,147 
Comisiones 2,406,499 2,342,774 
Depreciación 2,019,326 1,946,355 
Promociones y publicidad 1,913,222 2,343,102 

Fletes 1,431,816 1,738,682 
Concesiones y licencias 716,564 546,136 
Trabajos de asesoría 633,372 534,621 
Mantenimiento 501,188 588,491 
Arriendos 282,951 323,346 

Jubilación patronal y desahucio 185,336 297,005 
Gasto impuesto a la salida de divisas 341,967 269,201 
Participación a trabajadores 166,192 

Otros 361,674 GONNA 

Total 50,999,776 1,507,366 

Gastos por Remuneraciones y Beneficios a los Empleados » Un detalle de gastos por remuneraciones 
y beneficios a empleados es como sigue; 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Sueldos y salarios 10,710,156 10,854,544 
Beneficios a empleados 3,013,289 4,067,786 
Beneficios sociales 2,615,211 2,550,260 

Aportes al IESS 1,598,405 1,568,210 

Total 17.939.061 19,040,760



21. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de gastos financieros es como sigue; 

2014 2013 
(en U.S, dólares) 

  

Gastos y comisiones bancarias 331,196 348,875 
Costos financieros por obligaciones beneficios defimidos 366,977 342,358 
Otros gastos por interes 152,536 158,473 
Intereses por préstamos bancarios (Nota 12) 78,336 117.433 

Total 22,045 267,139 

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

22.1. Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones 
comerciales con partes relacionadas : 

Venta de servicios y bienes Compra deservicios 
2014 2013 2014 203 

(cn US, dólares) ... 

Edudilo S.A. 227,922 400.011 142,500 — .21%3 

Ecuadoradio S.A, 26032 22,976 48423 126230 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se unforma, 

Saldos adeudados por partes 
relacionadas 

2014 2013 
(en US. dólares) .. 

Ediidilo S A. 192.417 Snida 

Ecuadoradio S A. pS A 

Edntores Ecuatorianos $ A, 30 — 

Las ventas de bienes a partos relacionadas se realizaron a los precios de físta usuales de a 
Compañía. Las compras se realrzaron al precio de mercado descontado para reflejar la 
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes. 

No se han otorgado m recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período 
actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro 
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 
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22.2. Compensaciones del personal clave de la gerencia - La remuneración y otros beneficios de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año 2014 y 2013 fue de US$4 5 
millones y US$5.2 mullones, respecuvamente 

23. PASIVOS CONTINGENTES 

Un detalle de los pasivos contingentes os como sigue, 

+ La Compañía se encuentra en proceso de impugnación de las glosas determnadas por el Servicio 
de Rentas Internas - SRI de los ejercieros económicos 2008 y 2009 por US$! millón y USS694 
ml, respectivamente, La Administración y sus asesores legales consideran que el resultado del 
proceso es incierto, por lo que, al 31 de diciembre del 2014, la Administración constituyó una 
provisión por USS).8 millones calculada en función de los valores determnados en las 
declaraciones de impuestos presentadas en dichos años. 

  

La Compañía fue demandada por daño moral y daños y perjuicios por el señor Olmedo Bermeo, 
el 22 de diciembre del 2014 el Juzgado Séptimo de lo Civil de Pichincha la compañía y fa parte 
actora emtió sentencia en la que acepta parcralmente la demanda propuesta y se ordena el pago a 
favor del actor de USS2 sillones, El 20 de enero del 2015, el juez a cargo concedió los recursos 
de apelación presentados por la Compañía y la parte actora, y, se remitió el proceso a la corte 
provincial El resultado de este juiczo a criterio de la administración de la Compañía y de sus 
asesores logalos es incierto, por lo que no se consideró necesario constituir provisión alguna 21 
respecto, 

  

+ La Compaftía fio demanda por daño moral por el señor Fernando Flores Vásquez el 7 de mayo 
de 2014, la Compañía y la parte actora entregaron las pruebas respectivas en el Juzgado Séptimo 
de lo Civil de Pichincha, El resultado de este juicio a enterio de la Administración de la 
Compañía y de sus ascsores legales es incierto, por lo que no es necesario constituir provisión 
alguna al respecto 

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 18 del 

2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados porla 
Administración en marzo 18 del 2015 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores 
para su aprobación, En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones. 
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COMER? 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

11 Grupo el Comercio C.4. (“Matriz” o “Ja Compuñila”) - Grupo El Comercio CA. ileró sus 
operaciones en 1906 y su principal otyeto social es la redacción, publicación y administración 
de periódicos y revistas, También puede operar cualquier otro medio de difusión colectiva. En 
marzo del 2006, cambio sw denominación sosíal de C,A, El Comercío a Grupo El Comercio 
CA, (en adelante fa compañia). 

Procesos de modernización de ta Compuñla. 

De acuerdo a lo previsto en el plan estratégico “Rumbo al 2040”, la Marriz en el 2009 
emprendió el proyecto denominado “Renovación Industrial” con el objetivo de protegerse 
frente n una postble obsolescencia industrial de corto plaza e incursionar en nuevos segmentos 
do mercado, paca lo cual se invirtió en una nueva rotatíva semicomencial de última tecnología y 
se reafizó la construcción de muevas unstalaciones para el funcionamiento de Ja misma que fue 
puesta en marcha ca febrero del 2010 

En ol 2082, la Matriz octuafizó su plan estratégico denominado “Rumbo al 2015”, el mismo 
que define nuevos linemuentos tendientes a mantens la contirardad del negocio en el largo 
plazo, tanto para Jas Areas corporativas como editoriales de acuerdo a nuevos imperativos y 
objetivos estarégicos, orientados al fortalecimiento del parrimomio de la Maiz, En el 2014 se 
contenuacon afianzando los objetivos de diversificación y fortaleciendo la operación de las 
dilerentes unidades de negocio. 

Acorde a Jos olyctivos planteados en el proyecto de desarrollo e integración multimedia - DIM, 
«durante el año 2014 continuaron los esfuerzos paca alcanzar unn redacción integrada 
musimedta (RIM), consolidando cada vez más e nuevo modelo periodístico multiplataforma 
que fuera micialmente planteado en el ado 2012 

  

A fin de robustecer el portafolio de ofertas para los Jectores, la Matriz desarrolló afranzas 
estratégicas con empresas editoras para la distribución de revistas de diferemtos temáticas ya 
posicionadas en el meraado. 

El nuevo esquema de modelo periodístico se reflejó en el rediseño de El Comereso como 
principal producto del portafolio, el mismo que fue presentado a sus lectores ex enera del 2044 

Atendiendo a su estrategia de diversificación y en baso a las experiencias exitosas en países de 
ln región; a través de su subsidiaria Edstdilo, durante el año 2013 ta Matriz lanzó su primer 
producto popular regional “El Amboreño” y en el 2014 continuó con su operación aleanzando 
la meta propuesta ex cuanto a Ja carculación del referido diario, generando de esta manera nn 
mercado de lectores y anunesantes no tradicionales fucra de su plaza raturrl y posicionándose 
al poco trempo como líder en Jectoría en Ambato





Eventos regulatorios 

Durante los últumos años el marco regulatorio que rige a la Matriz y a su subsidiana 
Ecuadoradio S A, ha sido revisado por la Asamblea Constituyente y como parte de la reforma 

a la Carta Política del Ecuador y, en la parte correspondiente a los Derechos de la 
Comunicación, ha incluido, entre otros aspectos, las siguientes reformas" 1) la prohibición de 
que exastan vinculaciones entre los medios de comunicación y grupos económicos y 
financieros, li) la eliminación de la forma en cómo actualmente se dismibuye el espectro 
radiooléctrico, Hi) que la nformación a la cual trens acceso la ciudadanía y que es emitida por 
los medios de comunicación debe ses “venficada” en Jugar de "veraz" y iv) creación de un 
orgamsmo que vígile el contenido de la programación de los medios y distribución de 
frecuencias (Ley Orgánica de Comunicación) Dichas reformas fucron aprobadas cn la Carta 
Magna del Ecuador según Registro Oficial No, 449 el 20 de octubre del 2008, 

  

   

En cumplimiento de la Ley de Control de Poder de Mercado vigente desde el 2012, ta Matriz 
realizó la desmversión en compañías asociadas que no tentan ninguna vinculación con su giro 
del negocio, razón por la eual en el 2012, se realizó la venta de las acciones en Librimundi y 
Hotelera Quito HOY por US$1,274 mil; y por otra parte, la cesión de las acciones en la 
Empresa Eléctrica Quito y Club de Ejecutivos Quito por US$25 mil. 

En Junio del 2012, se celebró los Contratos de Transferencias de Negocios entre Grupo El 

Comercio C.A. (“Compradora”) y las compañfas: Inversiones Napor Cía. Ltda, Quartoplata 
Cía Lida y Promociones y Anuncios Proanuncio Cía. Ltda. (*Vendedoras”), por US$634 mal, 

US$300 mul y US$80 mil, respectivamente. En estos contratos, la “Compradora” adquirió a las 
“YVendedoras” el negocio en funcionamiento relacionado con la operación de las Agencias 
Reseptoras de Anuncios - ARAS, antigiledad de la operación, fidelidad, cartera de clientes y 
conocimiento del mercado transferido (know how). 

  

El 25 de junio del 2013 en el RO 3er,S 022 se expide la Ley Orgánica de Comunicación 
(LOC), quedando pendiente la aprobación y publicación de su reglamento que se haría 
posteriormente en el RO 5,170 de 27 de encro del 2014, esta norma (LOC), genera el 
nacimiento de dos organismos de control como son e] CORDICOM (órgano regulatorio), y la 
SUPERCOM, (órgano sancionatorio). Hasta la fecha la Compañía ha enfrentado con éxito snas 
de 10 procesos admmnistrativos en contra de El Comercio por supuestos incumplimientos a la 
Ley antes mencionada, sólo ha sido sancionado Diario Últimas Noticias en un expediente por 
una rectificación a una Opmmón, pese a que la misma Ley prescribe que la rectificación es 
informativa. 

El $1 de marzo del 2015 se publica en el Registro Oficral Suplemento No, 4656, la resolución 
No, 11-2015 del COMEX (COMITÉ DE COMERCIO EXTERIOR) en la que se fija wn listado 
¿de partidas Importados que estarán afectadas con salvaguardias, al momento la Matriz se 
encuentra evaluando el impacto que dichas medidas tendrán en su operación. 

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la 
administración del Grupo.



  

1.2. Subsidiarias - Se definen como subsidiarias a las empresas controladas por otra empresa 
conocida como Matriz. Las subsidiarias de Grupo El Comercio C A que se incluyen en los. 
estados financieros consolidados son las siguientes: 

Compañías subsidiarias. — Actividad principal opgraciones 2014 

  

Proporción de participación 
Lugar de accionaria y poder de voto 
constitución y «Diciembre 3),    

Ecvadoradio S.A, Producción de 
programas informativos — Ecuador 99.98% 99 98% 

Editores Ecuatorianos S.A. Edición, impresión, 
distribución de España 100% 100% 
duos 

Egndilo S.A, Edición, impresión Ecuador 100% 989% 

123 

12,2 

123 

distubución, 
publicación de 
periódicos y revistas 

Eexadoradio S.A. - Fue constituida el 25 de marzo de 1980, Su principal objeto social 
es la producción de programas informativos de enlace nscsonal y de intercambio de 
corresponsalia; edición y montaje de radioprogramas de análiss, enfoques y reportajes 
para determinadas áreas de la comunidad nacional. También puede dedicarse a la 
recepción de material informativo para usuarios locales, nacionales y extranjeros; 
servicio de prensa a usuarios del intesior del país; elaboración y edición de 
documentales y audiovisuales, y la elaboración y pantayo de erómicas especializadas, 
entre otras. Actualmente vende espacios publicitarios a clrontes individuales y 
corporativos y vende noticias a la Matriz, 

Editores Ecuatorianos S.A.- Fue constinida ea Madnd (España) el 17 de febrero del 
2006, y su actividad principal es ta edición, presión y distribución de diarios en todo 
el territorio español 

Editdilo S.A. - Fue constituida el 6 de febrero del 2013. Su prinespal objeto social es 
la edición, impresión distribución, publicación y administración de periódicos y 
sevistas, folletos, suplementos. 

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica 
la Matriz en la preparación de sus estados finantjeros 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 

2.2 

23 

2.4 

Declaración de cuenplimieno - Los estados financieros consolidados han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) enutidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB), 

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financioros consolidados han sida preparados sobre las 
bases del costo histórico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables inclundas más abajo. El costo 
hustónco está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios, 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre panrespantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de sy ese precio es directamente observable o estumado utilizando otra 
técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en 
cuenta las características del acuvo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en 
cuenta al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, fos cuales se describen a contimuación: 

¡vel 1, Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para agtivos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición, 
   
  

Nivel 2. Insumos distntos a los precios cotizados incluidos en el Nivel ] que sean observables 

para el astivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
  

Nivel 3* Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

AA continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros consolidados. 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros 
consolidados de la Compañía y Jos enudados controladas por la Compañia (sus subsidiarias). 

Todas las transacciones, saldos, ingrosos y gastos intergrupales son elimunados en la 
consolidación 

2.4.1 — Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Grupo El Comercio C.A. tiene el 
Poder para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de 
sus actividades. 

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas duranto el año se 
incluyen en el estado consolidado de resuttado integral desde la fecha de adquisición o 

hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso. 

e 

  

     



2.5 

26 

27 

2.42 

243 

Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto a la 
participación de la Matriz. Las participaciones no controladoras podrían ser 
imcialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las 
participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la adquirida 
Posteriormente a la adquisición, el valor en libros de las participaciones controladoras 
será el importe de dichas participaciones al reconocimiento inígral més la porción de 
las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto 
posterior. El resultado integral total se atribuye a las parncipaciones no controladoras 
aún si esto da fugar a un saldo deficitario de estas ultumas 

Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Grupo El Comercio C.A ejerce 
una miluencia significativa, pero no mplica un contro! o contro! conjunto, por medio 
del poder para participas en las decisiones relacionadas con las políticas financieras y 
operativas de ta Compañía on la que se invierte (la asociada). 

Conforme al métado de participación, las inversiones en compañías asociadas se 
contabilizan en el estado consolidado de situación financiera al costo, ajustado por 
cambios posteriores a la adquisición en la participación de la Compañía en los activos 
netos de la compañía asociada, menos cualquier deterroro en el valor de las inversiones 
individuales. Las pérdidos de una asociada en exceso respecto a la participación de la 
Compañía se reconocen siempre y cuando la Compañía haya contraído alguna 
obligación legal o mplícits o haya hecho pagos en nombre de la asociada, 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos e mversiones 
£nancieros líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
res meses, 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsilO 5e encuentran 
registradas a su costo de adquisición más otros gastos relacionados con la importación 

Propiedades, planta y eguipo 

2.71 

2.7.2 

3 

    

Medición es el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y 
equipo se medirán inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de Funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 

reconocimiento moral, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 

valor, si fuera del caso 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida únl estimada, valor residual 

-12-



28 

2.74 

y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una baso prospectiva 

A continuación se presentan las pnncipales partidas de propiedades, planta y equipo y 
las vidas útiles usadas en el cáloulo de la depreciación: 

lem Vida útil (en años) 

Edificios 24-50 
Instalaciones 1-15 
Maquinaria 1-16 
Equipos de computación 1-6 
Muebles y enseres 10 
Equipos de comunicación 1-9 
Equipo electrónico 1-10 
Equipo de audio y video 3-10 
Equipo de fotografía 1-5 

Vehículos 5 
“Transporte pesado 10-20 

Reno o venta de propiedades, planta y equipo - La utlidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

Activos mtangibles 

2.8.4 

28,2 

2.8.3 

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada si fuera del caso, 
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida únl 
estimada. La vida til estimada, valor residual y método de amortización son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier eambro en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva, Los actwos intangibles con vida Util indefimuda que son 
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier perdida por deterioro 
acumulado. 

Baja de activos intangibles financiero — Un 2cnvo imangible se da de baya al momento 
de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o 
disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible, medidas como la dhferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta 

y el importe en libros del activo so reconocen en el resultado del periodo al momento en 
que el activo es dado de baja 

Método de amortización y vidas tries - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta 

La vida útil de un activo intengíble es fimta o indefinida. La vida útil de un activo 
intaagtble que surja de un derecho contractual o lagal de otro tipo no excederá el 
periodo de esos derechos pero puede ser mferior, dependiendo del período a lo largo 
del cual la enudad espera utilizar el acuvo. Los acuvos intangibles de vida útil 
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29 

2.10 

211 

indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista 
indicios de que el acuva imiangible puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles son igual a cero. 

A continuación se resumen las princrpales partidas clasificadas como actvos 
intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo de la amortización: 

hom Vida útil (en años 

Software 3 
Licencias 10 
Base de Clientes » ARAS 20 

Deterioro del valor de los activos tangibles « intangibles - Al final de cada periodo, el Grupo 
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar sí exísto 
vn indicativo de que estos activos han suíndo alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del acuvo o unidad generadora de efectivo a fín de determinar el 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguns). Los activos intangibles con una vida xt) 
indefinida o todavía no disponibles para su to son sometidos a una comprobación de deterioro 
anuslmente, o cuando existe cualquier mdrcación de que podría haberse deteriorado su valor 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 
  

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determunó deterioro de los activos tangibles e 
intangibles. 

  

Obras de arte - Se reconocen micialmente al costo de adquisición, 

Impuestos - El gasto por Impuesto a la senta representa la suma del impuesto a la renta 
corriente y el mpuesto diferido. 

2.11.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad grovable (unbutaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la unlidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos impombles o deducublos y partidas que no serán gravables o 
deducibles, El pasivo del Grupo por concepto del unpuesto coriente se calgula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.112 Impuestos diferidos -Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas 

entre el valor en Ibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas fas diferencias temporarías deducrbles, en la medida en que resulto 
probablo que el Grupo disponga de utilidades gravables fururas contra las que se podria 
cargar csas diferencias temporarias deducrbles. Estos acuvos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconoermiento mictal (drstinto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la uenlidad gravable (tributaria) nu la contable. Además, los pasivos por impuesto 
diferido no so reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicíal de 
la plosvalía, 
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2.42 

2.13 

2.31.3 

El importe en libros de wn activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada periodo sobre el que se mformo y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utuhdad gravable (tnbutaria), en el 
Áuturo, como para permitir que se recupere ta totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se rmden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo sereallice o el pasivo 
se cancele 

El Grupo compensa activos por mpuestos diferidos con pasivos por mpuestos 
diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivas como netos, 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se secopoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro micial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya sea legal o 
mplícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obiigación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes, 

Beneficios a empleados 

2.13.1 

2.13,2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desafuwcio » El costo de 
los beneficios defimdos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando ol Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuarales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el interés financiero generado por las obligaciones de 
beneficios definidos, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a olro resultado 
integral, en el período en que se producen, El reconocimento de las ganancias y 
pérdidas actuariles en otro resultado integral so reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a Ja mulidad o pérdida del período, 

Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de cada compañía que forman parte 
del Gripo. Este beneficio se cafcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de 
acuerdo con disposiciones legales 
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2.13,3. Bonos a los ejecutivos - El Grupo reconoes honos a sus principales ejecutivos 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 

por cobrar teniendo en cuenta el importe esiymado de eualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar 

2.14,1 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato. 

+ Los pagos de publicidad y clasificados son registrados como ingresos diferidos (em 
el pasivo) y posteriormente los ingresos son reconocidos en función de la 
publicación de los avisos en periódicos y revistas contratados por terceros. 

- Los ingresos de las subsidiarias se registran en el momento en que se presta el 
servicio. 

2.14,2. Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de 
tipo signuficasivo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y 
los costos incumndos, o por incurra, en relación con la transacción pueden ser medidos 
con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción, Los bienes a ser vendidos por el Grupo son principalmente 
ejemplares de periódicos y revistas junto con bienes promocionales u optatuvos. El 
Grupo mantiene contratos firmados de distribución anval con terceros, el efectivo 
recibido se mantiene como un ingreso diferido que se devenga en fonción del número 
de ejemplares distribuidos a cada cliente. 

2.143. Ingresos por mtereses - Los mgresos pot intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efecuva aplicable 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los castos y gastos se reconocen a medida 
que son meurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen 

Compeusación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencra de la transacción, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplen la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de hquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros » Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y 
“préstamos y partidas por cobrar”, La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
activos financreros y se detemina al momento del seconocimiento micial. Todas las compras o 
veatas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la 
transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de astivos 
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financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado, 

2.7.1 Método de la tasa de interés efectiva - El mésado de la tasa de interés eftetiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de mputación 
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los fluyos de efectivo por cobrar o por pagar 
esumados (inelayendo comisión, punlos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén meludos en el cálculo de la 
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del mstramento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un perfodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
istromentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados. 

2.172 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar » Las partidas por cobrar 
son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo, Las partidas por cobrac (incluyendo fas cuentas por 
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro de valor. 

Los ingresos por 1teresos se reconocen aplicando la tasa de interés efecva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés sosulte 
inmaterial. 

2.173 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros dispombles para 
Ja venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para la 
venta o no son clasificados como (s) partidas por cobrar, (b) mversiones mantenidas 
hasta cl vencimento o (c) activos financieros al valor razonable con cambio en los 
resultados 

Estos actvos se miden mictalmente al valor razonable más los costos de la transacción. 
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios em 
el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva 
de revaluación de inversiones. 4] momento de disponer del activo, Ja ganancia o 
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones es 
veclasificada a resultados del periodo, 

Los ingresos por mtereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y se 
reconocen en resultados del período 

2.174 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros distintos 
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resullados son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
inicial del activo y los flyyos de efectivo fituros estímados def activo financiero se han 
visto afectados. 
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Para las inversiones pstrumonales disponibles para la venta, se considera que una caída 
significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo 
es una evidencia abjenva de deterioro, 
Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podeía inclute: 

+ Dificultades financicras significativa del emsor o del obligado; o 
+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos O moras en 

el pago de los imtereses 6 el principal; o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganzación 

financiera; o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de actwos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
acuvo cuyo deterioro no ha sido evaluado individnalmento, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva, Entre la evidencia objetiva de que una cártera de cuentas por 
cobrar podría estar detesiorada se podría incluir la exporiencra pasada del Grupo con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento cn el número de pagos arrasados en la 
cartera que superen el período de crédito promedio de 60 días, así como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el mporte de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los 
Mujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva origmal del 
activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mude como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retomo actual del 
mercado para un activo financicro sírmlar. Dicha pérdida por deterioro de valor na será 
reversada en períodos subsiguientes 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta do provisión. 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobeable, se elimina 
contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en aréditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
unports en libros de ln cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del 
período. 

Cuando un activo financiero disponible para ln venta es considerado como deteriorado, 
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en arso sesultado integral 
son reclasificadas al resultado del periodo. 

Pora los activos finanejeros segistrados al costo, si, en un perfodo posterior, el importe 
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puedo estar relacionada de 
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manera objetiva con un cvento ocurrido fuego de que el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdida por deterioro de valor prevramente reconocida se reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 

en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
amortizado en caso de que no se hubrera reconocido el deterioro de valor, 

Con respecto a los títulos de patrimonto dispombles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor prevramento reconocidas en los resultados no son reversadas a través 
de los resultados, Cualquier ineremento en el valor razonable posterior a una pérdida 
por deterioro de valor se reconoce on otro resultado integral y acumulado bajo la partida 
teserva para revaluación de inversiones Con respecto los titulos de deuda disponibles 
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un 
incremento en el valor razonable de la inversión puede estar objetvamente relacionado 

con tn evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de 
valor. 

2.7.5 Baja de un activo financiero - El Grupo dará de baja en cuentas un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de ofectivo del 
activo financiero, o cuando transficre de manera sustancial los riesgos y ventajas 
mherentos a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere 
ai retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propicdad y 
continúa reteniendo el control del actrvo transferido, el Grupo reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 
Sx el Grupo retiene sustanciafmente todos los riesgos y Ventajas inherentes a la 
propuedad de un activo financiero transferido, el Grupo contumuará reconociendo el 
activo financiero y también resonocerá un préstamo garantizado de forma colateral por 
los ingresos recibidos. 

En ls baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del acto y la suma de la contraprestación rocibída y por recibir así como el 
sesullado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado mtegral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el sesultado del período, 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando el Grupo 
retiene una opción para readquinr parto de un activo transferido), el Grupo distribuye el 
importe on Jíbros antertor del activo financiero entre la parte que cortinas reconociendo 
bajo una participación continva, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor 
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia, La diferencia entre el 

importe en libros asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma 
de la contraprestación recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y 
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado miegral se reconoce en el resultado de! período. La ganancia o pérdida 
acumulada que hubiese sido reconocida en oso resultado integral es distribuida entre la 
parte que contenia siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en 
los valores razonables relativos de ambas partes. 

2.18 Pastos financieros del Grupo - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que el Grupo tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de simación financiera. 

2.18.1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los inswumentos de deuda y patrimonio son 

clasificados como pasivos financieros o como patrimonto de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e Instrumento 

de patsimonio. 

2.18,2 Instrumentos de Patrittonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 

<ontrato que cvidencio un interés residual on los activos de una entidad luego de 
deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Gmapo se 
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

La recompra de los mstrumentos de patrimonio propios del Grupo se reconoce y 
deduce directamente en ol patrimonio, No se sesonoce ninguna ganancra o pérdida eu 
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelación de los 
instrumentos de patrimonto propios del Grupo, 

2.183 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con 
cambios en los resultados u otros pasivos financieros 

2.184. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) sc miden posteriormente al costo amortizado 
usando cl método de la tasa de interés efectiva 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amonizado 
de un pasivo finanelero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período 
relevante. La ta5a de interés efectiva es Ja tasa de descuento que iguala exactamente 
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar Gncluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recsbidos que forman parte de la tasa de interés ofectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe 
neto en hibros en el momento de reconocimiento inicial 

2.185 Baja de un pasivo financiera - El Geupo dará do baja eu cuentas vn pasivo financiero 
si, y solo sí, expiran, cancelan o camplen las obligaciones del Grupo. La diferencia. 
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baya y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aín no efectivas - El Grupo no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que 
han sido emtidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle es 
como sigue, 
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Efectiva a parur de 
periodos que inicien en 

  

NUE Titulo e después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF 15 Ingresos procedentes de Enero 1,2017 

contratos con clientes 

Modrficaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Clanficación de los métodos — Enero 1,2016 
aceptables de depreciación y 
arnortización 

Modificaciones a la NIC 16 y laNIC4] Agricultura: Plantas Enero 1,2016 
productoras 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos, — Julho 1, 2014 
Aportaciones de los 
empleados 

Modificaciones a las NHF Mejoras anuales a fas NITF Jalso 1, 2014 con 
Ciclo 2010-2012 excepesones limitadas 

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Julio 1, 2014 
ciclo 201] —2013 

Se permnte la aplicación amicipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma $e modificó posteriormente en octubre del 2010 

para incluis los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se emutió otra versión revisada de la NUF 
9, principalmente para mcluir lo siguiente: 

- — Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ - Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

entegoría de medición a “valor razonable con caminos en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples, 

Los reguisitos claves de la NITF. 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 
Financioros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable, 
Específicamente, los insvumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables 
posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cayo objeto se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos 
financieros, y que tengan términos contractuales del aotrvo financiero que dan Jugar en fechas 
específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de caputal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. Todas las otsas inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores 
sazomables al final de los pertodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades 
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pueden hacer una elección arevosable para presentar los cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión de patrimonío (no mantenida para negociar) en otro resultado 
integral, y solo con el ingreso por dividendos genernimente reconocido en el resultado del 
periodo 

En la medición de los pasivos financieros designados a vator razonablo con cambios en 
resultados, la NUF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el rissgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de fos efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genero una asimetría 
contable en el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son postemormente reclasificados al resultado del período 
Según la NIC 39, la totafidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el tesultado 
del periodo, 

La Admunistración del Grupo prevé que la aplicación de la NUF 9 en el futuro puede tenes un 
1mpasto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados adjuntos, en 
relación con [os activos financieros y pasivos financicras del Grupo. Sin embargo, no £5 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los elientes 

En mayo del 2014 se emutió la NIE 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades on el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos com 
eltentes. La NITF 15 reemplazará el actual imcamiento do reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entro en vigencia, 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuslmente a los clientes, en 
vn importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambno de bienes o 
servicios Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso" 

Paso 1: identificar el contrato con los ¿hentes, 
Paso 2, identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3; determinar el precio de la transacción, 

Paso 4: distribu el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 

  

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se sotsfaga 
vna obligación de ejecución, es decir, cuando ej “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al ciente. Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Además, la NIIF 15 requiero amplias revelaciones. 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede tener un 
mpacto sobre los importes reconocidos en las estados financieras consolidados adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esc efecto 

hasta que un examen detallado hiaya sido completado, 
-22- 

 



Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 

para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a ta NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un 
principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Ésta presunción solo puede 
sor rebatida en las dos siguientes olreunstanelas: 

+ Cumndoel activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
- Cuando so pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de línea 

recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y buenes intangibles, 
respectivamemo La Administración del Grupo considera que el método de línea recta es el 
"más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos 
activos, por lo tanto, la Admmistración del Grupo no anticipa que la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto materíal en los estados financieros 
consolidados det Grupo. 

  

Modificaciones a la NIC 19: 
empleados 

  

anes de Beneficios Defimdos: Aportaciones de los 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabilizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del múmero de años de servicio del 
empleado. 

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la enudad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste 
el servicio o atnbuislos a los periodos de servicio del empleado ttlizando el método de la 
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años 
de servicro, se requiero que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones a Ja NIC 19 
en el futuro ptiedon tener un impacto sobre los mportes reconocidos en los estados financieros 
consolidados 

Mejoras anuales a las NAF Cielo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012 ieluyen algunos cambios a varias NIF que 
se encuentran resumidas a continuación: 

Las modificaciones a la NIF 2 ,(2) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la 

irrovocabilidad de la concesión” y “condiciones de mercado” y (ii) añaden definiciones para 
“condiciones de rendimento" y “condiciones de servicio”, que anteriormente se encontraban 
incluidas cn la definición de “condiciones de irrovocabilidad de la concesión” Las 
modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en 
acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de juho de 2014 o posterior, 
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Las modificaciones a la NIIF 3 explican que ta contraprestación contingente, clasificada como 
un activo o pasivo, debería medirse a valor mzonable en cada fecha sobre la que se informa, 
independientemente de que la consideración contingente sea un mstrumento financiero dentro 
del alcance de la NIIF 9, de ta NIC 39, o un activo o pasivo ho financiero, Los cambios al 
valor razonable (que no se traten de ajustes de la medición del período) deberian reconocerse 
como ganancias o pérdidas, Las modificaciones a la NIF 3 se encuentran vígentes para 
combinaciones de negoctos en los que ta fecha de adquisición sca el 1 de zulia del 2014 o 
posterior. 

Las modificaciones a la NIIF $: ($) requieren que una entidad revelo los juicios de la gerencia al 
aplicar los criterios de agregación a los segmentos de operación, incluyendo una descripción de 
los segmentos operativos añadidos y los indicadores económicos evaluados para determinar 
que los segmentos tengan “caracteristicas económicas similares” y (li) clarifican que una 
conculiación del total de activos de segmentos sobre los que se debo informar, con relación a 
los activos de la entidad solo debería incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de 
manera regular, al responsable de la toma de decistones de operación 

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que ta emsión de 
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la capacidad 
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sun tasa de interés establecida, a los 
amportes de las facturas sin descontar, cuando cl efecto de descontar no sea significativo En 
vista de que tas modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se 
considera que deben entrar en vigencia de inmediato 

Las modificaciopes a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad 
de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa uns partida de propiedad, 
planta y equipo o un activo intangible, Las normas modificadas clarifican que el importe en 
libros brato se ajusta consistentemente con la revaluación de mporte en hbros del activo y que 
Ta amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y 
el importe del acuvo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas 

Las modificaciones a la NIC 24 olarifican que una empresa administradora que provee de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que mforma, es una parte relacionada de 
dicha entidad informante. Par consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como 
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para cl servicio pagado o por 
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia 
Sín embargo, no so requiere la revelación de los componeates de dicha compensación 

La Admmistración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puedan tener un impacto en fos estados financieros consolidados, 

Mejoras anuales a las NTIF Cielo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIF Cielo 2011 - 2013 mcluyen algunas modificaciones a varias 
"NIF que se encuentran resumidas a continuación. 

Las modificaciones a la NITE 3 clanfican que esta norma no aplica a la contabilización de 
formación de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo 
conjunto 
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Las modificaciones a la NIF 13 explican que el alcance do la excepción del portafolio de 
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos 
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, y 
contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso 51 estos contratos no cumplen con 
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32, 

Las modificaciones a ta NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIR 3 no son mutuamente 
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puedo ser requerida Por lo tanto, una entidad 
que adquiera una propiedad de inversión debe determpar sí 

2) Elinmucble cumple con la defimción de propiedad de mversión establecida en la NIC 40 
y 

6) La transacción cumple con la definición de combinación de negocios según la NIIF 3. 

La Admmistración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puedan tener Un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financioros 
consolidados adjuntos 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables erticos que la administración del 
Gnipo ha utilizado en el proceso de aplicación de los erterros contables, 

EN] 

3.2 

Deterioro de activos - fa la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
nesesano, se analiza el valor de los acuvos para determinar si existe algún indicio de que 

dichos activos hubieran sufrido una párdida por deterioro. En coso de que exusta algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se tata de activos 
identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

secuperabrlidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertonece el activo 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
1enudo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provislones pora obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cáleulo actuarial basados en vartos supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por el Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
Administración del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de mtorés que debe ser utilizada 
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33 

34 

35 

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios 

Estimación de vidas útiles de propiedad, planta y equipo y actwvos intangibles - La estimación 
de las vidas útiles y el valor residuai se efectúan de acuerdo a lo mencionado en las Natas 2.7.3 
y2,83. 

Impuesto a la renta diferido » El Grupo ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las difereneras entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
y pasivos se revertirán en el futuro, 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Los urtivos disponibles para la 
venta del Grupo so valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. El Grupo 
ha establecido un mecanismo de valoración para determinar fas técnseas y los datos de 
evaluación apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable, 

Al estimar el valor razonable de dichos activos, el Grupo utiliza datos observables en el 
mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la información del nivel 1 no está 
disponible, el Grupo desarrolla sus técnicas de valoración utilizando modelos internos 

Información acerca de las técnicas de valoración y los insumos utlizados en la determinación 
del valor razonable de los activos disponibles para la venta se describen en la Nota 16. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigues 

.. Diciembre 31». 
2014 2013, 

(en U.S dólares) 

Caja 133,393 213,609 
Bancos 1,995,919 3363,157 

Total 2 3,581,766



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue" 

.. Diciembre 31,0. 
2014 2013 

(en ULS, dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Clientes locales 5,130,060 3,363,229 
Provisión para cuentas incobrables (389,128) (361,291) 

Subtotal 4,746,932 3,001,998 
Otras cuentas por cobrar" 
Venta de inversiones en asociadas (1) 923,19) 394,267 
Empleados y retacionados 225,596 600,889 
Venta de mmueble (2) 200,327 350,000 
Garantías tributarias (Nota 13.2) 171,893 171,893 
Cuenta por cobrar SRÍ 6,840 

Otros 34,314 82,338 

Total 6402233 108,565 

Clasificación» 
Corriente 6,080,360 4,125,970 
No corriente 321,893 982,595 

Total 640,253 5,108,56S 

(1) Al31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a la cuenta por cobrar por la venta de 
las acciones de Librmundi por US5950 mil a un plazo de 10 años y a una tosa de interés del 5%, 
Durante el año 2014, se determinaron nuevos términos para la liquidación de la referida cuenta 
por cobrar, en el cual se establece que se pagará la totalidad del saldo en marzo del 2015 y se 
aplicará un descuento por pronto pago al comprador, 

(2) Corcesponde a la cuenta por cobrar por Ja venta de un terreno a Fundación El Comercio por 
USSS00 míl con un plazo de $ años con una cuota anual de USS50 mul 

La Administración dei Grupo ha provisionado como cuentas incobrables tados los valores que superan 

los 180 días de plazo según los porcentajes establecidos en la política de deterioro de cuentas por 
cobrar vencidas, los saldos que están en procesos judiciales (mcluidos como vencidos a un año) son 
provisionados en su totalidad. 

> 

 



  

6. 

Antugiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero.no deterjoradas" Un detalle de la antigicdad de las 

cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
2019 2013 

(en U.S. dólares) 

1-60 días 2,696,274 1,829,825 

61-90 días 130,183 188,151 

Más de 90 días 527.000 319,335 

Total 2,353,457 2397311 

Cambios en la provisión para cuentas incobrables, Los movimientos de la provisión para cuentas 
incobrables fueron como sigues 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 361,291 278,484 
Provisión del año 117.032 193,886 

Castigos 195,195) 112.079 

Saldos al fin del año 383,128 361291 

La concentración del mesgo de crédito es limitada debido a que la base de chentes es amplia e 

independiente. 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue, 

Diciembre 31, .. 
2014 2013 

Cen U.S, dólares) 

   

Activos financieros medidos al costo amortzado” 
Certificados de depósitos (1) 1,500,000 

_Actvos financieros medidos al valor razonable con 
cambio en otro resultado mtegral 

Portafolio de inversiones. (2) 
Fondos de inversión 1,043,817 989,772 

Acciones 833,637 976,618 

Efcotivo 73,424 75,235 

Bonos 1,125 10,062 

Subtotal 1,958,003 2,051,737 

Total 458.003 20S1.2AZ 
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(1) AL31 de diciembre del 2014, la Matsiz mantiene ceruficados de depósito a plazo por USS! 
millón y USS500 mul en un banco local, a una tasa de interés anwal del 3.75% y 1 25% 
respectivamente, y con vencimiento en enero del 2035, 

(2) AJ31 de dierembre del 2014, la Matriz mantiene un portafollo de mversiones en el exterior 
dispombles para la venta, cuyo custodio es Banco Sabadell La Matriz mantiene acciones 
princwpalmente en compañías que cotizan en bolsa y fondos de inversión. La Admmistración dol 
Grupo informa que las referidas mversiones garantizan el préstamo otorgado por el Banco 
Sabadell en el 2014 (Nota 11) 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue" 

Diciembre 31,. . 
2014 2013 

(en U.S, dólares) 

Materia prima. 1,768,945 2,586,743 
Repuestos 1,156,643 1,134,600 
Optanvos 1,763,076 922,132 
Suministros y materiales 370,448 408,408 
Importaciones en tránsito 1772345 1.100.943 

Total 6831437 5852825 

La Admmistración del Grupo iforma que los inventarios de matena prima (bobinas de papel) por 
US$1.4 millonos garantizan el préstamo que la Matriz mantiene con el Banco General Rumifiat; 
(ota 11). Durante los años 2018 y 2013, los costos de los mventarios reconocidos en resultados 
fueron de US$13 8 millones y US$12.7 millones, respectivamente. 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

- Diciembre 31, .. 
2014 2013 

(en USS. dólares) 

Obras de ante 902,719 902,730 
Segaros anticipados 175,754 144,750 
Otros 209,183 38,207 

Total 1,287,647. 1,083,662, 

Clasificación. 
Corriente 384,937 182,957 
No corriente 902,730 902,710 

Total 1281.647 1,085,667 
129- 

 



9. 

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, plante y equipo es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación 
Edificios e instalaciones 
Maquinaria 
Terrenos 
Vehículos 
Equipos de computación 
Muebles y equipos de oficina 
Construcción en curso 

Total 

  

-- Diciembre 3 
2014 2013 

(en US. dólares) 

35,598,507 35,197,633 
(8.880.982) — .(2,113432) 

6.117,52: 28,684,201 

9,994,241 10,210,440 
8,982,322 9,816,050 
4,843,871 4,343,871 

1,332,519 1,770,024 
794,266 1,068,274 
746,920 869,253 
23.386 106,289 

26217,52S 28.684.201
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9.1 Activos en garantía - A131 de diciembre del 2014, vehículos por US$592 mil, han sido 

pignorados para garantizar el préstamo que el Grupo mantiene con el Banco de Guayaquil S.A 
bajo la figura de prenda comercial. El Grupo no csiá autorizado a pignorar estos activos como 
garantía para otros préstamos ni para venderlos a otsa compañía. 

10. ACTIVOS INTANGIBLES 

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue. 

2014 2013 
(cn US dólares) 

Saldos al ínicio del año 3,111,655 2,352,188 

Adicrones (1) 149,365 429,947 
Reclasificación desde otros activos 685,386 

Bajas (94,193) (185) 

Amoruzación del año (482,183) (355,881) 

Saldos al final del año 26g44dg — AJLLASS 

Clasificación: 
Licencias 1,402,130 1,456,081 

Base de clientes ARAS 828,663 876,015 
Sofware 387,574 713,282 
Goodwill 65,818 65,818 
Otros 259 259 

Total 2,684,444 311,453 

(1) En el año 2013 corresponde principalmente a la adquisición e implementación del sistema, 
editorial (XalokWeb) por USS198 ml y adquisición de un software para mensajería por USSI41 
mil 

 



11. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

  

  

»» Diciembre 31 
2018 2013 

fen U.S, dólares) 

Garantizados - al costo amortizado: 
Banco Sabadell (1) 1,000,000 

Banco General Rumiñafn S.A.(2) 499,999 

Banco de Guayaquil S A (3) 204,520 329,677 
Banco Bolivariano C.A. (4) 125,000 
Banco de la Producción S.A, Produbanco 341,939 
Banco Pichincha C.A. 307.157 

Total 1,529,519 228,273 

Clasuicación: 
Corriente 280,326 762,386 
No corriente 1,549,193 216,387 

Total 1,829,518 978,03 

(1) Préstamo otorgado por Banco Sabadell el 25 de noviembre del 2014 por USS1 millón, destinado a 
capital de trabajo, vence en 2017 y con una tasa de interés vartable del 1 25 % anual más la tasa 
fíbor, 

(2) Préstamo otorgado por Banco General Rumilfahwi S A. el 26 de noviembre del 2014 por US$500 
mal, destmado 3 capital de trabajo, vence en noviembre del 2017 y con una tasa efectiva del 9,25% 
anual 

(3) Préstamos otorgados por el Banco de Guayaquil S.A. para la compra de vehículos por US$357 
mil, los mismos que están garantizados con la prenda de los mismos bienes adquiridos, a una tasa 
efectiva anual del 8.7% y vence en abril del 2017, 

(4) Préstamo otorgado por Banco Bolivariano C.A. el 24 de enero del 2014 por US$S00 mil, 
destado a capital de trabajo, vence en enero del 2015 y con una tasa efectiva del 8 9%, 
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores del exterior (1) 
Proveedores locales 

Otras cuentas por pagar. 
Agencias Reseptoras de Avisos - ARAS (2) 
“Avisos de crédito publicidad 
Dividendos por pagar accionistas 
Otros 

Total 

Clasificación 
Corriente 
No corriente (2) 

Total 

    4 

como sigues 

Diciembre 31... 
2013 

(en U.S dólares) 

4,032,929 
2,222,361 

232,939 
504,398 
321,323 
686,909 

1.992,252 

7,753,621 
246,338 

21.999.959 

3,951,012 
2,281,416 

564,289 
776,906 
382,960 
418,029 

E374.6I2 

8,081,197 
293,15 

5,374,612 

(MA! 31 de diciembre del 2014, incluye valores por pagar a proveedores de materia prima (papel) por 

USS1.6 mullones y proveedores de optstivos por US$1.9 rmllones 

Avisos ARAS (Ver Nota 1 y 10) 
(2) Corresponde a las cuentas por pagar terceros, por la compra de las Agencias Receptoras de 
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13, IMPUESTOS 

13.1. Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes 

13.2 

es como sigue” 

- Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Astivos por impuestos corrientes, 
Crédito inbutario por Impuesto a la Salida de Divisas - 

18D (Ver Nota 133) 494,813 243,483 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 

(Ver Nota 13 3) 73,185 71,360 
Impuesto al Valor Agregado » IVA 22,555 36,875 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 11.763 13,071 

Total $02.916 364,789 

Pasivos por impuestos corrientes, 
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 13.3) 2,275 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 309,290 218,439 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 66,156 105,696 
Retensiones en la fuente de impuesto a la renta por pagar —— 134818 467,876 

Total 102 6s 194,283 

Conciliación tributaria - contable del unpuesto a la renta corriente. Un resumen del gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2014 2013 
(cn US. dólares) 

Impuesto a la renta causado (1) 31.839 358,480 
Anticipo calculado (2) 205721 580,622 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 565,731 2645 

(1) De conformidad con disposiciones legales, ta tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 122% sobre las mulidados sujetas 
a capitalización. 

(2) A parur del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo cl valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del acuvo, 0.2% del 

patrimomo, 0 49% de mgresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles 

Las declaraciones de impuestos de la Matriz han sido revisadas por las autoridades 
tributarias hasta el año 2009 y son susceptibles de revisión tas declaraciones de los años 
201) al 2014 del Grupo. 
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En junio y Julio del 2011, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitió las actas de 
dexcrmmación de los ejercicios económicos 2008 y 2009, en las cuates so determinó un 
valor adicional a pagar por impuesto a la renta de US$] mllón y US$694 mal, 
respectivamente, La Matriz se encuentra en proceso de impugnación de las glosas 
determinadas porel SRI y entregó como garantia tributaria e 10% de Jas glosas emitidas 
(Ver Nota $ y 22). 

13,3 Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los ta0vimientos 

de la provisión (erédito tnbutano) para impuesto a la renta fueran como sigue, 

  

2014 2 
(on U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (312,570) 486 
Provisión del año 565,131 592,635 
Transferencia de activos por impuestas corrientes 
Pagos ofertuados (821,359) 1905.691) 

Saldos al fin del año (568,598) (212.520) 

Crédito Tributario del Grupo por 18D y retenciones (568,598) (314,843) 
Impuesto a la centa del Grupo - 2273 

Total (568,598) 312,520 

Pagos Efectuados - Corresponden al anticipo pagado, retenciones en la flente e mpuesto a la 
salida de divisas. 

13.4 Saidos det impuesto diferido - Los movimientos de acuvos (pasivos) por impuestos difendos 
fucron como sigue, 

Saldos al comienzo Reconocido en Saldos al fin 
del año los resultados — detaño 

«(en USS. dólares) 

Año 2014 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a* 

Depreciación de propiedades, 
plama y equipo evaluados (1,370,760) 42,928 — (1,527,832) 

Amortización de intangibles 39,262 25,059 60,321 

Total 1,531,498) 63,987 AELID 
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Saldos al 
comienzo Reconocido en Saldos al fín 
gel año los resultados del año 

<.. (en U.S dólares) . 

Año 2013 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a* 

Depreciación de propiedades, 
planta y equipo revalvados (1,398,032) (172,736) — (1,570,760) 
Amortización de intangibles (122,879) 162,14 39.262 

Toral (1.320,10) 10,525) (1,531,498) 

13.5 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de fucentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiseal - Con fecha 29 
de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánsca de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Prode Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes, 

Ingresos Gravados 

« Se considera como ingresos de fuente ecumoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. 
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado 

Exenciones 

- Secstablece una limitación a fa exencrón correspondiente a dividendos y silidades, 
determmando que si el beneficiario efectiva de las wtifidades que perciban las sociedades o 
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del mpuesto 
a la renta no será aplicable 

- Selina la exoneración para la ganancia ocassonal proveniente de la enajenación de 
acciones o participaciones Las sociedades deberán informar este po de transacciones a la 
Autoridad Fiscal, su incomplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor real de 
la transacción 

Deducibitidad de gastos 

+ En el caso de activos revalwados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será. 
deducible 

- Seestablece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al TESS para el caso de adultos mayoros y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retomado al país, 

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno 
para la climinación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 
determinarán via Reglamento, 
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+ Vía reglamento so establecerán los limites para la deducibilidad de gastos de regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes 
relacionadas. 

+ Se permute el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento establecer los casos y condiciones. Las normas tlbutaras prevalecerá 
sobre las contables y financieras 
No se aceptará la deducción por pérdidas en la ensjenación ocasional de acciones, 
paracipaciones y derechos de capital que so den entre partes selacionadas. 
Nose permite la deducción por el deterioro de activos intangibles con vida útil indefinida, 

Utilidad en la Emyenación de Acciones 

» Se define el cáleulo de la utilidad gravable en lo enajenación de acciones, participaciones u 
otros derechos de capital: 

+ — Elmgreso gravable será el valor real de la enajenación 

. El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor patrimonial 

proporcional de las acewones de acuerdo con la técnica financiera También serán 
deducrblos los gastos directamente relacionados con la enajenación 

Tarifa de impuesto a la renta 

- Semtroducen reformas a la tanda del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo 
somo tarifa general del Impuesto a la Renta el 229%, no obstante la tarifa imposutiva se 
incrementa al 28% sobre la proporción de la base mponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de soctos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean 
residentes en pornisos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación 
excede del 50% la tanfa aplicable para la sociedad será del 25%, 
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarán la 
tarfe general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los 
que tenga derecho, 
El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persana natural no residente en el Ecuador 
por la enajeneción de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagará la tarifa 
general impuesta para las sociedades, debiendo la soctedad receptora de la mversión actuar 
como “sustituto” del contribuyente y efecuar la retención del impuesto 

Anticipo de impuesto ala renta 

- Para efictos del cálenlo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá inchmnr en la 
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el rubro del 
activo y del patrimonio 

+ Se exeluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destnados 
a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas mversiones nuevas y 
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los veneficros 
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción, 
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas 

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán. 
exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos defimáos por el 
Comité de Polítca Tributaria, 

- Se.establece como hecho generador del [SD cualquier mecamsmo de extmción de 
obligaciones cuando las operacionos se realicen hacia el exterior 

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue. 

  

Diciembre 3... 
2014 2013 

(en USS. dólares) 

Beneficios sociales 639,869 1,030,281 
Participación a trabajadores 166,192 10,724 
Otras 15,340 16,779 

Total 821,401 1,957,754 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar ex las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sígue. 

  

2014 2013 
(en U'S dolares) 

Saldos al comuenzo del alto 10,724 369,325 
Provisión del año 166,192 10,724 
Pagos efectuados 110,724) (369,325) 

Saldos al fin del año 166,192 02 

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

  

  

.. Diciembre 3 
2014 2013 

En UsS dólares) 

Jubilación patronal 5,050,192 4,404,878 
Bonificación por desahucio 1,043,599 1.055.136 

Total 6,093,721 560.014 
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13.1 Jubilación patrona! - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sun perjuiero de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Iostituto Ecuatoriano de Seguridad Socral 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
siguer 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos al comenzo del año 4,404,878 4,073,987 
Costo de los servicios del periodo comento 420,932 476,503 
Costo por mteteses 299,733 275,446 
Pérdidas (ganancias) actuariales 225,514 (13,141) 
Costo de los serntios pasados, jnchaye 
gananelas sobre reducciones (318,056) (287,900) 

Pérdidas acnariales reconocida por ajustes y 
experiencias debido a seconocimiento de antigledad 250,199 

Efectos de reducciones y Irquidaciones anticipadas (14,609) 
Beneficios pagados (218399) (115.039) 

Suidos al fin del año 5,059,192 4,404,878 

15.2 Bonificación por desabricio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 

casos de terminación de la relación laboral por desahucio solivitado por el empleador o por el 
trabajador, el Grupo entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio, 

Los movimientos en ci valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sige” 

2014 2013 
(en U.S dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,055,136 1,041,029 
Costo de los servicios del período corriente 94,662 116,870 
Costo por intereses 72,182 71,048 
Pérdidas actuariales (6,479) 9273 
Pérdidas acuarsales reconocida por ayustes y 

experiencias debido al reconocimiento de antigítedad 1,582 
Beneficios pagados 173,484) 183,084) 

Saldos al fin del año 043,599 953.136 

Los cálculos actuariles del valor presente de la obligación dovengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de dicxembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servico 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atríbuidos af perfodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, do tal suerte que se atribuye la mismo cantidad de 
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beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actariales para calcular el valor 

presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinoro a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuerales que surjan de los ajustes por la oxperienca y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral 

Las hipótesis actuariles significativas utslizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios defimidos son Ja 1a5a de descuento, moremento salarial esperado y la mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado 2 continuación se ha desarroliado en base a los cambios 

razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos 

Si la tasa de descuento vana en SO puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos, 
dismmuiría por USS318 mil (aumentaría por US$355 mil) 

Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en un 0.5%, la obligación por 
beneficios defínidos se incromentaria en US$S367 mil y disminuiría en US$331 mil, respectivamente, 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no see representativo de la variación 1021 
en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se 
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados) 

Es importante mencionar, que en el anáhsis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en. 
el estado de situación financiera No hubo cambios en los métodos e hipótesis utifizados al elaborar 
el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores, 

Las presunciones principales usados para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

..- Diciembre 31, 
2014 2013 
Y % 

Tasa de descuento 7,0 7.0 
Tasa esperada del incremento salarial 3.0 3.0 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 
siguientes” 

2014 2013 

(en miles de US. dólares) 

Costo actual dej servicio 515,594 593,394 
Intereses sobre la obligación 371,914 346,494 

(Ganancias)/pérdidas actuaríales reconocidas en ef año 465,051 7998 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 2,665) 283,725: 

Total : 1019,804 564.161 

>



  

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, USS$16 mil y US$593 mil 
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el mporte 
restante en los costos de administración 

16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1. Gestión de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actrvidades de 
financiamiento, el Grupo está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus fiuyos y achvos y, en 
consecuencia, sus resultados 

El Grupo dispone de wna organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerenera Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

A continuación se presenta una defimción de los nesgos que enfrenta el Grupo, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medudas de mtigación 
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso 

16.11. Riesgos en las tasas de interés - El endeudarmento a tasas variables expone al Grupo 
al ricsgo de tasas de interés sobre flujos de cfestivo, en cambio, el endeudamiento a 
tasas fijas la expone al riesgo de tasa de mterés sobre el vator razonable de sus pastyos. 
La realidad del mercado financioro local ha determinado que el Grupo mantenga su 
endeudamiento en instrumentos financicros que devongan tasas fias, 

El Grupo analiza su exposición al nesgo de tasa de interés de mancra dinámica. Se 
simulan varias situaciones bipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
tofinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo 
y cobertura Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utlidad o 
pérdida de un movimiento dofimido en las tasas de ínterés Debido a que en el país se 
maneja una política monetaria con divisa extranjera (Dólares de los Estados Unidos de 
Aménca), las tasas pasivas referenciales presentan baja volatilidad y en consecuencia, 
o se realiza un análisis de sensibilidad al respecto, (Tasa pasiva referencial promedio 
aproximada del 2014 y 2013 es 4.02% y 3,89%, respectivamente) 

16.12. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractualos resultando on una pérdida financiera para 
el Grupo. Las politicas de admmistración de crédito son aplicadas principalmente por 

el área de cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de 
efecuvo y depósitos en bancos o instituciones financieras y la exposición al mismo, 
proviene principalmente por la venta de bienes o servicios de cada umdad de negocio 
Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas 
de manera específica de acuerdo a cada midad de negocio y en base a la naturaleza de 

los musmos. Los sujetos de crédulo son principalmente chrente de publicidad y 
distribuidores, 

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes 
y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen 
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cairficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínuno de “AAA”, 

16.1.3 Riesgo de liquidez - La princ1psi fuente de liquidez del Grupo es el fujo de caja 
proveniente de sus actividades comerciales. Para admnistrar la liquidez de corto 
plazo, el Grupo se basa en los fluyos de caja proyectados para un período de doce 
meses con revisionos periódicas y actualizaciones prosupuestarias mensuales, 

Los excedentes de efecto mantenidos por el Grupo y saldos por encuma del nivel 
requerido para la administración del capital de trabajo se colosan en inversiones 
temporales de renta fija y renta vanable en el sistema financiero local e internacional. 

16.14 Riesgo de capital» El Grupo gestiona su capital para salvaguardar la capacidad de la 
misma de contmuar como empresa ex marela con el propósno de generar retornos a 
sus acciomstas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre la base del mtio de 
apalancamiento, Este rato se calcula dividiendo el patrimonio para el activo total, De 
este indicador se puede determmar cl origen de los fondos para la operación del Grupo. 

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuación” 

Capital de trabajo USS6.6 millones 
Índice de liquidez 151 
Pasivos totales / patrimonio 0,79 

Apalancammento 057 

La Administración considera que los mgicadores financieros antes menctonadosestán 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrolio del Grupo. 

ESPACIO EN BLANCO 
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16.3 

  

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por el Gnupo es como sigue: 

  

.. Diciembre 3), 
2014 2013 

(en US. dólares) 

Activos financieros: 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,129,312 3,581,766 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar (Nota $) 6,402,253 5,108,565 

Otros activos financieros (Nota 6) 3.500.009 

Total 10,931,565 $.690,331 

Valor razonable con cambio en otro resultado integral» 
Inversiones en acciones y fondos de inversión (Nota 6) 958,903 2,081,737 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 11) 1,829,519 978,773 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar (Nota 12) 7.999.959 8374,613 

Total 279,478 2,352383 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera que los 

importes on libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros consolidados se aproxuman a su valor razonable 

  

1631 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de tedir el valor 
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos 
financieros se determinan de la siguiente formar 

» Mercado actwvo: precios cotizados - El valor razonsble de los activos y pasivos 
financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
Uiquidos acvos se deserminan con referencia a lós precios cotizados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporte, Cuando los precios actuales de oferta 
no están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia 
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio 
significativo en las circunstancias cconórmcas desde la fecha de la transacerón 
Sillas condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo 
va cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificación de riesgo del 

emisor, la legislación tnbutaria, etc ), el valor razonable refleja el cambio en las 
condiciones de referoncia en función de los precios o tasas actuales para 
instrumentos similares, 

  

+ Mercado no getivo: te valuación - Si el mercado para un acuvo 

financiero o pasivo financiera no es acto, el Grupo establece el valor 
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razonable empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información 
disponible sobre transacciones secientes entre partes interesadas y debidamente 
informadas, la referencia 2 otros instrumentos sustancialmente similares y/o el 
análisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones 
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado) 

164 Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situación financiera - La 

siguiente tabla proporciona un análisis de los instrumentos financieros que se miden luego del 
reconocimento inicial al valor razonable, agrapados en Niveles que abarcan del 1 al 3 con base 
en el grado al cual se observa el valor razonable, 

» Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derwadas de los precios cotizados 
(no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activas idénticos. Al 31 de 
diciembre del 2014, los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otro 

resultado integral so clasifican en esto nivel, 

» - Nivel 2 las mediciones dl valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos 
a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o 
pasivo, bien sea directamente (es deexr como precios) o indirectamente (es decir derivados 
delos precios) Al 31 de dicwembre del 2014, no existen instrumentos financieros 
clasificados en este nivel; y 

+ Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de 
valuación que moluyen los mdicadores para los actos o pasivos que no sc basan en 
información observable del mercado (imtbcadores no observables). A131 de diciembre del 
2014, no existen instrumentos financieros clasificados en este nivel 

Durante el período no se observaron transferencias entre niveles 

16.5. Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos 
Amancieros y pasivos financieros 

Inversiones financieras - Los valores razonables de las nversiones cotizadas, tales como 
acciones, son determinadas usando precios de oferta del mercado 

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es esumado usando al modelo de 
Majos do efectivo futuros descomados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son 
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos, En 
general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento 
estunada que un participante del mercado podría usar en la valuación de imstrumentos con 
vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito similares. 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa promedio utrlizada para descomar los fujos de 
efecuvo fue de 9.25% 
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17. PATRIMONIO 

47.£ Capital Soctaí » El capital social autorizado consiste de 410,000,000 de acciones de USS0,04 

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

472 Reservas 

Reserva Legal + La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anwal 
sez apropiado como reserva Jogal hasta que ésta como minuno alcance el 50% del caputal 
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su otalidad. 

Reserva por Revaluación de fuversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas 
que surgen de la valuación de las inversiones disponibles para la venta que han sido designadas 
al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral (ver Nota 6). Estas reservas se 

transfieren a resultados cuando se realizan. Los saldos acreedores no pueden ser canalizados 
y no están disponibles para el pago de dividendos. La ganancia derivada de la revalorización 
delos activos financieros disponibles para la venta durante el año fue de US$20,602 
(US$249,057 para el año 2013) y el valor transferido e resultados durante el año fue de 
USS98,901. 

17.3 Unitidades Rerenidas - Un resumen de las viilidades retenidas es como sigue” 

  

Diciembre 31,.. 
2014 2013 

(en US dolares) 

Utilidades retenidas - distribuibles (666,743) 702,469 
Resultados acumulados proyementes de la 
adopción por primera vez de las NIF 10,304,029 10,309,029 

Ouras utilidades (pérdida) derivadas de la sueva medición 
de la obligación de beneficio definido neto de impuesto 
sobre la renta (206,854) 7,998 

Total 240.937 11.014,496 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Supenntendencsa de Compañías el 14 de octubre dei 2011, podrán ser ttlizados de la siguiente 
formar 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIXF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF, El 
saldo acteedor solo podrá ser copital1zado en la parte que excede ni valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico conclurdo, si los hubiere; o devuelto en el 
coso de liquidación del Grupo. 
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174 Dividendos - En marzo del 2014, se distribuyó dividendos por US$1,2 millones Se estableció 
un cronograma de 12 pagos mensuales, de los cuales se ha cancelado un total de US$931 mit. 

A partir del año 2010, los dividendos distriburdos a favor de accronistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades dormciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impucsto a la renta, 

18. INGRESOS 

Un resumon de los ingresos del Grupo es como sigue. 

2014 2013 
(en U.S, dólares) 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 34,534,128 34,380,629 
Ingresos provenientes de la venta de bienes (1) 18,927,206 17,565,598 

Total DAGA LDAG22Z 
(1), Corresponde principalmente a la venta de diarios por distribución y suscripciones de la Mainz. 

Dichas suscripciones generan wn pasivo por ingresos diferidos para la Matriz, el cual se devenga 
en función de la distribución de ejemplares realizada. 

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos par su naturaleza reportados en los estados financieros 
consolidados es como sigue: 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 35,027,739 29,756,502 
Gastos de administración y ventas 21.867.907 22.995.081 

Total 32,895,646 32,751,583, 
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20, 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

2014 2013 
(en US, dólares) 

Remuneraciones y beneficios sociales 19,232,804 19,753,137 
Costo de producción por movimiento de inventario 13,771,193 12,628,704 
Trabajo de terceros 3,618,675 2,796,147 

Comisiones 2,406,499 2,461,828 
Promociones y publicidad 1,968,083 2,355,262 

Depreciación 2,056,435 1,979,698 
Fletes 1,462,633 1,738,682 
“Trabajos de asesoría 633,372 605,247 
Jubilación patronal y desahucio 274,680 304,625 
Concesiones y licencias 716,664 346,136 
Mantenimiento 566,185 651,471 
Gasto impuesto a le salido de divisas 341,967 269,201 

Arriendos 334,715 363,701 
Parucipación a trabajadores 166,192 10,724 
Otros 5,345,549 6.286.420 

Total 52,895,646 52,751,583 

Gastos por Remuneraciones y Beneficlos a los Empleados - Un detalle de gastos por remuneraciones 
y beneficios a emplesdos es como sigue: 2014 2013 

(en U.S, dólares) 

Sueldos y salarios 11,454,186 11,522,020 
Beneficios sociales 2,737,505 2,594,075 
Aportes al JESS 1,671,616 1,569,296 
Beneficios a empleados 3.369.497 4,067,146 

Total 19,232,804 19.753.192 

GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de gastos financieros es como sigue: 

2914 2013 
(en US dólares) 

Gastos y comisiones bancarias 331,196 349,100 
Costos financieros por obligaciones beneficios definidos 311,914 342,358 
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 78,336 158,473 
Otros gastos por interés 151,942 11,933 

Total 933,388 961.364 
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21, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

21.1. Compensaciones del personal clave de la gerencia - La remuneración y otros beneficios de los 
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año 2014 y 2013 fue de USS4 5 y 
US$s.2 millones, respectivamente 

22. PASIVOS CONTINGENTES 

Un detalle de fos pasivos contingentes es como sigue: 

La Matriz se encuentra en proceso de impugnación de las glosas determinadas porel Servicio de 
Rentas Internas - SRI de los ejercicios económicos 2008 y 2009 por US$] millón y US$693 mail, 
respectivamente, La Administración y sus asesores legalos consideran que el resultado del 
proceso es incierto, por lo que, al 31 de diciembre del 2014, la Admuatistración constuluyó una. 
provisión por USSI.8 millones calculada en función de los vafores determinados en las 
declaraciones do impuestos presentadas en dichos años 

+ La Matriz fue demandada por daño moral y daños y penurcios por el señor Ofmedo Bermeo, el 
22 de diciembre del 2014 el Juzgado Séptimo de lo Civil de Pichuncha emitió sontencta en la que 
acepta parcialmente la demanda propuesta y se ordena el pago a favor del actor de US$2 
mullones, El 20 de enoro del 2015, el juez a cargo concodió los recursos de apelación 
presentados por la Matnz y la parto actora; y, se remitió el proceso a la corte provincial, El 
sesultado de este juicio a craterio de la administración de la Maiz y do sus asesores legales es 
incierto, por lo que no se consideró necesario constituwr provisión alguna al respecto. 

+ La Matriz fue demanda por daño smoral por el señor Femando Flores Vásquez el 7 de mayo de 
2014, el Grupo y la parte actor entregaron las pruebas respectivas en el Juzgado Séptimo de lo 
Civil de Pichincha. El resultado de este juicio a criterio de la Administración de la Matnz y de 
sus asesores legales es cierta, por lo que no es necesario constivir provisión alguns al respecto. 

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emusión de los estados financieros consolidados 

(marzo 18 del 2015) no se prodweron eventos que en opinion de la Admanistración pudieran tener un 
eftcto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos. 

24. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado ci 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Admimstración en marzo 18 del 2015 y serán presentados a los Acciomstas y la 
Junta de Directores para su aprobación En opinión de la Gerencia del Grupo, los estados financieros 
consolidados serán aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones 
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