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La Compañia inicio sus operaciones en 1906 3 su principal objeto social es la redaccion pubbeacion 
y administracion de periodicos y revistas Tambien puede operar cualquier otro medio de diflsston 
Soleciva En marzo del 2006 cambio su denomunacion social de € 4 El Comercio a Grupo El 
Comercio C A (en adelante Ja Compañia) 

Procesos de modernización de la Compañsa. 

De acuerdo a lo previsto en el plan estrategico Rumbo 2120 0. Ja Compañia en el 2009 emprendio 
e prazecto denominado Renovacion Industrxa] con el on envo de protegerse frente a una posible 
obsolescencia industrial de coro plazo e mcursionar en puevos segmentos de mercado para lo cual se 
uPvirO en una nueva rotativa semicomercral ae ultima tecnologia y se realizo la construccion de 
nuevas lastalaciones pera el funcionarento de la misma que fue puesta en marcha en febrero del 
20,0 

   

Enel 2012 la Compañia actualizo su plan estrategsco denominado Rumbo al 2015" el mismo que 

define nuevos Ineamientos tendientes a mantener la continuidad del negocio en el largo plazo tanto 
para las areas corporativas como editoriales de acuerdo a nuevos imperativos + objerivos estrategicos 
onentado, al fortalecimiento del parimon:o de la Compañia En el 2014 se continuaron afianzando 

Jos objetos de dversrficacion v fortaleciendo la operacion de las diferentes umdades de negocio 

Acorde a los objetos planteados en el provecto de desarrolle e ntegracion moltamedia DIM 
duracte el año 2014 contrnuarog los esfuerzos para alcanzar una redaccion mtegrada multimedia 
¿RIM consolidando cada vez mas el nuevo modelo penodistico muluplaraforma gue fuera 
inicralciente planteado en el año 2012 

  

4 fin de robustecer el portafolio de ofertas para los lectores la Compañía desarrollo alsanzas 
estrategicas son empresas editoras para la distribucion de revistas de diferentes temancas ya 
posicionadas en el mercado 

  

El rueso esquema de modelo periodistico se reflejo en el rediseña de El Comercio como principal 
procuc“o de) portafolio el mismo que fue presentado a sus lectores en enero del 2014 

Atendiendo a su estrategia de diversificación y en base a las expenencias exstosas en parses de la 
region a traves de su subsidiaria Edudilo. durante el año 20.3 la Compañia lanzo su primer producto 
popular vegional El Ambateño y en el 2014 continuo con su operacion alcanzando la meta propuesta 
en cuanto a la circulacion del refendo diario, generando de esta manera un mercado de lectores y 
anunciaptes no tradicionales fuera de su plaza natural 3 posic«onandose al poco hempo como lider en 
lectora en Ambato



Eventos regulatorios 

Durante los ultirnos años ef marca regulatono que rige a la Compañia ha sido revisado pora 
Asamblea Corstnsy erte 3 como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuador y en la parte 
correspondiente a los Derechos de la Comunicacion. ha ancluxdo entre otros aspectos las «guientes 
reformas 1) la prolubiezon ae que existan vencuraciones entre los medios de comunicación + grupos 
economicos 3 financieros 11) la eltnunacion de la forma en como actualmente sé dostnibuye el espectro 
sadioelecmzo 1) que la informacion a la cual trene azceso la cucadania y que es emitida por los 
'medsos de comunicación debe ser "venficada" en uugar de "veraz" y 15) oreacion de un Organismo que 
vigale el contenido de la programacion de los medios y distribucion de frecuencias (Les Organica de 
Comprugacion) Dichas reformas fueron aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segun Registro. 
Oficial No -49 el 20 de oembre del 2008 

En cumpl mie de la Ley de Control de Poder de Mercado vigente desde el 3012 la Compañia 
rea 120 la aesrm ersion en comparas asociadas que no terian mnguna < nculacion con su gro del 
-egacio razon por la cual en el 2012 se realizo la venta de las acciones en Cibrimundi y Horeferá 
Quita HOY por LS$1 274 mul, y por otra parte la cesion de las acciones en la Empresa Elecrica 
Quito y Club de Ejecutrvos Quito por USS2S ml 

En Junio del 2012 se celebro 105 Contratos de Transferencias ge Negocios entra Grupo El Comercio 
CA 1 Compradora 33 las compañias Inversiones Mapor Cra, Lida Qua-toplara Cua. Lida y 
Promociones y Anuncios Proomuñoso Cta Leda ( Vendedoras 1 por S$63+ mal LISS300 mul + 
USS80 ra 1 respecuvamente En estos contratos la “Compradora adquirio a las Y endedoras” el 
negpc'o en funcionamiento relacionado con ja operacion de las Agencias Receptoras de Anuncios 
ARAS anuguedad de Ja aperacion, fidelidad cartera de cheptes + conocimiento del mercado 
transferido tknow how) 

  

EL 23 de junio del 2013 en e) RO Ser S 022 se expide la Les Organica de Comunicacion (LOC) 
quedondo pendiente la aprobacion y publicación de su reglamento que se hana posteriormente en el 
RO S 170 de 2” da enero del 2014 esta norma (LOC). genera el nacumsento de dos organismos de 
sontro) como son el CORDICOM (organo regulatono) + Ja SUPERCOM (organo sancionarono! 
Hasta la fecha la Compañía ha enfrentado con exto mas de 10 prozesos admimstranvos en contra de 
El Comercio por supuestos cumplimentos a la Lev antes mencionada solo ha sido sancionado 
Diario Limas Noneras en un expediente por una recnficacion a una opmuon. pese a que la misma 
Les prescribe que la recnficación es aformarva. 

E 11 de -aarzo del 2015 se publica en el Registro Oficial Suplemento Ya 2636 la resolucion No 11 2013 
de COMEX (COMITE DE COMERCIO EXTERIOR] en la que se F a un destaco 0e Darndas arportadas 
que estaras afectadas cor salveguarchas al momento la Compañia se encuentre evaluando el impacto que 
eichas medides «e-dran en su operacion. 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsavilidad de la adenimistracion de la 
Compara



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

24 

25 

lo 

Declaracion de cumplimuento Los estados financieros (no consolidacos) han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion E manciera (NITE) emutidas por 
el Consejo de Normas Imersacionales de Contabutad (148B) 

Moneda funcional La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados Unidos 
de America (L S dolar) el cual es la moneda ae circulacion en el Ecuador 

Bases de preparacion Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre 
Jas bases del sasto historico excepto por esertos instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables tal como se explica en Jas politicas contables incluydas mas abajo El costo 
hastonico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a 
cesabro de bienes + servicios 

  

El valor razonable es e] precso que se rectbina por vender un activo o el valor pagado pasa 
wansfersr un pastso entre participantes de un mercado en la fecha de valoración 
¡maependientemente de 51 ese precio es disecramense observable o estunado aulizando otra 
tecmca de valoración Al estimar el valor rezenable de un acm.o o un pasivo la Campaña 
tiene en cuen a Jas caractersticas ael activo o paso que los participantes del mercado 
terzarian en cuenta a! fizar el precio del activo a pasito a la fecha de medicion 

  

Acicionalmente a efectos de información financiera 125 megiciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel | 203 con base en e grado de importancia de los insumos 
para «a medicion del valor yazonable en su totalidad los cuales se deseriben a sontinuacion 

  

Aires 1 Son precios cotzados (sm ajustes) en mercados activos pera 20t1vos 9 passos 
ideamoo» que la entidad puede acceder a la “echa de mecicion 

Yue, 2 Insumos distuxos a los precios cotizados meluidos en el Muvel | que sean observables 
vara el activo o pasivo 38 sea directa o indirectamente 

Anel 3 Tnsumos son datos no observables para el activo 0 pasivo 

A conmnuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros (no consolidados y 

Subsidiarias Son aquellas entidades sobre las que Gruno El Comercio C A nene el poder 

para gobernar las politicas financieras * operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actividades 

Efectivo y bancos. Tncluve aquellos actrvos Fnancieros l.quidos. depositos e inversiones 
financieras liquida» que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a 
tres meses 

Inventarios Son presentados al costo de adquisic on o valor seco realizable el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado Las Importaciones en transito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición



  

Propiedades, planta y equapo 

271 Medición en el momento del reconocomiento Las parndas de propiedades planta v 
Equipo se mediran unictalmente por su costo 

E costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de acquisition más 
odas los costos directamente relacionasos con a ubicacion y la puesta er condiciones 
de “yiconamento 

272 Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. Despues del 
Teconocimiemo micial las propiedades. planta ) equipo SOS registradas al costo menos 
Ja depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de 
valor s fuera del caso 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pertodo en 
que se producen 

273 — Método de depreciación y vidas unes - El costo de propiedades planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta La yada util estemada valor residual. 
y Metodo de depreciación son revisados al final os cada año siendo es efecto de 
cualquier cambio en el estanado registrado sobre una base prospecma 

4 conmnuacion se presentan las principales parnidas de propiedades planta y equipo y 
las vadas uriles usadas en el calculo as la depreciación 

lem Y uda unl ten años! 

Edificios 4 50 
Instalaciones 1015 

Maq.inara 1-6 
Equipos de computacion 16 
Musbles y enseres 10 
Equipos de comurucación 19 
Equipo electronico 1-10 
Equipo de audio y video 1-10 
Eguapo de fotografía 15 
Y emculos > 

Transporte pesado 10 20 

274 Retro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que surja del 
reno o venta de una parda de propiedades plena y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo recóndeida en 
resultados 

Activos intangibles 

28) Activos intangibles adquiridos de forma separada Son registrados e costo menos la 
arnortizacion acumulada y cualquier pérdida por derentoro acumulada ) fuera del caso 
La amort zacion se reconoce con base en el metodo de (mea recra sobre su vida ual 
estada La vida un esnmada valor ressaual + metodo de depreciación »0n revisados 
al fisal de cada año. siendo el efecto as cualquier sambro en el estomado registrado 
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sobre una base prospectna Los activos tangibles con vada uu) 1ndeficuda gue son 
adquindos separadamente se registran al coste menos cualquier perdida por deterioro 
acumulada 

eS Baja de acuvos intangibles Lo acuvo mtangible se da de baya al momento de su 
disposteron o cuando no se esperan beneficios economicos fururos de su uso 0 
disposicion Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
mtangible medidas como la diferencia entre los ngresos netos proveruentes de la 
venta y el impone en libros del activo se reconocen en el resaltado del periodo al 
“momento en que el actro es dado de baja 

283 — Merodo de amortización y vidas utiles La amortizacion de las activos tangibles se 
carga a resultados sobre sus vadas uules ut Jizando el metodo de linea recta 

La vada util de un activo intangible es finita o mosfinda La vida uni de un activo 
Intangible que surja de un derecho contraciual o Jegal de orro hipo no excedera el 
periodo de esos derechos pero puede ser inferior dependiendo del periodo a lo largo 
del cual la entidad espera unitzar el actwo. Los acin os mtargubles de vida nl 
indefinida no se amortizan. pero se evaluan por deterioro anualmente y cuando exista 
indicios de que el activo miangible puede estar deteriorado 

Se esuma que el valor residual as tados los activos tangibles de la Compañra son 
¡gual acero 

A contmuacion se resumen las principales partidas clasificadas como activos 
intangibles vidas uniles usadas en el calculo de la amortización 

Hem * ida uty (en años 

Sofware 3 
Licencias 0 
Base de Clientes ARAS 20 

284 Deterioro del valor de los acisvos tangibles e ntangrbles - Al final de cada penoso la 

Compaña evalus los valores en hbros de sus activos tangibles o tangibles a fin de 
determinar st existe un indicáno de que estos activos han suíndo alguna perdida por 
detengro En al caso. se calcula el importe recuperable del actno o umdad generadora 
de efectivo a fin de determinar el alcance ue la perdida por deterioro ¡de haber alguna) 
Los amos tangibles con una vida un) indefimida o todavia no disporubles para su 
uso son somendos a una comprobacion de detertora anualmente, o cuando exuste 
cualquier mdicacion de que podra haberse deteriorado su valor 

Las perdidas y reversiones por detersoro se reconocen mmedraramente en resultados 

AJ 31 de dicrembre del 2014 y 2073 no se determino deterioro de los activos tangibles 

e mangibles 

29 Obras de arte - Se reconocen inicsalmente al costo de adquis 

  

¡en 

2.10 Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del umpuesto a la renta 
camente e) unpuesto diferido 
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21 

2301 

2162 

2103 

Impuesto corriente - Se basa en la unilidad gravable (tr butaria) registrada durante el 
aña La uulidad gravable enñiere de la unroad contable debulo a las parndas de 
ingresos o gastos imponibies o deducibles y partdas que no seran grax ables o 
osducibles El pasivo de la Compañaa por concepto gel impuesto cornente se calcula 
un ¡zando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perrooo 

  

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las deferencaas temporanias determinadas 
entre el valoren lybros de los activos 3 pasi os melurdos en los esrados financieros y 
sus bases fiscales Un pasro por impuesto arfersdo se reconoce generalmente para 
todas las dsferencias temporanas impombles. Ln activo por impuesto dufenido se 
reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles en la medida en que resulte 
arobable que la Compañia disponga de utfidades gravables fituras .ontra las que se 
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles Estos activo $ pastos no se 
seconocen sa las diferencias remporanas surgen del reconocimuento micial (distinto al 
de la combinacion de negocios) de Dtros actis os y pasivos en una Operación que no 
afecra la utshidad gravable timbucarie] mí la comrable Ademas os pastos por impuesto 
diferido no se reconocen s la diferencia temporal surge del reconocimiento ¡mcral de 
la prasvalsa 

El importe en libros de un gotovo por Impueslos Jiserigo» debe someterse 4 revision al 
“inal ue cada pertodo sobre el que se ¡forme + 58 debe reducr* en la medida que 
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (mbutariás en el 
futuro, como para perer1ur que se recupere la totalidad o una parte del actes o 

  

  

Los acrivos $ pastos por impuestos diferidos se miden empleando las tasás fiscales 
que se espera sean de aplicación en el penodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se sancele 

La Compañia compensa acmos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
difendos sr 3 solo 51 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a 
la rassma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parndas y la Compaña 
nene la intención de hquidar sus activos y pasitos como nexos 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen 2omo ingreso o gasto + son icluidos 
ene resultado excepto en la medida en que has an surgado de una transaccion o suceso 
que se reconose fuera del resultado ya sea en ctro restado m"egral o directamente en 
el parrmomio en cuyo caso el mpuesto tambien se reconoce fuera del resultado 0 
cuando surgen del registro imcial de una combinacion de negocios 

Provisiones Sereconocen cuando la Compañia tiene una oblizavion presente ta ses legal o 
emplicita) como resultado de un suceso pasedo es probable que »2 Compañia tenga que 
desprenaerse de recursos que mcorporen beneficios economuzas para cancelar la obligacion 
puede hacerse una estumacion fiable del »mporte de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario 
para cancelar la ob igacion presente al final de cada periodo teniendo en cuenta los nesgos + 
las incereidumbres correspondientes 
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212 Beneficios a empleados 

213 

244 

2121 

2123 

Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio El costo de 
los beneficios defimdos (jubilacion patronal + bomificacion por desahucio) es 
determinado utilizando el Metodo de la L nidad de Credito Prozectada con 

+aloraciones nctuaniles realizadas al final de cada perrodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan asi como e) jnteres financiero generado por las obligaciones de 
beneficios definidos 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdidas actuaniales se 
reconocen en el estado de sitvacion financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el penodo en que se producen El reconocimiento de las ganancsas y 
perdidas actuanales en otro resultado ntegral se reflejan «onediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo 

Paracipacion a trabajadores La Compañia reconoce un sasmo y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las unirdades as la Compañia. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las unhidades Liquidas de acuerdo von disposiciones 
legales 

Bonos a los ejecusvos La Compañaa reconoce bonos a sus prmespales ejecutivos 

Reconocinuento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o 
por cobrar temiendo en cuenta el umporte estmado de cualawer descuento bomficación o 
rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

2131 

2133 

Prestacion de serucios. Se reconoten por referencia al estado de termnacion del 
contrato 

Los pagos de publicidad y clasificados son registrados como ingresos diferidos (en 
el pasivo) y postenormente los ingresos sou reconocidos en fancion de la 
publizacion de los avtsos en penodicos y revistas contratados por terceros 

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos + 
beneficios de tipo sigmficatnr o dermvados de la propiedad de los bienes el importe de 
los "ngresos y Jos costos meurridos o por meurrir en relacion con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañia reciba los beneficios 
economtcos asociados con la transacción Los bienes a ser vendidos por la Compañra 
son prntupalmente ejemplares de periodicos y revistas junto con brenes promocionales 
uoptanvos La Compañia manuene contratos firmados de distribucion anual 
celebrados con terceros. el efectivo recibido se mantiene como un Ingreso diferido que 
se devenga en funcion del numero de ejemplares distrubuidos a cada chente 

Ingresos por 1fereses - Los mgresos por mtereses son registrados sobre una base de 
tiempo con referenesa al capital pendiente y 2 la tasa de interes efectiza aplicable 

Costos + gastos Se registran al costo historico. Los costos + gastos se reconocen a medida 
que son tncurmidos, udependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 3 se 
registran en el perrodo en el que se conocen 
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Compensación de saldos ) transacciones Como norma gene-al en los estados financieros (no 
sonsol dados1 no se compensan los activas 3 pasos tampoco los mgresos w gastos salvo 
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o peritmida por alguna “ormá y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ngresos y gastos con origen en transacuiones que, contractualmente o por una norma sega) 
con“emplan la posibilidad de compensacion y la Compañaa nene 15 intencion de laquidar por su 
importe neto o de realizar el acuvo $ proceder al pago del pasto de forma simultanea € 
presentan netos en resultados 

Actos financieros - Los actyos financieros se clasifican dentro de las siguientes caregonas 
auxivos fitrancioros al velor razonable con cambros en los resultados , inverstones 
mactenidas hasta el vencimiento” achvos financieros dspomubles para la venta" y prestamos 
y parndas por cobrar” La clasificacion depende de le naturaleza y proposito de los acti os 
financieros y se determuna al momento del reconocimiento imictal Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baya a la fecha de la ransaccion. 
Les compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de actos dentro del marco de nempo establecido por una regulacion o 
Acuerdo en el mercado 

2 16 1 Metodo de la tasa de mieres efectiva + El metodo as la tasa de interes efectua es un 
metodo de calculo del costo amornzado de un ipstrumengo financiero 1 de imputación 

del ingreso financiero a lo largo del perrodo relevante. La rasa de interes efecuva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estados (meluyendo comusion, puntos basicos de mtereses pagados o sesibidos. 
costos de transaccion y otras primas o descuentos que esten incluidos en el calculo de a 
tasa de mteres efec 2) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero o 
cuango sea adecuado, en un periodo mas corto con El importe neto en libros en el 
reconocimiento muctal 

Los ingresos son reconoridos sobre la base de la 1asa de ¡mteres efectua para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clas ficados al valor razonable 
son cambio en los resultados 

2 162 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Las partidas por cobrar 
50n activos financieros no derivados con pagos fijos a determinables que no son 
sotzados en un mercado activo Las paridas por cobrar (moluvendo las Cuentas por 
cobrar comerciales saldos bancarios Y efectrvo) son medidos al costo amornzado 
usando el metodo de la tasa de interes efectva. menos cualquier deterioro de valor   

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando le tasa de interes efectiva. except 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el "econacimiento del interes resulta 
inmareria) 

  

2 163 Actos financieros dispomibles para la venta Los actros Financieros disponibles para 
la Venta son instrumentos no derwados que son designados como a:sponbles para la 
venta a no son clasificados como 13) partidas por eobrar (b) im ersiones mantenidas 
hasta el venenmento o (e) acivos financieros al valor razonaole con cambio en los 

resultados



Estos activos se cuuden moralmente al valor razonable -nas los costos de la transaceron 
Posteriormente se maden al valor razonable + las ganancias y perdadas de los cambios en 
el valor razonable son reconocidos en otro resuitado megral + acumulado en la reserva 
de sevaluaciop de inversiones A] momento ae disponer de, activo la ganancia o 
perdida prevtamente acumulada en la reserva de revaluación de Inversiones es 
reclasificada a resultados del periodo 

Los ingresos por intereses son calculados unlizando el metodo del costo amortizado y se 
reconocen en resultados del pentodo 

2 164 Deterioro de activos financieros al costo amortrzado - Los activos financieros distintos. 

a aquellos designados al valor razonable con cambros en los resultados son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa In actrvo 

financiero estara deteriorado cuando exista evidencia obyetiva del detenoro 9omo 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimento 
wucial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del acti o finanotero se han 
visto afectados 

Para sas arsersiones patnmonrales dispombles para la venta. se considera que una carda 
S1gruficanve o prolongada en el valor razonable del bulo valor por debajo de su costo 
es una evidenc.s obje a de deterioro 

ara todos Jas crros activos financieros la evidencia objena as derenoro de + Paya todos Jos amos la evidencia objeriva ae detenoro de valor 
podria mcluw 

     + Dificultades financieras signsficanva del emisor o del obligado o 
+ Infracciones de las clausulas contractuales tales como incumplimientos O moras en 

el pago de los mtereses o el principal o 
« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

financiera 9 

+ La desapameron de un mercado aci o para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras 

Para ciertas caregorsas de activos financieros como cuentas comerciales por cobrar un 
acto cuyo deterioro no ha sido evaluado adi idualmente y es evaluado por detenoro 
sobre una base colectna Entre la evidencia objenma de que una cartera de cuentas por 
cobrar podria estar detenorada se podria tneluar la experiencia pasada de la Compaña 
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos atrasados en la 
cartera que superen el periodo de credrto promedio de 60 dias as1 como cambros 
observables en Jas condiciones economicas locales 3 nacionales que se relacionen con el 
meumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amonuzado el smponte de la perdica por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de Jos 
flujos futuros estimados del activo descontados a la tasa de mteres efectiva ongtnal del 
activo financiero 

  

Para los activos financieros registrados al costo el importe de la perdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el umports en libros del actu o y el valor 
presente de los flujos estrados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del 
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-sercado para un activo financiero simular Dicha perdida por detenora de valor no sera 
reversada en periodos subsiguientes 

El mporte en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de valor 
dirsctariente para todos los activos financieros excepto dara las cuentas comerciales por 
cobrar donde el impone en libros se reduce a traves de na cuenta de provisión 
Cuando se considera que una Cuenta comercia] por cobrar es incobrable. se elmsna 
contre la cuenta de provisión La secuperación posterior de los montos prestamente 
eliminados se conv erte en creditos conta la cuenta de provision Los cambios en el 
importe en horos de la cuenta de pros:sion se reconocen en el estado del resultado del 
periodo 

Cuando un acto financiero disponible para la venta es considerado como oetenorado 
las ganancias a perdidas acumuladas prestamente reconocidas en otra resaltado integral 
son reclasificadas al resultado del pertodo 

  

Para los activos financieros registrados al costo s* en un penado posteror el amporte 
de la perdida por detentoro de valor dismmuye , la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con an exento ocummido Juego de que el detenoro de valor fue 
reconozido la perdida por deterioro de valor previamente reconocida ze reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el mona en libros de la inversión 4 la fecha 
en que sé reversa el detenoro no exceda el anports que hubiera resultado de costo 
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

   

Con respecto a los turulos de parmmomo disposibles para la venta las perdidas por 
deteriora de y alor previamente reconocidas en lo» "esultados ño son veversadas 4 traves 
se las resultados Cualquier incremento en el valor rezonable posterior a una perdia 
por deterioro de valor se reconoce en orro resultado integral y acumulado bajo la partida 
reserva para revaluación de inversiones Con respecto a los uulos de deuda disponibles 
para la venta, las pardidas por desertor de valor se reversan en los resultados ss un. 
incremerto en el valor razonable de la version puede estar Objetnamerte relacionado 
con un eveato que ocurra despues del seconocumento de la peraada por deterioro de 
valor 

2 165 Buga de un actovo financiero - La Compaña dasa de baja en cuentas tn activo 
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flnyos de 
efeetmo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
ventajás mherentes a la propiedad del acnvo financiero a otra entidad Sa la Compañia 
o transfiere ma renene sustancialmente todos los nesgos y ventajas imherentes a la 
propiedad $ continua reteniendo el control des acuvo transferido la Compañia 
Teconocera Su parneipacion en el acto 3 la obligacion asocsada por los valores que 
tendria que pagar 5 la Compañra retiene sustancialmente todos los rtesgos y ventajas 
unherenses a la propiedad de un actvo financiero transferido, la Campaña continuara 
reconociendo el activo financiero y tambien seconocera un prestamo garantizado de 

forma colateral por los ingresos recibidos 

En la baja total en cuentas de un activo financiera ¡a diferencia antre 2) impone en 
horos del activo la suma de la contraprestacion recibida y por recibr” asi como el 
resultado acumulado que habran sido reconocidos en DIro resultado integral y 
acumulados en el parrunonio se reconoce en el resultado del periodo 
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En caso de la baja paroral en cuentas de un acto financiero (es decar cuando ta 
Compañia retiene tna opcion para readquinr parte de un activo transferido? la 
Compañia distribuve el importe en libras antenor del activo “inancieso entre la parte que 
continua reconociendo bayo vna participación continua y fa parte que 34 no reconocera 
soore la base gel valor razonable rela o de diches partes a la fecha de la transferencia 
La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no contimuara siendo 
resonacida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que 1a no seguira 
siendo reconocida y cualquier ganancia o perdiaa acu"nulada asignada que hubiese sido 
-econocida en olro resultado mtegral se reconoce en el resultado del penodo La 
ganancia o perdida acumulada que hubiese sido reconccida en orra resultado integral es 
custribuida entre la parte que continua siendo reconocida y la parte que ya no sera 
-econocida con base en los valores “azonables relativos de ambas partes 

Pasivos financieros de la Compañía - Los instsumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformudad con la sustancia ael acuerdo contractual 

  

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga 
derecho incondicional de dife el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situacion financiera 

  

2 171 Clasificación como deuda o patrimonio Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
clasificados como pasivos financieros o como parnimomto de conformidad com la 
sustancia de] acuerdo contractual y las definiciones de pasno financiero e instrumento 
de parmomo 

2172 Instrumentos de Patrumonso - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier 

contrato que evidence un mteres residual en 10s activos de una entidad luego de 

deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrimomo emutidos por la Compañia 

se reconocen por los mgresos recibidos, nero de los cestos de erri5109 disectos 

La recompra de los mstrumentos de pammonio proptos de 1a Compaña se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonio No se reconoce nmguna ganancia o perdida en 
los resultados. proveruentes de la compra. venta, emuson o cancelacion de los 
instrumentos de patrunomo propios de la Compañsa 

2173 Pastvos financieros Los pasivos finanexeros son clasificados come al valor razonable 
con cambros en los resultados y otros pasivos financieros 

« Otros pastvos financieros - Los arcos pas os financieros +meluyendo los prestamos y 
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) se mden posteriormente al costo amortzado 
usando el metodo de la tasa de mteres efectiva 

El metodo de la tasa de interes efectuva es un metodo de calculo del costo amortizado 

de un pasto financtero y de ¡mpuración del gasto financiero a lo largo del perodo 
relevante. La tasa de imieres efectnva es la tasa de descuento que 1guala exactamente 
los flujos de efectevo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honerarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes efectma, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos; estemados a 10 largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o cuando sea adecuado! en un periodo mas corto con el importe 
neto en libros en el momento de “econocimiento mica)
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2.175 Baja de un pasivo financiero La Compañas dara de baja ep cuentas un pasivo 
financiero st y Solo st, expiran, cancefan o cumplen las obligaciores de ia Compaña 
La diferencia entre el importe en Ibros del pasivo financiero dado de baja y la. 
Sontraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuliado del persodo 

Normas nuevas) revisadas emndas pero aun no efectivas - La Compañia no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Fananorera (MF) nuevas y revisadas que 
san sido emitidas pero aun no son efectrsas, que permaten aplicacion anticipada. Ln detalle es 
como sigue 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien se 

MIE Tano s despues de 

MIF9 Instrumentos financieros Enero 1 20 8 
NUF 15 Ingresos provedentes as Enero | 2017 

cotttratos COn clientes 
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 > Clanficacion de los metodos — Enero 1 2016 

aceptables de depreciación y 
Amortización 

Modificaciones a la NIC £6 3 la NIC 41 Agniculmura Plantas Enero 1 2016 
productoras 

Modificaciones a la MIC 19 Planes de beneficios defimidos — Julio * 2014 
Aportaciones de los 
empleados 

Modificaciones a las NTF Mejoras anuales a las NIF. Juho 1 2014 con 
Ciclo 2010 2012 enceporones lunsadas 

Modificaciones a las NUF Mejoras anuales alas VIE Julio 1 2014 
Ciclo 2011 2013 

Se permre la aplicacion anticipada de estás normas nuevas y revisadas 

MUF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emunda en noviembre del 2009 introdujo “ueros requisitos para la clasificación y 
mecicion de activos financieros Esta narma se modifico posteriormente en octubre del 2010 
para meluir los requisitos para la clasificación y medicton de pasivos financieros asi como su 
vaya en los estados financieros. 3 en noviembre del 2013 incluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En juho del 2014 se emuno otra version revisada de la MIIF 
9 principalmente para anclar lo siguiente 

Requerimientos de deterioro para actos financieros y 
Modificaciones leritadas a los requisitos de clasificación y medicron al introducir una 
catsgona de medicion a valor razonable con cambros en otro resultado integral, para 
ciertos instrumentos deudores simples 

Los regusitos claves de la NIIF 9 

Todos los actos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos 
Finanoieros se seconoceran postenormente a Su costo amortizado o + alor razonable 
Especisicamente, los instrumentos de deuda que se mantienes dentro de un modelo de negocio 
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cayo objenno sea el de recaudar los flujos de efectrro contracruales y que tengan flujos de 
efes1 10 contractuales que son unicamente pagos de caprtal e itereses sobre el capital 
pena-ene por lo general se miden al costo amortizado al final de las penodos contables 
postenores Los instrumentos de deuda mantemdos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
eLmpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales coro por la venta de actvos 
financieros y que tengan rermios contracmuales del actiso financiero que dan lugar en fechas 
especificas a flujos de efeotivo gue solo consutuyen pagos de capital e mereses sobre el 
importe de) principa] pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
ntegral Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se ruden a sus valores 
razonables al final de los persodos contables posteriores 4demas bajo la NIF 9, las entidades 
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentas los cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversion de patnmomo (no mantenida para negociar) en otro resultado 
integral y solo con el mgreso por arvidendos generalmente reconocido en el resultado del 
periodo 

  

  

En la medicion de los pasivos financieros destgnados a valor razonable con cambios en 

resultados la NIIF 9 requiere que el importe generago por cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambros en el mesgo de credito del referido pasno se 
presen e en otro resultado integral a menos que el reconocimiento as los efectos de los 
cambios en el nesgo de credito del pasivo en otro resultado miegral genere una asimetría 
contable en el resultado del penodo Los ambos en el «alor razonable atribuible al nesgo de 
creado de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periono 
Segun la NIC 59 Ja totalidad del importe del cambro en el valor razonable del pasivo 
financiero cesignado a válor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado 
del periodo 

La Adrrimistracion de la Compañua preve que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro puede 
terer un mpacto sobre las importes reconocidos en los estados financieros (no consolidados) 
adjuntos en relación con los actrvos financieros y pasivos financieros de la Compaña. Sm 
emoargo no es posible proporeronar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado hava sido completado 

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mac del 201 se ermtro la NITF 15 que establece un modelo extenso + detallado que deben 

unlizar tas entidades en el registro + reconoeiaento de ingresos provegentes de contrasos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actua) lneamiento de reconocumento de mgresos 
meluvendo la NIC 18 Ingresos la NIC 1 Contratos de Construccion y las nterpreraciones 
respectivas en la fecas en que entre en vigencia 

El principio fundamnental de la NILF 15 es que una entidad deberia reconocer el mgreso que 
representa la transferencaa de bjenes o servicios establecidos contractualmente a los chemies en 
un importe que ceflere la contraprestación que la entidad espera recibir a cambro de bienes o 
servicios Especificamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso 
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Paso — dentficar el contrato con los clientes 
Paso 2 idenmficar las obligaciones de ejecucion er el vantrato 
Paso 3 determunar el precio de la transacción 
Paso disubuar el preero de transaccion a las obligaciones as ejecucion en el contrato 
Paso $ reconocer el greso cuando fo en la medida que) la ensidad sarifsga la obligacion 

Segun la NIIF 15 una entidad contabaliza un ingreso cuando 1o en la medida que) se sanslaga 
una obligacion de ejecucion. es decur cuando el control de los bienes y servicios 
relacionados con una obligacion de ejecución parutular es transferido af chente. Se han 
añadido muchos mas Ineamentos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones 
especificas Ademas la VUF 15 requiere amplias revelaciones 

La Admimstración de la Compañra preve que la aplicacion os la NIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los »mportes reconocidos en los estados financieros (no consolidados) 
acluntos y sus revelaciones San embargo no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido complerado 

    

Madificaciones a la NIC 36 y VIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceprables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les promiben a las entidades utuizar ur meros de depreciación 
para parudas de propiedad plasta y equ po basado en el mgreso. Mientras que las 
modiSicaciones a la NIC 33 introducen la presunción rebsmble de que el mgreso no es wa 
arimerpao aproprado para la amortización de en activo intangible Esta presuncion solo puede 
ser rebstda en las dos siguientes CIrOUnstancias, 

    

» Cuando el acnvo tangible es expresado como megrda as ingreso o 
+ - Cuando se pueda demostrar que ua mgreso + el consumo us beneficios economicos del 

acuvo 1mrangible se encuensran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectevamente para periodos anueles que comsencen a partr 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente En la actualidad, la Compaña usa el metodo de mea 
xecta para la deprectacion 3 amortizacion de propiedades, planta equipo y bienes intangibles 
resoccínvamente La Administracion de la Compañía considera que el metodo de linea recta es 
el mas aproptado para reflejar el consumo de beneficios economicos mherentes a los 
respectivos acuvos por lo tanto la Administracion de la Compañia no anticipa que la 
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 rendran un umpacto material en los 
estados financieros (na consolidados) de la Compañia 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Defimidos Aportaciones de los 
empleados 

Las montficamiones a la NIC 19 explican como deberian contabrlizarss las aporta. cones de las 
ex pleados 0 terceras partes que se encuentren y inculadas a los planes de beneficios defimdos 
-ued.ante la consideracion de s; dichos beneficios dependen del numero de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son dependientes del numero de años de seruic1o, la entidad los 
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste 
es serio o atnibuurlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el metodo de la 
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unidad de credito provectado mientras que las aportaciones que dependen del numero de años 
as servicio se requiere que la entidad los atribuya a los años de sert1s10 del empleado 

La Somun stracion de la Compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 
9 e- el futuro puedes tener un impacto sobre los importes reconocidos er dos estados 

Tinancieros no consolidados 

Mejoras anuales a las VIIF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NILF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varas NIlF que 
se encuentran resusudas a continuación 

Las modificarjones a la NTF 2. (1) cambian las definiciones de condiciones necesarias para la 
1revocabilidad de la concesión” y condiciones de mercado ”y (111 añaden defimejones para 

condiciones de rendimiento” y condiciones de servicio” que antersormente se encontraban. 
meluidas en la definición de “Condiciones de vrevocatulidad de la concesion — Las 
*rodificaciones a la MÍF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos basados en 
acciones en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julto de 2014 o posterior 

Las modificaciones a la MIF 3 explican que la contraprestación conungeme clasificada como 
un acnwo O Dasivo deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa, 
independientemente de que la consideracion contingente sea un mstrumento financiero dentro 
del alcance de la NITF 9 de la NIC 39 o un acto o pasivo ao financiero Los cambros al 

valo" razonable ¡que no se traten de ajustes de la medicion del periodo) deberran reconocerse 
como ganancias o perdicas Las modificaciones a la NIÍF 3 se encueruzan vigentes para 
combmaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea el 1 de juho del 2014 9 
posterior 

Las modificaciones a la NIIF 8 (1) requieren gue una entidad revele Jos tuxcios de la gerencra a 
aplicar los eritersos de agregación a Jos segruentos de operacion ineluvendo ima descripcion de 
los segmentos operarivos añadidos + los indicadores economicos evaluados para determinar 
que los segmentos tengan * caracteristicas economicas simulares y (u) elarifican que una 
conciliacion del tota) de acuvos de segmentos sobre los que se debe mformar con relacion a 

los activos de la entidad solo deberia iclurrse sr los acrivos del segmento se proporcionan de 
manera regular al responsable de la toma de decisiones de operación 

  

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisión de 
esta norma y las modificaciones postenores a la VIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la capacidad 
de medir las cuentas por cobrar $ por pagar a corto plazo sm tasa de mteres establecida a los 
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea sigmaificanvo En 
uista de que las modificaciones no contienen moguna fecha para entrar en vigencia. se 
considera que deben entrar en vigencia de mmediato 

Las modificaciones a la NIC 163 la NIC 38 enmtonan cierras inconsistene as en Ja contabilidad 
de depreciación 3 a amortización acumulada cuando se resvalua una partida de propiedad 
planta > equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarafican que el importe en 
libras bruto se ajusta consistentemente con la rev alvacion de ¡reporte en libros del activo + que 
la amortización y o depreciación acumulada es la d.ferenora entre el importe bruta en libros y 
el importe del asnvo Juego de considerar las perdidas por derertoro acumuladas



3, 

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de 
sercios de personal lave de la gerencia a la entidad que forma es una parte relacionada de 
dicna entidad imformante Por consiguente (a entidad que forma debera revelar como 
transacciones con partes relacionadas fos importes itcurndos para el servico pagado o por 
pagar a la empresa administradora por proporcionar sernicios de personas cane de la gerencia 
Sir embargo, no se requiere la revelacion de fos componentes de dicha vompensación 

La Sdm.pystración de la Compañra no preve que la aplicación de estas modificaciones en el 
Au uru puede” tener un impacto en tos estados financieras (no consolvdados) 

Mejoras anales a las VNF Cielo 2011 2013 

Las mejoras anuales á las VIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a vanas 
MIIF que se encuentran resunudas a comtunuación 

Las modificaciones a la NITE 3 clanifican que esta norma no aplica a la contabalizacion de 
formación ae tado tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo 
conjunto 

Las modificaciones a da NIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de 
inversiones para medir el valor razonáble de un grupo de acti,os financieros y pasivos 
Finaneseros en una base neta. incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de y 
sontabitizados de acuerdo con la NIC 39 o la MITE 9 incluso 51 estos contratos no sumplen con 
las definiciones de actuvos financieros o pastsos financieros establecidas en la NIC 32 

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente 
excinentes y la aplicacion as ambas normas puede ser requeriga. Por lo tanto una candad 
que adquiera una propiedad de mverston debe determsnar se 

  

a) Es mueble cumple con la defimuion de propiedad ae imersion establecida en la MIC 40 y 
br La transacción cumple con (a definieron de comba vom de negocios segun le DIF 3 

¡caciones en el 
tas 

La Admmnistración de la Compañía no preve que la apl cación de estas modifi 
ncuro pueden tener un impacto sobre los 1mportes reconocidos en los éstagos fiaanerer 
consolidados) adjuntos 

    

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion ae las presentes estados financieros (no consolidadas, en conformidad con NIF 
requiece que la Admuustracion realice ciertas estaciones y establezca algunos supuestos inherentes 
a la gcrividad economica de la ennidad, con el proposito de determunar la y aluación y presearacion de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros ¡no consolidados) En opimion de la 
Adurrustracion. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 
asformacion disponible al momento. los cuales podrian llegas a difbur de sus efeoras finales 

  

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables ermtcos que la administracion de la 
Compañ a ha utilizado en el proceso de aplicacion de los cruenos contables 

31 Deteroro de acimos 4 la fecha de cierre de cada periodo o en aouella fecha que se considere 
necesaro se analiza el valor de los actisos para determinar Si existe algun ndicio de que
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dichos act vos hubteran sufindo una perdida por derersora. En caso de que exista algun mdrcio 
se realiza una estacion del unporte recuperable de dicho acto Si se trata de activos 
¡dentficables que no generan flujos de efectivo de forma independiente se estema la 
revupecablidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenese el actvo 
Las perdidas por dereroro reconocidas en un activo en periodos anteriores son severticas 
cuando se produce un cambio en las estaciones sobre su umporte recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el Ímute del valor en libros que el activo hubsera 

temido de na haberse reconocido la perdida por detenoro 

Provisiones para obligaciones por beneficios defírados El valor presente de las provisiones 
vara obligaciones dor beneficios definidos depenas de vanos factores que sor determinados en 

funcion de un caloulo actuarial basados en varsos supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones inciuve una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en hbros de las provisiones ue estos beneficios 

  

Ex actuario contratado por la Compañra para realizar el calculo actuarial unliza la tasa de 
descuento Ja tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la. 
Adeunistracion de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser 
unlizada para deremunar ef valor presente de los flujos foxuros de caja estimados que se espera 
<an a ser requeridos para cumplir con las obhgaciones de estos beneficios 

Estimación de vidas utdes de propiedad, planta y equipo y acuvos intangibles. La esumacion 
de las vidas wnles y el salor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2 7 1 
1283 

Impuesto a lu renta diferido La Compañva ha realizado la estimación de sus impuestos 
enferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutaria de 
los activos y pasivos se revertiran en el futuro 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Los activos d sponibles para la 
venía de la Compañia se valoran a su +alor razonable a efectos de imformacion financiera La 
Compañia “a establecido un mecanismo de vatorecion para determinar Jas tecnicas v los datos 
de evaluación apropiados para las mediciones realizadas e valo" razonable 

41 estiman el valor razonabye de archos acmos la Compañia ucliza datos observables en el 
mercado en la medida en que este dispomible Cuando la informacion del mevel no estan 
disponibles la Compañia desarrolla sus tecnicas de valoración utilizando modelos internos 

Intormacion acerca de las tecnicas de valoracion 1 los insumos utilizados en la derenminacion 
del valor razonabie de los aci os disponibles para la venta se nescriben en la Nota 17



4, EFECTIVO Y BANCOS 

Le resumen de efécurvo s bancos es como sigue 

Diciembre 21 
2014 2013 

ten LS dolares) 

  

Cua 133 160 216.02 
Bancos 1637331 2.799 08; 

Total 770,492 301537 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La resumen de cuentas por cobrar comerciales y brras cuentas por cobrar es ¿amo sigue 

  

Diciembre 31 
  2Dl+ 2013 

¿en US dolares 

Cuentas por cobrar comersrales 
Clientes locales 3193754 3616790 
Provision para cuentas incobrables 379 056) 357840) 

Subrotal 2913608 3258050 
Otras cuentas por cobrar 

* enta de inversiones en acciones (1) 923,191 894.267 
Empleados y relactonados 216.598 600,889 
Y emta de mueble (2) 200,527 350 600 
Compañia relacionada (3) 207 "20 190.022 
Garannas teibutazias (Nora 14.2) 171 893 151 893 
Cuenta por cobrar SR] 6540 
Otros 13182 25m 

Tora 6CÓ029 ADAN 

Clastficación 
Comente 643836 4569.838 
No vormente 321 893 982.595 

Toral GIG02ie ASA 

(1) 4131 de diciembre ael 2013 corresponde principalmente 4 la cuenta por cobrar por la enta de 
las actiones de Librimund: por US$950 mul a un plazo de 10 años y a una tasa de imteres del 5% 
Durante el año 2014 se determinaron nuevos terminos para la liquidacion de la referida cuenia 

por cobrar ea el cual se establece que ss pagara la totalidad del saldo en marzo del 201% y se 
aplicara un descuenta por pronto pago al comprador 

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar por la venta de un terreno a Fundación El Comercio por 
LS$500 mal con un plazo de 5 años con uns cuota anual de US$50 mul



(3) Corresporde principalmente a una cuenta por cobrar a su sompañua relacionada Editdilo S A. por 
US$195 mul Segun la Adranystracion, durante el año 2013 la Compañía se Tusionara con su 
somaañía selacionada por lo tanto, la refenda cuenta se elumunaria producto de dicha transaccion 

La Adiunstracion de la Compañia ha prowisionado como cuentas incobrables todos los valores que 
superan los 180 das de plazo segun los porcentajes establecidos en la politica de derersoro de cuentas 
por cobrar vencidas los saldos que estan en procesos judicrales (meludos como vencidos a un año) 
son provisionedos en su totalidad 

Antiguedad de las cuentas por cobrar venerdas pero no deterioradas Ln detalle de la antigiedad de las 
cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas es como sigue 

Diciembre 31 

2013 2013 
(en L $ dolares) 

1 60 dias 2 644873 1.715,99 
6! 9Odias 119 5% 187 565 
Mas de 90 dias S2.512 378,083   

  

Toral 3,286,959 2.281.647 

Durante enero des 2015 se recupero USS112 mil de la cartera de 61 90 y USS422 mul de mas de 90 
clas 

Cambios en la provision para cuentas meobrables Los movimuentos de la proviston para cuentas 
incobrables Jueror como stgue 

  2014 203 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 357.840 275361 
Proviston del año 11641) 194.558 

Castigos 95,195 112 079) 

Saldos al fin del año 379,036 357,840 

La concentracion del riesgo de credrto es Inmrtada debido a que la base de clientes es amplia e 
indepenajente 

ESPACIO EN BL3NCO



6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Lr resumen de otros activos financreros es tomo sigue 

Aero 

Diciembre 31 
z014 013 

(en US dolares) 
  

os ¡mancieros medidos al costo amortizado 
Certificados de deposmos (1) 1500 000 

Actos francieros medidos al valor razonable con 
camb,o en otro resultado miegral 

Portafoho de anverssones (2) 

  

Fondos de xnversion 1043 817 ge 6ls 
AScIOnES 133 637 989 772 
Efectivo 75.285 

Bonos 10.063 
Subtotal 1 958 003 2,051,737 

Tota 3,538,003 205,337 

(1) 4131 08 diciembre del 2014 la Compañía maruiene cernficados de deposito a píazo par LSS 1 
mwulon y US$500 mail en un banco local a una tasa de mteres arial ael 375% | 25% 
resaectvamente y con vencimuento en enero del 2013 

AL531 de diciembre del 2014 la Compañia mantiene un portafotio de inversiónes en el exterior 

dispotubles para (a senta cuyo custodio es Banco Sabadell La Compaña mantene ñociones 
principalmente en compañias que cotizan en nolsa y fondos de version La Administracion de 
la Compañía wnforma que las refendas mversiones garantizan el prestamo otorgado pór el Banco 
Sabadell en el 2014 (Vota 12) 

INVENTARIOS 

Un resumen de mventanios €3 como sigue 

Diciembre 31 
2013 

«en L 8 dolares) 

  

Matera prena 1768 945 2 686 "43 
Repuestos 1566-3 1134 600 
Optatir os 1763076 92 132 
Suministros 4 materiales 370.48 -08 08 
Importaciones en transito 17345 1,700,943 

Toral 6831457 5,852,826 

Laa, «imrustracion de la Compañía informa que los inventarios de materia prima (dabmas de papel) 
por US$1 4 milloses garantizan el prestamo que la Compañía mantiene con el Banco General 

26



Rumsñaput (Nota 12) Durante los años 2014 + 2013 los costos os Jos inventartos reconocidos en 
resultados fueron de LS$13 8 mallones y USS12 ” millones, respectivamente 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros actvos es como sigue 

Obras de arte 
Seguros anticipados 
Otros 

Total 

Clas.ficación 
Comente 
No comente 

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades. planta y equipo es somo sigue 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación 
Terrenos 
Edticios e mstalaciones 
Maquinaria $ equipo 
Vete os 
Equipos de computación 
Muebles y equipos de oficina 
Constr.oción en curso 

Toral 

    

  

Diciembre 31 
2014 2013 

ven LS dolares) 

902710 902710 
13 763 139651 
209,183 38 208 

1.285.656 1.080.569 

382 946 177,859 
302 710 902,110 

1,285,656 1,080,569 

Diciembre 31 
2014 2013 

ten US dolares) 

34.842,49 35.042.622 
(846,860: 7.015.998) 

16095637 — 28026644 

4830 969 4.830 969 
9515 759 9717979 
8.889 550 9711 520 
3313985 1749 823 

781 835 1048 491 
120154 861 573 

386 

26.993.637 

  

  
106,289 

2 da 
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91 Acuvos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 vehiculos por US$592 mul, han sido 
pignorados para garantizar el prestamo que la Compañra mantiene con el Banco de Guavaquil 
SA bajo la figura de prenda comercial La Compañia no esta autonzada a pignorar estos 
activos somo grana para otros prestamos nu para venderlos a otra compañia 

10. ACTIVOS INTANGIBLES 

Lo» mor inmextos de acuvos intangibles fueron como sigue 

  014 2013 
¡en L $ dolares) 

Saldos al inicio del año 331) 455 2.352.003 
Adiciones (1) 1-9 365 4219947 

Rerlasificación de Otros activos 685 386 
Bajas (94193) 
Amortización del año 482,183+ (355 8810) 

Saldos al final del año 2.684.444 3LILASS 

Crasgicación 
Licenesas 1402 130 1 456 081 
Base de clientes ARAS $28 663 876015 

Software 387573 713 282 
Goodwll 653818 65.818 

Otros — 59 259 

Total Añada ASS 

(1) Enel año 30 3 corresponde principalmente a la adquisicion e ruplemtentacion del sistema 
eduonal 1 XalokW eb) por US$198 ml + adquisicion de un sofware para mensajería por US$191 
mil 

 



11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Ur detsule de la partipavron en enversiones en subsidianas es como sigue 

Proporcion de participación 
accionaria y poder de vota Saláo Contable 

Diciembre 31 Diviembre 31 
Compafras subsidianas 2014 2013 + 

    

    

Ecuadoradio SA 99 98% 99 98% 702405 
Editdilo SA 100 00% 98 00%. 100 000 

Otros 1946 9.436 

Toal ELg71 637 

Los estados financieros de Grupo el Comercio C 4 por el año terminado el 3 de diciembre del 2014 
tambien se presentan consolidados con sus zompañras subsidiarias en las cuales posee control tal 
como .o establece la NITF 10 Estados financieros consolizados sim embargo 2or requerimiento de la 

Supermtendens a de Compañas Grupo el Comercio C A presenta estados financieros Separados 

  

Los mov "mentos de ¡versiones en subsidiarias fueron como 3 gue 

  

2014 2013 
(en US dolares) 

Saldos al cormenzo del año 746 371 Cn 871 
Adiciones (1) 25.500 24,500 

Saldos al fin del año 27 24671 

(1) El 6 de febrero del 2013 se conststuyo la Compañra Editores de Diarios Locales Editdilo 
Sos edad Anonima con un capital suscrito de US$ 100 mul dovidido en 100 onu acerones ASI 
de aiciembre des 2014. el capital pagado total es de US$/90 rl



12 PRÉSTAMOS 

Ln resumen de 10S prestamos es como sigue 

Diciembre 31 
paña 2013 

(en LS dofares) 

Garantzados al costo amoruzado 
Banco Sabadell (1) 1.000 000 
Banco General Rumiñahut $ 4 (2) 490 999 
Banco de Guayaquil S A (3) 204520 

  

Banco Bolivariano C 4 (4) 
Banco de la Produccion $ A Produbanco 

Banco Pichincha C A. 
Toral 

  

Cray ficación 
Cormente 
o cornente 

     Total 

(1) Prestamo otorgado por Banco Sabadell el 25 de noviembre del 2014 por LSSI millon destinado a 
caputal de srabazo vence en 201” y con una tasa de anteres vanable del 1 25 % anual mas la rasa 
hibar. 

(2) Prestamo otorgado por Banco General Rumuñahur S A el 26 de noviembre del 2014 por LS$500 
ml gestado a capital de trabajo. vence en noviembre de] 2017 y con una tasa efertna del 9 23% 
anual 

Prestamos otorgados por el Banco de Guayaquil $ 4. para la compra de vehiculos por USSI57 
¡vil los mismos que estan garantizados con la prenda de los mismos ojenes adquiridos, a una tasa 
efect a anual del 8 "% y vence en abril del 2017 

3: 

(4) Prestamo otorgado por Banco Bolivariano C.A el 24 de enero del 2014 por 185500 mul, 
destinado a capital de trabajo, vence en enero del 2013 y eon una tasa efectiva del 8 9%



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de uuentas por pagar comerorales + otras cuenta, por pagar es como SIgue 

Diciembre 3 
2014 2013 

(en U $ dolares) 

Cuentas por pagar comerciales 

      

P-oweedores del extenor (1) 4.032 929 3951012 
Pror eedares locales 1988 748 2 146-478 

Otras cuentas por pagar 
Agencias Receptoras de Avisos: ARAS (2) 232939 564289 
Ay1sos de credito publicidad 503.398 "70.900 
Dividendos por pagar accionistas 321323 382 960 
Otros 416,99 

Toral 1039210 ES 

Clasificación 
Corriente 7044787 
Mo comente (2) 293.407 

Toras 8238 104 

  

(1) 131 de diciersóre del 2014. meluve valores por pagar a proveedores de materia prima (papel) 
por US$1 6 srullones y proveedores de optarmos par USS1 9 millones 

(21. Corresponde a las cuenxas por pagar a terceros por la uompra de las Agencias Receptoras de 
Avisos ARAS (Ler Nota 1y 10)



14. IMPUESTOS 

141 

142 

4c1a.05 y pastros del año corriente Ln resumen de activos 3 pasivos por impuestos comentes 
£s como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en L $ dolares) 
  

Activos por impuestos cornentes 
Credito tnibutario por Impuesto a la Salida de Divisas 
ISD 494 813 243 483 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 68014 21.199 

Toral 562,027 2146802 

Pasivos por 1rpuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pager 128149 460 905 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 308 450 212 163 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado por pagar 66.156 103.687 

Total F02 755 176,355 

Coneriación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente Una reconcibacion entre 
la utilidad (perdida) segun estados finanoreros y el gasto por umpuesto a la renta cornente es 
Emo Sigue 

  

Lnuidad (perdida) segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 941 758 (767 038) 

Gastos na deducibles 11256,781 2,380,040 
Ingresos exentos 96.549) 
Unilidad gravable 198,52 516453 

Impuesto a la renta causado (1) —185,678 E 

Anticipo calculado (2) 561775 

Tmpuesto a la renta corriente cargado a resultados 567,373 

  

(1) De conformidad con disposiciones fegales la tania para ej ampuesto a fa renta se caleuja 
en un 22" o sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las vulidades sujetas 
a capitalización 

(2) A parter del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta gununo el valor del 
anto po caculado el onal resulta de la suma matematica del O =%4 del soto 0 2% del 
parmomo, Ó 4 de mgresos gravados 3 0 2% de costos y gastos deducibles



243 

Para el año 2014 la Compañia determino como anticipo de impaesto a la renta de 
USS582,-07 (LS$567 773 para el año 2013) sim embargo el impuesto a la renta causado 
del año es de LS$483.678 (US$333 020 para el año 2013) Consecuentemente, la 
Compañsa regustro en resultados USS$52,40* (L 5556775 para el año 2013) equis alente 
as impuesto a la renta nano 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades iributarias hasta el año 

2009 y son suscepubles de revision las declaraciones de los años 20, 1 al 2014 

  

En unto + ¡alo del 2011 el Semacio de Rentas lorermas SR] emo as actás de 

determinación de los ejercicios economicos 2408 y 2009 en las cuales se determino un talor 

¿dicional a pagar por umpuesto a la renta de LSSI'mllon y US$69- mil respecinamente La 
Compaña se excuentra en proceso de impugaacion de las g'0sas determmadas por el SRI y 
entrego como £arentia inburana el 0% de las glosas emiridas (Y er ora Ss 237 

Movinuento del credio tributario para smpuesto a la renta - Los movituentos del credato 
Pubutano para impuesto a la renta fueron Como sigue 

2014 01 
(en US dolares) 

  

Saldos al comienzo del año 1314 682) 14.932) 
Provision del año 2407 567 ”     

  

Pagos efectuados 880,525) 

Saldos al fin del año 36187 314680) 

Lagos Efecuados Corresponde al anticipo pagado retenciones en la fuénts e Impuesto a la 
salida de divisas



144 Saldos del impuesto diferido - Los mox mentos de activos (pas 108) por impuestos diferidos 
fueron como sigue 

Saldos al convenzo Reconocido en Saldos al fin 
del año Los resultados del año 

¡en L $ dolares) 

año 2014 

ÁLLIVOS (PASit OS! por mmpuestos 
diferidos en relación a 

Depreciacion de propiedades 

  

  

planta y equipo revaluados 11 566 29%) 16356 — (15202415 
Amon zación ae intangibles 39 262 21059 60321 

Total ST63  Li4529%0) 

Año 2013 

Activos (pasos) por impuestos 
ueterados en relación a 

Depreciación de propiedades. 

  

planta y equpo revaluados (L3TST (1932061 11566797) 
Amoruzacion de intangibles 22,879) 162 141 39,262 

Total 11,496,450) 131,085) — (1621325) 

145 Aspectos Tributarios 

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 
de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion + 
Prevenutos del Fraude Fiscal la irusme que incluye entre owos aspectos imburanos los 
siguientes 

Ingresos Gravados 

Se considera como mgresos de Fuente ecuatoriana y gravados con e) Impuesto a la Renta la 
ganancia proventente de la enajenación de acciones parnerpaciones 3 derechos de capital 
De la musma manera se considera ingreso gravado el jneremento patrimonial no justificado 

Exenciones 

Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos + utrhdades 
determanando que sa el beneficiario efecnvo de las unidades que perciban las soctedades o 
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del mpuesto 
a la remta no sera aplicable 

-. Se elimina la exoneración para la ganancia ccastonal pros emente de la enajenación de 
acciones o parncipaciones Las sociedades deberan ¡xdfonmar este nipo de transacciones a la 
Autoridad Fiscal su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del vator rea] de 

la transaccion 

 



Deducibilidad de gastos 

+ Enel caso de actos revaluados el gasto por depreciación de activos revaluados no sera 
degucible 
Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos años sobre las 
remuneraciones v aportes que se realice al TESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que havan eromado al pat» 

+ Se elerman las condiciones que actualmente dispone la Les de Regamen Tributario Intemo 
para la elimnacion de los creditos ¡ncobrabies y se establece que las mismas se 
determinaran v1a Reglamento 

» Via reglamento se estableceran los Irmutes para la deduc1bil dad de gastos de regaltas 
Servicios ¡ecnicos admunustrativos y de consultoria en general, efesuado entre partes 
relacionadas 
Se permite el reconocimiento de activos y pastos por ampuestos diferidos determmando 
que el Reglamento establecera los casos y condiciones Las normas terbutartas prev aleceran 
sobre las contables y financieras 
No se aceptara la deduccion por perdidas en la enajenación ocasional de acciones 
parnoipacsones o derechos de capral que se den entro partes relacionadas 
No se permate la deducción por el deterioro de activos prangrales son vida un! indefinada 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

- Se define el calculo de la unlidad gravable en ¡a enapenacion de acerones, partierpaciones y 
otros derechos de cáprial 

+ — El ingreso gravable sera el vafor real de la enajenación 

+ — Essosto deducible sera el 1alor nomunal. el valor de adquisicion o el valor patrimon:a) 
proporcional de las accwones de acuerdo con la recnaca financiera, 1arbien seran 
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación 

Tania de impuestos a la renta 

+ Se introducen reforraas a la tarifa del Impuesto a la Renta para soctedades estableciendo 
omo tamfa general del Impuesto a la Renta el 22% no obstante la rara imposat a se 
merementa al 25% sobre fa proporcion de la base »mponíble que corresponda a la 
participacion directa o indirecta de socios, acuonistas beneficianos o sumulares que sean 
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicson Si dicha parhcipación 
excede del 50% la tarifa aphicable para la sociedad sera del 25% 
Los beneficiarios de unlidades y dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la 
anta general prevista para sociedades prew¡a le aeduecio» de los creditos mburanos a los 
que tenga derecho 
El mgreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador 
por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tanfa 
gene-al impuesta para las sociedades deowendo la sociedad receptora de la inversion acruar 
como susnnuto del contribuvente y efectuar la retencion del impuesto



Anucipo de impuesto a la renta 

- Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, "o se debera incluw en la 
formula el valor del revaluo de los activos par aphicacion de as NIIF tanto para el rubro del 
22mo0 1 del patrimonio 

+ Se excluwa del calculo del Anuc1po de Impuesto a la Reta los montos referidos a gastos 
imcrementales por la generacion de nuevo empleo adquisicion de nuevos activos destinados 
a la mejora de productividad e mnovación tecnologica * aquejlas inversiones mueras y 
produciras y gastos efectis amente realizados que se relacionen co los beneficios 
inibutanios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas 

+ Los pagos efectuados al exterior por creditos obtenidos por erndades ecuatortanas estaran 
exentos umicamento respecto de aquellos cred,tos para financiar segmentos definidos por el 
Corre de Poltica Tmbutana. 

+ Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacsa ei exterior 

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resurien de obligaciones acumuradas es como sigue 

  

Diciembre 31 
cola 2013 

(en US dolares) 

Benericios sociales 58" 935 972 826 
Paruc pacion a trabajadores 166 192 
Otras 11.488 15,905 

Toral 259.615 zu 

Parícipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores enen 
desecho a particspar en las utuidades de la empresa en un 15% aplicable a las unbidades liquidas o 
contables. Los movimuentos de la provision para participacion a trabajadores fueroy como sigue 

  2014 2013 
(en L S dolares) 

Saloos a! comienzo del año 355 624 
Provisión det año 166 492 

  

Pagos efectuados 
  

Selaos al fin del año 16692 —



16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios defimdos es como sigue 

  

Diciembre 31 

2013 2013 
len US dolares; 

Jubilación patronal 4360 607 
Bonif cacion por desahucio 1028258 

Total 5388905 

  

161 Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codygo del Trabajo Los trabajadores 
que por vemnuciaco años o mas hubieren prestado sus sersicios en forma continuada O 
anterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peryurcio de la Jubilación 
que les corresponde ea su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socxal 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron cómo 

  

  

   

sigue 

20,4 
ten US dolares) 

Saldos al comenzo del año 4,560 667 + 056413 
Costo de los sers1s108 del periodo corriente 311022 467 978 
Costo por mteseses 296 638 22816 
Perdidas (ganancsas) actuarales 20941 17781) 
Costo de los servicios pasadas. meluye 
ganancias sobre reducciones 1518 056, ass 

Beneficios pagados 1218.39) 115,039 

Saldos al fin del año 1754,53 360,967 

162. Bomficacion por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los 
<asos de terminacion de la relacion laboral por desabucio sobcitado por el empleador o por el 
rabajador la Compañía envegara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movimientos en €l valor presente de obligacion de bonuicación por desahucio fueron 

  

      

zomo sigue 

2014 
(en LIS dolares) 

Saldos al comienza del año 1 028.258 1,019 036 
Costa de las servicios del periodo comente 91670 
Cosso par interes 50350 
Perdidas actuariales 17089) 9733 

Beneñoros pagados (123.484) 182,855) 

Salaos al fin del año 1,009,694 128,258



Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios defimidos fueron realizados el 31 de diciembre de 20143 2013 por un actuario 

independ ente. Bl valor presente de las obl1gaciones por concepto de beneficios definados y los 
<ostos del serv 1ci0 actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo 

de la unidad de credito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al penodo de senncio del empleado > vasados en la formula del plan de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio considerando el uso de 

hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis 

reflejan el valor de dinero a traves del nempo el incremento salaria1 y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuaniles que surjan ce los ajustes por la expenencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados 

Las hnpotests acruarsales sigmficam as utilizadas para la determunacion de Jas obligaciones por 
beneficios definidos son la asa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad El 

analisis de sensibilidad detallado a connmuacion se ha desarroltado en base a los cambias 

razonablemente posibles que se produzcan al final del pertodo de referencia de los respeetnos 
supuestos 

  

$1 la tasa de descuento vana en 50 puntos (1maz or o menor), la obligacion por beneficios 
definidos disminuirá por LS$309 mil (aumentana por US$342 mul) 

$1 los merementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0 5% Ja obligacion por 
beneficios definidos se ¡ncrementaria en U$356 mul (desmanusra por 15$323 mb) 

S1 la esperanza de sida ¡aumenta o disminuye) por un año tanto para hombres como para 
muteres. la obl:gacion por beneficios defimdos aumentara en LS$167 mul (dismanusrta en 
USSI65 al 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente paede no ser representativo de la variación 
Teal en la obligacion por beneficios definidos va que es pozo probaole vue el cambio en las 
hipotesis se produzcan en forma aislada unos de atros (algunos de los supuestos pueden ser 
sorelacionados) 

Es importante mencionar que en el analisis de sensibalidad desarrollado, el valor presente de 
las obligaciones por benefjeros defimdos se calculo utibzando el metodo de credito unitario 
provectado que es el mismo que el aplicado en el calculo de la oblygacion por beneficios 
defimidos reconocido en el estado de situacion financiera, %o hubo cambros en los metodos e 
Inpotesas utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a años antenores 

Las presunciones prmvxpales usadas para propósitos de los calculos actuanales son las 
siguientes 

Diciembre 31 
  20,5 2013 

o Y 

Tasa de descuento 25 -0 
Tasa esperada del incremento salarial 30 30



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
sor los siguientes 

  

014 2013 
ven mules de U $ dolarest 
  

Costo actual del servacto 503 392 580730 
Intereses sobre la obligacion 366,977 342 358 
(Ganancias) perdidas actuanales reconocidas en el año — 214.852 7998 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 318.056) 2837054 

Total 767,165 611,36] 

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costa del servicio LSS303 mul y 158588 mul 
respecuvamente hao sido inchudos en el estado de resultados somo costo de ventas 5 el 
importe restante en los costos de admunstracion 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

171. Gesnon de riesgos financieros En el curso normal de sus negocios > actrvidades de 
financiamiento la Compañsa esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera mas o menos sigmuficatra al y afor economuco de sus fluyos y acnos 
y en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una orgamización y de sisteraas de formacion, adtarustrados por la 
Gerencia Financiera que permuten idenuficar dichos nesgos determinar su magnitud, proponer 
al Drectono medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efect idad 

4 connnuacion se presenta una definicion de los mesgos que enfrenta la Compañía una 
caracterización + cuamnficación de estos y una desenpcion de las medidas de auugación 
actualmente en uso por parte de la Compañia, ». es el caso 

17.1.1. Rresgos en las tasas de interes El endeudamiento a tasas yaniábles expone a la 
Compañs al nesgo de tasas de mteres sobre flujos de efectrvo en cambio, el 
endeudanuento a Tasas fizas la expone al nesgo de tasa de mteres sobre el valor 
razonable de sus pasn os. La realidad del mercado financiero local ha determunado que 
la Compañra mantenga su endeudamiento en instrumentos financieros que devengan 
tasas fijas 

La Compañaa analiza su exposicion al nesgo de tasa de interes de manera dinamica 
Se simulan varias situaciones hupotenicas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
refinanciámentos. renovacion de las posic10nes existentes financiamiento alternativo 
y cobermura Sobre la base de estos escenanos se calcula el impacto sobre la wnlidad o 
perdida de un movimiento defimido en las tasas de mueres. Debido a que enel pass se 
maneja una politica monetaria con dy15a extranjera (Dolares de los Estados Linudos de 
Amencal. las tasas pasivas referenciales presentan baja tolanladad y en consecuencia, 
ao se realiza un analisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiy a referencial promedio 
aprovumada del 2014 3 2013 es 4.02% y 3 89%, respectivamente)



17 12 Reesgo de creduo El riesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes 
]ncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la Compañsa. Las polincas de adpumistracion de credato son aplicadas prinerpalmente 

por el area de cartera y finanzas El niesgo de credito surge del ofecro equivalentes 
de efectivo y depósitos en bancos e sasrtuciones financieras y la exposicion al mismo 
proviene pnnespalmente por la venta de bienes o servisros de cada umidad de negocio 
Adicionalmente las politicas de credrto en cuanto a montos y plazos han sido definidas 
de manera especifica de acuerdo a cada udad de negocio y en base a la naturaleza de 
los mismos Los sujetos de credito son principalmente chente de publicidad y 
distribudores 

Respecto a las mstutuciones financieras donde se mantiene el efecto sus equivalentes 
< las inversiones en mstrumentos financieros generalmente de corto plazo, tienen 
calificaciones de niesgo mdependiente que denoten mu eles de solvencia y respaldo 
adecuados dichas calificaciones deben ser como mimo de AAA 

1713 Rtesgo de liquidez. La principal fuente de liquidez de la Compañia es el flujo de caja 
provemente de sus aciw1dades comerciales. Para admimstrar la hquidez de corto 
plazo la Compañaa se basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce 
meses con revisiones penodicas y actualizaciones presupuestarias mensuales 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañia y saldos por encuna del mvel 
requerido para la admmmustracion del capral de trabajo se colocan en versiones 
temporales de renta fija y renta vanable en el sistema financiero local e mernacional 

17 14 Riesgo de capital. La Compañia gestiona su capital para salvaguardar la capacidad de 
Ja mima de continuar como empresa en marcha con el proposxto de generas retornos a 
sus accionistas beneficios a otros enupos de interes y mantener una estructura de 
capital opuma para reducir el costo del capital 

   

Consisteme con la mdustria la Compañia momtorea su capital sobre la base del rano 
de apalancanmento Este rato se calcuta dividiendo el parrmoxo para el activo total 
De este indicador se puede determinar el origen de los fondos para la operacion de Ja 
Compañi 
Los principales mdrcadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

  

Capital de trabajo 1S$6 2 millones 
Indice de liquidez Le 
Pasivas totales. patrimomo 076 

Apalencamjento os” 

La Admmstracion considera que los mdicadores financieros antes indicados estan 
dentro de fos parametros adecuados para una organizacion del tamaño y nivel de 
desarrollo de la Compañaa 
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Categorias de imstrumentos financieros El detalle de los activos y pasivos financieros 
manten dos por la Compañra es como s1gue 

Actos financieros 
Costo amortizado 

Diciembre 51 
2014   

  

¡en U 5 dolares) 

  

  

Efectson bancos (Nota dy 1770.92 
Cuentas par cobrar comertaales $ Otras cuentas por 
cobrar (Nota 5) 6 760,39 

Otros activos finaneteros (Nota 6) 1,500 009 
Total 10,030.31 

Y alor razonable con cambio en OIro resultado integral 
Inversiones en accones y fondos de mversión Nata 6) 958,003 2.081.227 

Pas vos financieros 
Costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por 
pasar (ora 1% 2739212 8238 78 
Prestamos (Nota 17) 1879 $19 978073 

Toral 

  

916.947 

Lator razonable de los ustrumentos financieros - La Administración considera que los 
umportes en ibros de los activos ) pasivos financieros reconocidos al costo amorrizado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable 

2731 Téemens de valuación y presunciones aplicadas para propósuos de medir el valor 
razonable de mstrumentos financieros - El valor razonable de los activos y 
pasivos financieros se dexermunan de la siguiente forma. 

Mercado activo precios conados - El valor razonable de los activos y pasivos 
financieros con terminos y condiciones estandar y negociados en los mercados 
ligudos activos se dererminan con referencsa a los precios conzados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporte Cuando los precios actuales de oferta 
no estan dispontbles, el precio de la mransaccion mas reciente proves evidencia. 
del valor razonable acrua] sempre y cuando no hava existido un cambio 
sigmficarivo en las carcunstane:as eoonomicas desde la fecha de la mansaccron 
Ss las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaceion (por ejemplo 
an camino en la tasa de interes libre de nesgo la canficacion de nesgo del 
emisor la legislación iributania, els 1 es talor razonable refleja el cambio en las 
condiciones de referencia en funcion de los precios o 12545 actuales para 
Instrumento sumlares 

  

Mercado no activo tecnica de valuación St el mercado para un acrivo 
inanciero o pasivo financiero no es acto. la Compaña establece el valor 

razonable empleando tecmcas de valoracion que meluy en el uso de formación 
«ispomble sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente 
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informadas la referencia a otros instrumentos sustancialmente sumlares + 0 el 
analists de flunos de efectivo descontados basado en presunciones 
apropradaruente sustentadas (ejemplo con precios o tasas de mercado) 

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de suuacion financiera La 
siguiente tabla proporciona un analisis de Los instrumentos financieros que se muden luego del 
reconocimiento inicial al valor razonable agrupados en Wveles que abarcan del 1 al 3 con base 
en el grado al cual se observa el valor razonable 

+ vel ] Jas mediciones del valor razonable son aquellas der adas de los precros conzados 
(no ayustados) en los mercados actrvos para pasivos o actmos 1demticos Al 31 de 
diciembre del 2014 Jos instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otro 
resultado integral se clasifican en este vel, 

+ Mivel2 Jas mediciones del valor razonable son aquellas dernvadas de ¡dicadores disuntos 
alos precios cotizados incluidos dentro del Ravel + que son observables para el acrmo O 
pasto. bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente [es decir dermados 
oe los precios) 4131 de diciembre del 2014 no existen instrumentos financieros 

clasificados en este nivel, y 

+ vel 3 Jas mediciones del valor razonable son aquellas deryvadas de tas tecnicas de 

valuacion que incluyen los indicadores para Jos activos o pasivos que no se basan en 
informacion obser able del mercado (1dicadores no observables), 4] 3] de diciembre del 
20 4 no existen instrumentos financieros clasificados en este noel 

Durante el periodo no se observaro» transferencias entre mveles 

Presunciones significativas urdizadas al determunar el valor razonable de los activos 
_JINANCIETOS y Astros financieros 

Inversiones financieras - Los valores razonables de las mversiones cotizades tales como 
acciones son determunadas usando precios de oferta del mercado 

Prestamos bancartos - El valor razonable de los prestamos es estimado usando el modelo de 
flujos de efectivo futuros descontados Los instrumentos, en la medida de lo posible son 

agrupados en grupos homogéneos segregados por fas tesas de ¡meres y vencumientos En 
general los flyyos de efect o contractuales son descontados usando una tasa de descuento 
estmada que un participante del mercado podria usar en la valuación de instrumentos con 
vencrruentos, tasas de snteres v sesgo de credito simulares 

AL 31 oe diciembre del 2014 y 2015, la rasa proriedio unlizada para cescontar los flujos de 
efectivo fue ue 9 25%



18. PATRIMONIO 

181 

182 

183 

284 

Capital Social. El capital socral autorizado consiste de 4 0,000 000 de acciones de L8$0.04 
valor nominal unitano, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos 

Reservas 

Reserva Legal La Lex de Compañias requiere que por lo menos el 02 de la vtuidad anual 
sea apropiado como resers a legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capral 
social Esta reserva no es disponible para el pazo de enidendos en eféctr a pero puede ser 
cspralizada en su totalidad 

Reserva por Revaluacion de Inversiones Representa las ganancias y perdidas acumuladas 
que surgen de la valvacion de las inversiones dispombles para la venta que han sudo designadas 
al valor sazonable con cambios en otro resultado integral (er Nora 6) Estas reservas se 
trasssieren a resultados cuando se realizan Los saldos acreedores no pueden ser capitalizados 

y no están disponibles para el pago de dividendos. La perdida derivada de la revalorización de 
los actos financieros dispombles para la venta durante el año fue de USEZ0 602 (L5$249 057 
ganancia para el año 2013) y el valor transferido a resultados durante el año fue de LS$98 901 

   

Undidades Reteridas Un resumen de las wtilidades retenidas es como sigue 

Diciembre 31 
  

  

2013 2013 
ven LS dolares» 

Lx licades reremadas dismbunbles 183 966 1219 002 
Resultados acumulados provemientes de la 
adopsi9a por primera vez de fas NIF 99063 6 9966310 

Otras unidades dern adas de la nueva medición de la 
9 higacion de beneficio defimido nero de impuesto sobre 
la senta (21-883 7.908 

Toal 0 Ez L1,193,3.0 

Los saldos de las stgwentes cuentas surgen de la aplicacion por primers vez de las NIIF y de 
los saldos segun PCGA anteriores, los custes segun Resolucion emitida por la 
Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 201), podran ser ublizados de la sigurente 
forma 

Resuitatos acumulados provementes de la adopcion por premera vez de las WIR Incluyo 
Jos valores resultantes de los ajustes ongmados en la adopcion por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor solo podra ser capitahzado en fa parte que excede al 1afor de las perdidas 
acumuladas y las del u)runo ejercicio economico concluido sa los hubnere o devuelto en el 
caso de liquidacion de la Compañía 

Dnsdendos Enmarzo del 2014 se distmbuzo dev idendos por US$] 2 mallones Se establecio 
un cronograma de 12 pagos mensuajes de los cuales se ha Cancelado un total de LS$931 mul



4 parer del año 7010, los dividendos distribuidos a favor de acerorustas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades dorawcltadas en pararsos fiscales o en jurisdicciones 
de menor Imposicton se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta 

19. INGRESOS 

Ln resumen de los ingresos de Ja Cormpañra es como sigue 

  

2014 2013 
(en US dolares) 

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 33 549.313 33 384 379 
Ingresos provensentes de la venta de bienes (1) 18,602 910 17 565,598 

Total ULA 50.949.937 

(1) Corresponde principalmente a la venta de diarios por distribucion suscripciones y Opranvos 
Dichas suscripciones generan un pasivo par ingresos diferidos para la Compañsa. el cual se 
dexenge en funcion de la distribucion de ejemplares realizada 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

La resamen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en Jos estados finanereros es como 

  

  

sigue 

2014 a 
(en US dolares) 

Costo de ventas 29,899,617 28 693 634 
Gastos de administración y 1entas 21,100,359 22 813,532 

Total 50.999,76 51,507,366



Le detalle os costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

   

      

ten US dolares) 

Remuneraciones y beneficios socrales 17939061 19040760 
Costo de produccion por movimento de aventano 15071 193 12728703 
Trabajo de terceros 3529.315 2796 79% 

Comusiones. 2 406 499 

Depreciación 2019326 
Promociones y publicidad 3913 
Fletes 1431816 
Consesiones y hieeneras 716664 
Trabajos de asesona 63337 
Martemruento 501 188 
Armendos 282 951 

Jubilación patronal + desahucio 
Gasto impuesto a la salida de drvrsas 
Paroc pación a rrabayanores 
Otros 

  

Total 

Gasios por Remuneraciones y Beneficios a los Empleados - Un detal e de gastos por remuneraciones 
y beneficios a empleados es como sigue 

  

2014 201 
ten L 5 dolares; 

    

  

Sueldos 1 salanos 10.710 156 LO 854 Su 
Beneficios a empleados 3 015289 4.067 726 
Beneficios sociales 2615211 0260 
Aportes al TESS 508 405 1568210 

Total 12,939.06 9.040.560 

6



21. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de gastos financieros es como sigue 

  

  

  

2014 2 
¡en US dolares) 

Gastos y comisiones bancamas 348 805 
Costas financieros por obligaciones beneñeros defimidos 3423 
Otros gastos por Interes 159473 
Intereses por prestamos bancanos (Vota 12) 

Toral 

117433 

267.39 

  

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

221 Transacciones Comerciales - Durante el año la Compañxa realizo las siguientes transacciones 

comerciales con partes relacionadas 

Venta de servicios y brenes Comprá deserviciós 
2014 2013 2014 2013 

sen US dolares) 

Edudilo S A. Ln 400.011 2,500 9773 

Ecuadoradio S A 26102 31916 843 2623 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa 

Saldos adeudados por partes 

  

  

relacionadas 
2014 2013 

ten US dolares) 

Editdilo S A 195.417 as 

Ecuadoradio S.A — 2.65 

Ed tores Ecuatorianos $ A, — 303 — 

Las ventas de biertes 4 partes relacionadas se realizaron a los prectos de lista usuales de da 
Compañía. Las compras se realizaron al prec1o de mercado descontado para reflejar Ja 
santidad de bienes comprados y Jas relaciones entre las partes 

No se han otorgado mu recibido garantias. vo se ha reconos do rungun gasto en el perzodo 
actual mu en perrodos anteriores con respecto a meobrables o cuentas de dudoso cobro 
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 

4



222 Compensaciones del personal clave de la gerencia La remuneracion $ otros beneficios de los 
ejecuwos y etros miembros clave de la gerencra durante el año 2014 y 2013 fue de US$4 $ 
allones 3 US$ 2 millones, respecrivamente 

  

PASIVOS CONTINGENTES 

Ln detalle de los pasivos contingentes es como s1gue 

- La Compañía se encuentra en proceso de impugnacion de las glosas deterntunadas por el Servicio 
de Rentas Internas - SRI de los ejercacos economicos 2008, 2009 por USSI mullon y US$6% 
rrul, respecmvamente. La Adrmmustracion y Sus asesores legales consideran que el resultado del 
proceso es moerto por lo que, al 31 de diciembre del 2014 la Admmustración construyo una 
provision por 181 $ millones calculada en funcion de los valores determinados en as 
declaraciones de puestos presentadas en dichos años 

+ La Compañsa fue demandada por daño moral 3 daños 3 perjuicios por el señor Olmedo Bermeo, 
el 22 de diciembre del 2014 el Juzgado Septimo de lo Cival de Prctuncha la compañia y la parte 
actora emat1o sentencia en la que acepta parcialmente la demanda propuesta ) se ordena el pago a 
favor del actor de US$2 mallones El 20 de enero del 2015 el juez a cargo concedso los recursos 
de apelación presentados por la Compañia 3 la parte actora y se remino el proceso a la corte 
provincial El resultado de este juicio a crsteno de la administracion de ía Compañia y de sus 
asesores legales es incierto. por lo que no se considero necesario conser prov sion alguns al 
respecto 

+ La Compañsa fue dernanda por daño moral por el señor Fernando Flores Vasquez el ” de mayo 
de 2014 la Compaña y la parte actora entregaron las pruebas respectivas en el Juzgado Septumo 
de lo Civil de Pichincha El resultado de este juxcio a eniteno de la Adrncrustracion de fa 
Compañaa y de sus asesores legales és mererro por o que no es necesano constitute provisión 
alguna al respecto 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados finamcreros (marzo 18 del 
2015) no se produjeron eventos que en opmion de la Adramistrácion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
dmnistracion en marzo 18 del 2015 y seran presentados a los Aceromastas y la Junta de Directores 
para su aprobacion En opunon de la Gerencia de la Compañía los estados financieros seran 
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones 
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