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Quito, D.M., 02 de jurso del 2020

A |og sehares Presideme, Membros del Direclorio y Accionistas de:
GRUPO EL COMERCIO C.A,

En cumpdmients & o dispussio en el articuln 275 de |s Ley de Compariias del Ecuador y de
conformidad con las disposicionss y meguiaciones de la Supenntendencia de Compafiias y
Valores, presento @ ustedes mi iMorme scarca de la razonabilidad y suficiencta de la
informacidn que ha presentado a ustedes |a administracion de GRUPO EL COMERCIO C A en
relacitn de la gestion en la compafiia; asi come del cumplimiento por parle de la misma de |as
marmas legales, estatutarias y reglamentarias, y de la ejecucion de las resciuciones decididas
en la Junta General y en & Dreclona de la Compafila por o afio que termine al 31 de
diciembre del 2019

Para el presants informe he obtenido de kos administradores la informacion acerca de las
operaciones, documentacion y regisiros que se han considerado necesanos revisar. De la
misma manema & ha realizado una revisidn del Estacso de Siluaciin Financiera, del Esladio de
Resultado Integral, del Estado de Flujos de Efectivo y del Estado de Cambios en el Patrimonio
e la compafila, ¥ en base a los andlisis comespondienies me permilo rendir este informe
indicando ko siguisnte:

1. ANTECEDENTES

GRUPC EL COMERCIO C.A, &5 una compafia anonima creada en el afo 1806 al amparo de
la Ley de Compafias, cuya razon socia! actual fue cambsada en el afn 2008, e: controlada en
los aspacios y relaciones socislanos por la Supenintendencia de Compafias y Valoras: por =l
Servicio do Renlas Intemas en o fnbutano; por ef Minister de Trabaje y al IF#ituls
Ecuatoriano de Seguridad Socisl en loa aspectos isborales;, por al Municipio da Quito, en
impussins secclonales; v, por 8l Consejo de Regulsciin, Desarrollo y Promockin de la
infarmacian y Comunicacién, en los aspactos relaconados con la aplicacién y cumplimiento de
las disposiciones da la Ley Onganica de Comunicasibn, A partic de diciembra del afio 2014, la
Compafla pasd a ser subsiciaria de Telecomunicaciones Globales de Endrelenimisdalo
Talevisivo TELGLOWVISION 3.4

El capital sutorizado de |2 ampresa es de USH 16 £00 000,00 [Diecisféls milones cuatrocientos
mil célares americancs) gue comesponds & 410,000,000 acciones de un valor de USS 004
walor wnitario nominal

El objeto social principal de @ compafiia es |a redaccidn, publicacicn, crculacie y
adminigiracin de perifcicos, revisias y olros imprasos pudiendo acemas ooerar en cualguee’
oiro medio da difusicn coladiva.

2. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS, REGLAMENTARIAS,
¥ RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y EL DIRECTORIO

La sdmirsstracion de la compafia ha cumpldo las normas legales, asi como (85 resalucionss
de la Junts General de Accionistas y del Direclorio durante ef afo 2015

Las convocatorias a Juntas Goneales de Accionstas y Directono sa reslizaron da conformicad
con las disposiciones societanas Los expedientss de las Jundas Gensrales se consarvan de
Bouendo con ki Ley
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3. GESTION EN LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA COMPARIA
3.1.ASPECTOS CONTABLES

Los criterios para reconocimiento y medicdn de las transacciones comerciales realzadas
durante =i preserie &jercicio se sujetan a las disposiciones constantes en las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF vigentes para el afio 2019 emitidas por el IASE.

La adminisiracién de la empress ha elaborado los estados financiercs: Estado de SRuaciin
Finarciera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en gl Patrimonio, Estado de
Fluje de Efectivo y las Notes Explicalivas segun Bs dsposiciones de k& Superintendencia de
Compafias y Valores,

Adicionaiments, respesto a los procedimientos de control intarne, asi como reconocimiento y
medicion de las paridas més signdficativas de kos estados financiercs se ha observada 1o
sigusente:

- Las cuenizs por cobrar comerciales cormentes v cuenias por cobrer no comentes,
dependiendo de los plazos olorgados a los clentes reflejan |a realided comercial de la
empress. Adiciondlmeants, csendo aplice, la entidad reconocs un ajuste por detariar
de scusrdo con ks reguenimientos da la noma contable correspondiente.

- Lok invantarios son sdquinidos de busna fa a proveadores lagalas y can los respaldos
gocumantales comespondentss para el caso, Su valoracidn final considera la medicion
gl menor antre el costo y el valor nedo de realizacion, v cualguier efecto producido se
contabilizard en &l esledo de resullsdos, como una pérdida por deterior de Bcuerdgo 8
los requarimignios de la norma comtable comaspondiants,

- Los elementos de propisdades, planta y equpo S8 encudniran comeciamenta
controledos y contabilizados La Comparfia ha escogido el “Modelo del Costo” para la
medicion do eatas partidas, apicando correctamenta los shectos comaspandieries tanho
en eclivos, resullados y conciliacian ributara, Adicionalmente, ésics activos asén
respaldades con la contratacion de polizas de segueD para coberiure de siniestros
accidentes.

- Loz pasivos por cbligaciones finencieras estdn respaldados con ks confralas
debidamente legalizados con las instiuciones francieras y con lerceros con los
contratos a8 mutuo de acwserdo con las deposciones del Chddgo Call Bon tratados
cortablemente 2l “Coslo Amortizado por al Método del Interés Efective’. de acuerdo
con ko que indican las normas contebles para este fipo de partidas.

- Las cuentass por pagar con provesdorss y tarcercs, igualmeanta, se encuentran con jos
respeldos legales como facturas, contratos, oic. Lo que garantiza con toda cereza su
cancelacicn opariung.

- Las cbligaciones: fulwas con emplesdos como desahucio y jubilacidn patronal eskan
debidamente resnaldadas con bs cdloulos actuariales por profasionaies en la materia
¥ se hen medido por el Métgdo de ia Umidad de Crédito Proyectada de acuardo o que
Indica la normativa comable correspondiente. Sea ha utilizado una tasa de descusnio de
conformidsd con el oficio SEWVE-INMA-2617-086883421-0C de facha 28 de diciembre
del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafias, Valoms v Segures.

3.2 ASPECTOS SOCIETARIOS

Er la pare secistaria, la administecion de 18 empiesa e dedo sumpimento con |@s
disposicionas de la Lay de Compafias respecto de lievar adecuadamenta |os libros societanios
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3.).ASPECTOS LABORALES

En los aspectos laborales GRUPO EL COMERCIO C.A., cumpls de manera oporiuna con los
pagu;mwﬂimu:umwmmmm‘nmn ddcimo terpern y cuarto suslidos
8 los empleados y trabajadores, El fondo da reserva ha sido cancelado a los trabajadores en
gus roles mensuales v para equellos empeeados ¢ trebajadores gue han soliclado i
acumusacidn an el IESS, se ha procedido a deposiar los mportes en |a instifucion responsablie
de [a seguridad social da los ecudonanos,

En Io referente a las obligaciones patronales GRUPO EL COMERCIO CA cumple con la
seguridad social. de manera mensual y cangala oportunamente 15 planilias de aportes al IESS,
y l&s obligeciones que sus empleados y trabagadores manbienen con est@ instlucion, por
eoncapta de présiamos hipatecarios yio quirografarios.

1.4.ASPECTOS TRIBUTARIOS

Durante el sjercicio econdmico 2019, GRUPO EL COMERCIO €A, ha cumplido con &l pago
de sus obligaciones tributarias fiscales, municipales, laborales y de segurdad social,
constaries en la Ley de Régimen Tributario Interno; Cddigo Orgénico de Organizacion
Territorial, Autonomia y Descentralizacion, Regestro Oficial Suplemento No.303 de 19 de
ociubre de 2010: Codige de Trabajo; Ley dé Seguridad Social y Ley de Compafiias,

Grupo El Comercio CA., ha cumplido dentro da los plazos establacidos en la Ley, las
obligaciones tributerias ante el Servicio de Rentas Infemas, tales comoc declaraciones
mensuales de VA como agenie de percepcion y retencin, declaraciones mensuales e
redenciones en la fusnte del impuesio a ks renta; la deciaracion de impuesto a la renta de
sociedadas corresporkdients al ejercicio fiscal 2018, anexos ransaccionales mansuabes; anexo
de retencionas en relacidn de dependancia (RDEP). anexo de panicipes y socios y anexo da
devichardos.

Respacin a las obligaciones fributarias con los diferentes municipios, ha cumplido con las
mismas, canceldndolas en su cabdad ce sujeto pasive. Asi como las obligaciones con la
Superintendencia da Compariias y Valores.

3.5 ASPECTOS FINANCIEROS

Lo indices fimanciercs indican gue GRUPD EL COMERCID C. A, no demuestra evidencas de
fiesgo v peligro de "Emprasa en Marcha® v los resuliados obtenidos permiten asegurar ia
continuidad de ks operaciones en &l futuro y en su conjumic se encueniran dentro de
parémetros nermales en el contesto nacional,

151, Posicidn Financiera

De acuerdn con las cfras presantacas en os Estados Financieros al 31 de diciembre del 2018
la posecida fingncera de la entidad respecto al afio antedor as i sigulante:

| Posicidn Financiers 2019 2018 Variacidn | %
Activos ~ 31,759,510 36,234,628 4,475,408 | -12.35%
) Activo Corrierite B.997 172 13,049 FEZ 08T 8530 | -2EAT%
bj Active No Carmente 22, 767347 | 24,185,233 1417888 | -586%
Pasivos 18,670,458 15,858,500 | 22,065 | 1357%
#) Pasivo Cormiente _ 7, 7ab 6z 7,770,768 24854 | 0.32%
€) Pasiva No Camlente 788343 | 7.885.732 4,889 | -D02%
Patrimonio _ 16,080,054 | 20,578,428 | 4,480,371 | -21.86%
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De manera general Io que se puade apreciar es el decrecimiento del Patrimorsia on el afto 2018
respecto del afo anterior en 21 86%, generado principaiments por la perdida reporiada para
asie periodo

352 PosiciGn econdrmica

D acuerdo con kas cifres presentadas an les Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019
la posicién econdmica de la entidad respecto al afio enferior es la siguiente:

Posicién Econdmica 2018 2018 | Variscién %
Ingresas 26,088,530 35,318,721 B327T 181 | 1T E2%
Cestos y Gasios  3a4MIM 36,733,786 3200642 | -BOB%
Resulado del Ejercicio 4,444,814 1,417,088 3,027,548 | 21385%
Ctro Resultado Integral 73,787 405302 | 479,089 | -118.20%
Resultado integral Total T asEan | 1,011,786 3,508,808 | 348.58%

En al afic 2019 se puede cbservar gue |8 pérdida obfenida, con respacto al afio 2018, es de
3'506,608.00 ddlares més; esio se debe a la reduccidn dé ingrescs, la misma que no se
ANCLBNYE &n proporcidn con |a redisccidn de costos.

3153, Indicadorea Financieros Generales

D acisardo con las ciras presentadas en los Estados Financsros al 31 de diclembre del 2018
y en comparacidn con las presentadas en el periodo 2018 se pueden obtener los siguiantas
indicadores financieros, los Mismos que &n conjunio parm iten obtener una vision general de |a
siluacidn finenciera de la compania.

Indicadores 2018 2018

Analisis de Liquides

a) Indicador de liquidez ] 1.15 1.55
_Andlisis de Endeudamiento =
| 8 Indicador de Endeudamiento 45 37% 43.21%

| b) Indicador de Propledad 50.63% 56.79%
 Andlisis de Rentabilidad

a) Rentabilidad sobre Ventas 16.72% -4.14%
b} Rentabilidad sobre Actvos 19.52% -5.88%
oo 27.64% £85%

3.5.4. Analisis financiero vertical y horizontal

Para mayor comprensidn de 8 pesicién financiera de la compadia, & conlinuacion, se prasanta
o Ardlizis Financiero vertical y horizontal para ef perodo 2049 comparado con ef 2018
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Eflatde de Sibiackdn Finafciars
&l 31 de didermbre dei 248 (Expraends ah ddiamg )

Activos cormenfes
Electivo y equaaleries do afecing TR AT 1 19% £a2 801 LB 204 484
HAsdieg Frmnciseni o vain rarenabie pas {1 DI 01,035 0.20% 30, %50
Cuertos pof CObTE CoMeTTmies 2844 183 T M i.047.411 B S 473,218
CUsniRg B0 COME @ paries letiona des 12075 1 04% - 0.00% 12,078
Anlicipos piovenSones y ofros 2073 ek 15T 4505
ImpLRElGE POl Fesupenar L] 3 40r% 1,330,303 ERE ¢ T
Ctros cuerlas por cobar 492 080 i1 T¥% 3T 21 8% o M=o d
Fvanlanias 4 580558 143F% 5973765 1RSS5 1373706
Total acfives porrentes BEBL 172  4T.50%  12.048,080  O5.4FR -0 554,008
ASUVOE D COrTie s
Propisdedes, planta yj aqupos 1BBET £30 2 BOATH HOTHATE SIZFW -1,182.043
P rogeie Siedid 0 imrdin 1,088 810 1ITH #,088 818 3 3% -
Activos inkangibies 1,124 630 REE 1.903.1 £ 1M ATH AN
Crras cunias por cobmar 54 300 017% b11 B, 037% A6 3438
Citros acthos i) 2EFR 830158 & F ] Reivs]
[T B U Y G CE __ masas 231 T3 &am 221% .
Total asfives na corrienias 22767347 TLEWS 24,785,233 Th.18% -1,407 888
Tatal acsivos T M,758519 9007 36,234,928 111 58% 3,971,804
paswvos |
P i S Codridfilies
Proseedorss 4302 505  1A55% 4 TAFATE 1507 485 68
Cusnlas por pagal parles relscicnadas - [l ap 57,606 0. 15% 57 a8
Oblgacionss Snarciemns T8 ENT 2 26 7,047 B.A7% 601, S0
Bargheiog kbiaiel 530 450 1. TE% H40 035 AT 110 S
impunsios por pagar a2 117 454,745 1.43% -2 51
Citres cusrdas por pagar 57 445 1 45% 304,545 D.E4% PEC 500
Paaives de contreias 1272810 4018 1,524,745 4.80%  -251,935
Przvds bnas acumulsdas 105 a2 0 3% 177,482 0.E5% 30, T4l
Teotal pasivos correres TTaSGEE  24.56% 7,770,700 44T 24,554
EasvoE po comenies
(Hres cuenlas por pasar 550 940 1.855% SE3 53 T.EA% X1
Beraficios sociales 833 520 10 ans B8.CR2 250 A5, 0% e el o
Irpuseio o la mnin grledon BRA 3R 305W 1,250 529 A% -5R7 4R
Total pasvon ne Sarfenng THELGAN T8 B T, 885,732 DA 4880
Totsl pasivas — IGETOAES M 9TR VB ESA500 4Dl ddaad
PATRIMONI |
Capial secial 165 400, 000 51 545 38, 400,000 B Bas .
Apores ulunes caplalzasicnas 42 419 21 22413 DOTH 20,000
Resera legal 1 r24 823 bAe 1,724 523 5.43% '
Otvod. relatados injaginies 12 05 010 RS 853 L27% 13,187
Resutados acomuados 2 ol el 5. 51% 235 627 T3 o, 444,694
Tolal patrimania W05 S08¥R B0 STHMAES G4.TEW o 490371
Todal pasivos y patrimanio IITHSG 10000 M IMMERS  TIA0FW 4 47H 406
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Al 1 de diclembre ded TR JE e acia e colaren]

R ' — W | [ra——
| A Deslams & > I
g ST e 18 R R 0 aardcars TS B Ll R R ] more OJaT.ee
IrgrEsk Rl e D L8 eniE e e 85 W0 Frlli Tl SR EE " MATE 0500
Coule oo producios ¢ sendoin wreldes ;
Umilidad basa Z
Gastom eqwrat b (ZAEEEY ETIR (AT EE EPER ENER
CAma. ngFemoa meio W e 1. 44 % mﬂ s _I'l-.flm
Ustidad oparacianst TOrenesy  amw  moam G4 grwow
Gasin FrancnD (BT R A% 700 ) EL Y HA18
e Francien 0, g R LR Fe (¥).3800
el e Dl L ] (AWL1ATy QR 1m0, 141
Usidad antes mpusso a |8 enl M' AMTIN [ 17ie0d)  A1seW  jedas
mpasio & b mala comenis: . [Tea N H e AT e
PRSI b b remly Srende 28z 1a0 0% i oos (LT o,
WiFes new (A&, frid] ETTE (L AITDeN i Baatt

P h Al B0 86 FBok e i n padled R0 ke 8 | R s
FuEas, masdiones Se ohigeoionss. or fanslcies
gedridos - Garances ik sk (BT 245 140 1,0MEE AR .07
Poaptbdan gre s roclesilficari gl Mant) &! Raibans
[P Ganencin Sil Wor mronahle e e
e eron dinpossibbes e by i A3 D 3R 14ave il a0

Wil ey e sifade integral del afin AR TR =) ]

3.6.0TROS ASPECTOS RELEVANTES A CONSIDERAR

La sconomia del pais esta atavesande uno de los momentos mas inestablas de los Ultimos
afios. La crisis suscilada ef mes de octubre dal 2019 trajo consigod repercusiones econamicas
an distinics Rectores, reduciendo los nivelas de consumo de Cerlos senvicios y entre elios los
publicitanos.

Por otro lada, la crsls de salud que 5= wive en la ectualidad, producio del COVID-18, =aa
gererando problemas econémicos a nivel mundial, y a nivel pais aun mas, pues ol Ecuador
Aur no ha podido recoperarse de la orisis econdrmica gue ya habla estado atravesando.

Es imporianie gue la administracitn considers locos asios factones en su gastion dal afo 2020
an aras de mantener la linea de cumplmiento de obligaciones societarias, laborales v
tributarias. que ha manejado todo aste tiempo,

4. CONTINGENCIAS DETECTADAS

GRUPQO EL COMERCIO C.A esté enfreniado slgunos procesos legales, ios mismos que
considera ralmvanis tomar en cuenta como contingencias, y los resume a continuacion:

41 Poslerior & & Tutela Adminisiretive planteada ante & IEP! en condra de Gerardo Rux
Navas por el uso no autorizado de las caricaturas propiedag de GRUPO EL COMERCIO, el
sefior Ruiz planted una demanda ante el Trbunal Contenciozo Administrativo, el cual aceplo
parcialmente la demanda propussta v declard la nulidad del acto adminstrativo dictado por el
Comité de Propiedad Inteleciual, Indusirial v Oblenciones Vegelakes del IEP ane lo cual
Grupe & Comercio dentro del témino respectivo interpuso el cowespondiente recurse de
casaciin & 26 ge seplismbre de 2046. La Sala da o Condencioso Adminisirativo de la Gorde
Nacioral de Justicia del Ecuador emilid & aulo de 25 e odulve de 2017, an la que 5@ inadmile
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|a casacién planteads por ambas partes. El 24 de noviembre de 2017 se presentd accion
axirsordinaria de proteccidn en la que se soficla se revoque la lotalidsd de |a resolucion
emitida, por consideraria contraria al derecho. El § de diciembre del 2017 la Corte Nacional
dispuso que sa oficie 8l Tribunal Distrital de lo Comntencioso Administrativo para que ol proceso
ga remila a la Core Constitucional La accidn ya s8 encuantra en @ Cone quien avoch
conccimianto & 26 de marzo del 2078, Con fecha 22 de marzo &8 2079, Ia Compafiia fue
notificada con |8 inadmision de la Accion Extraordinaria ce Proteccian, por ko que se ejecutonit
la sertencis del Trbuna! Distrital de ko Comtancioso Administrativo y ecepit parcialmenis |a
demanda propuasta por ol sefor Gerardo Ruiz Navas, declard |a nulidad del aclo admmistrativo
dictado por el Comité de Propiedad Intelectual, Industrial v Oblenciones Vegelales del IEPI, y
por consiguianta tambédn del aclo emilide por la Direccidn Nacional de Derechos de Autor

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Basado en los estados financiencs presentados por ka compafiia, compuestos por: Eslade de
Siuacin Financiera, Estado de Resultados Imegrales, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de
Cambias an al Pairimanio v Nedes 8 los Fslados Faanainios asi como en @l informe da los
Auditores Externos “Moora Stephens & Asociados Cia. Lida®, puedo decir que desde &l punio
e visla financiero — contable, se presenta razonablemente ka informacion, cumplendo ademas
con la normativa condable aplicadle para la compafiia, para &l afio gue termina al 31 de
diciembre ded 2015,

La Compafiia ha cumplide con las disposiciones legales, reglamentarsas y resclutivas en
materia ributaria, societaria, de seguridad social, laboral, cddigo de la produccidn y demas.

La Compafila ha manejado procedimientos de conirol interno para &l adecsado manejo y
control de las diferentes partidas de los estados de situacidn financiera y de resullados.

Por loda ko anles mencionado recoemends a (8 Junta General de Accionistas, aprobar en su
conjunto los estados financienos por al efercicio econdmico 2018,

Agradezco a los accionistas de GRUPO EL COMERCIO C.A. por la designacidn como
COMISARIO PRINCIPAL a la vez que quedo a su disposicién para absolver cualquier inquietud
en relacién con el informe puesto en su conocimiento.

Atentamente,
. AM
. Janneth lina Cando,’CPA.



