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INFORME DE COMISARIO

Quito, D.M., 26 de marzo del 2018

A los sefiores Presidente, Miembros del Direclorio v Accionistas de:
GRUPO EL COMERCIO C A

En cumplimiento a lo dispuesto en ef articulo 279 de ia Ley de Compafias del Ecuador y de
conformidad con las disposiciones y regulaciones de la Superintendendla de Compafifas v
Valores, presento a ustedes mi informe acerca de 1o razonabilidad vy suficlencia de e informacion
que ha presentado a ustedes la administracion de GRUPQ EL COMERCIO C.A. en relacion de
ta gestidn en la compaiitia; asi como del cumplimiento por parte de la misma de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, y de la ejecucidn de las rescluciones decididas enla Junta
General vy en el Direclorio de la Compafia por el aflo que termina al 31 de dictembre del 2017,

Para el presenie informe he oblenido de los adminisiradores la informacion acerca de las
aperaciones, documentacion v registros que se han considerado necesarios revisar, De la misma
manera se ha realizado una revision del Estado de Situacion Financiera, del Estado de Resuliado
Integral, det Estado de Flujos de Efective y del Estado de Cambios en ¢ Paliimonio de Ia
compafiia, y en base a los anglisis correspondientes me permito rendir este informe indicando to
sigulente:

1. ANTECEDENTES

GRUPCG EL COMERCIO C.A., es una compafiia andnima creads en el afio 1906 al amparo de
ta Ley de Compaflas, cuya razdn sodial actual fue camblada en el afio 2006, es controlada en
los aspectos y relaciones socielarios por la Superinfendencia de Compadias v Valores: por el
Servicio de Rentas Intermnas en lo tributario; por el Ministerio de Trabajo y el Ingtituto Ecuatorano
de Seguridad Social en los aspectos laborales; por el Municipio de Quito, en impuesios
sectionales; v por la SECOM en los aspectos relacionados con ta aplicacidn v cumplimiento de
tas disposiciones de la Ley de Comunicacién, A partir de diciembre del afio 2014, la Compafia
pasth a ser subsidiaria de Telecomunicaciones CGlobales de Entretenimienio Televisivo
TELGLOVISICN 8.A,

El capital autorizado de la empresa es de USS 16.400.000,00 (Disciséis millones cuatrocianios
mil ddtares americanos) que corresponde a 410.000.000 acciones de un vator de US$ 0.04 vaior
unitarie nominal.

El objeto sodial principal de la compafia es ta redaccion, publicadon, circulacion y administracian
de periddicos, revistas y olros impresos pudiendo ademas operar en cualquier ofro medio de
difusidn colectiva.

2. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS, RECLAMENTARIAS, Y
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y EL DIRECTORIO

L.a Administracidon de la compafiia ha cumplido las normas legales, asf como las resoluciones de
ta Junta General de Accionistas y del Directorio durante el afio 2017,

Las convocaionas a Junias Generales de Acclonisias y Directorio se realizaron de conformidad
con las disposiciones societarias. Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de
acuerdo con la Ley.
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3. GESTION EN LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA COMPARIA
3.1.ASPECTOS CONTABLES

Los criterios pera reconocimiento y medicidn de las transacciones comerciales reatizadas
durante el presente ejercicio, se sujetan a las disposiciones constantes en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NHF vigentes para el afio 2017 emilidas por el 1ASE,

La adminisiracidn de la empresa ha elaborado los estados financleres: Estado de Sifuacidn
Financiera, Esiado de Resullados Integrales, Estado de Cambios en el Palrimonio, Estade de
Mujo de Efectivo y las Nolas Explicativas segin las disposiciones de la Superintendencis de
Companiias vy Valores.

Adicionalmenie, respecto a los procedindentos de control interno, asi como reconocimianto y
medicidn de las partidas mas significalivas de los eslados financieros se ha obsgervado lo
sigidente;

- Las cuenias por cobrar comerciales corrientes y cuenias por cobrar no corrienies,
dependiendo de los plazos otorgados a los clientes reflejan la realidad comerdlal de la
empresa. Adicionalmeanie, cuando aplica, Ia entidad reconoce un ajuste por deteriore de
acuerdo a los requerimientos de te norma contable correspondiente,

- Los inventarios, son adguiridos de buena fe a proveedores legales v con 1os respaldos
documentales correspondientes para el caso. Bu valoracion final considera la medicidn
al menor entre el costo v el valer nelo de realizacidn, v cualquier efecto producida se
contabilizarsd en o estado de resyltados, como una pardida por delerioro de acuerdo &
los requerimientos de fa norma contable correspondiente,

- Los elementos de propledades, plania v equipo ss encuentran cormectamente
controlados v contabilizados. La Compefila ha escogido e "Modelo det Costo” para 1a
medicion de estas partidas, aplicando correctamente los efectos correspondientes tanio
en activos, resullados y conciliacion tributaria. Adiclonalmente, éstos aclivos estan
respaldados con la contratacion de polizas de seguro para cobertura de siniestros v
accidentes.

- Los pasivos por obligaciones financieras estdn respaldados con los contralos
debidamente legalizados con las instituciones financieras ¥ con terceros con los
contratos a mutuo de acuerdo a ias disposiciones del Codige Civll. Son tratados
cortablemente al "Coste Amortizado por el Método del Interds Efective”, de acuardo alo
que indican las normas contables para esle ipo de parlidas.

- Las cuenias por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encueniran con los
raspaldos legales como facturas, contraies, efe. Lo que garantiza con toda certeza su
cancelacién oportuna,

- lLas obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacién patronal estén
debidamente respaldadas con los calculos actuariales por profasionales en la materia, Y
se han medide por el Método de la Unidad de Crédito Provectada de acuerdo lo que
indica iz normativa contable correspondiente. Cabe mencionar que la entidad aplicd Ia
enmienda de la NIC 18 respeclo de la tasa de descuenio para la medicidn de los
beneficios Post-Empleo.

3.2, ABPECTOS SOCIETARIOS

En iz parte societaria, iz administracién de la empress ha dado cumplimiento con las
disposiciones de la Leay de Compatiias respecto de levar adecuadamente los libros societarios.
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3.3.ASPECTOS LABORALES

En los aspectos laborales GRUPQ EL COMERCIO C.A., cumple de manera oporiuna con los
pagos correspondientes a remuneraciones adicionales como: décimo tercero y cuarto sueldos a
los empleados y trabajadores, El fondo de reserva ha sido cancelado a los rabajadores en sus
roles mensuales y para aguellos empleados y trabajadores que han solicitado la acumulacion en
el IESS, se ha procedido a depositar los importes en la institucian responsable de ta seguridad
sociat de los ecusatorianocs.

En lo referente a las obligaciones patronales GRUPO EL COMERCIO CA cumple con la
seguridad social, de manera mensual y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS;
y todos los pasivos que adeudan sus empleados y trabajadores mantienen con esta institucion.

3.4, ASPECTOS TRIBUTARIOS

Durante el ejercicie scondmico 2017, GRUPQO EL COMERCIO C.A., ha cumplido con el page de
sus obligacianes tributarias fiscales, municipales, laborales y de seguridad social, constantes en
la Ley de Regimen Tribularic interno; Cédigo Orgénico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacian, Registro Oficial Suplemento No.303 de 18 de octubre de 2010; Cddigo de
Trabaio; Ley de Seguridad Social y Ley de Companias.

Grupo B Comercio C.A, ha cumplido denfro de los plazos establecidos en la Ley, las
obligaciones tributarias ante el Serviclo de Renias Internas, fales como dedlaraciones
mensuales de VA como agente de percepcidn y retencidn; declaraciones mensuales de
retenciones en la fuente del impuesio a la renta; la declaracion de impuesio a Ia renta de
sociedades correspondients al ejercicio fiscal 2016; anexos transaccionales mensuales; anexo
de retenciones en relacidn de dependencia (RDEP); anexo de participes v soclos y anexo de
dividendos.

Respecto a las obligaciones tibutarias con los difererdes municipios, ha cumplido con las
mismas, canceléndolas en su calidad de sujeto pasivo. Asl como las obligaciones con la
Superintendencia de Compeafias v Valores.

3.5 ASPECTOS FINANCIEROS

Los indices financieros indican que GRUPO EL COMERCIO C.A., no demuesira evidencias de
riesgo vy peligre de "Empresa en Marcha™ v los resulfados obtenidos permiten asegurar la
contfruidad de las operacionss en el futuro v en su conjunto se encuentran dentro de paramelros
normales en el conlexto nacional.

3.5.1. Posicidn Financiera

De acuerdo con las cifras presentadas en los Estados Financieros al 31 de diclembre det 2017
la posicion financiera de la entidad respecto al aflo anterior es la siguients:

Pogicidn Financiera 2017 2016 Varigcion %
Actives 40,594,395 43,679,019 3,084,623 |  -7.06%
a} Activo Corrients 14,851,562 16,062,694 4211132 1 7.54%
b} Activo No Corriente 25742 834 27,616,325 1.873491 | .B.78%
Pasivos 18,669,652 19,131,682 | 462,030 0  13.57%
2} Pasivo Cormsnte 10,005,199 10,378,680 | 373481 . -3.60%
¢} Pasivo No Corriente 8,864,453 8,753,002 ¢ -88, 545 -4.01%

“Patrimonic 21,924,744 24,547,337 | 2,622,503 | -10.68%
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De manera general lo que se puede apreciar es el decrecimiento del Patrimonic del afio 2017
respecto del afio anterior en 10.68%, generado principalmente por la pérdida reportada para éste

pariodo.

3.5.2. Posicion egontmica

De acuerdo con las cifras presentadas en los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017
ia posicion econdimica de fa entidad respecto &l afio anterior es ia sigulente:

Posicidén Econdmica 2017 2016 Variacidén %
ingrasos 35,025,363 36,866,282 -4 840,819 «12.14%
Costos v Gaslos 37,766,885 41,744,164 -3.97T 278 -8.53%

I Resulado del Bjercicio -3, 741,522 -4, 877,882 -B63,640 45.89%
| Otro Resultado Integral THT374 92,568 £74,808 | 728.98%
Resultadoe Integral Total «1,974,148 4,785,314 ~188,834 10.58%

En el afic 2017 s& puede chservar que ia pérdida obtenida, con respecto al afio 2016, es de
188.834 ddlares mas; sin embargo, es importants considerar que para el afio 2017 el monto de
Otros Resullados Integrales sobrepasa por demas el obtenido en el afo 2018, por lo cual es
importante revisar la diferencia entre los Resultados del Ejercicio obtenidos en ambos periodos,
en log cudles se observa una diferencia de 863,640 ddlares, de mayor perdida en el afio 2017
an comparacion del 20186,

3.5.3. Indicaderes Financieros Generales

Be acuerdo con las cifras presentadas en los Estados Financieros al 31 de diclembre del 2017 y
en comparacion con las presentadas en el periodo 2016 se pueden obtener los sigulentes
indicadores financieros, los mismos.qua en conjunto permiten oblener una vision general de a
situacidn financiera de Iz compania.

Indicadores 2017 2016

Andlisis de Ligquidez

a) Indicador de liquidez 1.48 155
Andlisis de Endeudamiento 1

a) Indicador de Endeudamiento 45.89% | 43.80%
r) Indicador de Propiedad 84.019% ! 56.20%
Anglisis de Rentabilidad ;

a) Rentabilidad scbre Ventas -8.73% | -4 78%
) Rentabifidad sobre Aclivos ~1.85% -6.80%
¢} Rentabilidad sobre

P?mmm -12.50% 765%

3.54. Analisis financiero vertical ¥ horfzontal

Para mayor comprension de la posicién financiera de la compafifa, a continuacion, se presenta
el Andlisis Financlero vertical y harizontal para el periodo 2017 comparado con ef 2016:
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GRUPO EL COMERCIO CA.
Estado de Situacidn Finanglers

Al 31 de diciembre del 2047 (Expresado en dilares)
AT, o BO4T L e
- PARTIDAS . T Delares . ] % Bomes [ W | Veriacion

Acdivos cormrigntes
Efectivo vy eguivalentes de efectiv
Activos Snanclems disponities para i wents
Cusntas por cobrar comerciales
Cuentas por codwar a partes relacionadas
Oteas cuenias por aobrar
npuesios por recuperar
rventanos
Otros aclivs
Total aclivos corriente s

Agtivos no corrientes
Otras cuentas por cobrar
Propiedades, planta y equipo
Propledades da huersidn
Activns intangibles
iversiones en subsidiara v asociadas
Oiros acthos

Total actives no corrfentes

Total actvos

2,112,385 5.20% 2,354,158 B41%  -281771
2,114,918 5.20% 1,928,573 441% 186,345
3,003,098 7.40% 3,138,475 TARG  AEB3TT
&7 01 063%, 48 0.00% 1%
1,542 088 380% 1,360,537 301% 181,529
1,280,896 3.18% 1,134,856 280% 154,840
4,BHO.406  11.55% 6,018,858  13.78% -1,3310553
102,926 0.25% 118,020 0.27% 16,164
14,851,562  36,50% 16,062,684 IRV L1132
164,941 0.41% 302,474 0.69%  -137.533
21,376,845  52.54% 22,734,446  B2.05% 1,407,801
1,068,819 2 B3% 1,068,819 2.45%, -
1,548,548 3.82% 1,888,008 4325  -38,387
02426 1.75% TO2, 426 1.61% .
930,155 2.28% 970,155 2119 10,000
25 742,834  53.41% 27,616,325  63.23% 187349
40,594,395  100,00% 43,679,010 100.00% -3.084,623

Pasivos corrienties
Sobregivo
Obfigaciones fnancieras
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Chras cuenlas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Provisiones acumuladas
Ingresos diferidos

Total pastvos corrientes

Pasivos no corientes
Otras cuentas por pagar
Heneflcios soniales
frpuestio a la renta diferddo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

36,313 0.09% - D.00% 36,313
1,847,071 4.86% 1,234,548 2.83% 412,526
4,132,861 0. 18% 4,817 838 11.26%  -TB4,978

47,816 3. 12% 36,028 0.07% 19,767

926,510 2.88% 658,128 1.51% 268,282
519,882 128% 585,044 1.26%, -75.162
1,133,800 2.79% 538,763 1.23% 597,137
430,036 1.08% 1,237,938 283%  -T9B002
1,121,510 2.76% 1,168 304 2.687% -5, 584
10,005,188 24.85% 10,378 680 23.78% W33 451
- 0.80% 177,748 G4t% 177,748

T 224,918 17B0% ¥ 324,047 16.77% -HE, 128
1,430 535 3.58%, 1,251,207 2.88% 188 328
8,664,453 21.34% 8,753,002 20,04% 28,549
18,668,652 43,909 19,131,682 43.80% 462030

Capital sochal
Aportes futures capitalizaciones
Reser legal
Utros resultados inlegrales
Resuilados acumulados

Total patrimonie

Total pasivos y patrimonic

16,400,000  4040% 15,400,000  37.55% -
208,919 0.52% BEE, 364 1.87%  -B4B.445

1,724,523 4.25% 1. 724,523 3.895% "
{319,446  -0.79% (1088820 248% T 374
3.800.748 8.63% 8,651,270 15.23% -2.741.522
21,924,744 54.01% 24,547 337 56.20% -2.622 583
40,584,306 100.00% 43,679,018 100.00% -3,084,823
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GRUPO EL COMERCID CA

Eando de Resultados Integral

A1 31 de diciembre deb 2057 Exprasathe en iares)
. ae - R R e e
o PARTIDAS . DAkave Lo o Yo ) Ddwres oo Varacian

gposos provendentes de b prestaciin de sendoios 18,015,667 B341% 22085500 SB2F% 4080803
Ingrasos peonmrigrded de i wente O benag 15,716, 883 48.655% 17 200,576 ARTTH {1,483,603)
Costo de productos ¥ sendoios vendidos {21,524 278} SLATH (2358 1R ST 2121 R

Utitidad bruta 42,208,571 36.49% 18 650958 39.83% 3440867
Gagins oporalhos EY4, 91, 237y -44.308% (15,872,080} -4 8E 1,500 853

CHros gresos neto 1,181, 158 3.50% 352,585 .00, iRl

Uttidad operacional 1,584,781 -4 895 (68 s34y R I Ay
Gasto Financiemn (05, 248 «Z@ﬁf’&s {768,926} ~4 B 57 AE
Ingreso Fingnclen 111 844 {F, B3 128,650 0. 35% 18, DOSY
itdad antes impuesio a by rents {2496, 491) 5. 84%  {1.507.812) -3 84% {788 679
fnpunsto 3 i sants (445,031 <1, 32%: ARG UMY 3,844 74 BETY
Utidad nsta (2,741,522} B43%  (LETEERY -1 T8% (883,540}

Partidas que no se reclasificardn postodorments ol Resultado

Mueas mediclnss de ohiligaciones o benedclos
defnidos - Ganancies {pdrdides) sctusriales B20.785  -31.45% [ g 20, PHG
Partidas que s reclagificardn posteriormente sl Resultado
{Péndidas ) Gananolas dol wilor roconable de acthas
fnanciems disponibles pars s wnda 145,588 -F43% 62,568 0. 24% 54,020

Wiiidad neta y resultade Integral del afio (1,974, 148) {1,785.314) -4 54%  ¢188,534)

4, CONTINGENCIAS DETECTADAS

GRUPDO EL COMERCIO C.A. sstd enfrentado algunos procesos legales, [os mismos que
considero relevants tomar en cuenta como contingendias, y 10s resumo a continuacian:

4.1, Posterdor a la Tulela Administrativa planteada ante et IEP] en contra de Gerardo Rulz Navas
por ef uso no autorizado de las caricaturas propiedad de GRUPQ EL COMERCIO, el sefior Ruiz
planted una demanda ante ef Tribunal Contencioso Administrative, el cual aceptd parcialimente
la demanda propuesta y dedlard la nulidad del acto administrativo dictade por el Comité de
Propiedad Intelectual, Industrial y Obtenciones Vegetaies del 1EPL ante lo cual Grupo el
Carercio dentro del término respectivo interpuso el corespondiente recurso de casaciaon gt 28
de sepliembre da 2016, La Sala de lo Contencioso Administrative de la Corte Nacdional de Justicia
del Ecuador emitio el auto de 25 de octubre de 2017, en la que se inadmits la casacion planteada
por ambag partes. El 24 de noviembre de 2017 se presentd acdion extraordinana de proteccidn
en la que se solicita se revogue la totalidad de la resclucidn emitida, por considerarta contraria al
darecho, La cuantia de la demanda es indeterminada.

4.2. La Compadia fue demandada, en & afio 2018, por dafios y perjuicios por el sefor Hemén
Patricio Maya. Mediante providencia de 16 de noviembre de 2018, el Juez en conocimiento
resohvid inhibirse de la causa y remitioé el proceso al Tribunal Contencioso Administrative. £l 3 de
febrero del 2017 sl juez de la instancia puse en conocimiento de las partes fa resolucidn del
superior el 7 de agosto del 2017 el proceso se lo remitic a Ia salda de sorteos del Tribunal Distrital
de o Condencioso Administrativo para que se designen los jueces correspondientes; el 21 de
dictembre del 2017 luego del sortes respectivo se entregd ¢l proceso al Juez Viclor Esquerre
Melet para su conocimiento vy despacho. La cuantia del juicio es de US$700.000.
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5. GCONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Hasado en los estados financieros presentados por la compafifa, compuestos por: Estade de
Situacion Finandiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Flujos de Eleclivo, Esiado de
Cambios en el Patrimonio y Nolas a los Estedos Financieros, as{ como en ef Informe de los
Auditores Externos “Moore Stephens & Asociados Cia. Lida.”, puedo decir gue desde e punto
de vista financiero — contable, se presenta razonablemente la informacion, cumpliendo ademas
con ka normativa contable aplicable para la compafiia, para el afio que termina al 31 de diciembre
del 2017.

La Compadia ha cumplido con las disposiciones legales, reglamentarias y resolutivas en materia
wibutaria, societaria, de seguridad social, Iaboral, cddigo de la preduccion y demas,

La Compafifa ha manejado procedimientos de control interno para el adecuado manejo y controf
de las diferentes partidas de los estades de situacion financiera y de resultados.

Por todo lo antes mencionado recomiendo a la Junta General de Acclonistas, aprobar en su
conjunto los estades financieros por el ejercicio econdmico 2017, ‘

Agradezeo a los accionistas de GRUPG EL COMERCIO CA. por la desighaciin como
COMISARIO PRINCIPAL 3 la vez que quede a su disposicidn para absolver cualquier inquistud
en relacion con el informe puesto en su conocimiento.

Atentaments, e

K

Irig. Janneth-Palding Candg, CPAT
COMISARIO PRINCIPAL
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