GRUPO EL COMERCIO C.A,
informe de Comisario - Afio 20116

INFORME DE COMISARIO

Cuiito, DML, 04 de abrif del 2017

A los sefiores Presidente, Miembros del Directorip y Acclonistas de
GRUPO Et. COMERCIO CLA

En cumpiimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafiias del fouador v de
conformidad con las disposiciones v regulaciones de la Supenntendencia de Compafias v
Valores, presento a ustedes mi informe acerca de la razonabilidad y suficiencia de la mformadion
que ha presentado a usiedes la adminisiracion de GRUFO EL COMERCIOC C A, en relacitn de
ta gestion en la compafiia; asf como del cumplimiento por parte de lz misma de las normas
legales, estalutanas y reglamentarias, vy de 1a elecucin de las rescluciones decididas en la Junta
General y en &l Direclorio de la Compaiia por el afio qus lermina al 31 de diciembre del 2016,

Para sl presente informe he oblenido de los administraderes la informacion gcerca de las
operaciones, documentacién y regisiros que se han considerado necesarios revisar. De la misma
manera se ha realizado una revision del Estade de Situacion Financlera, del Estado de Resyltado
inegral, det Estado de Fluips de Efeciivo y del Estado de Cambios en el Patrimonio de la
compafia, v en base a los analisis corespondientes me permilfo rendir este informe indicando o
siguiente;

1. ANTECEDENTES

GRUPO EL COMERCIO C. A, 85 una compafiia anonima creada en el afo 1906 al amparg de
& Ley de Compaiias, cuya razon social actual fue cambiada en &l afic 2006, es controlads en
s gspacitos y refaciones societanos por ta Superintendencia de Compartias v Valores, por ¢l
Servicio de Rentas Infamas en lo tibutanio; por of Ministero de Trabaje y el Inslitulo Ecuatoriano
de Seguridad Socigl en los aspecios laborales; por el Municipio de Quito, en impuestos
secclonales; vy por la SECOM en log aspectos relasionados con ta aplicacién y cumplimiento de
las disposicionas de ia Ley de Comunjcacidn. A parlir de diciembre del afio 2014, 12 Compafiia
pasté a ser subsidiara de Telecomunicaciones Globales de Entrsienimiente Televisivo
TELGLOVISION S A

El capital autorizado de s empresa es de US$ 16.400.000,00 (Dieciséis millones cuatracientos
mil ddlares americanos) que corresponde a 410.000.000 acciones de un valor de USS 0.04 valor
unitano nominal,

£i objeto sodial principal de la compaitia es la redaccién, publicacitn, ciraulacin v administracion
de periédicos, revisias y otros impresos pudiendo ademds operar en cuslquier ofro medio de
difusion colectiva.

2. CUMPLIIENTC DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS, REGLAMENTARIAS, ¥
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y EL DIRECTORIO

La Adminisiracion de la compaiiia ha cumplido las normas legales, asi como las resoluciones de
i Junta General de Acclonistas v det Directorio durante = afio 2018,

Las convocaloras a Junias Generales de Acclonistas v Directorio se realizaron de conformidad
con las disposiciones sccistarias. Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de
acuerde con la Ley,
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3. GESTION EN LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA COMPARNIA
31 ASPECTOS CONTABLES

Los coriterios para reconocimienio y medicidn de las ransacciones comerciales realizadas
durante el presente elercicic, se sujetan a las disposiciones constantes en las Normas
internacionales de informacién Financiera NIIF vigentes para el afto 3018 emitidas por of JASH,

La administracion de la empresa ha slaborado los estados financieros: Estado de SHuacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Camblos en el Patrimonio, Esiado de
Flujo de Sfective v las Nolas Explicativas segln as disposiciones de iz Superintendencia de
Compaiias v Valorss,

Adiclonaimente, respecto a log procedimientos de control inferna, ast como reconocimiento v
medicion de las parlidas mas significativas de los estados finencleros se ha observado o
siguienie:

- Las cuenias por cobrar comerciales cormientes y cuerdas por cobirar no correntes,
dependiendo de los plazes oforgados a los clientes refigjan ia realidad comercial de ia
empresa. Adicionalmente, cuando aplica, la entidad reconoce un ajuste por deterioro de
acuardo a los requerimientos de la norma contable corespondiante.

- Los inventarics, son adquiridos de buena fe a proveedores legales vy con los respaldos
documeniales comrespondientes para el caso. Su valoracién fingl considera la medicidn
al menor entre ¢ costo y of valor nelo de realizacion, y cualquier efecto producido se
contabilizara en of estado de resulfados, como una pérdida por deteriore de acuerdo a
los reguerimienios de la norma contable correspondients.

- Los elemenios de propiedades, planta vy equipo se encueniran comsclaments
controlados v contabilizados. La Compafiia ha escogido & "Modelo del Costo™ para la
medicion de estas partidas, aplicande correctamente los efectos correspondientes tanto
en activos, resuliados y conciliacion tributaria, Adicionalmenis, éstos activos esign
respaldados con la contratacidn de polizas de seguro para coberlura de siniestros y
accidentes.

- Los pasives por cbligaciones financieras estan respaldados con los coniralos
debidamente legalizados con ias insfituciones financieras v con terceros con los
contratos a mutuc de acuerdo a las disposiciones del Cddigo Civil Son iratados
contablemente al "Costo Amortizado por el Método del Interés Efective”, de acuerdo a lo
que indican las normas contables para este tipo de pariidas.

- Las cuentas por pagar con proveedores y terceres, jgualmente, se encuentran con fos
respaldos legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certezs su
cancelacion oporiuna.

- Las ohligacionss fuluras con empleados come desshucio v jubliacidn patronal estén
debjdamente respaldadas con los calculos acluariales por profesionsles en la matera. ¥
se han medido por ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectads de acuerdo lo que
indica la normativa contable correspondients. Cabe mencionar que iz entidad aplicé la
enmienda de la NIC 18 respecto de iz tasa de descusnio para la medicidn de los
beneficios Post-Emplec.

3.2.ASPECTOS SOCIETARIOS

En la parte sociefania, g administracion de la empresa hea dado cumplimiento con las
disposiciones de la Ley de Compafilas respeclo de llevar adecuadaments los libros societarios.
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3.3.ASPECTOS LABORALES

En los aspecios laborates GRUPO EL COMERCIC C A, cumple de maners oportuna con fos
pagos corespondientes a remuneraciones adiclonales como: décimo teroero y cugrto sueldos a
los empleados v rabajadores. £l fondo de reserva ha sido cancelade a los trabajadores en sus
roles mensuales v para aquelios empleados y irabajadores que han solicitado la acumulacién en
el IESS, se ha procedido & depositar los importes en la institucién responsable de la seguridad
sociat de los ecuaiorianos.

En lo referente a las obligaciones pafronaies GRUFQO EL COMERCIO C A cumple con la
seguridad social, de manera mensual y cancela oportunamente las planilfas de aportes al IESS;
y todos los pasivos que adeudan sus empleados y trabajadores mantienen con esta institucidn,

34 ASPECTOS TRIBUTARIOS

Durante el sjercicio econdmico 2016, GRUPO EL COMERCIO C A ha cumplido con el pago de
sus obiigaciones ribularias fiscales, municipales, laborales y de seguridad sodial, constantes en
fa Ley de Reégimen Tributatio Intermo; Codige Organico de Organizacion Temitorial, Autonomia y
Descaniralizacion, Registro Oficial Suplemento No. 303 de 19 de octubre de 2010, Cadigo de
Tratajn; Ley de Seguridad Sodial v Ley de Compaiifas,

Grupo £l Comercie CA., ha cumplido dentro de los plaros establecidos en la Ley, las
ohfigaciones iributanas ante el Servicio de Rentas Intemas, isles comor declaracionss
mensuales de VA como agenie de percspoidn vy retencidn; declaracionss mensuales de
retencionss en la fuenie del impuesto a la renta; la declaracion de impuesic a 2 renta de
sociedades correspondiente al giercicio fiscal 2018, anexos ransaccionales mensuales; anexo
de retenciones en relacién de dependencia (RDEP), anexo de participes y s0cios y anexo de
dividendos.

Respecio a las obligaciones tributarias con los diferentes municipios, ha cumplido con las
mismas, canceigndolas en su calidad de sujelo pasivo. Asi como las obligaciones con la
Superintendencia de Compafiias y Valores,

3.5.ASPECTOS FINANCIEROS

Los indicas financieros indican que GRUPO EL COMERCIO C A, no demuesira evidencias de
fdesgo v peligro de "Empresa en Marcha™ y los resullados oblenidos permilen asegurar la
continuidad de fas operaciones en ef fulure ¥ en su conjunto se encusndran dentro de parédmelros
notmates en el contexto nacional,

3.5.1. Posicidon Financiera

De acuerdo con ias ciifas presentadas en los Estades Financieros al 31 de diciembre del 2018
ta posicion financiera de la endidad respecto al afo anterior es la siguients;

Posicidn Financiera 2018 2018 Variacion g2
Activos 43,679,019 45,581,800 - 1,502,781 w47 %
a) Activo Coriente 16,039,308 17,443,314 1,404,008 -5.05%
bl Activo No Corrlente 27,639,713 28,138,488 - 488 776 -4 TFT%
Pasivos 19,131,682 18,881,149 450,533 ~13,57%
&) Pasive Corrientg 10,378,680 G265 585 1,113,085 12.01%
oy Pasive No Comente 8,783,002 415,564 - 662 5682 -7.04%
j;atrimcnic 24,547,337 26,900,851 ~ 2,353,314 -§.75%
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De manera general lo que se puede apreciar es el decrecimiento del Patrimonio detf afio 2016
respecio det afic anterior en 8.75%, generado principalmente por la pérdida reportada para éste

periado.

3.5.2. Posicion econdmica

De gcuerdo con las cifras presentadas en los Esiados Financieros al 31 de diciembre del 2046

ta posicion econdmica de la entidad respecio al afio anterior s [a siguients!

| PFosicidn Econdmica 2016 245 Variacidn Y

| Ingresos 30,866,282 45 703,278 - 5,536,887 2. 77%
| Costos y Gastos 41 744 164 | 48,714,331 - 4 870,187 -10.84%
| Resulado del Elercicio -1,877.882 | - 1,011,082 - 866,830 B5.74%
- Otro Resultado Integral 42,568 | 184,145 - 81,577 -8 95%
| Resultado integral Total - 4,785,314 - 556,947 -~ B2B 407 | 108.34% "

De manera general se puede apraciar la diferencia entrs el afto 2016 y 2015 simplamente al
observar la pérdida arrojada en el pericdo 20186, la misma que duplica la pérdida oblenida en &l
periode 2015,

3.5.3. indicadores Financieros Generales

De acuerdo con las cifras presentadas en los Estados Financieros al 31 de diciembre ded 2016 v
en comparadion con ias preseniadas en el periodo 2015 se pusden oblener fos siguisnies
indicadores financieros, 108 mismos que en conjurdo permiten oblener una visidn general de Iz
situacion financiera de la compafiia,

Indicadores 20186 2015
Anélisis de Liguidez
&) Indicador de liquidez 1.58 188
Andlisls de Endeudamiento
a) indicador de Endsudamiento 4% 80% 40 DE%,
bl Indicador de Propiedad 58.20% B8 20%
Andlisis de Rentabilidad
&) Rentabilidad sobre Ventas -4, 78% | -2 28%
b} Rentabilidad sobre Actives -5.79% ! -4 BG%
Q) Sentabiidad sobre 7.85% -3.76%

3.54. Analisis financiere vertical v horizontal

Para mayor compransion de la posicion financiera de ia compaliia, a continuacion, se presenta
gl Andlisis Financiero vertical v horizontal para el perodo 2015 comparado con e 2015
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4, CONTINGENCIAS DETECTADAS

GRUPO EL CCMERCIO C.A. estd enfrentado algunos procesos legales, los mismos que
considero refevante tomar en cusnta como contingendias, v 10s resume a continuacidn,

4.1.La Compafia fue demandada por dafic moral y dafios y perjuicios por el sefior Olmedo

Bermeo. La cuantia de la demanda asciende a US$15.000.000. El 15 de enero det 2015 ze
presentaron las apelaciones de Grupo El Comercio. Bl 20 de ensro del 2015 & juzgsdo
concede los recursos de apelacién presentados porla parte actora v la compatiia v se remitid
el pracesc a ta Corle Provincial. Bl 11 de enero de 2016 ia Salz dicté 1a sentencia respectiva
aceptando los recursos de apelacion vy desechando la demanda presentada por ls parte
actora; sin embargo, el 23 de febrero del 2016 se notifica a las paries la inlerposicidn del
recurso de casacion planteado por iz parle actora, El 11 de noviembre del 2018 la Sala
rechazd el recurso de casacion planteado por la parte aciora v el 8 de diciembre de 2018 &
actor interpuso accidon exiraordinaria de proteccion y ei proceso se lo remitis a la Corle
Constitucional. Con fecha 2 de marzo del 2017, la Sala de Admisién de la Corle
Constitucional de Justicia inadmite a tframite Iz accion extraordinaria de proteccion v dispons
el archive de la causa.

4.2 La Compafiia fue demandada por dafio moral por el sefior Femands Flores Visquesz, por

USE 1.200.000, el 7 de mayo de 2013 en el Juzgado 3éptimo de lo Civil de Pichincha se han
antregado las pruebas respectivas. Bl 18 de octubre de 2014 se solicita a la Compafiia que
remita una copia de los eiemplares vinculados en la demanda. Ef 30 de septiembre del 2015
el juzgado niegs of pedido de iz parfe aclora de gue se oficle al Archive de is Asambles
Macional para que remita una copla certificads de los slemplares solicitades. & 11 de julio
de 2016 se declard el abandono de g causa v s& dispuso sy archivo,
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4.3 El 26 de sepliembre de 2016 se remite a Corte Nacional de Justicia of recurso de casacion
propuesto por ef sefor Gerarde Ruiz Navas en contra de la sentencia dictada el 23 de junio
de 2016. ksie proceso pudiera resultar en eventuales pasivos u obligaciones en contra de la
Compafiia v su monto estimado, en caso de gue la Corte Nacions! de Justicla acepls !
recurse de casacion, serla por US599.684,

4.4 1.z Compafiia fue demandada por dafio moral por e sefor Walter Semeria Rodriguez, por
LIS5803.000, el 7 de enero det 20115 se presentd la demanda. £ 18 de diclembre del 2015 &l
zgado deriva el procaso al Centro de Mediacion de la Funcidn Judicial, Bl 15 de noviembre
del 2016, of Juzgado puso en conccimiento de la parte aciora la reconvencidn planeada por
Grupo Ei Comercio.

4.5 La Compafiia fue demandada, en & afio 2018, por daflos y perjuitios por el seflor Heman
Patricio Maya, Madiante providencia de 16 de noviembre de 2018, el Juez en conocimiento
resoivié inhibirse de la causa y remitié el proceso al Tribunal Contenciose Administrativo. La
cuantia del juicio es de USET00.000.

45 En el afio 2015, ta Compafita fue gemandada por dafio & la morat por el sefior German Viter
TBWA \ilert Publicidad. Con fecha 11 de oclubre de 2018 se calificd & reconvencion
planteada por la Compafiis v se concede a Iz parte aclora 15 dias pars conteslar la
reconvencion. La cuantia del juicio es de US$5.000.008.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Basado en los estados financieros presentados por la compafiia, compuestos por: Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resuliados Integrales, Estado de Flujos de Efeclive, Estado de
Cambics en el Palrimonio ¥ Notas a los Estados Financleros, asi como en el Informe de los
Auditores Externos "Moore Stephens & Asociados Cla. Lida.”, puede decir que desde e punto
de visia financiery — contable, se presenta razonablemente iz informacidn, cumpliendo ademds
con la normativa contable aplicable para ta compafile, para ef afio que termina al 31 de diciembre
del 2016,

La Compafia ha cumplide con las disposicionas lzgales, reglamentarias v resolutivas en materia
tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, cddigo de la produccion y demas,

La Compafiia ha manejado procedimientos de control interna para el adecuado manejo v control
de las diferentes partidas de [0s estados de situacidn financiera v de resultados.

Por todo lo antes menpcionado recomiendo a la Junta General de Accionistas, aprobar en su
conjunto los estados financieros por ef elercicio econdmico 2014,

Agradezco a los accionistas de GRUPQ EL COMERCIO C.A por la designacion como
COMISARIO PRINCIPAL a la vez que quedo a su disposicion para absoiver cualquier inguistud
en relacion con &l informe puesio en su conocimiento.

Atentamente,

/

| T A mkﬁ,g
i, Jannel Patilina Cando, LPA,
JCOMIBARIO PRINCIPAL
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