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b COMPARIAS

NOMBRE ENTIDAD CONTROLADORA: GRUPO EL COMERCIO C.A
NOMBRE EMPRESAS CONSOLIDADAS: ECUADORADIO S.A 2 POBITIVE
CONSTRUCTORA Y ADMINISTRADORA DE EDIFICTOS C.A N NEGATIVO
EL COMERCIO PUBLISHING CORP
EDITORES ECUATORIANOS I+ POSITIVG O NEGATIVS IDUAL)
DIRECCION COMERCIAL MATRIZ: AV. PEDRO VICENTE MALDONADPQ 11515 Y EL TABLON
ANO: 2011
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
SALDOS
BALANCE
coo1G0 {En US$)
INCREMENTO NETO {DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL
{EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 95 1,645,280.54
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501 3.086,792.14
Clases da cobros por actividades de operacién 950101 53,647,340.13
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 95010101 53,647,340.13 | ¥
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otres ingresos de actividades ordinarias 95010402 P
Cobros procedentes de ¢ontratos mantenides con propésitos de intermediacién o para negociar 95010103 P
Cobros procedentes de primas y p anuali y otros ios de pdlizas suscritas 95010104/ #
Otros cobrus por actividades de operacion 95010105 2
Clases de pagos 950102 -50,707,524.37
Pagos a proveadores por el suministra de bienes y servicios 96010201 -49,776.296.87 | M
Pagos procedentes de cantratos i para i diacidn o para negociar 95010202 N
Pagos a y por cuenta de los empleados 95010203 N
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas 95010204 El
Otros pagos por actividades de operacion 95010205 -931,227.50 | ¥
Dividendos pagados 950103 }
Dividendos racibidos 950104/ 6701971 ] #
Intereses pagados 950105 N
Intereses recibidos 950106/ 129,154.00]
Impuestos a las ganancias pagados 950107 +1,183.074.00 | N
Otras entradas (salidas) de efectivo 950108 1,133.876.67 | I
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 518,688.00
Efective procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 950201 [
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negacios para tener el contral 950202 Ll
Efectlve utilizado en la compra de participaciones no centroladoras 950203 L
Otros cobros por la vanta de accienes 0 instrumentos de deuda de otras entidades 950204 L
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras éhtidades 950205 B
Otros cobros por |a venta de participaciones en negacios conjuntos 850208 P
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 980207 N
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipa 950208 il
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo 8502091 -1,103.034.00 | &
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210} 4
Compras de activas i 950211 -86,785.00 | N
Importes procedentes de otros actives a largo plaze $50212] i
Compras de otros activos a largo ptazo 950213 N
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950214/ |
Anticipos de efectivo efectiados a terceros 850215 N
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 950215 i
Pagas derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 950217 W
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciongs y de permuta financlera 950218 L
Dividendos recibldos 950219 i
Intereses recibidos 950220 P
Ctras entradas (salidas) de efectivo 950221 1,708,517.00 | &
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8503 -1,959,199.60
Aporte en efectivo por aumento de capltal 950301 L
Financiamiento por emisién de titulos valores 950302| F
Pagos por adquirir o rescatar las accion ida $50303| L
Financiacion por préstamos a largo plj O ) 950304 [
Pagos de préstamos WG ESTINTEINTIEINUIA 950305 -1.004908.83 | %
Pagos de pasivos por arrendamientos] D E L UM l)AN IAS §50308| N
Importes procedentes de subvenciongs del gobierno 950307 ¥
Dividendos pagados a2 A 950308] 897.371.00f N
Intereses recibidos v U mm $50309) P
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310] 33170.23 | »
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EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 9504
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 50401 o
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505 1,646,280.54
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506] 1,654.677.00| ¥
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 9507 3,086,792.14

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION |

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA QGI 2,439,250.161
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: a7 1,173,609.82
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 9701 1,803,604.00 | &
Mustes por gastos por deterioro (reversiones por detertoro) reconacidas en los resultados dei periodo 9702 3
Pérdida (ganancia) de maneda extranjera no realizada 9703 o
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 2704 N
Ajustes por gastos en provisiones G705 948,273.00 | &
Ajuste por participacienes no controladoras 9706 -70,836.00 | 33
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 o
Ajustes por ganancias {pérdidas) en valor razonable 8708 o
Ajustes por gasto por impuyesto a la renta 8709 -1,045,421.69 | £
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 8710 -462,299.49 |
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo o971t 2
CAMBIOS EN ACTIVQS Y PASIVOS: 86 -526,067.86
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 9801 811,147.00 | &
{[ncremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 9802, -803,556.00] &
(Incremanto) disminucién en anticipes de proveedores 9803 -2,857,334.00| &
(Incremento) disminucién en inventarios 9804 709,341.00 ] &
(incremento) disminucion en otros actives 9805 o
Incremento (disminuclén) en cuentas por pagar comerciales 9806 ]
Incremento {disminucién) en otras cuentas por pagar SB07| o
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados 9808 824,038.00 | &3
1 (di &6n) en anticipes de clientes 2609 o
Incremento (disminucién) en otros paslvos 9810 790,296.141 &
Flujos de efectivo netos pr de (utilizados en) actividades de operacién ysaul 3,086,792.14 I

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIGN FINANCIERA
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FIHMA/REPRESENT’ANTE LEGAL
NOMBRE: Eco. Andrés Hidalgo
C1/RUC: 1706556188

FIRMA O%TADO

RUC: 17097174900

NOMBRE Lorena Nfvarrate Vinueza
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