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INFORME DE LOS AUDRITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
Grupo El Comercio C.A.:

Quito, 25 de marzo def 2019
Informe sobre la auditoria de los estadps financieros

Opinién

Hemos auditade jos estados financieros que se adjuntan de Grupe El Comercio C.A. gue
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ef patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinion, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de Grupe El Comercic CA. 2l 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciongs y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionzles de Informacion
Financiera - NiIlF v disposicionas especificas establecidas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros descritas en fa Nota 2.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas [nfernacionafes de Auditaria -
NIA. Nuesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelanie
en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacidon con |z auditeria de los estados
financigros” de nuaséra informe,

Somos independientes de Grupo £l Comercio C.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con 10s requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditeria de los estados financieros en Ecuador y
hernos cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con esos
requerimientos v con el Codige de Elica de IESBA. Consideramos que fa evidencia de
auditaria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuesira
opinidn,
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Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre ia base de las Normas Internacionales de informacion
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de Iz
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en ef cual se establece que la
Republica det Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, gue
se pueden asociar al conceple de mercado amplio, v cue tal crteric deberd ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en
especifico respecte dg la enmienda a |z NIC 19 "Beneficios 2 empleados’, vigenie a pariir
del 1 de enero del 2016, Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las
disposiciones emitidas por dicha Superintendancia, por esta razdn, los estados
financieros pugden no ser apropiados para ofros proposites.

Otra informacion

La Administracion de ia Compania es la responsable por 1a preparacion de fa memoria
anual de los Administradores a ia Junta General de Accionistas, que no incluye los
estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este
informe no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuesira
disposicion con posterioridad.

Nuesira opinién sobre fos estados financiercs de fa Compadfa, no incluye dicha

informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiente o conclusién sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de Ins estados financieres, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, v considerar si esta informacién contiene inconsistencias
meateriales en relacién con los estados financieros con nuesiro conotimiento obienide
durante el desarrollo de nuestra auditoriz v que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos la memoria anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en estz informacion, es nuestra obligacion
reporiar este asunto a 1os Actionistas de la Compafia.

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de Grupo El Comercic C.A. es responsable de ia preparacion y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y disposiciones especificas establecidas
por fa Superintendencia de Companias, Valores y Seguros descritag en la Nota 2, y del
contro! inferne que considere necesaric para permilir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o ervor.

En fa preparacicn de los estados financieros adjuntos, fa Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocic en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principic contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
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tenga la intencion de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones. 0 bien no exista
alguna ofra alternativa realista,

La Administracion de Grupo E! Comercio C.A. es responsable de la supervision del
procese de informacion financiera de |2 Compafiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunte estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable 2s un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una audiforiz realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude © error y se consideran materisles si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
gcondmicas que los usuarios toman, basandose en log estados financieros.

Como parie de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicie profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda ia auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

o [dentificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no
detectar un error material debido 2 un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones  intencionadamenie errdneas o la
vulneracion de control interns,

° Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcien de las
circunstancias vy no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
contrel interno de |a entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de
fas estimacicnes contables y (@ comespondiente informiacidon revelads por ia
Administracion de la Compafiia.

s Concluimoes sobre lo adecuado de la utilizacién, por parie de la Administracion, del
principio contable de empresza en marcha v, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre {2 capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. §i
concluimos que existe una incertidumbre materizl, se requiere que lYamemoes la
atencidon en nuestro informe de auditoria sobre ia correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue exprasemos una opinidn modificada. Nussiras conclusiones se basan en la
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evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin
erbargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa de gue la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la esfructura y el contenido de los estades
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciongs y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacioén razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Grupo El Comercio C.A. en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificades y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurse de la
auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcmn de
Grupo El Comercio C A, se emite por separado.
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