Guayaquil, Junio 29 del 2009

SENORES i
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD

Adjunto a continuacion informe de auditoria de la compaiia 3B S.A.
correspondiente al ano 2008 segun expediente No. 43596
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A 10s Accionistas de
Comercial 3B S. A.

He auditado el balance general adjunto de Comercial 3B S. A. al 31 de Diciembre
del 2008, y el correspondiente estado de resultados, de patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compania. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados en base a mi auditoria.

Lla auditona fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditonia incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye tambien la evaluacion de los pnnc:lp as-Getomadilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la geres < > asi g)rﬁ'o;, @ evaluacion
de la presentacion general de los estados financierog: Cqmslde A\la auditoria
provee una base razonable para mi opinion. : &;; o \"\Q\\‘

3\

7 ‘\, \_,ﬁ“
En mi opinion los estados financieros presentan razenablgment@ Zn todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COMERCIAI.G\BB . A. al 31 de
Diciembre del 2008, fos resultados de sus operaciones y sus ﬂujos/de efectlvo por el

ano terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.




______

La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos
de caja de COMERCIAL 3B S.A. de conformidad con principios de contabilidad vy
prackicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador. U

‘\‘

"
C.P.Ios Villalva
SC-RNAE No. 2453

Y

Guayaquil, Ecuador
26 de Junio del 2009




Comercial 3B S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2008
Expresado en U.S.dolares

Activo

Activo corriente:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Impuestos Anticipados
Inventarios

Total activo corriente

4
5
6
7

Propiedades, planta y equipo, neto 8

ACTIVO DIFERIDO

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar

Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo a Largo Plazo

Proveedores 12
Otras Obligaciones a Largo Plazo 13
Total Pasivo a Largo Plazo

2008

51,103.52
1,033,763,01
115,937,73
2,819,926.48

4,020,730,74
698,763,01

20,993,135

4,740,486,88

98,702,89
1,022,865,33
240,897,27
217,928,25
224,884 ,58

1,805,278,32

119,8957,90
1,714,578,75

1,834,476,65

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



L

Comercial 3B S. A.

Balance general

Al 31 de Diciembre del 2008
Expresado en U.S.dolares

Patrimonio de los accionistas:

Capital Social 54,000,00
Aporte para futura capitalizacion 299,000,00
Reserva de Capital 146,890,21
Utilidad de Ejercicios anteriores 386,812,14
Utilidad del Ejercicio 214,029,56
Total patrimonio de los accionistas 1,100,731,91
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 4,740,486,88

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Comercial 3B S. A.

Estado de resultados

Acumulado al 31 de Diciembre del 2008
Expresado en U.S.dolares

Nota

Ventas Netas

Costo de Venta

Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) antes de provision
para impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores
25% de Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

9,523,090,41

6,542,520,52

2,693,933,72
72,606,61

214,029,56

214,029,56
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Comercial 3B S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2008
Expresado en U.S.dolares

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion-
Depreciacion

Ajuste Resultados anos anteriores

Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en Activos Diferidos
Disminucion de Impuestos Anticipados
Aumento de C x C Cias. Relacionadas
Aumento de Otras Cuentas por Cobrar
Disminucion de Inventarios

Aumento Importaciones en Transito
Aumento en Proveedores

Disminucion en Acreedores Varios
Aumento en Obligaciones Fiscales
Disminucion Cuentas por Pagar
Impuesto a la Renta

Aumento en Gastos Acumulados por Pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a maquinaria y equipo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucion de obligaciones financieras

Prestamos de accionistas

Compaiias Relacionadas

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja
y bancos

Efectivo en caja y bancos :
Saldo al inicio del ano

Saldo al final del ano

2008

214,029,56

80.666,31
(58,566,46)

(290,814,38)
108,430,27

(93,976,81)
(541,754,75)
(10,491,06)
21,927,35
(123,117,93)
99,990,25
(19,844,36)
(34,332,07)
99,985,87

(547,868,22)

(134,278,74)

(584,274,69)
928,046,78
313,691,78

(24,683,09)

75,786,61
51,103,52

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Comercial 3B S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre del 2008
Expresadas en U.S.dolares

1. Operaciones
Comercial 3B esta constituida en Ecuador desde el 26 de Marzo de 1986 vy su
actividad principal es la compra, venta y confeccion de tejidos y ropa
confeccionada en general. Su actividad la desarrolla en la ciudad de Guayaquil en
el Km.10 ¥2 Via a Daule, parque industrial el sauce, calle tecas entre pechiche y
ciruelos.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones, con el propodsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cajay equivalentes

Representan efectivo disponible en caja y saldos en bancos locales..

(b) Valuacion de Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre del 2008 se encuentran valorados bajo el
meétodo LIFO (Ultimas entradas Primeras salidas) , los cuales no exceden el

valor de mercado. Las importaciones en Transito se encuentran registradas a
ultimo costo de adquisicion.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



(c)

(d)

(e)

()

Propiedades y equipo

Estan registradas al costo mas los ajustes originados por la aplicacion de la NEC-
17 . Las depreciaciones se cargan a los resultados del ano y se calculan bajo el
metodo de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
probable de los bienes de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios 5%

Maquinarias y Equipos 10%

Muebles y Equipos de Oficina 10%

Vehiculos 20%

Herramientas 10%

Equipos de computacion 33%

Participacion de empleados en las utilidades

La compania debe registrar el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta
segun el codigo de trabajo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por € meétodo del
impuesto a pagar aplicando la base del 25% sobre la utilidad imponible del ano.

Ingresos y Costos por Ventas — Son registrados en 1os resultados del ano en
base a la emision de las facturas a los dientes y a la entrega de las mercaderias,
respectivamente.

Indices de Precios al Consumidor - Representa la informacion relacionada
con &l porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC:

Al31de | Variacion
| Diciembre j _i_ en %
-
- 2006 | 2
| 2007 | 3
208 | | s

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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4. Caja Bancos

Al 31 de Diciembre del 2008 incluye los siguientes saldos:

Caja General a 3,188,55
Caja Chica ~ _t 1,530,00
Depositos en Cuentas 46,307.97
Comientes RN R
Depositos en Cuentas de 77.00
Ahorros B L
total , 51,103,52

(a) Corresponde a efectivo recaudado en los puntos de venta (Canales de
distribucion) de ventas al por menor, valores que son enviados al deposito
al dia posterior al de su recaudacion.

5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2008 esta representado por l0s siguientes saldos:

l— - —— SR ” iy i s - — _— ——— T ——— — n—— F— ]

F

Anticipos a Proveedores & 30,622,49
Clientes B )| 790,107,76
Clientes Fashion Express (b){ 41,303,69
Deudores Varios | 35300,89
Cheques Postfechados .
Cheques Protestados 45 784 97
27,039,15

total

033,763,01

(a) Representan saldos de clientes por ventas al por mayor, principaimente se
detallan los siguientes:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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|
Casa Tosi | __r
Imp. El Rosado | | 59595424
Almacen Cumanda | 10,460,98

Tiendas Industriales Asociadas | 5,983,79
Distribuidora Espinoza Apolo 8,286,61
Choez Villafuerte Jose Luis |

—

Otros

total

Cuentas por cobrar clientes representan creditos concedidos a clientes a un
plazo de hasta 60 dias.

(b) Corresponden a ventas a crédito efectuadas a traves de los canales de
distribucion a clientes de los locales antes indicados.

6. Impuestos Anticipados
Al 31 de Diciembre del 2008, estan conformados por los siguientes saldos:

g

Iva Pagado
45,132,15

Anticipo de Impto.
Renta 25,261,30
Ret. Fte. Ano
Actval | | 3549091
Ret. Fte. Anteriores | 10,053,37

total _ 1.115,932,73 |

7. Inventarios
Inventarios al 31 de Diciembre del 2008 representan los siguientes saidos:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



- Consumo

Productos terminados de ﬁ 604,687,99

' Productos Terminados Fashion 798,795 77
EPr(:)ductos en Proceso 102,730,62 |
! Productos Semielaborados 582,178,595
[Materia Prima 298,867,111 |
ACCesorios 316,423,09 |
Inventario en transito 24,462,22
Inventario en Planta 56,195,35
uimicos y Pinturas 35,585,74 |
total 2,819,926,48
8. Propiedad, planta y equipos
Edificio e Instalaciones - _
348,214,72
145,231,83
Equipos de Computacion
B 304,657,777
Vehiculos ] B ‘ 283,017,48
Otros Activos

45,563,67

T bl o e S el

(- Depfecié_ciéﬁ
acumulada 427,922 .46

| total

El movimiento durante el ano de propiedad planta y equipos €s como sigue:

Saldo neto al Inicio 645,150,58

(+) Adiciones 134,278,74

(-) Depreciacion Acumulada (80,666,31)
Saldo al 31-12-2008 698,763,01

L.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



9. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 cuentas por pagar incluye los siguientes saldos:

il y—

Proveedores (a) 716,378,42
Sobregiros Bancarios 31,692,00
. — —e ) e —
Documentos por Pagar b 274,794,91
total 1,022,865,33

S o P o e s

(a) Representa principalmente los siguientes proveedores:

11,110,71
11,247,15
13,964,57

37,408,33
27,548,599
26,546,82
19,065,87
27,529,12

Quifatex
Iimp. El Rosado

Cothilaza

Pizantex Ecuador S.A.
Charito Edilma Goya
Romansel S.A.

Quimica Comercial C.
Ltda.

Granfinpren S.A.

Micip

Zambrano Farias Tito
Salazar Valverde David
Euroquimica S.A.
Mendoza Rosales Gilberto
Grafimpac S.A.

Otecel S.A.

Princitex S.A.
Cabremaqui

Gmac del Ecuador
Cheques Postfechados
Otros Proveedores

70,949,19
38,391,78
33,600,00
19,774 80
28,147,07
16,233,39
15,299 93
13,3542
12,093,0
11,040,3
10,537,20
31,161,15
241,374,66
716,378,42

| o

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



{(b) Corresponden principalmente a cartas de crédito intemacional  con los
bancos Bolivanano y Pichincha por US$.115,122,91 y US%$.122,472,00 con
tasa de interes del 10% anual y con vencimiento original del 20 de
Noviembre del 2008 y 6 de Octubre del 2008 respectivamente, 1as mismas
que han sido renovadas a al 31 de Diciembre.

10. Impuestos por pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 estan representados por las siguientes cuentas:

Impuesto a la Renta o 45,481,28
Iva Cobradoenventas | 174,810,02
Retenciones en la Fuente de Iva | 13,573,59
Retenciones de Impto. Renta 7,032,38
total | 240,897,27

11. Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008, gastos acumulados por pagar se detalla a
continuacion:

44,832,57
5,224,23

Beneficios Sociales
Retenciones por Pagar

Provisiones por Pagar 117,420,23
Nominas por Pagar 13,511,05

15% Participacion 36,940,17

_ il —' il
Rl

12. Proveedores a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2008, proveedores esta conformado de la siguiente
forma:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Ab. Ariel Izquierdo | |  63,360,40
WGSN Inc Aconunts |

| Receivable | 16,537,50
[Vermogen - ]

Investment and Trust ' 40,000,00

| S.A.

| total | 1 119,897,90

13. Otras obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2008,otras obligaciones a largo plazo corresponde segun
el siguiente detalle:

Compafias
Relacionadas (a)

Accionistas (b)
Total

1,714,578,75

(a) Representan saldos por servicios de personal prestados por las companias
Textiles Chongon S.A. y Manecusa S.A, los cuales se facturan al final de cada

mes en calidad de reembolso.

(b) Al 31 de diciembre del 2008, cuenta por pagar a accionistas corresponde a
saldo por desembolsos efectuados por el Ab. Bismarck Izquierdo para que
sean utilizados en la actividad operativa de la compania. Este saldo no tiene
fecha de vencimiento establecido y no genera intereses.

14. Capital Social
Esta representado por 54,000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00

cada una.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



15.

16.

17.

(b)

(¢)

Aporte de Accionistas para aumento de capital

Segun acta de junta extraordinaria de accionistas celebrada en agosto 22 del
2006 se acordo aumentar el capital social de la compafiia por la suma de
US$.299,000,00 a ser pagadas mediante {a compensacion de creditos aplicada a
la cuenta "Prestamos de Accionistas Locales” en un 100%.

Reserva de capital

La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte
que excede el valor de las pérdidas acumuladas o del ano, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Impuestos

Situacion fiscal-

Comercial 3B S.A. esta siendo objeto de determinacion tributaria por parte de
la autoridad fiscal por los anos 2005, 2006 y 2007, a la fecha de emision de
nuestro informe no se ha emitido resolucion alguna con valores presuntivos que
pudieran afectar en forma significativa los estados financieros de la compania.

Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en e! pais, la

tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectuen el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre

del siguiente ano.

Conciliacion del Resultado Contable - Tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (perdida) contable con la
utilidad (pérdida) fiscal de la compania, para la determinacion del impuesto a la
renta fueron {as siguientes:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PDECOOOOONCCO0000000000000000009200000000000000000CCCSTS

Utilidad (perdida) antes de provision para

Impuesto a la renta 181,925,13
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Ingresos exentos

Gastos no deducibles 65,381,63
Utilidad gravable (perdida fiscal) 247,306,76
Tasa de Impuesto _25%

Provision para impuesto a fa renta 61,826,69

18. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de presentacion de este informe no

se han presentado eventos relevantes que en criterio de la Administracion de la

compania hubieren tenido efectos importantes y que pudieran haber requerido
ajustes o revelacion en los estados financieros de Comercial 3B S.A. al 31 de

Diciembre del 2008.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



