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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Comercial 3B S. A.

He auditado el balance general adjunto de Comercial 3B S. A. al 31 de Diciembre
del 2007, y el correspondiente estado de resuitados, de patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de Ia gerenda de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados en base a mi auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados finanderos no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidendia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la gerenda, asi como una evaluadon
de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria
provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion finandera de COMERCIAL 3B- S. A. al 31 de
Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con prindpios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.
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La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos
de caja de COMERCIAL 3B S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
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Comercial 3B S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007
Expresado en U.S.dolares

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar

Prov.Cuentas Incobrables

Impuestos Anticipados

Inventarios

Total activo corriente

Propiedades, planta y equipo, neto
ACTIVO DIFERIDO

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar

Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados por Pagar

Obligaciones Financieras
Otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente

Pasivo a Largo Plazo
Proveedores

Oblicac Fi .

Total Pasivo a Largo Plazo

NGO Wnh

©

10

11
12
13

14
13

2007

75,786,61
764,946,86
(37,31)
108,430,27
2,267,680,67

3,216,807,10
645,150,58,

20,993,13
3,882,950,81

1,876,317,94
129,757,81
85,837,95
680,671,15
33,128,17

2,805,713,02

97,970,55
33,998,143

131,968,98

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Comercial 3B S. A.

Balance general

Al 31 de Diciembre del 2007

Expresado en U.S.ddlares

Patrimonio de los accionistas:

Capital Social 15 54,000,00
Aporte para futura capitalizadon 16 299,000,00
Reserva de Capital 17 146,890,21
Utilidad de Ejercicios anteriores 342,382,38
Utilidad del Ejercicio 102,996,22
Total patrimonio de los accionistas 945,268,81
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 3,882,950,81

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Comercial 3B S. A.

Estado de resultados
Acumulado al 31 de Diciembre del 2007

Expresado en U.S.dolares

Ventas Netas

Costo de Venta

Gastos de operacion:

Gastos de administracion

Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) antes de provision
para impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores
25% de Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2007

7,523,541,54

5,248,635,99

2,030,324,15
83,018,70

161,562,70

24,234,141
34,332,07

102,996,22
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Comercial 3B S. A.
Estados de patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte para Capital Reservade Resultados
Detalles A to Capital Total
Social Capital Acumulados
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 299,000,00 54,000,00 146,890,21 342,382,38 842,272,59
Utilidad Neta 102,996,22 102,996,22

Aporte para aumento de capital segun Acta de

Junta Extraordinaria de Accionistas con

Saldo al 31 de Diclembre del 2007 299,000,00  54,000,00 146,890,21 _445378,60 945268,81

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Comercial 3B S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2007

Expresado en U.S.dolares

Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para condiliar la pérdida neta con el

efectivo neto utilizado en actividades de operadién-

Cuentas Incobrables

Cambios netos en activos y pasivos-
Cuentas por cobrar

Impuestos Anticipados
Cuentas por cobrar x Cias. Relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar
Disminucion de Inventarios

Gastos Pagados por anticipado
Proveedores

Cuentas por Pagar

Obligaciones Fiscales

Impuesto a la Renta

Otras Cuentas por Pagar

Aumento en Gastos Acumulados por Pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones 2 maquinarias y equipos

Compafiias Relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminuddn de obligaciones financieras
Prestamos de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja
y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saido al final del Julio

2007

102,996,22

48,517,32
(2,801,69)

(44,973,11)
(14,207,72)
(13,971,16)
(81,930,30)
(286,860,87)
5,044,18
(151,254,03)
(78,585,25
919,56
(6,750,93)
(16,736,36)
28,596,79

(524,322,13)

(168,737,44)
659,196,29

490,458,85

(146,007 05)
206,103,95

60,096,90
26,233.62

49,552,99
75,786,61

1 a5 notas adinntas a log estados financieros con narte inteerante de estos estados
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Comercial 3B S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Didembre del 2007
Expresadas en U.S.dolares

1.

(a)

(b)

Operaciones
Comercial 3B esta constituida en Ecuador desde @ 26 de Marzo de 1986 y su

actividad principal es la compra, venta y confeccion de tejidos y ropa
confeccionada en general. Su actividad la desarrolla en la ciudad de Guayaquil en
el Km.10 %2 Via a Daule, parque industrial el sauce, calle tecas entre pechiche y
ciruelos.

Resumen de prindpales politicas de contabilidad

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimadiones estuvieron basadas en la mejor utilizacon de
la informacién disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Caja y equivalentes

Representan efectivo disponible en caja y saldos en bancos locales..

Valuacién de Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre del 2007 se encuentran valorados bajo e
método LIFO (Ultimas entradas Primeras salidas) , los cuales no exceden el
valor de mercado. Las importaciones en Transito se encuentran registradas a
ulimo costo de adquisicion.

1.a5 notas adinntas a los estados financieros son narte inteorante de estos estados
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(<)

(d)

(e)

U

Propiedades y equipo

Estan registradas al costo mas los ajustes originados por la aplicacién de la NEC-
17 . Las depreciaciones se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo e
método de linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en la vida
probable de los bienes de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipos de Ofidina 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
Equipos de computacién 33%
Participacién de empleados en las utilidades

La compafiia debe registrar el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta
segiin ef codigo de trabajo.
Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar aplicando la base del 25% sobre la utilidad imponible del aito.

Ingresos y Costos por Ventas — Son registrados en los resultados del aio en
base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de las mercaderias,
respectivamente.

Indices de Precios al Consumidor - Representa la informacion relacionada
con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC:

Al 31 de Variacién

Diciem o
2005 3
2006 3
2007 3.32

I.as notas adiimtas a los estados financieras son narte inteerante de estos estados
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4. Caja Bancos
Al 31 de Diciembre del 2007 incluye los siguientes saldos:

Caja General (a) 4,791,38

Caja Chica 3,171,96

Depdsitos en Cuentas 62,614,65

Corrientes

Depdsitos en Cuentas de 2,518,32

Ahorros

Tarjetas de Crédito 2,690,30
Total 75,786,61

(@) Corresponde a efectivo recaudado en los puntos de venta (Canales de
distribucién de venta directa a clientes) de ventas al por menor, valores
que son enviados al deposito al dia posterior al de su recaudacion.

5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2007 esta representado por los siguientes saldos:

Clientes (a)| 592,87241
Cuentas por cobrar varias (b)| 97,786,22
Cheques Posfechados 30,459,68
Cheques Protestados 43,021,76
Cuentas por Cobrar 806,79
empleados

Total 764.946,86

(a) Representan saldos de clientes por ventas al por mayor, principaimente de
detallan los siguientes:

T.a8 notas adinmtas a los estados financieros son narte inteorante de estos estados
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Casa Tosi 2,718,83
Imp. El Rosado 220,919,85
Almacén Cumanda 10,461,05
Choes Villafuerte José 21,331,22
Distribuidora Viltex 6,610,78
Distribuidora Espinoza Apolo 5,617,50
Exclusividades Maria José 4,058,75
| Segovia Macias 4,108,77
Casa Elizabeth 5,376,55
Bebelandia S.A. 4,567,93
Wu Kan Tsun 4,468,81
Moreira Vera Maria 3,100,50
Manzano Pérez José 4,098,52
Otros 295433,35
total 592.872,41 |

Cuentas por cobrar clientes representan créditos concedidos a clientesa un
plazo de 30 hasta 60 dias.

(b) Corresponden a ventas a crédito efectuadas a través de los canales de
distribucién a dientes de los locales antes indicados.

6. Impuestos Anticipados
Al 31 de Diciembre del 2007, estan conformados por los siguientes saldos:

Crédito Tributario IVA
64,593,90
Ret. Fte. Afio
Actual 33,919,39
Ret. Fte. Anteriores 9,916,98
total -108.430.27 |

7. Inventarios
Inventarios al 31 de Diciembre del 2007 representan los siguientes saldos:

1.as notas adiimtas a los estados financieros son narte inteprante de estos estados
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Materia Prima 157,554,61
Productos Terminados Matriz 200,158,61
Productos Terminados Fashion | | 1,131,463,69
Productos en Proceso 677,937,94
Inventarios en Consignacién 13,971,16
Repuestos y Materiales 86,594,66
total 2,267,680,67
8. Propiedad, planta y equipos
Edificio e Instalaciones 347,440,87
Maquinarias y Equipos 98,595,66
Equipos de Computacién 238,440,39
Vehiculos 266,316,14
Otros Activos 41,613,67
(- Depreciacién
acumulada (347,256,15)
total 645,150,58

El movimiento durante el afio de propiedad planta y equipos es como sigue:

Saldo neto al Inicio
(+) Adiciones

(-) Depreciacion Acumulada
Saldo al 31-12-2007

9. Cuentas por Pagar

524,930,46
168,737,44
(48,517,32)
645,150,58

Al 31 de Diciembre del 2007 cuentas por pagar incluye los siguientes saldos:

1.as notas adiimtas a los estados financieros son narte intesrante de estos estados
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Proveedores (a) 879,551,31

Compaiiias

Relacionadas {b) 659,196,29

Documentos por pagar 131,466,38

Acreedores Varios (c) 206,103,96
total 1,876,317,94

(@) Representa prindpalmente los siguientes proveedores:

Carrera Diaz Juan 12,807,98
MICIP 38,391,78
Imp. El Rosado 12,196,76
Colhilaza 94,112,94
Gmac del Ecuador 14,751,60
Charito Edilma Goya 27,924,23
Quifatex 14,012,95
Quimica Comercial 44,574,96
Otecel 20,649,26
Dismayor S.A. 29,745,10
Emkador 22,797,06
Carlos Ojeda 24,821,32
Grafinpac 12,490,55
Sanchez Pefiafiel 10,244,94
Grafinpren S.A. 36,756,498
Tempo Internacional 17,750,94
Senefelder 11,040,36
Arredondo Vélez John 12,828,14
Inarpi S.A. 17,750,94
Otros 403,903,02

total 879,551,31

(b) Corresponden a saldos por transacciones con las compafiias relacionadas
Manecusa S.A. y Textiles Chongon S.A. las mismas que le proveen servicios
de personal que participa en la actividad operativa de la compafia, los
servicios son facturados mensualmente por las compafiias relacionadas y
estos son registrados con cargo al costo de venta de Comercial 3B.

(<) Incluye principalmente los siguientes saldos :

1.as notas adiuntas a los estados financieros son narte inteorante de estos estados
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Credy Express 37,653,76
Brunilda de Izquierdo 30,000,00
Ab. Bismarck Izquierdo 33,127,17
Banco Amazonas 58,394,37
Ariel 1zquierdo 15,642,72
Otros ' 31,285,94
total 206,103,96

10. Impuestos por pagar

Al 31 de Diciembre del 2007 estan representados por las siguientes cuentas:

IVA por pagar 89,811,84

Retenciones de Impto. Renta 5,613,90

Impuesto a la Renta a Pagar 34,332,07
total 129,757,81

11. Gastos Acumulados por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2007 , gastos acumulados por pagar se detalla a

continuacion:

Obligaciones con el

IESS 4,110,54
Décimo Tercer Sueldo 3,307,52
Décimo Cuarto Sueldo 3,843,01
Vacaciones 11,300,67
Fondo de reserva 17,169,40
Nominas por Pagar 9,390,93
Bonificaciones por

| pagar 12,481,48
15% Participacién 24,234,490

total 85,837,95

1.as8 notas adinntag a los estados financieros son narte inteorante de estos estados
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12. Obligaciones Financieras
Al 31 de Diciembre del 2007, un detalle de las obligaciones financieras se

presenta como sigue:
P/Corriente Largo
Plazo
Banco Internacional {(a) 207,440,91
Banco Bolivariano {b) 182,254,69
Produbanco (c) 290,975,55 33,998,43
680,671,15 33,998,43

(a) Préstamo Hipotecario No. 17030176 por US$.639,000 otorgado el 31 de
Enero del 2005 a una tasa de interés del 11% pagadero a 48 meses
plazo.

{b)Préstamo Hipotecario No0.127568 por US$.100,000,00 otorgado en 27 de
Agosto del 2007 al 12.44% anual pagaderos mensuaimente a un plazo de
15 dividendos.

Préstamo Hipotecario No. 70849 por US$.100,000,00 otorgado el 28 de
Abril del 2006 al 12,50% de interés a 24 meses.

(c)Préstamo Comercial No.CAR2020010564000 por US$.300,000,00
otorgado en Febrero 06 del 2007 al 10.56.% anual con fecha de
vencimiento el 27 de Febrero del 2008.

Préstamo Hipotecario No. CAR20200010564000 por US$.85,000,00
otorgado en Agosto 16 del 2006 al 9.50% de Interés Anual con fecha de
vencimiento el 24 de Julio del 2008.

Préstamo Hipotecario No. CAR2002001417100 por US$.110,000,00

otorgado en Febrero 27 2007 al 10,78% de Interés Anual con fecha de
vencimiento el 27 de Febrero del 2007 a 24 meses plazo.

1.as notas adiintas a los estados financieros son narte inteprante de estos estados
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13. Proveedores Largo Plazo

14-

15.

16.

17.

(@)

Inmobiliaria Terpel 97.970.55
Total 97,970,55

Capital Social
Estad representado por 54,000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00
cada una.

Aporte de Accionistas para aumento de capital

Seglin acta de junta extraordinaria de accionistas celebrada en agosto 22 del
2006 se acordé aumentar el capital social de la compaiiia por la suma de
US$.299,000,00 a ser pagadas mediante la compensacion de créditos aplicada a
la cuenta “Prestamos de Accionistas Locales” en un 100%.

Reserva de capital

La cuenta reserva de capital estd conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion de! patrimonio y reexpresion monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte
que excede el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Impuesto a la renta

Situacién fiscal-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (Marzo del
1986).

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revisién fiscal
correspondiente al

Afio 2004 y estan abiertas para su revisién los afios 2004 al 2006.

1.as notas adiimtas a los estados financieros son narte inteorante de estos estados
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(b) Tasa de impuesto-

()

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en &l pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

Conciliacién del Resultado Contable - Tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la

utilidad (perdida) fiscal de la compaiiia, para la determinacién del impuesto a la
renta fueron las siguientes:

Utilidad (perdida) antes de provision para

Impuesto a la renta 137,328,29
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Ingresos exentos

Gastos no deducibles

Utilidad gravable (perdida fiscal) 137,328,29
Tasa de Impuesto 25%
Provisidn para impuesto a la renta 34,332,07
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de presentacion de este informe no
se han presentado eventos relevantes que en criterio de la Administracién de la
compaiia hubieren tenido efectos importantes y que pudieran haber requerido
ajustes o revelacion en los estados financieros de Comerdial 3B S.A. al 31 de
Diciembre del 2007.

T.as notas adiuntas a log estados financieros son narte inteorante de estos estados




