PENSACOLA S.A
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

En & curso narmat de las operaciones, ia Compaiiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros, Ef programa de administracion de riesgo de la Companiia trata de
ntintmizar potenclales efectos adversos en el desempefic financlera de la Compafiia.
La Gerencia Financiera fiene a su cargo la administracién de rnesgos, evaluandolos y
mitigéncdclos los mismos,

La administracion de riesgoes incluys; Riesgo de cambio entre ofros.

4.1 Riesgo de cambio- La transaccicnes son pactadss en US$ Ddlares, en
consecuencia no tiene exposicidn af riesgo cambiario.

4.2 Riesap de liquidez - Bl riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compafila tenga
dificultacles para cumplir con sus obligacionas financieras, que son liguidadas con
suficiente efectivo, asi como tener la posibilidad de obtener una adecuadsa fuente de
cradito. La Compania cuenta con buenos niveles de efectivo y de lingas de oréditos
dizponibles,

5. EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efeciivo en caja ¥ hancos es de libre
disponibilidad.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 ($ 254.874,84} y 2014 ($ 227.647,09), el saldo de cuentas

por cobrar asta compuesto por préstamos a Compaiilas Relacionadas que no gensra
intereses.

7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

%h
PARTICIPACION g"j'é '2'_&
Durex Holding C.A. 3712 37457572  ITA.575,72
Durexinvest 5.A. 87.50 450.585.48 450,588,485
Tatal 825.164.20 825.164.20

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenias por pagar, es como sigus:

2016 2014
Companiias relacionadas 25.200,00 25.202.66
Accionista 123.489,83 16248983
Oiros 57.083 81 77.307.05

Total 205.783,64 57.999.54
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Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulifidades gravables v se carga
a log rasultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentas establecen una fasa de impuesto del 22% de
ias utiliclades gravables. Si las utilidades son reinvertidas la tasa de impuesto a la renta
se raduce en 10 puntos porcentuales.

A partir del afercicio fiscal 2010 entrd en vigor fa norma tributaria que exige el pago de
un anticipe minimo de impuesto a la renta, cuyo valor se o determina en base a las
cifras repertadas en &l afio anterior sobre 2l ¢.4% del total de los activos v del tctal de
ingresos gravables; 0.2% sobre el fotal de costos y gastos, asi como sobre &l fotal del
patrimonio.

La norma tributaria establecié que el impuesto a la renta del gjercicio corriente, sers el
mayor valor entre el impuesto causado y &l valor del anticipo minime detemminado,

A [a fecha de {a situacidn financiera, la compariia no prasanta diferencias temporales o
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros que onglnen el reconocimients de
impuestos diferidos activos o pasivos.

2.4 Participacién & los trabajadoras.

Se caleula aplicando |z tasa det 15%. El 10% serd destinado para todos los
trabajadores y el 5% restante sera entregado al frabajador en proporcion & sus cargas
familiares. El reconocimiento, medlcion y presentscion  de este beneficio a los
trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con fa NIC 19.

L& compaiiia no tiene trabajadores en relacidn de dependencia.

2.5 Beconocimignto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en el estado de resultado considerando los siquientes
criterios: (a} Es probable que lz compafia percibz log beneficios econbmicos
correspondientes a la transacctdn, y (b) El imports de log ingresos puede ser
cuantificado con fiabilidad.

2.6 Dostos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen & medida gue son incurndos, independientemente
de la fecha en que se haya realizade el pago. En el estado de resulfade se reconoce
un gasto cuande el desembolso efectuads no produce beneficio econdmico futuro.

3 - ESTIMACIONES Y JUICIGS CONTABLES

En aplicacion de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2, requiers
que la Administracion realice juicios, estimacionss y supuestos de! valor en libros de
fos activos y pasivos. Las estimaciones y criterios usados son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia hisidrica y ofros factores, incluyende ia
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se considersn razonables de
acuerdo con las cireunstancias, y lo efectia considerando un madelo de negocio en
marcha. L.a compafiia no ha identificado indicios de pérdidas por dateriore de sus
activos.
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1 = INFORMAGION GEMERAL

La compsfiia fua constituida en el Ecuador en el afio 1986 de acuerdo con [as leyes de
la replblica del Ecuador. La compaiila como medio para cumplir sus finas y sin que
esto constituya intermediacion financiera podrd reafizar inversiones en calidad de
accionista o socie, asi como también, la compafiia tendrd la capacidad amplia y
suficiente de que gozan los sujetos de derecho de conformidad con las leyes,
pudiendo realizar cualquier operacion, acto o negocio juridico y celebrar toda clase de
contratos, sean civiles o mercantiles o de otra naturaleza, gue astén relasionados con
fos intereses y fines de ta sociadad,

Los estades fingncieros de fa compariia por el aflo terminado et 31 de diclembre de
2014 fusron aprcbados y autorizados por la Administracion para su emisién et 20
marzo del 2015.

2 - BAGE DE PRESENTACICN Y RESUMEN DE FPRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento y Base de medicion.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia y han sido preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pegquefias y Medianas Empresas emitidas por ef Consejo
de Normas Internacionsles de Contabilidad (IASE).

Los presentes estados financiercs han sido preparados en base del costo histdrico. El

costo histdrico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacién
originada a cambio de bienes y serviclos. El valor razonable es &l pracio que seria
recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasiva. Los estados
financieros se presentan en délares da los E.U.A. El ddlar de ios ELLA. a3 la monedsa
de cursc legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la compaiita.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se dstallan a continuacion.

2.2 Instrumentos financieros.

Represenia cualquier contrate gue dé lugar a un aclive o pasivo financiero en la
compania, o a un instrumento de patrimonio en otra compaitia.

El efectivo y equivalente de efectivo, asi como fas cusntas por cobrar comerciales
constituyen los activas financigros de la compafiia. Se incluye caja y bancos, y &l lo
hubiere inversiones temporales con vencimientos mencres a tres meses, asi como
otros valores de aita liquidez.

2.3 impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ufillidad
gravable difiere de fa utifidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta 0 de gastos no considerados deducibles.
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2. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Para los gjercicios ecanomicos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 &f
impuesto a la renta de 1a compaiiia fue de $ 587178 y § 5.417,10 respeciivamente,
constituide por los anticipos minimos de acuerde con dispesiciones legales.

La conciliacion entre 'a utilidad contable y |a utilidad gravable es como sigue:

2015 2014
Utllidad {Pérdida) antes dal impuesto a la renta 94.630,07 98.724.88
Menos.- Dividendos exentos {(100.227,75} {103.935.89)
Mas.-Gastos no deducibles 2.070.00 .
Utilidad {Pérdida) gravable (3.527,68) {6.215,03)

De acuerdo con disposiciones legales tributarias ! impuesic a la renta comiente del
periodc presente sera &l mayor valor entre 8! impuesto causado y valor del anticipo
minimo determinado en ja declaracién de impuesta a fa renta del gjercicio econdmico
dei afio anterior.

10. PATRIMONIC

Capital social.- Esta representado por 270.000 acciones ordinarias y nominativas con
un valor unitario de US$ 0.04 que representa un valor de $ 10.800.

Ing. Oscar Orantia V.
Gerente Ganeral




