Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017

(Expresadas en dblares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiia

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la
ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en
el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de duracion de
cincuenta afos, su domicilio principal es la cludad de Quito,

2. Operaciones

El objeto social de la Compafila constituye principalments la importacién, compra -
venta, comercializacion, provision, logistica, operacidn, mantenimiento ylo
reparacion de equipos pesados, equipos livianos, herramiantas an genaral,
ademds podrd dedicarse al disefio, planificacidn, logistica, abastecimiento y
ejacucion de obras civiles, viales, petroleras, energélicas y derechos de via para
infraesiructura en general, asi como su reparacidn y/o mantanimiento.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financleros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las
MNormas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales da Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas an Inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financiaros por &l afio terminado el 31 de diclembre de 2018 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisidn del informe
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo,
la gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
esias normas sa prasenta a continuacian:
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- NIIF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
=aguro (modificacionas a la MIlF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

- Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) {1).

- GINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprastaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversién (modificacionas a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naluraleza de las operaciones de la Compafla o

las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A conlinuacion, un delalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para &
afo que comenzd el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financleros de la Compafia fue como sigue:

- NIF 9 Instrumentog financleros.

La NIIF 9 Instrumentos financleros establece los requerimientos para reconocer y
madir activos financieros, pasivos financiaros y algunos confralos para comprar o
vender partidas no financleras. Los principales cambios que Incorpora asta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractualas de los flujos de efectivo de un active financiaro, v (2) al modelo
de negocio en al que |a entidad lo mantiena;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
an rasultados, que requians, salvo limitadas excepcionas, el reconocimianto
an el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que Iintegran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros:

= un dnico modelo de deterioro para actives financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en perdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmante, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del active financiero
cuando el nesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y,

- un meodelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de la entidad, y
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.
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El principal cambio en las politicas contables de la Compafiia con respecto a la
adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta an: a) la nueva clasificacion de los activas financieros; y, b) la aplicacian
del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante
el tismpo de vida de las cuentas por cobrar — comerclales que no tienen un
componente de financlacin significativo.

Al adoptar la NIIF 9, la Compafiia optd por la solucién practica y no reexpresd la
informacién comparativa de los paricdos anlenores an lo que se refiere a los
cambios de clasificacion y medicion, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcion de la NIIF 9 ser reconocieron én patrimonio - resultados
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuanta lo anterior la informacidn comparativa para al afio tarminado
@l 31 de diclembre de 2017 se Informa segun la NIC 39 y no es comparable a la
informacion presentada para el afio lerminado el 31 de diclembre de 2018.

La calegoria de medicidn y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 no tuvieron cambios lo

cual se dalalla a continuacian:
Clasificacion Saldo en libros
Categoriade Categoriade  Haldo al 31- Ajuste Balance al |
Agtivos linancleros souerdo con la  scusrde con dig-201T (NIC -ﬂupulpi: da enarg de
NIC 39 W NIFD ) NOFD 2018 (NWF9)
Agtivon corrientes:
Eleciive y squivalonies de slectivo P — 32214 - 32214
Cusiias por cobrad comarcialos Manbanados al Coate
: I ¥ - 207172 3 207,172
Total sctivos financieros Fpi L - 130088

Un detalle de la medicion de la clasificacion de cada una de las categorias de
aclivos financieros se delalla en la nota (5 g). No ha habido cambios en la
clasificacién o medicién de los pasivos flinancieros como resultado de la aplicacion
da la NIIF 8,

De la aplicacion del célculo del deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias
esperadas, la Compafia tampoco genend cambios en los montos previamente
registrados.



Suministros Industriales petroleros - SIPETROL S.A.

- NIIF 15 Ingresos de 8 ardinaras dan tos con
llanias

1 12 de abril de 2015, el

de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, y 8 o
F:Eﬁfmicﬁ una enmienda clarificando algunos mquaﬂml&ntnssﬁi.raﬁmpﬂmluna
una facilidad adicional en la translﬁgn t:ara L:.Isl"a:rggge:gs ;;; gn b syt

¥ s en
implemeantando el nuevo estandar. Es e ks
centes de la norma, pero aclaran como nap

ﬁ?ﬁgamm as obligatoria para los ejercicios anuales que mmgn:;r:::; :1 p;rzil; 3
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La Nl p
Iz NIC 11, NIG 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos.

| clienta;

1) identificar el contrato (o contratos) con & !

2) identificar las oblipaciones de dﬂu::r;pﬂhn an al contrato,

3} daterminar el precio de la transaccion,

41 asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contralo, y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempenio.

Ademas de las aclaraciones, las modificacionas incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15,

Esla nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacion de los
ingresos basado en principios, que Introdujo cambios en el iImporte y la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compafila. Asimismo, la
aplicacién de esta nueva Norma da como resultado Informacion en notas mes util
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los Ingresos
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le parmiten a una entidad.

a) seguir un enfoque de aplicacidn retroactiva, de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 8 (con la opcién de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); o

b) seguir el "enfoque del efecto acumulado®, reconociendo las consecuencias de

la aplicacidn iniclal de esta Norma en la fecha de la aplicacion inicial por parte

de la entidad (en el caso de la Compaiia, ia fecha de aplicacion inicial fue el 1
de enero da 2018).

De acuerdo con la gula de transicién, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contralos
que eslan incompletos al 1 de enero de 2018.
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La Compafiia ha seguido la disposicion indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplicd la Norma con al efecto acumulado, es decir, raconoclendo las
consecuencias de la aplicacidn Inicial da esta norma en Ia fecha de la aplicacidn
inicial esto es al 1 de enero de 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afio comparative. No obstante, debldo al analisis
dascrilo a continuacion no se generaron ajustes por la adopcidn da la NIIF 15
dentro de los estados financieros de la Compafiia al 1 de enero de 2018,

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Descripcion de los hachos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Compafiia s& generan principalmente por la prestacion de servicios de
construccién de obra civil, los cuales se registran a medida que se cumple con las
obligaciones de desampefio existentas y los pracios de cada una de ellas.

Los requerimientos de la NIIF 15 y su aplicacion

La Compafiia ha realizado una evaluacién del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que su principal afecto serd el
reconocimianto del ingreso de aclividades ordinarias cuando (o a medida que) la

entidad satisface una obligacién de desempefio.

Del andlisis de la administracidn se concluyd que los clientes raciben y consumen

simultdneamenta todos los beneficios proporcionados por la entidad a medida que
la enlidad realiza el sarvicio.

Los servicios de conslruccidn de obra civil se reconocen de acuardo con el avance
del sarvicio brindado considerando la mejor estimacion por parte de la
administracion y en algunos casos se regisira cuando las partes aceplan el
contralo, esto es cuando ha sido fiscalizado y aprobado dicho avance por el
cliente,

Debido a qua &l provisionamlanio del sarvicio alectivamante prestado ara una
politica de reconocimianto bajo la anterior normativa, no se han ganerado cambios
en los periodos previos, por lo que no existen ajustes originados por este hecho
en pariodos anteriores que afecten los estados financieros.

La Compania no presenta informacién para periodos anteriores al afio 2017,
respecto de los efectos de la aplicacion Inicial de la NIIF 15.

b) Normas, modificaciones o Interpretaciones a las normas existentes que
aln no entran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafila

A la fecha de aulorizacidn de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interprelaciones realizadas a las normas ya
existantes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.
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La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas conlables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamienio.

Un listado de los pronunciamienios aprobados por el IASB que adn no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

= NIIF 16 Arrendamientos (1).

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

= Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1),

- Modificacion, reduccién o liquidacidn del plan (modificaciones a la NIC 13).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

= CINIIF 23 - La incerlidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las

ganancias.
- Venla o aportacidn de un active entre un inversor y una asoclada o un
conjunio (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).
NIIF 17 Contratos de seguros (1).
Marco Conceptual para la Informacikin Financlera.
- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1),
- Definicidn de “material® o "con importancia relativa® (modificaciones a la NIC 1
y a la NIC 8),

{1) Pronunciamienios que, por la naturaleza de las operacionas de la Compafiia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacio sobre los estados
financlioras.

{2) Aplicacidn pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacidn, un delalle de los pronunciamientos aprobados pero que lodavia
no entran en vigor, que seé eslima tendrdn efecto en la Compafia pero que no han
sido aplicados anticipadamanta:

En febrero de 2018, al IASB aprobd ef documento “Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 18)". Una entidad aplicard esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones dal plan que
tengan lugar a partir del primer pariodo anual sobre el que se informa que
comienca desde el 1 de enero da 2019. Se parmite su aplicacidn anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ase hacho,

Esta modificacidn requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacion, reduccion o liquidacidn del plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una

H-E-l-r
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entidad no considerara el eleclo del lecho del active. Una entidad determinara
entonces el efecto del techo del activo después de la modificacién, reduccién o
liguidacion del plan y reconocerd los cambios an ese afecto.

La Compafiia considera que la aplicacidn de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2010,

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 v fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicard osta

para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica asta Interpretacion a
periodos antenores, revelara esle hecho.

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerd y
medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimienios de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales delerminadas aplicando asta Interpretacion,

Concralamanta, esta Interpratacion aborda las sigulentes cuestiones:

- sl una entidad considerara por separado el tralamiento impositivo inclerto;

- los supueslos que una antidad realiza sobra |a rovisian da los tratamienios
impositivos por las autoridades fiscales;

- cémo determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no ulilizadas, créditos fiscales no ulilizados y tasas
fiscales; y

- cOmo considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafila considera gue la aplicacién de esla norma no generard efectos
significativos, y prevé aplicar ia misma a partir del 1 de enero de 2019.

En oclubre de 2018, &l IASB aprobd el documanto "Dafiniclon de ‘material’ o “con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC B)", Una entidad
aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los perlodos anuales que
comigncen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacidn anticipada,
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelard este hecho.
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La nueva definicidn de "material” o "importancia relativa® de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacidn es material o tiene importancia relativa si su
omisién, expresidn inadecuada o ensombracimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales da
los estados financleros con propdsilo general loman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa

La Compaiiia considera que la aplicacién de esta norma no generara efeclos
significalivos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.

5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
*Presentacién de Eslados Financieros®. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para lodos los afos prasentados.

a) Basos de mediclén

Los eslados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base
del costo histdrico con excepcion del pasivo por jubllacién patronal y
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independianta & inmueblas que se ancuantran registrados a valor razonable
de acuerdo con el perito valuador.

b) Moneda funcional y de presaentacién

Todas las cifras presentadas en los eslados financleros de la Compafila y sus

nolas estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de América, la cual
ea la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su monada
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en @l pais y
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pals para obtener un fiujo
parmanente de dolares de los EE.UU. para permitir la continuacidn del
esquama monatario actual,

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores
La preparacion de eslados financieros de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la
Administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
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aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las eslimacionas y supuastos relevantes son
revisados por la Administracidon de manera regular, sin embargo, debido a la

inhearanie an aste proceso contable, los resultados reales puedan
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier aconlecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimacionés en proximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida la variacidn.

A continuacidn, se describen los juiclos significativos de la Administracion en
la aplicacién de las politicas contables de la Compafila que tienan un elaclo
importante en los estados financieros:

El monto por el cual un aclivo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacién de la probabllidad de tener utilidades fiscales futuras
por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden
utllizar, En adicidn se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentas en el pais
sobre la lagislacién tributarla vigente.

En la preparacidn de los estados financieros se han ulilizado estimaciones
tales como:

La determinacién de las vidas Gtiles y los valores residuales de los
componentes de vida Gtil definida involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunsiancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma periGdica y los ajusta an base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescancia
idcnica, en especial en lo que sa reflera a aquipos de compulo.

El valor residual y la vida Gtil de un activo se revisaran, como minimo, al
lérmino de cada periodo anual y, si las expectativas difireren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio en una
estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
no han existido cambios en las estimaciones de vidas Uliles de la propiedad y
Bquipos.
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Una pérdida por delerioro sé reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del aclivo o de la unidad generadora de efeclivo excede su monto
recuperabla.

Los activos no financieros como propledad y equipos se somaten a pruebas
de deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique
que &l valor en libros puade no ser recuperable. Para revisar si los activos han
sulrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia primero analiza si los
aclivos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de detenoro para lo
cual se establece los sigulentes pardmetros que deben considerarse:
a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
, comarcial, economico o legal en que opera o en el mercado
al cual asté dirigide el activo;
c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;
d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con
la forma en que el activo se usa 0 e espera usar, y
@) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd
peor qua lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
log activos de la Compafila dentro del sigulente ejercicio.

La eslimacién de la Administracién para el célculo de la Obligacidn por
Beneficios Definidos (OBD) se basa an un nimero de supuestos criticos tal
como lasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos fuluros en salaros. Las variaciones de eslos supuastos pueden
impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por baneficios
definidos.

Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financleros, no existen incertidumbre
respecto a sucesos o condiclones que puedan generar dudas sobre la

posibilidad de que la Compafia siga operando normalments como empresa
en marcha.

Ingresos de actividades erdinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquler descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compalfila pueda otorgar.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compafiia sigue un
proceso da 5 pasos:
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identificacion del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempafo.
Determinacion del precio de transaccidn

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de
desampeiio.

Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desampefo se cumplen.

El precio lotal de la transaccion para un conftrato se asigna entre las
distintas obligaciones de desempeio basado en los precios de venta
ralativameanta indepandiantes,

La Compafiia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacidn
recibida con respecic a las obligaciones de desempefio insatisfechas &
informa astos montos como otras cuaentas por pagar en el eslado de
siluacion financiera (véase nota 16). De manera similar, si la Compafia
cumpie con una obligacion de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un aclivo de contralo o una cuenta por cobrar
an su estado da situacidn financiera, dependiendo de si se requiera algo
més que &l paso del lempo antes de la fecha de vencimiento,

Ingresos por venta de serviclos

La Compafiia tiene como actividad principal el servicio de contratos de
construccion.

h AUNa

Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente de la construccidn
de obras civiles.

- Contralos de construccion de precio fijo en los cuales los ingresos se
reconocen de acuerdo con el avance real de cada proyecto basados en la
fiscalizacion del avance del trabajo y reportes de obra, s decir, cuando el
riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos al comprador, y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracién, de los coslos asociados.

- Contralos de margen sobre @l coslo, an los cuales la Compafia recibe
como Ingreso un margen sobre los costos efectivamenta construidos de
acuerdo con el porcentaje de comision y avance de cada contrato, y los
cuales son reembolsados por sus clientes mensualments.

f) Costos y Gastos

Los costos y gaslos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
darivado de allo.

== |
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g) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financlero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a
los flujos de efeclivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
descarga la obligacion, se cancela o vence,

Lﬂllﬁ?ﬂlrpﬂlﬂﬂlﬁmmmmﬂﬂmmﬁyﬂlﬁm{ﬂbﬂﬂﬂﬂm
an que ocurra la transacclén.

Clasificacién y medicién iniclal de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajusiado por
los costos de la transaccion (cuando corresponda), exceplo de aquellas
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que no contlenen
un componenta significativo de financiamiento y son madidos al precio de la
transaccion de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financleros se clasifican en las sigulentes categorias:
Activos financieros a costo amortizado
Aclivos financleros a valor razonabla con cambios en resultados
A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compafiia no tiene activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en olros

resultados Integrales.

Los aclives y pasivos financleros son reconocidos y dados de baja a la fecha
da la transaccion.

La clasificacion estd determinada por:

El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos
financieros: vy,
. Las caracterislicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros an !
momeanto del reconocimianlo inicial,
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Reconocimiento posterior de los actives financleros

Los activos financiaros se reconocan como se describe a conlinuacidn:

1)

) Activos financleros @ costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las sigulentes condiciones (y no se designan como a valor razonable con
cambio an resultados):

. sa mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
manlener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales;
¥,

. los términos contractuales de los activos financleros dan lugar a flujos
de electivo que son Unicamente pagos de principal @ interases sobre el
principal pandiante.

Después del reconocimianto inicial, astos &8 miden al coslo amortizado
utilizando el mélodo de inlerés efectivo. Se omite el descuento cuando el
afecto del descuento es imelevante. El efectivo y equivalentas de afectivo, las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoria
da Instrumenlos financleros, que anteriormanta se clasificaron como partidas
a cobrar segun la NIC 39.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no s@ colizan en
un mercado activo. Las cuenilas por cobrar representan principalmeanta los
saldos pendientes de cobro por créditos a clienles y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigledad de los saldos y el comportamiento
historico obsarvado por las cobranzas de la Compafila, La provision se ha
calculado sobre lodos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin
sea SuU caso.
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Las cuentas por cobrar comarciales y otras cuanlas por cobrar son a corto
plazo y no se descuentan, ya que la Administracion de la Compafiia ha
determinado que al calculo del costo amonizado no prasanta diferencias
significativas con respecio al monto facturado, ya que las transacciones bajo
estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédilo.

Deterloro de los actives financieros
1)

Los requisilos de deteriono de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39
utilizada hasta al 31 de diclembre de 2017.

Los instrumaentos dentro del alcance de los nueves requisitos inclulan las
cuentas por cobrar y otras cuenias por cobrar, aclivos contracluales
reconocidos y medidos segin la NIIF 15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depande de que la Compaiia
identifique primero un evenio de pérdida crediticia. En cambio, la Compadfiia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el rlesgo de crédito
y medir las pérdidas crediticias esparadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y pravisiones soportables
que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de afectivo futuros
dal iInstrumanto.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion antre:

- Activos financieros que no se han deterlorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial 0 que tienen bajo riesgo
de crédito (‘Etapa 1°); y.

Activos financleros que se han deleriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimianto inicial, y cuyo riesgo de crédito
no s bajo ("Etapa 27).

“Etapa 3" cubriria los activos financieros que lienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporie.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las "pérdidas crediticlas esperadas a lo largo de la
vida del activo” se reconccen para la segunda categoria.

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion
ha aumentado significativamante desde el reconocimiento iniclal y la medicion
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compafia determina que el riesgo de crédilo de un active
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financiero no ha aumentado significativamenie si el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacién. No obstante, la Compafia siempre
afectia una medicidn de las pérdidas crediticlas esperadas durante al tlempo
de vida para las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y los activos
del contrato sin un componente de financiacién significativo.

El importe an libros del aclivo se reduce a través del uso de una cuenta
comrectora donde se registra la estimacion y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados Integrales. Si en un ejerciclo posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumeanta o disminuye
debido a un evenlo que ocurme después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumanta o
diaminuye ajustando la cuenta de astimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia aplict &l modelo da pérdidas
crediticias esperadas durante el iempo de vida de las cuentas por cobrar y
olras cuentas por cobrar que no tienen un componente de financiacion
significativo, El calculo de la provision estd basado en la adopcion del
anfoque simplificado utilizando una matriz de provisionas (véase nola 6 c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando @l polancial de incumplimianto an cualquier
momento durante la vida del instrumento financiero. En el calculo, la
Compafiia utiliza su expariencia histdrica, indicadores externos @ informacion
prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una
malriz de provisionas.

Para las cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (clientes) se
aplica el enfoque general que implica una evaluacion individual del fesgo de
crédilo de cada deudor.

2) Deterloro de activos financieros segin la NIC 39 (periodo
comparative)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar 58 basd en ¢l modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar individuaimente significativas se consideraron por
daterioro cuando eslaban vencidas o cuando se recibid olra avidencia objeliva
de que una contraparte especifica iIncumplird con el pago. Las cuentas por
cobrar y olras cuentas por cobrar que no se consideraron para un andlisis
individual se analizaron a nivel de cada grupo, o cual se datermind por
raferencia a la industria y regin de la contraparte y olras caracteristicas de
riesgo de crédito similares. La estimacion de la pérdida por deterioro del valor
se basd en las tasas histdricas de incumplimiento de contraparte para cada
grupo identificado,
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h)

Clasificacién y medicién de los pasivos financleros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segln la NIIF 9 en comparacion con la NIC 39, los pasivos

financieros de la Compafila no se vieron afectados por la adopcion de la NIIF
9.

Los pasivos financieros se miden iniclalmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la ransaccidn, a menos que

la Compafiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resullados.

Pasteriormente, los pasivos financieros se miden al coslo amorntizado
utilizando el mélodo de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambio en resultados, que se
contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o
ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumenlos financieros
derivados designados y sean efeclivos como Instrumentos de cobertura),

Todos los cargos relacionados con inlereses y, si corresponde, a cambios an
@l valor razonable de un instrumento que son reportados en resullados se
incluyen dentro de los coslos y/o ingresos financieros.

Las provisionas por obligaciones acumuladas registran el importe estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como
resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las provisiones son
ovaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracidn la mejor
Informacién disponible a la fecha de clerre de los estados financleros (Incluye
costo financiero sl aplicare).

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financleros de la Compania
raprasantan principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o
serviclios que sa han adquirido de los proveedores, asl como obligaciones con
empleados y préstamos a relacionadas generadas en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no
incluyen transacclones de financiambento olorgados por los acreadores por lo
que se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables an &l corlo plazo. Sin embargo, para los
préstamos con relacionadas se registran al costo amortizado utilizando la tasa
efectiva de interds y se clasifican en el corto y largo plazo en funcién a su
vancimiento.

Propiedad y equipos
Son reconocidos como propledad y equipos aquellos blenes que se usan en

la produccion o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a
un panodo.
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Terrenos

Los terrenos se encuentran registrados a su costo histérico y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. Debido a que no se puede
no se deprecian,

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cémpute,
vehiculos y otros equipos

La propledad y equipos se registran al coslo de adquisicién (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, & inclulr
los aranceles de importacidn y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamenta atribulble a la ublecacion del activo en @l lugar y
an las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la administracidn. Estos activos se miden a costo menos depreciaciin
acumulada y menos las pérdidas por delerioro,

Los terrencs sobre l0s que se encuaniran construidos los inmuables se
presanian por separado, no son objelo de depreciacidn.

Los elementos de propiedad y equipos posterior al reconocimiento Inicial se
contabilizardn utilizando el método dal costo, este modelo as un método
contable en el cual la propledad y equipos se regisiran al cosio menos la
depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro identificadas, este
método es aplicado para todos los activos clasificados como parte de la
propiedad y equipo exceplo para los bienes inmuebles, an cuyo caso su
medicion postarior s por el modelo de la revaluacion.

Los activos medidos posteriormenta por el modelo de la revaluacion serdn
revaluados periddicamenta por lo menos cada lres o cinco afios si no hublere
indicios de cambios suslanciales que obliguen a determinar cualquier cambio
@n el valor razonable a un plazo menor; el efecto de la diferencia entre el valor
en libros y el valor revaluado de un inmueble se regisira con cargo a la cuenta
patrimonial de otro resultado integral - superdvit por revaluacion.

La agministracién de la Compafila decidié modificar su politica contable de
medir sus inmuebles por el método da la revaluacidn a partir del afo 2017
debido a que dicha politica lleva a que los estados financieros proporcionen
informacion méas flable y mas relevante sobre los efectos de sus propiedades
dentro de la situacién financiera de la entidad y sus indicadores financieros.

La depreciacitn as determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual (Gnicamentle para vehiculos del 5% sobre
el costo dal activo). La depreciacidn se registra con cargo al resultado de
cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida Gtil estimada para
los diferentes bienes.
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Las vidas Utiles estimadas son:
; Vida Ut
Tipo de Activo (afios)
Muebles y Enseras 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo de campo 10
Galpén &0

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
aquipos sa imputan a resultados, sigulendo el principio del devengado (como
coslo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan
la vida Util o el rendimiento de los bienes se aclivan como parte de la
propledad y equipos, v, se depreciaran durante la vida Gtil restante del activo
correspondiante, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero,

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propledad o
equipo se calculard como la diferencia entre el precio de venlta y el valor en
libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados,

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que & valor de un activo pueda no ser recuperabla, la Compafia a la
fecha de clerre de los estados financleros anallza el valor de los activos
sujetos a depreciacidn para determinar que no existe ningln deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el aclivo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe @
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre al pracio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta nelo es &l monlo que sa
puede oblener en la venta da un aclivo en un mercado libre, mientras que el
valor de uso s el valor presente de los flujos fuluros estimados del uso
continuo del aclivo y de su disposicidn al final de su vida Gtil,

Para efectos de evaluar el delerioro, los activos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado
independiente (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los
Importes recuperables se estiman para cada activo, 8l no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una vez al aflo,

Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los flujos de afectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una
lasa de interés adecuada para poder calcular sl valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los dalos utilizados para los procedimientos de prueba por
detencro estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciante
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aprobado por la Compafiia, ajustado segun sea necesario para exclulr los
efectos de fuluras mejoras de activos. Los faclores de descuento se
determinan individuaimente para cada unidad generadora dé efectivo y
reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del
dinero en el lempo y factores de riesgo especificos de los activos. El juicio de
la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamenta de los
fujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados
usando técnicas de descusanlo.

Los actives no financieros sujetos a depreciacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada perfodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierie con cargo a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de larga vida con
vida Gt definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se
identificaron indicadores de deterioro.

Invarsiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asociadas se dividen en aquellas en las
cuales la Compafia poses influencla significativa (posee el 20% o mas de las
acciones o participaciones con darecho a voto) y las inversiones donde no
posee Influencia significativa (inversiones donde posae manos del 20% de las
acciones o participaciones con derecho a volo),

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente al valor patrimonial
proporcional, método mediante el cual el importe en libros de la inversion se
incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Compafia en el

resultado del periodo de |a participada, despuds de la fecha de adquisicidn.

El efeclo por ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo al
resultado del afo. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran
con cargo al valor de la invarsion an al pariodo an @l cual se reciban,

Beneficios a los empleados

Beneoficios a los ampleados a corto plazo

La Compaiiia olorga benaficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus polilicas de compensacion y relencion del personal. Estdn contabilizados

a una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.
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Participacion a trabajadores

De conformidad con dispoesiciones legales, la Compafila pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en al cual se genera.

Gratificaciones por beneficios sociales

La Compafia reconoce al gasio por beneaficios sociales y su cormmespondients
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador, Las gralificaciones corresponden a lo siguiente:

Dédcimo tercer sueldo - O bono navidefio, 8s un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y comesponde a una
remuneracidn aquivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubleren percibido durante &l afo calendario. Los trabajadores tienen
darecho a que sus empleadores les paguen mansuaimante, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que parciban
durante &l afio calendario,

-  Décimo cuarto sueldo.- O bono escolar s un beneficio y lo deben
percibir los trabajadores bajo relacion de depandencia, indistintamente de
su cargo o remuneracion, Solo se ancuentran excluldos los operarios y
aprendices de aresanos de acuerdo con ol articulo 115 del Cédigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de
pago.

- Fondos de reserva.- Beneficio para el trabajador que presie sus servicios
por mas de un afo que corresponde al sueldo mensual o salario por cada
afio completo posterior al primero de sus servicios.

Aporte patronal al IESS.- es el valor mensual gue el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencla General y se
registran de acuardo con al rendimiento y el lugar en al cual desarrolian las
actividades para la empresa; se reconocan como un gasto y un pasivo en ol
resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones an el periodo en
@l que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por &l Codigo del Trabajo segln
@l cual lodo empleado tendrd derecho a gozar anuaimente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquelios que hubleren prestado servicios por mis de cinco afos en la
Compafia, tendrdn derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion
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correspondlente a los dias excedenles, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compafila proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes
de beneficios definidos eslablecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. La obligacidn legal de los beneficios permanace con la Compaifiia.

El pasivo reconocido en al astado de posicidn financiera para los planes de
beneficios definidos es el valor presente de la obligacidn de beneficios
definidos (OBD) a la fecha de reporte. La Compaiiia liene los siguientes
beneficios definidos:

P - -

En los planes de prestacién definida de la Compafiia, el importe de la pensién
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el lempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o vainticines afios o mis afios dentro de |a Compaiia de
manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposicionas del

Cédigo de Trabajo.

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre sin considerar el valor razonable de los
activos del plan, ya que la Compafiia no mantiene activos relacionados con el
plan axistente.

La administracidén de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes callficados locaimente para el efeclo, los cuales se
basan en las lasas estdndar de inflacion, las tasas de rotacidn del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se delerminan al
clarre del afo con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos
corporativos de aita calidad emitidos en délares americanos, debido a que la
moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por benaficios post-
empleo que mantiene la Compatfiia.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en &l patnmonio — otro
resullado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del coslo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras tanto que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

- -
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Bonificacion por desahucio

En los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahuclo, la Compaiiia
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. lgual bonificacion se pagard en los casos en
que la reiacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

La administracién de la Compaiiia estima la OBD anuaimenle con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efeclo.

Benaficios por terminacion

Son los benaficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decisién de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la
fecha normal de retiro. De acuerdo con Ia legislacion laboral, al baneficio por
terminacion que la Compalfila paga cuando da por lerminada unilalaraimante
la relacion laboral con un empléado, es el despido intempestivo,

La Compafila reconoce los baneficlos por terminacion como un pasivo y como
un gaslo cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de lorma
demostrable a rescindir ol vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

I) Impuesto a la renta

La Compaifiia registra el Impuesto a la Renta sobre |a basa de la renta liquida
imponible determinada segun las normas astablecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en
resultados incluye la suma del impuesto diferide y ol impuesio causado, que
no sa ha reconocido en otras partidas de utllidad integral o directamente en al
capital contable.

mpuesto corriente

El céalculo del impuesto corriente se basa en las lasas fiscales y las leyas
fiscales que hayan sido promulgadas o que estén sustancialmente
promuilgadas al cierre del periodo de reporte.

impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un aclivo o pasivo en una lransaccion, distinta de una combinacidn de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida flscal.
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m)

El impuasto diferido se delermina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacion cuando el correspondienta activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos
s0N reconocidos como gaslo o ingreso, & incluidos en la delerminacion da la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio nelo, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponarse de beneficios fiscales fuluros con los que se
puede compensar las diferencias lemporarias,

Los activos por impueslos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legaimante reconocido de
compensar los activos por Impueslo corriente con los pasivos por impuasto
corriante y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
Impuestos diferidos se derivan del impuesio sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaan sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes enltidades o sujetos fiscales, que
prelenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importa
neto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen an los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacidn o liquidacién.

Provislones, actives contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando exislen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablementa lleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Compaiia y los montos se pueden
eslimar con cierta flabilidad, y el iempo o el monlo de esa salida pueden adn
sor incieros.

Las provisiones se miden con base en el gaslo estimado requerdo para
lquidar la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efeclo
del descuento es significalivo. Todas las provisiones se revisan en cada
facha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos an los que s& considere poco probable o remola una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones
presentes, no s@ reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de benaficios econdmicos a la Compafiia que adn no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se considera como
activos contingentes.
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n) Capital contable y reservas

Elﬁmmwﬂwwmlﬂmmquﬁhmlm
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reservas

Reserva lpgal

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta
qua ésta alcanca por lo menos al 50% deal capiltal soclal. Dicha reserva no as
disponible para el pago de dividendos en efeclivo, pudiendo ser capitalizada
en su tolalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

De acuerdo con los estatulos de la Compafia se constituye previa aprobacion
de la Junta de Acclonistas con el fin de generar reservas para cualquler fin
que se determine a futuro.

Otro Resultado Integral acumulado

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos

Superdvit por revaluacion

Reprasanta el efecto neto por la valoracion de los inmuebles por el modalo de
revaluacion, El saldo de esla cuenta podré ser translerido a los resultados
acumulados cuando se produzca la baja en cuénta de los activos, no obstante
parte del superavil podria transferirse a dicha cuenta a medida que el activo
fuara utilizado por la entidad. El superdvit por revaluacion no pasa por los
resultados del pariodo, sino que se transfiere directamente a los resultados
acumulados.

El superavit por revaluacidn no estd disponible para distribucion de dividendos

ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, ni es sujelo a
capitalizacion y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Resultados acumulados

Incluyen todas las ulilidades acluales y de periodos anteriores.

e
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De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas, Valores
y Seguros registra todo el efecto de la aplicacidn de NIIF por primera vez, de
aquelios ajustes que debleron registrar el efeclo contra resultados
acumulados.

El saldo daudor da la cuanla de Resullados Acumulados por aplicacikdn de
NIIF por primera vez podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
dal ultimo ejercicio economico.

Resutados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se
deberd asignar por lo menos un cincuenta por clento para dividendos en favor
de los acclonistas, salvo resolucion undnime en conltrario de la ],l.lﬂll gll'ilﬂl.
A partir de mayo de 2014, la Compafia an cumplimiento de lo dispuesto an la
Ley de Compafilas deberd considerar que todo &l remanente de las utilidades
liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no
se hubiere repartido o destinado a la conslitucion de reservas legales y
facultativas, deberd ser capitalizado.

Estado de flujo de efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja,
instituciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento
manoras a 90 dias.

En el resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican
COMO recursos ajenos en el pasivo cormiente.

Actividades de operacion: son las aclividadas que constituyen la principal
fuenia de ingresos ordinarios de la Compafiia, asl como ofras aclividades que
no puedan ser callficadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicidn por olros medios de activos no corrientes y otras

inversiones no incluidas en el efectivo en el efectivo y equivalentes de
efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el

lamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carécler
financiero.
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p) Clasificaciéon de saldos en corriente y no corriente

En el estado de slluacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
comientes y no correntes.

La Compaiia clasifict y presentd a un active como corriente cuando satisfizo
alguno de los sigulentas criterios:

i) seesperaba consumir, an &l lranscurso del ciclo normal de la oparacion
de la compafiia;

i) se mantenia fundamentaimente con fines de nagociacion;

lii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses poslenores a
la fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define @n la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses sigulentes a la fecha de balancea.

Todos los demas activos se clasificaron como no cormantes.

Adicionaimente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cormentes,
cuando satisficieron alguno de los sigulentes criterios:

{) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la oparacion de la Compafiia;

il} se mantenian fundamentalmante para negociacién;

iy deblan liquidarse dentro del pericdo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compafiia no lenia un derecho incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasive durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no comiantes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicidén de los
activos materiales, que entran en al proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compafila se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

q) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral dei periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un (nico estado.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no serén reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas an el
futuro al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiclones.
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Se presenta por separado los ingresos operaclonalas de los otros ingrasos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas tenlendo en cuenta su
funcién,

6. Riesgos de instrumentos financieros

a)

b}

Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafila estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los aclivos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio, riesgo de liquidez y riesgo operacional.

La Adminlstracidn de riesgos de la Compafia se coordina con la alta Gerencla
y activamante se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafila a
corto y a madiano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Compafila no se involucra activamente en la comercializacidn de aclivos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se
describen mas adelante.

Andlisis de riesgo de mercado

La Compalila esld expuesia al rlesgo de mercado a través del uso de pasivos
financleros para su apalancamiento y a los precios de comercializacion de sus
servicios impactados por los precios en malerias primas y mano de obra.

HW“EWMMWMWHW“
pianificacion de compras de maleriales, la programacion de inclusion de
personal y equipo en obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo
de gastos y liquidez permanente, v la optimizacidn de los recursos en tiempo
y dinero. Dabido a que muchos de los insumos y matarias primas que
intervienen en el proceso de construccion dependen de variables exdgenas
de mercado, la forma de mitigar cualquier varlable de precios de materias
primas como el hierro, el cemento, y derivados de pelrdleo se realiza a través
de clausulas contracluales de reajustes de pracios y un control permanente
de los coslos.

Concentracion do clientes

Debido a la baja demanda de proyectos en conslruccidn, ha generado una
conceniracion de la Compafiia de servicios y contratos, sin embargo, la
Administracién considera un lema de oportunidad el obtener nuevos contratos
en el sector Hidroeléctrico por la experiencia que mantiene en el mercado en
construcciones especializadas para dicho seclor,



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

c) Andlisis de riesgos de crédito

El rlesgo credilicio es el resgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacién a la Compafila. La Compafila estd expuesta a este riesgo por
varios instrumantos financlaros, por ejemplo, al clorgar financiamiento y
cuantas por cobrar a clientas, asl como por al mantanimiento de fondos an
instituciones financieras, entre ofros. La maxima exposicion de riesgo
craditicio por parte de la Compafiia se limita a un monto registrado de los
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resumea a

continuacion:
2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 12) 1.045.336 32214
Cuentas por cobrar comerciales v olras cusnias
por cobrar, neto (notas 13 y 14) 678.100 207772

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segin las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compafia.

Efectivo vy depdsitos mantenidos en bancos

El riesgo de crédilo con raspecto a los saldos en efectivo y equivalentes de
electivo se gestiona a través de la diversificacion de los depdsitos bancarios,
y solo con las principales Instituciones financieras acreditadas. El resgo
crediticlo para efectivo bancos se considera como Insignificante, ya que las
contrapartes son instiluciones financieras locales y extranjeras de reputacidn
an ol mercado y con altas calificaciones por parte de emprasas calificadoras
indepandientas como se delalla a continuacion;

2018 2017
Banco del Pichincha C.A. (1) B A
Banco Balivariano 8.4, (1) AN ASN.
Banco del Paclfico 5.4, (2) Ly AdA,.
Banco Imernacional (1) PLE AAA.
Banco Fichincha Panama [3) pad+ pstable pad s ostabio
EFG Bank, F1 A ostable F1 A ostable
(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific
Credit Raling
(2) Calificacion de riesgos emitida por Lationamerica SCR LA y Bank Walch
Rating S.A.

(3) Calificacion de riesgos emitida por Pacific Credit Rating.

La Compafiia supervisa continuamenta la calidad crediticia de los clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compafila
es (ratar solo con contrapares capaces de liquidar los créditos. Los plazos de
crédito se encuentran dentro de los 45 dias poslerioras a la emision de la
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factura por lo quée no existe un riesgo algo de Incobrabliidad; sus clientes por
lo general liguidan de manera adecuada sus deudas.

La Compaiila monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartidas como compafiias relacionadas, identificados
ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus
controles de riesgo crediticlo. La politica de la Compafiia es tratar solamente
con contrapartes solventes y que lengan el compromiso de cumplimiento de
sus obligaciones.

La Administracion de la Compaiia considera que todos los activos financleros
praviamente menclionados, que no estan deleriorados, ni vencidos, para cada
una de las fechas de reporte bajo revisidn, lenen una buena calidad de
crédito,

Las cuenlas por cobrar comerciales pendientes provenientes de 3 clientes en
el aflo 2018 y 2017 sin que exista concentracion de riesgo. La Compaiiia no
posee garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales existenles.

La Compafiia aplica el modelo simpiificado de la NIIF © para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de
vida de los documentos y cuentas por cobrar (agquellas provenientes de la
NIIF 15), y considera que estas partidas no tenen un componente de
financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticlas esperadas, las cuentas por cobrar -
comerciales se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen
caracteristicas de riesgo crediticio similar y se han agrupado segun los dias
vencidos y también segun la ubicacion geografica de los clientes. Las tasas
de pérdida esperadas se basan an al perfil de pago de las ventas durante los
Gltimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y el 1 de enero de
2018, asl como las pérdidas crediliclas historicas correspondientes durants
ese periodo, Las tasas historicas se ajustan para reflejar los factores
macroscondmicos actuales y futuros que aleclan la capacidad del cliente para
liquidar & monto pendianta. Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al
riesgo de crédito, el impacio de estos factoras macroeconomicos no se ha
considerado significativo dentro del periodo reponado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una

razonable de recuperacion, La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de
la fecha da la factura y la falla de compromiso con la Compaidia en acuerdos
de pago altemativos, entre otros, se consideran indicadores de una
expectaliva no razonable de recuperacion,

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar - comerciales al 31
de diciembre de 2018 y el 1 de anero de 2018 se determind en funcion al
analisis de pérdidas esperadas por parte de la administracion de la Compafiia
el sigulente fue el cuadro de matriz de riesgo utilizado:
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[YEL 8 Al 1 -one- 2018
Antigliedad Carterp % %
Corranta B4, 00 0% 318882 O%
0-30 4 BaT 0% 0%
80120 0% B1.182 0%
= 380 08% 26TAATT  08%
Total S3h 428 3078455

Debido a que la Compafia ha disminuido sus operaciones en los Gitimos afios
no existen estadisticas de no recupero de saldos de clientes, de forma
conservadora la administracion ha considerado una tasa de perdida esperada
de acuerdo con la tasa media de default establecida para empresas
calificadas de bajo rlesgo por Standard & Poors, con lo cual la lasa para dicho
rango es del 0,018%.

Otras cuantas por cobrar

Los otros activos financieros a coslo amortizado incluyen: cuentas por cobrar
a empleados y olras.

La provigidn por deterioro de otras cuentas por cobrar sa ha realizado a través
de ia evaluacion del mélodo general basado en una evaluacién individual de
cada deudor, esto as aplicando el enfoque genaral para la determinacion del
daterioro, considerando el riesgo de crédito como bajo debido a la calidad y
axpectativa de recupero de la cartera que bésicamente comprende saldos
pendientes de cobro a empleados cuya recuperacién se hace via ndémina,

d) Analisis del riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de
cumplir con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades do
liquidez al monitorear los pagos de servicio de deuda programados para
posivos financieros a corto y largo plazo, asl como pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual la
cual es ajustada mensuaimente. Los requerimientos de efectivo neto se
comparan con el afectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
© cualquier déficit, lo cual muestra que la administracién espera lener los
racursos suficientes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se prolege adicionalmente
mediante un monto adecuado de lineas de crédito con instituciones
financieras de primera linea y mediante la capacidad de vender sus produclos
en el corto plazo.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos
financlaros al evaluar y administrar el riesgo de liquidaz, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar, Al 31 de diciembre de 2018 los
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recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo y equivalentes de efectivo,
asi como las cuentas por cobrar (ver nota 13) cubrian ampliameante los
requerimientos de flujo de efectivo acluales para los pasivos cormientes,
demostrando una mejoria importante con relacion al afio 2017,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compafila tenian vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
Hasta3d  Denueve
meses a doce Yotud
mases
Cusnias por pagar comerciales y olras
cuantas por pagar (nota 16) 183.780 - 183,780
Sobragiro bancarna (nota 17) 80.430 89430
_Préstamos con relacionadas (nota 14) woazs 90828
Total 273.210 50 364038
2017
Hasta 3 Mayor a
MEREE 12 meses Yo
Cuthing por agar comarciiles y otras
xusnias por peoar (nots 98) 210.311 - 210311
Babregiro bancario (nota 17) 5.082 5.882
Préalamos con relaclonadas (nota 14) AT, 385 47,385
Total 216.103 47388 280,578
Anélisis de rlesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores de

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente

con |la ajecucidn de los procasos de la Compafila

Procesos, que son las acciones que inleractian para realizar cada uno de

los proyectos,

Tecnologla, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

= Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compafila iene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de

los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes
intarmnos y exlernos.
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Un detalle por tipo y antigledad de los activos y pasivos financieros de la
Compafila son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los aclivos
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros eran los mismos que
los registrados contablemente, como siguen:;

Costo
Al 31 de diciembre de 2018 soshtmasend
Aclivos segln estado de situasclon financiora:
Efaciivo y equivalantad da afoctive (rota 12) 1.045 338
Cuantas por cobrar comarciales y olrés 878,100
 Suartse por cobras ety (nxes 131 14 :
1.723.436
Paslvos segun estado do situacidn financlara:

Cuentas por pagar comercialoa y olras 183,780
cuanlas por pagar (nota 16) ;
Sobrogiro bancario (nota 17) B5.430
Préstarmos con relacionadas (nota 14) 90 828
Total 3. 0M

Costo

1 de 2017 amortizado
Activos asgin estado de sitluaclin linanclera:
Efectvo y oquivalentes de efectivo (nota 12) 224
Cusniss por cobrar comercinies r:“‘uj 207 772
—_Guentas por cobrar, neto (notas 13 y :
Total 230.986
Padlvos segun sstado de situacién financiers:

Cuentas por pagar comorciales y obras 240,311
cuenias por paga: (nota 16) 3
Sobregiro bancario (nota 17) 5.882
Préstamos con relacionadas (nola 14) 47.385
Tatal 259.578

Medicidn a valor razonable de los instrumaentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacidn en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se

pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuesios que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo
que los parlicipantes en el marcado aclian en su major inlerés econdmico, La
Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas an las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente Informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevanies y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a conlinuacidn, en base al nivel mas bajo de los dalos
usados que sean significalivos para la medicidn al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas dislinlas a los preclos colizados Incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

€) Nivel J - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como seé
axplichd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembra de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y &l Nival 2,

Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones,

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la
Compaiia usualmente elige usar el costo historico porque el valor en libros de
los activos o pasivos financleros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonabla.

La Compaiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por pagar comerciales corresponden a los mismos valores
comarciales reflejados contablemente en sus estados financleros, debido a que
los plazos de crédito se enmarcan en la definicidn de condiclones normales de

ﬂm.
Instrumentos fMinancieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.
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Valor razonable de activos no financieros
La Compaiiia no posee activos no financieros madidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiia son:

garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio an
marcha

proporcionar un relomo adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus serviclos de manera conmensurada
con el nivel de rlesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracién de capital es mantener una
proparcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia delermina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura genaral de financiamiento eficiante mientras evila un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

anis oz
Total de recursca ajenaon (1) 888737 SOT 495
Manos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.045.336) (32.214)
Douda Neta - 535 281
Tolal patrimonio nelo 2458.T31 1.6088 574
Capital total (2) 7458.7T11 2.221 858
Ratio de apalancamiento () 0,00% 24,00%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
oblipacionas financleras, abligaciones acumuladas, préstamos con
relacionadas y pasivos por impuestos corrlantes.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

{3) Es igual a la deuda nela dividida para el capital iotal.

9. Ingresos ordinarios

Los servicios que brinda la Compafia son reconocidos a lo largo del tiempo. El
daelalle de los ingresos de aclividades ordinarias netos de impuesto a las ventas
y devoluciones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, son
los siguientas:
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2018 |7

Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuadaor EP 469,935
PETROECUADOR (nota 24 a) :

Hidrosigchos C.A. (nota 24 b) 135.000 4 380 668
Proyectos Mecanicos Promec S C. 51713

Hudonormandia 32.035

Consiruciora Macional - Palmira (nola 24 c) 287.210
Andritz Hidro 8L (noda 24 d) 366.042
_Otros 58,535 3024
Total TAB.218 5.136.944

A continuaciin, se presenla delerminada informacion relevante sobre los saldos
dal contrato por el afio terminado al 31 de diclembre de 2018 y 201T:

2018 o7
Activos da loa cantratos con clientes (nota 12):
" ' . b B LS o uliy 'R
Saldo al comlenzo dal afio 175.327
Aumenios del afo 144 588

(175321}
Salie s i dn i ot 500

Pasivos de los contratos con cllentes (nota 16):

[Anticipo rocibsdo de cllentes)
Saldo al comisnzo dal afo 35 588 1.257 060
Aumenios del aho 43 206 3.610.000
W“““‘w {74 31 481
al final del afo 35588
10. Otros ingresos

El detalie de olros ingresos ganaerados por los afos lerminados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son los sigulentes:

2018 2017
Reverso de provisdn cusntas ncobrables (nota13) 2017542
Rendemignios hnancons 0420
Barvicios adicionales 27 802
_Otros 76.020 51,223
Total = 1.733.5601 TH.824

11. Costos y gastos operacionales

El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza por
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el sigulente:

I i
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2018 2017

Cosios y gestos operaconaies
Susidos y bonficasiones |1) 710,435 1821585
Parficipackin rabagadoses (nota 18) 260,115 121316
Alguiler maguinana y equipo 442 122 1.120.4311
Gaslos oparacionales 221,883 232.508
Honararios 160, 188 508.773
Suministros y maleriales 61.250 401121
Mantenimianio y reparsciin 38 287 48177
Gasios de viaje 4 926 24.007
Otros gastos 27 83T 35,832
1.543 022 4473720

Qfrog gesios operatves

Seguros y reaseguros 45 258 28,104
v asumido oomo Qasio 660 13.881
Movillzacion 2,358 4184
Allmantackin 1.167 478
Otros gasios 12.250 7958
B4 800 54 592
Total 2.007.822 4,528,321

12. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 el saido en efectivo y equivalentes de efectivo
se componia como sigue.

2018 2047
Caga 207 1.580
Electivo an bancos
Institucioned inanciaras locales 5.708 10.877
Instituchones financieras dol axiorior 2 BO& 10767
_inversiones financieras 3 costo amortaado (1) 1,034,418
Total 1.045. 336 !HH

(1) Al 31 de diclembre de 2018 el saldo de las inversiones financieras a costo
amortizado estaba conformado por un depdsito a plazo en Banco Diners Club
del Ecuador por US$1.000.000 que se manienia hasta el 11 de enero de 2019
a una lasa de interés del 5,90%, y que a diciembre 21 de 2018 mantenia un
interés por cobrar de US$34.415.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efeclivo y equivalentas de efectivo no
mantenia réstricciones para su uso.
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13. Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar, nato

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diclembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

018 2017

Cuenias por cobrar comerciales - clienies (1) 536.677 2.TH8.7T63
Oiras cusntas por cobrar;

Partes relacionadas (notn 14) 57.008 33310

Anbcipo proveedones 60 458 IT BAT

Pagos anticpados 6.775 8arz

Cuentas por cobrar empleados 14,184 4082

138,423 Ta411

Provisin por delerion para cuentss por cobar (3) - (2 626 402)
Total 678.100 207.772

(1) La Compafiia no tiene una politica de crédito, sin embargo, de acuerdo con las
caracleristicas propias de la industria los saldos son recuperados hasta en 45
dias. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de las cuentas por
cobrar se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen

oparaciones da financiamiento y su recuperacidn es fundamentalmente al corto
plazo.

Mediante convenio de pago de fecha 7 de mayo de 2018, Hidrosanbartolo S.A.
procade a cancelar el valor de US$2.232.143, correspondiente al pago de ex
gracia por el cumplimiento de hitos adicionales al contrato de servicios de
ingenieria, suministros y construccién con Hidrosanbartolo S.A. el cual fue
aprobado mediante acta de directorio del 2 de mayo del 2014,

(2) E! saldo corresponde a la provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales basado en el mélodo de pérdidas esperadas. A continuacién, sa
presenta al movimianto da dicha provision por los aflos lerminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 y el efecto de la adopcidn da dicha norma:

2018 2017
Saldo ol iniclo del afla & 626 402 2813122
Roverso por recuperachin de la cusnta por cobrars (2.626.402) {3.309)
Provision de detenoro del aho 16.580
Baldo al final del aho — - 2.626.402

La provisién por delerioro mantenida por la Compafiia al clerre del afio 2017
incluyo US$2.617.542 de provision por deterioro basada en el costo dal dinero

en &l tempo del saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo S.A. utilizando una
lasa de descuento del 13%.

ot e
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafila realiza transacciones con parles relacionadas, sin ambargo, las
mismas no se afactian necesariamente an iguales condiciones que las
mantenidas con lercaros. Un resumen de las transacclonas y saldos con
entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fuaron como sigue:

2018 017
Activo
Cuentas por cobrar comerciales y obras cuentas por
cobrar - clientes (rota 13)
Sipenergy 3.4 (1) 303138 33310
Marcelo Castalo 16.831
Edwin Terin Tah
Dvos 80
&7.006 33,310
Pasivo
Cusntas por pagar comarciales y oiras cuentas por
pagar - comarciales (rots 18)
—Spenergy SA - 1800
Préstamos con mildcianadns:
Edwin Terdn (2) . 828 47.385

(1) Al 31 da diciembre de 2018 y 2017 manlenia un saldo por cobrar de
US$36.335 a Sipenergy S.A., el cual no mantiene plazos de vencimiento
@ interés (US$33.310 en el afio 2017).

{2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a préstamos olorgados
por uno de sus accionistas por US$00.828, del cual se mantiene un
convenio firmado con fecha de pago con vencimiento en el afio 2019 a
una tasa de interds del 4%, (US$47.385 en el 2017),

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha
generado gasios por sualdo y otros gastos con personal clave por US$183.200 y

US$5111.900 en cada afio, respectivamenta.
15. Propledad y equipos- neto

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diclembre de 2018 y
2017, fue como sigue:
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018
Saido sl Vanias | Sakdo
slsdaiane olmes  Dupreshstin Bajas final del 8o
Mo depreciabies:
Tafranos 152 538 362 928
[oprecabiey
Wehilculos 138.742 215,400 (232.000) 130042
Lhueties y EAderes 18,655 18.055
Equipe e Oficna 815 B
Mugusnana y Equips Campo 1260018 1306 818
Conatruccionat 44,329 424320
Total deprocishles 1,848,050 215400 [22.000) 2.047.059
acurrsdada VEZ T3.000
Todal 1483 028 FalE ] 1408 8001
2017
Haldo al Ravaiuseién Varias [ Saldo al
inicio del aho {1} Depreciacion Bajas final del ane
Hg_ dprepaties
Tvenos. 1106878 2.7 2025
Deprecabias
Vahlculos 14,243 {13.500) 135,742
busbies y Ensores 18.085 18055
Equipa oo Obcing 18 [ 45
Maquinaria y Equipo Campo 1180918 {0000 1. 260918
Comanacoaned 08 (08 218,200 A4 329
Total depreciabies 1.005 865 110.191 {33500} 1840050
Dopracsacitn acumulada {S4A.813) 160,351 33,500 TaA,
Total 1.::&“: 300, Didd ﬂm.uil 1482628

1) La Compadia con fecha 25 de octubre de 2017 realizé la revaluacion de sus
bienes inmuebles que generd un efecto registrado en la cuenta patrimonial
Otro Resultado Integral acumulado - Supardvit por revaluacion de propliedad y
equipo por un monto de US$386.044. El estudio de valoracidn fue realizado
por un perito calificado independiante,

La depreciacidn de los aclivos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Gtil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo
mejoras en los activos (véase nota 5 -h).
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16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuantas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, fue como sigue:

018 2017

Cuantas por pagar proveadones (1) 173,082 170,480

Compafing relacionadas (nota 14) 1,800

173082 1722680

Quas cuentas por pagar

Anticipo cllenies (nota 9) 4 48B3 35.508
Otras 6.215 2463

10,688 38051

Total 183. 780 210.311

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de los pasivos con
proveedores y olras cuenias por pagar se acercaban sustancialmente al valor en
libros debido a que no existen costos Involucrados en las oparacionas que
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

(1) La Compafila considara que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablamente én
sus estados financlercs, debido a que los proveedores le olorgan a la
Compafiia un plazo de pago de hasta 80 dlas.

17. Sobregiros bancarios

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene sobregiros contratados
con las sigulentes Instituciones Financleras:

2018 gz
Banco Inlemacional 65 738
Banco del Pichinoha 23862 58482
Total D430 5.883

18. Obligaciones acumuladas

La composicién de las obligaciones acumuladas al 31 de diclembre de 2018 y
2017, se delalla a continuacldn:

2018 2017
Participacion » trabajadomes (1) 250,039 121,915
Suwidos y boneficios sociales 58.031 65 BES
Total 17070

187.180
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. El movimiento de la provisidn de 15% participacidn a los empleados
en las utilidadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Baldo al inicio dol afo 121.315 Br.T51
Gasto dal afo (nota 20) 260115 121.315
Bonoficos pagados {121.491) _[BT.T51)
Saldo al final del afio 260.939 121.315

19. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y
2017, fue como siguea:

2018 iz

impuesio a ia renta por pagar (1) (nota 20) . 112783
Retencionas en i fusnts do (VA v Fuanls 8.730 3,844

Total 8730 116.737

{1) Los movimienios de la provision de impuesio a la renta al 31 de diclembre

de 2018 y 2017 fueron como sigue:
2018 i
Saldos al commeneo dal aho 112.783 252 442
Impuaste pagadas (112.793) (252 44 2)
Provision del afo 30.051 1688.802
Manos: compansacidn do impussto & la rents por (39.951) (86.009)
Jpiiesis a1s ronig por peger : LTS

20. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renla
sa calcula a la tarifa del 25% y 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diclembre del 2018 y 2017,
respectivamente. Un detalle de la conciliacién tributaria fue como sigue:

— 4] -
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2018 2017

Resuliado antes de participaciin irabajadores 1.734.102 BO8.TE2
15% i m iraba nola 18 280.115) {1.2!.31_5_}_
mmmum-um 1471087 BBT. 447
Mas® Gasios no deducibles: 80670 TO.634
Monos Ingresos exantos (2.024 684)
Base imponible (1.090.02T) TET.284
A} Impussio a la rents causado 22% 168 802
B) Anticipo calculado (2) 36 551 80.510
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 19.951 168,802
Manoa:
Hotgnoonss dal COrreEnbE  aas

a a la renia 112.793

(1)

(2)

El Sarvicio de Rantas Internas mediante Resolucidn No, NAC-
DEGERCGC18-0000138 de 28 da marzo de 2016 estableci) “las normas para
la delerminacidn de los ingresos gravables, costos y gastos daducibles
imputables a contratos de construccién” mediante la cual se dispuso que en el
caso de que los contribuyentes mantuvieran contratos de construccion cuyas
condicionas contractuales establecen procesos de fiscalizacién sobre planillas
de avance de obra, como el caso de la Compafiia, los ingresos se
considerardn como gravados para fines tributarios an &l ajercicio fiscal en el
cual dichas planillas hubleren sido cerlificadas o aprobadas por sus
contralantes indepandientameante de la facha de emisidén de las lacluras
correspondientes. Adicionalmente, se eslablece qua los afectos on al
impuesto a la renta y en el pago del 15% de participacion trabajadores por la
declaracion de ingresos y costos cormespondientes a planilias aprobadas que
generan diferencias temporarias debardn generar un impuesto diferido.

Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipe minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibies,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademéas, sa establece
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, ésle Gllimo se convertird en impuesio a la renta definitivo,
a manos que ol contribuyente solicite al Servicio de Renlas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
devolucion del anticipo.
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Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrlentes y diferidos del afio:

Fiial ] 2017
Gasto impuesio & & renia cormients 30.851 168 802
Impuesio o la renta diferido (nota 20 b) 652.018 (50.179)
Gasto M @ la renta del aho 691,870 118.823

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados del afio 2018 difiere
del impuesio tedrico que se habria obtenido empleando la tasa imposiliva vigente
al cierre de cada ejercicio sobre &l resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que sa detallan an la concillacidn a continuacion:

2017
Valor %
Tosa mpositva nominal 151.238 2%
hids gesios no deducibles 17 583 b
difsrencias
Tana |I1'IE|'I|’H‘I afectiva 168802  25%
b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el mélodo del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diclembre del 2018 y
2017 la Compafiia ha identificado partidas que generen dicho impuesto
considerando el cambio da legislacién tributaria vigente a partir del 1 de enero de
2016 en la cual se aceptan varios conceplos compansables @ imputables a futuro,

un detalle ea como sigue:
2018 2
Saldos Retenciones Compansacian Reconocids Saldos
al imicio Impueslo Impussto &0 los ol fin
del afo a la renta & la renia Resultados del afio
Activos por impuastos diferidos:
Provisién cuantas incobrables 656419 (656.418)
Jubilazian patronal 3.708 370
Retenciones en la fuents 50 888 {39.851) 2093
656 419 &0 888 (38 961) (BE2.T13) 24 84
Pasives por impuestos diferidos
Rovaluacidn propledad y aquipo - nelo (38.088) G (37301
Total 618.334 50,868 951 019 12741
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2017

Saldos Retenciones Compensacion Reconocido Saldos

al inicio Impuesto Impuesto en los al fin

dal afo a la renta a la renta Resultados del afio
Activos por impuestos diferidos:
Provighdn cuentas iIncobrables 568.155 a8 264 B56 41
Retenciones en la fusnia 56.008 (56.009)

568.155 56.008 (56.009) 5A.264 656,41

Fasivos por impuestos diferidos:
Revaluacidn propledad y oquipos - neto - (38.045) (38,088
Tatal £68.155 56.009 56.009 50.179 618.33

Al 31 de diciembre dae 2018 el efeclo neto por impuesto diferido registrado en los

resultados del ajercicio corresponde a un gasto por impuasto a la renta diferido por

US$652.019 (US$50.179 gasto por impuesto a la renta 2017),

c) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlen operaciones con parles relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Intemo v
tomando comao referencia el principlo de plena competencia. Cualquier efecto

resultante se incluird como una partida gravable en la determinacién del iImpuesto
a la renta corrienta.

Los sujelos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberén
presentar al SRI al Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas, asl como
eslablecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con paries
relaclonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismeo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberén presentar
adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferancia. Dicha
informacidn deberd ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partic
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diclembre de 2018 debido a que las transacciones con compafilas
relacionadas locales no superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con la legislacion
vigente la Compafiia se encuentra exenta del Régimen de Precios de
Transferancia.
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d) Reforma tributaria

Medianie Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emilid la "Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversionas, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal® mediante la cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2018 y que por su
naturaleza podrian aplicar a la Compafia:

Exoneracion del impuasio a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en seclores priorizados (en sociedades nuevas o exislentes),
cuando dichas inversiones generen Incremento de empleo neto: a) por B afics
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 afios cuando las inversiones se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quilo y
Guayaquil; y. c) por 15 aflos cuando las inversiones se realicen en cantones
de fronlera.

Exoneracién del impueslo a la salida de divisas para las nuevas Inversiones
que suscriban contralos de inversidn, en los pagos realizados al exterior por:
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para al
desarolio del proyecto; v, b) los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del
impuesio a la renta, cuando los benaficiarios efectivos sean personas
naturales domiciliadas o residentas en el Ecuador o en al axtarior, siempra y
cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y &l inversionista
demuastre el ingreso de las divisas al pals.

- Las socledades que reinviertan en @l pals por lo menos ol 50% de las
utilidades en nuevos aclivos productivos, se exonerardan dael pago del
Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por concepto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
para lo cual @l aumenlo de capilal deberd perfeccionarse hasta al 31 da
diciembre del ejercicio iImpositivo posterior al que se generaron las utilidades.

- En la distribucién da dividendos, el porcentaje de retencién en la fuente que
se aplique al ingreso gravado sera equivalenta a la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por la socledad a la correspondiente base iImponible.

e) Revisidn fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del
plazo de hasta tres afios posleriores conlados a partir de la fecha de presentacién
de |a declaracion del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamante con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas
internas tiene el derecho de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de
los aftos 2015 al 2018.
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21. Obligacién por beneficios post empleo

La Compafifa llene la responsabilidad de pagar a sus lrabajadores obligaciones
por beneficios post emplec de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el
conceplo de |ubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubleren prestado servicios de
manara conlinuada o interrumpidamenta, tandran derecho al beneficlo de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hublera
cumplido veinle afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manara
conlinuada o intermumpidamente tendrd derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compaiila registra un pasivo contingente por terminacion de la relacidn laboral
por desahucio solicitado por la Compaiiia o por el trabajador, consistente en el
veinlicinco por ciento del equivalanta a la Glitima remuneracidn mensual por cada
uno de los afos de servicio prestados en la Compafia.

Hipétesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia registrd la provision por las
obligacionas por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
praparado por un profasional independienta que utilizd el método actuarial de
Costeo de Crédilo Unitario Proyectado, basado en las sigulentes hipilesis
actuariales:

2018 2017
Tana da incremanto salarial 1.50% 1.50%
Toss da descusnin 4.25% 301%
Tasa da moriabdad o invabder TMIESS 2002 T™IESS 2002
Taas de rotackdn 33.50% 38.67%

Anilisls de sensibilidad

La Compafila ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perite calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacidn en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién palronal y desahucio son
la lasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +(-) el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
acaptado internacionalmente.



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

Un cuadro de las hipdtesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como

Sigue:;

Tasa de descuenio:
0.50%

Base

0, 50r%

Tasa de incremento salarial:
-0.50%

Base

0.50%

Obligacién por Beneficlos Post- Empleo

El movimiento por las obligaciones de beneficio post-empieo por jubilacion
patronal y por desahucio en los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018 y

2017, fue al siguiente:

Jubilacign patrony! Bonificacién por desahucio
Aymento (disminucion) Aumento idisminucion]
2018 07 2018 2017
4.TT8 520 1.266 3708
(4.396) {4,584) (1.165) (3.259)
(4531 {4.708) (1.267) {3.347)
4 888 5.330 1.382 3,780

ORi
Estado do
mw ['m.l:l rasuliados
gananc
Bensficios Efectivo lnlqnln‘
roalizadas
Jublipgion Patronal:
Saldos nl comianzo ded afbo 41.313
Consto iaboral do servicios actuales T.850 7850
Costo por intoreses nato 1610 1.810
Ganancla actuanal no raallzadas Ba418 f418
Roversdn Trabajadores salidos (92) {92)
Saldo al final del afo 50,100 A4 ©EED
Bonificagion por desahucio:
Saldos al comienso dal afa 30011
Cosio laboral de serviciog actuaies 4243 4 243
Coslos por sefvicios pasados 1.122 1.122
Baneficios pagados (180) (180)
Gananca actuaral no realizadas 534 534
Salda al final del afo 35.720 (180) 534 5.365
w:nrm 94.919 (190) 8,860 14.925

=
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2017
ORI Estado de
(Pérdidas) resultados
Obligacién por gananclas Iintegrales
Beneficios actuariales no (ganancia)
Definidos Efactiva roalizadas pirdida
Jubllacién Patronal:
Saldos al combenzo del afio 91.003
Costo laboral de servicios actualas 32,750 (32.750)
Coslo por inlerases nelo 3. 766 [3.766)
Gananca acluardal no realizadas (27.568) 27.508
Reversidn Trabajadores salidos (58.608) 58.508
Saldo al final del afio 41,312 * B86.206 [36.516)
Saldos al comienzo del afo 80,350
Coslo laboral de servicios acluales 30827 (30.627)
Coslos por servicios pasados 32328 (3.328)
Benalickos pagados (41.178) 41178
Ganancia acluarial no realizados (43,114} 43.114
Saldo al final del afic 30.012 41478 43,114 (33.955)
Tatal pasive por baneficios definidos 71.325 41179 1!‘!_2_!0 ITMT‘II
22. Patrimonio
Capital social

El capital de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de dos millones
seleclentos mil dolares de los Estados Unidos de América, equivalente a dos
millones setecientos mil dolares (2.700.000) acciones nominativas y ordinarias de
un délar (US$1) cada una.

Su composicion accionaria por los afios terminados al 31 de diclambre de 2018 ¥
2017, fue la sigulente:

Capltal % de
ﬁndﬂl:dltll Nacionalidad pagado __ Participaciér
Tardn Ribadenalra Edwin Alfrada Ecuatoriane 1,377,000 1%
Teran Chicalza Pablo Andrés Ecualortanc BaT.000 21%
Castolo BenalcAzar Enrique Marcala Ecuatoriano 251,000 13%
Savilla Arcos Jorge Lecnardo Ecuatorana 135.000 5%
Total E 2.700.000 100%
— e
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23. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacién

Los cambios an los pasivos de la Compafia que surgieron da las actividades de
financiamiento en el afio 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018
Flujo de
Saldo al Iniclo ofectiva Saldo al final
___adiciones
Sobregiros con Instiucionss
Financieras (nota 17) 5.002 83.548 89430
P"ﬂ';'““ con relacionadss {note 47 385 47.048 94 433
2017
Flujo do
Saldo al inlclo afective Saido al final
adiciones
Sobregiros CON Institucionas
Financieras (nota 17) B.a82 S.ax
Préstamos con relacionadas (nota AT 385 47,985

14)

24. Compromisos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compaifila al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 por la ejecucion de los proyectos a su cargo, s como
Sigue:

El 19 de octubre de 2018, la Compafiia firm& un contralo con la Empresa
Plblica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR. El Precio es de
US$1.008.800 mas IVA. Los pagos se realizardn segin planillas mensuales
de ejecucion de obra, debidamente verificadas y aprobadas por la
fiscalizacion y aceptacion del respectivo informe por parte del Administrador
de Contrato, El plazo para la ejecucion es de 100 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 se mantiene planillas debidamente aprobadas por
US$352.568 (US$116.367 planilla sin aprobar) y mantiene un avance de obra
del 46%,,

El 6 de enero de 2015, la Compaiiia firmd un contrate con Hidroaisgchos C.A,
Precio de Coslos directos + coslos indirectos + costos de oficina) es de
US$21.320.000, a este valor se suma US$3.110.000 de utilidades a Sipetrol
por un total de US$24.430.000. Los valores pueden modificarse durante la

o ) ==
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ajecucién del contralo, slempre que se destine los esfuerzos en forma
conjunta a optimizar el presupuesto referencial. Los ahorros que se logre
sardn compartidos entre |as partes Hidrosigchos C.A.T0% y Sipetrol S.A. el
30%. Si se produce lo contraric se reducird el margen de ulllidad en un punto
porcantual por cada uno que se incremente el presupuesto con un limite de
US$2.070.000. La Compafiia se compromele a transferir en forma anticipada
los recursos correspondientes a costos directos e indirectos, gastos
administrativos y 10% de los coslos direclos + costos indirectos.

Con fecha 18 de octubre da 2017 la Compaifiia recibié el acla entrega
receapcidén definitiva del proyecto Hidrosigchos,

El 3 de octubre de 2016, la Compadia firmé un contrato con Constructora
Macional S.A., para la prestacion del servicio de construccidn de casa de
maquinas del proyecto Hidroeléctrico Palmira Nanegal, el valor de los
servicios objelo del presenle contrato, s un total de US$357 693 mas IVA,
30% como anticipo del valor total de la orden con la firma del contrato y previo
ingreso al campo y el 70% restante mediante planillas mensuales.

Con fecha 22 de octubre de 2017 la Compaiia recibid el acta entrega
racapcion definitiva del proyecto Hidrosléctrico Palmira Nanegal.

Corresponde principaimente al servicio de montaje para la central hidraulica
Sigchos en Ecuador, el cual con fecha 31 de octubre de 2016 Ia Compafila
firmé un contrato con Andritz Hydro S.L., por US$ 338.162, en dichos precios
80 incluyen todos los costes derivados, lanto directos como Indirectos,
axcaplo el IVA o impuesto equivalente, que serd cargado aparle en la faclura
correspondiente. La Compafiia realizard un anticipo del 30% dal importe
ofertado a la emisidn del padido que serd considerado como adelanto a su
postenor liquidacidn,

Con fecha 18 de octubre de 2018 la Compafiia recibit el acta entrega
recepclon definitiva del proyecto Hidrosigohos 5.A,

En febrero 2019 se dio el servicio de capacitacion al personal de Hidrosigchos
S.A. para &l uso y manejo de la planta de manera eficienta.
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25, Eventos subsecuentes

Entre la facha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacidn de los
presenles estados financieros no se han producido eventos que en la opinkdn de la
Gerencia de la Compafiia pudieran tener un electo importante sobra los estados
financieros,

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.
por el afio lerminado el 31 de diciernbre de 2018 han sido autorizados para su
publicacién por la administracién de la Compafiia el 25 abril de 2019; y, sarén
aprobados de manara dafinitiva en junta de accionistas de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.
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