
Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 
Con cifras correspondientes para el 2017 
(Expresadas en dólares de E.UAA.) 

1. Identificación de la Compañía 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la 
ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en 
el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de 
cincuenta años, su domicilio principal es la cludad de Quito, 

    

2. Operaciones 

El objeto social de la Compañía constituye principalmente la importación, compra - 
venta, comercialización, provisión, logística, operación, mantenimiento y/o. 
reparación de equipos pesados, equipos livianos, herramientas en general, 

además podrá dedicarse al diseño, planificación, logística, abastecimiento y 
ejecución de obras civiles, viales, petroleras, energéticas y derechos de vía para 
infraestructura en general, así como su reparación y/o mantenimiento. 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 

  

     Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducida: 
"español do las Normas Internacionales de Información Financiora (IFRS por sí 
siglas en Inglés) y emitidas por el Consejo Normas Intornacionalos de Contabilidad 
(JAS por sus slglas en Inglés). las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 

adopción integral, explícita y sin reservas de las reforidas normas intemacionales.. 

      

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 serán 
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisión del informe 
de auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías. Sin embargo, 
la gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos. 

4. Cambios en políticas contables 

a) Norme 
de 

  

"nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir dol 1 
¡oro de 2018 y rolovantes para la Compañía 

  

A partir del 10ro. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el período anual comenzado en dicha fecha. Un detallo de la información sobre 
stas normas so presenta a continuación:
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-  NIIF:9 Instrumentos financieros. 
= Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de: 

Seguro (modificaciones a la NIIF-4) (1). 
- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 

lentos. 
- Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 

(modificaciones a la NIF 2) (1). 
- — CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 

anticipadas (1). 
- — Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (1). - - Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la 

clarificación del alcance de la NIF 12) (1). 

(1) Pronunciamientos quo, por la naturaloza do las oporacionos de la Compañía o 
las políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados 
financieros adjuntos. 

  

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
año que comenzó el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados. 
financieros de la Compañía fue como sigue; 

  

- MIES Instrumentos financioros.. 

La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y 
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 
vender partidas no financieras. Los principales cambios que Incorpora esta norma 
son los siguientes: 
- — un modolo para clasificar activos financioros basado on (1) las características 

contractuales de los fujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo 
de negocio en el que la entidad lo mantiene; 

  

-  unmmodelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento. 
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados- de aquellas 
¡ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito 
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales 
pasivos financieros; 

    

- un único modelo de deterioro para activos financieros distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados basado en pórdidas 
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabllice las pérdidas 
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y 
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero 
¡cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su 
reconocimiento inicial; y, 

     

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actividades de gestión de riesgos de la entidad, y 
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: información a revelar) revelaciones 
"mejoradas sobre la actividad de gestión de riesgos. 
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El principal cambio en las políticas contables de la Compañía con respecto a la 
adopción de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se 
presenta en: a) la nueva clasificación de los activos financioros; y b) la aplicación 
del cálculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante 

el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienen un 
componente de financiación significativo, 

Al adoptar la NIF 9, la Compañía optó por la solución práctica y no reexpresó la 
información comparativa de los períodos anteriores en lo que se reñere a los 
cambios de clasificación y medición, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes 
derivados de la adopción de la NIF 9 ser reconocieron en patrimonio - resultados. 
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio. 

Teniendo en cuenta lo anterior la información comparativa para el año torminado 
131 de diciembre de 2017 se informa según la NIC 39 y no es comparable a la 

información presentada para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, 

    

La categoría de medición y el importe en iros de los activos financieros de 
acuerdo con la NIC 39 y la NIF 9 al 1 de enero de 2018 no tuvieron cambios lo 

  

Cual se detalla a continuación: 

uatcación co en rs 
"Categoría de — Categoría de — Gaidoal3i- — Ajustepor — Balancealí A A E A e a Ta cos 

Eloy uri doo Manel Coto naa ama 
Cu pora comer y Aran E arm om 
Tota actos Mnanciros 2008.    

  

Un detalle de la medición de la clasificación de cada una de las categorías de 
activos financieros se detalla en la nota (5 9). No ha habido cambios en la 
dlasificación o medición de los pasivos financieros como resultado de la aplicación 
de la NIIF 9. 

  

De la aplicación del cálculo del deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias 
esperadas, la Compañía tampoco generó cambios en los montos previamente 
registrados. 
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- NIE 18 Ingresos de ordinarias, tos 

  

un mayo de 2015, el IASB aprobó esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, 9, 

En có una enmienda carficando algunos requerimientos y proporcionando 

e uclidad adicional en la transición para las empresas que están 

Wnblementando el nuevo estándar. Estas enmiendas no cambian los pinaipOs 

ubacentes de la norma, pero aciaran cómo deben aplicarse estos principios 

agencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a parir 

7 de Snero de 2018 y admite su aplicación anticipada. La NIF 15 reemplaza a 

la NIC 14, NIC 18, CINIÍF 43, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31. 

Esta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes. 

de contratos con cllentes basada en cinco pasos: 

4) identificar el contrato (o contratos) con el cllento; 
2) identificar las obligaciones de desempeño en el contrato; 
3) determinar el precio de la transacción; 
4) asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato; y 
5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 

entidad satisface una obligación de desempeño. 

   

    

Además de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades, 
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se 
aplica por primera vez la NIIF 15. 

  

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilización de los. 
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la 
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compañía. Asimismo, la 
aplicación de esta nueva Norma da como resultado información en notas más útl 
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos 
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9). 

    

La NIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad: 

3) seguir un enfoque de aplicación retroactiva, de acuerdo con los. 
requerimientos de la NIC 8 (con la opción de ullizar determinadas 
simplificaciones contenidas en la NIF 1 

    

b) seguir el “enfoque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de 
la aplicación inicial de esta Norma en la fecha de la aplicación inicial por parte 
de la entidad (en el caso de la Compañía, la fecha de aplicación inicial fue el 1 
de enero de 2018). 

  

De acuerdo con la guía de transición, la NIIF 15 solo se hi 
¿que están incompletos al 1 de enero de 201. a   
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La Compañía ha seguido la disposición indicada en el literal b) anterior, por lo cual 
aplicó la Norma con el efecto acumulado, es decir, reconociendo las 
¡consecuencias de la aplicación inicial de esta norma en la fecha de la aplicación 

inicial esto es al 1 de enero de 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo 
del patrimonio al comienzo del año comparativo. No obstante, debido al análisis 
descrito a continuación no se generaron ajustes por la adopción de la NIF 15 
dentro de los estados financieros de la Compañía al 1 de enero de 2018, 

    

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIF 15 

Descripción de los hechos 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la 
Compañía se generan principalmente por la prestación de servicios de 
construcción de obra civil, los cuales se registran a medida que se cumple con las. 
obligaciones de desempeño existentes y los precios de cada una de ellas. 

Los requerimientos de la NIF 15 y su aplicación 
La Compañía ha realizado una evaluación del cumplimiento de los cinco pasos 
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado quo su principal efocto será al 
reconocimiento del ingreso de actividados ordinarias cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligación de desempeño. 

Del análisis de la administración se concluyó que los clientes reciben y consumen 
simultáneamente todos los beneficios proporcionados por la entidad a medida que 

la entidad realiza el servicio. 

Los sorvicios de construcción de obra civil se reconocen de acuerdo con el avance 
del servicio brindado considerando la mejor estimación por parto de la 
administración y en algunos casos se registra cuando las partes aceptan el 
Contrato, esto es cuando ha sido fiscalizado y aprobado dicho avance por el 
cliente, 

Debido a que el provisionamiento del servicio efectivamente prestado era una 
Política de reconocimiento bajo la anterior normativa, no se han generado cambios 

sn los periodos previos, por lo que no existen ajustes originados por este hecho. 
en periodos anteriores que afecten los estados financieros. 

  

La Compañía no presenta información para períodos anteriores al año 2017, 
respecto de los efectos de la aplicación inicial de la NIF 15, 

b) Normas, modificaciones e Interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamonte 
por la Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el IASB ha publicado 
huevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 

existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Compañía. 
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La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados on las políticas contables de la Compañía para el primer periodo que 

Inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aún no entran en 
vigor, y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre torminado 

el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes: 

- — NIIF-16 Arrendamientos (1). 
- — Características de cancelación anticipada con compensación negativa 

(modificaciones a la NIIF 9) (1). 
- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

(modificaciones a la NIC 28) (1). 
- — Modificación, reducción o liquidación del plan (modificaciones a la NIC 19). 
- — Mejoras Anuales a las Normas NIIFW Ciclo 2015-2017(1). 
-  CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

"ganancias. 
- — Venta o aportación de un activo ontre un inversor y una asociada o un 

negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2). 
"NIF 17 Contratos de seguros (1). 

Marco Conceptual para la Información Financiera. 
Definición de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1). 

Definición de "material* o “con importancia relativa" (modificaciones a la NIC 1 
y ala NIC 8). 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
los políticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 
financioros. 

(2), Aplicación pospuesta de manera indefinida por parto del ¡ASB. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía 
no entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que no han 
sido aplicados anticipadamente: 

  

En fobrero de 2018, el IASB aprobó el documento "Modificación, reducción o 
liquidación del plan (modificaciones a la NIC 19)”. Una entidad aplicará esas 

modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que 
tengan lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que 
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permito su aplicación anticipada. Si 
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad, revelará ese hecho. 

Esta modificación requiere que una entidad use suposiciones actuariales. 
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el 

Interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la 
modificación, reducción o liquidación del plan cuando la entidad mido nuevamente 
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una 
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entidad no considerará el efecto del techo del activo. Una entidad determinará 
entonces ol ofecto del techo del activo después de la modificación, reducción o 
liquidación del plan y reconocerá los cambios en eso efecto. 

La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019. 

+ SINE 23- La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias 

Fue emitida por el 1ASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de 
Interpretaciones de las NIF (CINIIF). Una entidad aplicará osta Interpretación 

para los periodos anuales que comiencen a parti del 1 de enero de 2019. Se 
permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretación a 
periodos anteriores, revelará este hecho. 

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerá y 

medirá su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los. 
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pórdida fiscal). 
bases fiscales, pórdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utilizados y 
tasas fiscalos determinadas aplicando esta Interpretación. 

Concretamente, esta Interpretación aborda l 

  

úsigulentes cuestiones: 

-  siuna entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; 
- 105 supuestos que una ontidad realiza sobre la rovisión de los tratamientos 

impositivos por las autoridades fiscales; 
- cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 

fiscales, pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no uúlizados y tasas 
fiscales; y 

- cómo considerará una entidad los cambios en hochos y circunstancias. 

La Compañia considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
significativos, y prevó aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019. 

  

En octubre de 2018, el IASB aprobó el documento “Definición de 'material' o 'con 
importancia relativa! (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permito su aplicación anticipada. 
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
'nterioridad, revelará este hecho.
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La nueva definición de “material” o "importancia relativa" de la NIC 1 y de la NIC 
8 determina que la información es material o ene importancia relativa si su 
omisión, expresión inadecuada o ensombrecimiento podría esporarse 
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de 

los estados financieros con propósito general toman a partir de los estados 
financieros, que proporcionan información financiera sobre una entidad que 
informa. 

La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
significativos, la administración prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero 
de 2020. 

Politicas contables 

A continuación, se describen las principales pollicas contables adoptad 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 
"Presentación de Estados Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en 
unción de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados. 

  

de medición 

  

a) Ba 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base 
del costo histórico con excepción del pasivo por jubilación patronal y 
'dosahucio que se encuentra registrado al valor presente do los pagos futuros. 
estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito 
independiente e inmuebles que so encuentran registrados a valor razonable 
de acuerdo con el perito valuador. 

  

b) Moneda funcional y de prosentación 

  

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, la cual 

«es la moneda funcional. 

El dólar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda 
oficial en marzo del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Unidos es 
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el país y 

los registros contablos se realizan en dicha moneda. La economía 
ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener un flujo 
"permanente de dólares de los EE.UU. para permitir la continuación del 
esquema monetario actual. 

  

6) Uso de ostimacionos y juicios de los Administradores 

La preparación de estados financieros de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere que 

Administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
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aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, pasivos, 
Ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son 

revisados por la Administración de manera regular, sin embargo, debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una 
base prospectiva en el momento de conocida la variación. 

A continuación, se describen los juicios significativos de la Administración en 
la aplicación de las políticas contablos de la Compañía que tienen un efecto 
Importante en los estados financieros: 

  

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se 
basa en la evaluación de la probabilidad de toner utlidades fiscales futuras 

por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden 
útlizar. En adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de 
ciertos límites legales o económicos o incertidumbres existentos en el país. 
obre la legislación tributaria vigente. 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones 
tales como: 

+ Vida úl y valores residueles de propieded y equipos 

La determinación de las vidas útiles y los valores residuales de los 
Componentes de vida útil definida involucra juicios y supuestos que podrían 
ser afectados si cambian las circunstancias. La Administración revisa estos 
supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva on el caso de 
identificarse algún cambio. 

  

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia 
ócnica, en especial en lo quo se roflera a equipos de cómputo, 

El valor residual y la vida útil de un activo se revisarán, como mínimo, al 
término de cada periodo anual y, si las expectativas difileren de las. 
úostimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un cambio en una 
úostimación contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

'no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles de la propiedad y 
equipos.
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- Pérdidas por deterioro de activos no financieros 
'Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
llbros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
úrecuperable. 

Los activos no financieros como propiedad y equipos se someten a pruebas 
de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique 
¿que el valor en libros puedo no ser recuperable. Para revisar silos activos han 
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía primero analiza silos 

activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo. 
Cual se establece los siguientes parámetros que deben considerarse: 

a) Disminución significativa del valor de mercado del activo; 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo 

tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado 
al cual está dirigido el activo; 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con 

la forma en que el activo se usa o se espera usar; y 
8) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será 

peor que lo esperado. 

  

Los resultados realos pueden variar, y puedon causar ajustas significativos a 
los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio. 

-  Supoglolones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los 
beneficios a empleados 

La ostimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por 
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos criticos tal 
como tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden 

Impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios. 
definidos. 

4) Negocio en marcha 
Ala fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbre 
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la 

posibilidad de que la Compañía siga operando normalmente como empresa 
en marcha. 

6) Ingresos do actividados ordinarios 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

  

Para determinar sí se deben reconocer los ingresos, la Compañía sigue un 
proceso de 5 pasos:
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1. Identificación del contrato con un cliente. 
2. Identificación de las obligaciones do dosompoño. 
3... Determinación del precio de transacción 
4. Asignación del precio de transacción a las obligaciones de 

desempeño. 
5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de 

desempeño se cumplen. 

El precio total de la transacción para un contrato se asigna entre las 
distintas obligaciones de desempeño basado en los precios de venta 
relativamente independientes. 

La Compañía reconoce los pasivos del contrato por la contraprestación 
recibida con respecto a las obligaciones de desempoño insatisfechas e 
Informa estos montos como otras cuentas por pagar en el estado de 

situación financiera (véase nota 16). De manera similar, si la Compañía 
cumple con una obligación de desempeño antes de recibirla 
contraprestación, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar 
en su estado de siluación financiera, dependiendo de si se requiere algo 
'més que el paso del tempo antes de la fecha de vencimiento. 

Ingresos por venta de servicios 

La Compañía tiene como actividad principal el servicio de contratos de 
construcción. 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la construcción 
de obras civiles. 

  

- Contratos de construcción de precio fi en los cuales los ingresos se 
reconocen de acuerdo con el avance real de cada proyecto basados en la 
fiscalización del avanco dol trabajo y reportes de obra, es decir, cuando el 
riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos al comprador, y 
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de la 
consideración, de los costos asociados. 

   

- Contratos de margen sobre el costo, en los cuales la Compañía recibe 
somo Ingreso un margen sobre los costos efectivamente construidos de 

acuerdo con el porcentaje de comisión y avance de cada contrato, y los 
cuales son reembolsados por sus clientes mensualmente. 

M) Costos y Gastos 

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del 
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los 
beneficios económicos flyan hacia la Compañía y puedan ser confiablemente 
medidos, con independencia del momento on que se produzca el pago 
derivado de elo. 

Se
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8) Instrumentos financieros 

Reconocimiento y baja 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma 
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero. 

LLos activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo. 
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos 
sustancialmente, Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se 

'scarga la obligación, se cancela o vence. 

  

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha 
“ón que ocurra la transacción. 

Clasificación y medición inicial do los activos financieros 

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por 
los costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que no contienen 
'un componente significativo de financiamiento y son medidos al precio de la 
transacción de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15. 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 

- Activos financieros a costo amortizado 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
- — Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales. 

En los períodos presentados la Compañía no tiene activos financieros 
clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en otros 
resultados integrales. 

Los acuvos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha 
de la transacción. 

La clasificación está determinada por: 

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos 
financieros; 
- Las características contractuales de los flujos de efectivo. 

  

La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 
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Reconocimiento posterior de los activos financieros 

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación: 

1) Para los activos financieros en el año 2018 bajo NUF 9 

Y) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen 
con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con 
cambio en resultados): 

    

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; 
Y 

  

+ lostérminos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos 
de efectivo que son únicamente pagos de principal e Intereses sobre el 

principal pondiente. 

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. Se omite ol descuento cuando el 
focto del descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoría 
de Instrumentos financieros, que anteriormente se clasificaron como partidas 
a cobrar según la NIC 39. 

2 

» 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos flos o determinables que no se cotizan en 
un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los. 
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar. 

    

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisión para deudas 
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se 
estiman de dudosa recuperabilidad al cierro de los respectivos períodos 

reportados sobre la base de la antiguedad de los saldos y el comportamiento 
histórico observado por las cobranzas de la Compañía, La provisión se ha 
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, según 
sea su caso. 

=>
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son a corto 
plazo y no se descuentan, ya que la Administración de la Compañía ha 
determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias 
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo 
estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran 
bajo términos normales de crédito. 

Deterioro de los activos financioros 

1) - Deterioro de activos financioros según la NIF 9 a partir del 1 de 
2nero de 2018 

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan información prospectiva para 
reconocer pérdidas crediticias a travós del modelo de pérdida crediticia 
'osperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 

utilizada hasta ol 31 de diciembre de 2017. 

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían las. 
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, activos contractuales 
reconocidos y medidos según la NIIF 15. 

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
Identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compañía 
considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de crédito 
y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y provisiones soportables. 
que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros. 
del Instrumento. 

  

"A aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la. 
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo 
de crédito (Etapa 1) y. 

- Activos Mnancloros que se han deteriorado significativamente en la 
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crécito 
no es bajo (Etapa 2”). 

- “Etapa 3" cubriía los activos financieros que tienen evidencia objetiva de 
deterioro a la focha de reporte. 

Se reconocen "pérdidas crediicias esperadas de 12 meses” para la primera 
categoría, mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo do la 
vida del activo” so reconocen para la segunda categoría. 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida 
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentación 
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medición 
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si esto riesgo no ha 
aumentado, La Compañía determina que el riesgo de crédito de un activo
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financiero no ha aumentado signifcativamento si el activo tieno un riesgo de 
crédito bajo a la fecha de presentación. No obstanto, la Compañía siempre 

úfectúa una medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el Uempo 
de vida para las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y los activos 
el contrato sin un componente de financiación significativo. 

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta 
orrectora donde se registra la estimación y el importe de la pérdida se 
reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el 
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye. 
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la 
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o 
disminuye ajustando la cuenta de estimación. 

AL 31 de diciembre de 2016, la Compañía aplicó el modelo de pérdida: 
crediticias esperadas duranto ol iempo de vida de las cuentas por cobrar y 

otras cuentas por cobrar que no ienen un componente de financiación 
significativo. El cálculo de la provisión está basado on la adopción del 
'nfoque simplificado utlizando una matriz de provisiones (véaso nota 6 c). 

    

La provisión estima los déficits esperados en los flujos de efectivo 
contractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualquier 
momento durante la vida del instrumento financiero, En el cálculo, la 

Compañía utliza su experiencia histórica, indicadores extemos e información 
prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utlizando una 
matriz de provisiones. 

Para las cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (cientes) se 
aplica el enfoque general que implica una evaluación individual del riesgo de 
cródito de cada deudor. 

    En ol año anterior, ol detorioro de las cuentas por cobrar y otras cuentas por 
cobrar se basó en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar y 
tras cuentas por cobrar individualmente significativas se consideraron por 

deterioro cuando estaban vencidas o cuando se recibió otra evidencia objetiva 
de que una contraparte específica incumplirá con el pago. Las cuentas por 

cobrar y otras cuentas por cobrar que no se consideraron para un análisis. 
Individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo cual se determinó por. 

referencia a la industria y región de la contraparte y otras características de 
riesgo de crédito similares. La estimación de la pérdida por deterioro del valor 

so basó en las tasas históricas de incumplimiento de contraparte para cada 
grupo identificado. 

  

15.
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Clasificación y medición de los pasivos financieros 

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran 
medida la misma según la NIF 9 en comparación con la NIC 39, los pasivos. 

financieros de la Compañía no se vieron afectados por la adopción de la NIIF 
9. 

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que 
la Compañía haya designado un pasivo financiero a valor razonable con 
cambios en resultados. 

  

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo, excepto para dorivados y pasivos 
financieros designados a valor razonable con cambio an resultados, que se 

contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o 
¡ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros 
derivados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura). 

Todos los cargos relacionados con interesos y, si corresponde, a cambios en 
l valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados so 
Incluyon dentro de los costos y/o ingresos financieros, 

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importo estimado 
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implícitas como 
resultado de sucesos pasados, por las cuales os probable que vaya a ser 

necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son 
evaluadas periódicamente y se actualizan toniondo en consideración la mejor 
Información disponible a la fecha do cierre de los estados financioros (incluye 
costo financiero sl aplicaro). 

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compañía 
representan principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o 

servicios que se han adquirido de los proveedores, así como obligaciones con 
"empleados y préstamos a relacionadas generadas en el curso ordinario de las 
"operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no 
Incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores por lo 
que se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se 
descuentan ya que son líquidables en el corto plazo. Sin embargo, para los 
préstamos con relacionadas se registran al costo amortizado utlizando la tasa 
fectiva de interés y se clasifican en el corto y largo plazo en función a su 
vencimiento. 

  

Propiedad y equipos 

Son reconocidos como propledad y equipos aquellos blenes que se usan en 
la producción o para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a 
un periodo,
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Terrenos 

Los terrenos se encuentran registrados a su costo histórico y menos las 
posibles pérdidas por deterioro de su valor. Debido a que no se puede 
determinar una vida útil finita del terreno, los montos registrados relacionados 
no se deprecian. 

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, 
vehículos y otros equipos 

La propledad y equipos se registran al costo de adquisición (valor de la 
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir 
los aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como 
cualquier costo directamento atribuible a la ubicación del activo en el lugar y 
sen las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 

lla administración. Estos activos se miden a costo menos depreciación 
“acumulada y menos las párdidas por deterioro. 

  

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los inmuebles se 
presentan por separado, no son objeto de depreciación. 

Los olomentos de propledad y equipos posterior al reconocimiento Inicia so 
contabllizarán utlizando el método del costo, este modelo es un método 

contable en el cual la propiedad y equipos se registran al costo menos la 
depreciación acumulada y menos las pérdidas por detorioro identiicadas, este 
método es aplicado para todos los activos clasificados como parto de la 

propiedad y equipo excepto para los bienes inmuebles, en cuyo caso su 
medición posterlor es por el modelo de la revaluación. 

Los activos medidos postoriormento por el modelo de la revaluación serán 
revaluados periódicamente por lo menos cada tres o cinco años sí no hubiere 
Indicios de cambios sustanciales que obliguen a determinar cualquier cambio. 
on el valor razonable a un plazo menor; el efecto de la diferencia entre el valor. 
en libros y el valor revaluado de un Inmueble se registra con cargo a la cuenta. 

patrimonial de otro resultado integral - superávit por revaluación. 

La administración de la Compañía decidió modificar su política contable de 
medir sus inmuebles por ol método de la revaluación a partir del año 2017 
debido a que dicha polica leva a que los estados financieros proporcionen 

información más fable y más relevante sobre los efectos de sus propiedados 
dentro de la situación financiera de la entidad y sus indicadores financieros. 

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de 
los activos menos su valor residual (Unicamente para vehículos del 5% sobre 

el costo del activo). La depreciación se registra con cargo al resultado de 
cada periodo y se calcula en función de los años de la vida útil estimada para 
los diferentes bienes. 

72
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Las vidas útiles estimadas son: 
Vida Úni Tipo de Activo ños 

Muebles y Enseres 10 
Equipo de Computación 3 

Vehículos 5 
Equipos de oficina 10 
Maquinaria y equipo de campo. 10 
Galpón 60 

de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y 
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como 

costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan 
la vida úl o el rendimiento de los bienes se activan como parto de la 
propiedad y equipos; y, se depreciarán durante la vida útil rostante dol activo 

Correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación 
significativa, lo que ocurra primero. 

La utlidad o pérdida resultante de la venta la baja de una propiedad o 
¡equipo se calculará como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
lbros del activo, y se reconocerá en la cuenta de resultados, 

   

Detorloro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales. 
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía ala 
ocha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos 

sujetos a depreciación para determinar que no existe ningún deterioro. 
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se 
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importo o 
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del 
período. 
El importo recuporable está definido como la cifra mayor entro al pracio de 

venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se 
puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el 
valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del uso 
continuo del activo y de su disposición al final de su vida úti 

  

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles 
"más bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado 
Independiente (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los 
Importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para 
Unidad generadora de efectivo al menos una vez al año. 

Para determinar el valor de uso, la Administración estima los fujos de efectivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una 

tasa de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos 
flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por 
¿elerioro están vinculados directamente con el presupuesto más reciente 
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aprobado por la Compañía, ajustado según sea necesario para excluir los 
efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se 
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y 
reñejan la evaluación actual de las condiciones del mercado sobre el valor del 
ginero en el tiempo y factores de riesgo específicos de los activos. El julcio de 

la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. 
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los 
Mujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados. 
usando técnicas de descuento. 

   

Los activos no financieros sujetos a depreciación que sufran una 
desvalorización son revisados para su posible reversión a cada período de 
reporte, Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del 
período, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo 
exceda el valor registrado en lbros. 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de larga vida con 
vida útl definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se 
identificaron indicadores de deterioro. 

1) Inversiones on asociadas. 

Las inversiones en acciones en asociadas se dividen en aquellas on las 
cuales la Compañía poses influencia significativa (posee el 20% o más de las 
acclones o participaciones con derecho a Voto) y las inversiones donde no 

poses influencia signifcaliva (Inversiones donde posee manos del 20% de las. 
acciones o participaciones con derecho a voto). 

Inversiones con influencia significativa 

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente al valor patrimonial 
proporcional, método mediante el cual el importe en libros de la inversión se 
Incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Compañía en el 

resultado del perlodo de la participada, después de la fecha de adquisición. 
El efecto por ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo al 
resultado del año. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran 
con cargo al valor de la inversión en el periodo on el cual so reciben. 

      

k) Bonoficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de 
sus políticas de compensación y retención del personal. Están contabilizados. 
auna base no descontada, puesto que son cancelados antos de 12 meses y 
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido, 
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Participación a trabajadores. 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagaría a sus 
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; 
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera. 

Sratificaciones por beneficios sociales 

La Compañía reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente 
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes on el 
Ecuador, Las gralficaciones corresponden a lo siguiente: 
- Décimo torcer sueldo... O bono navideño, es un beneficio que reciben los 

trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una 
romuneración equivalente a la doceava parto de las remuneraciones que 
hubieren porcibido durante el año calendario. Los trabajadores tienen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, a parto 
proporcional la doceava parte de las remuneracionos que perciban 
durante el año calendario, 

    

   

  

- Décimo cuarto sueldo... O bono escolar es un beneficio y lo deben 
porcibir los trabajadores bajo relación de dopondencia, indistintamente de 
su cargo o remuneración. Sólo se encuentran excluidos los operarios y 
prendices de artesanos de acuerdo con el articulo 115 del Código del 
Trabajo. Consiste en un sueldo básico unificado vigente a la fecha de 
pogo. 

  

- Fondos de reserva.- Beneficio para el trabajador que preste sus servicios 
por más de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada 
¡año completo posterior al primero de sus servicios. 

- Aporte patronal al IESS.- es el valor mensual que el empleador debe 
cumplir por sus trabajadores afilados al 1ESS, que corresponde al 12,15% 
¿del sueldo recibido en el mes, 

Bonos al personal 
Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se 
registran de acuerdo con el rendimiento y el lugar en el cual desarrollan las. 

actividades para la empresa; se reconocen como un gasto y un pasivo en el 
resultado del periodo en el cual se ocasionan. 

Vacaciones de personal 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en 
¡el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según 
el cual todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período 
ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y 
aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco años en la 
Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones 

por cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración 
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correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los días excedentes no 
podrán superar de quince. 

Beneficios post - empleo y por torminación 

La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes. 
de beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del 
Ecuador. La obligación legal de los beneficios permanece con la Compa 

  

El pasivo reconocido en el estado de posición financiera para los planes de 
beneficios definidos es el valor presente de la obligación de beneficios 
definidos (OBD) a la fecha de reporte. La Compañía tieno los siguientes 
beneficios definidos: 

Beneficios Post — empleo - Jubilación Patronal 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el Importe de la pensión 
que recibirá un empleado al Jubilarso se define por referencia a factores como: 
Indico de expectativa de vida, el tiempo de sorvicio del empleado y el salario, 

considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan 
loborado por veinte o veinticinco años o más años dentro de la Compañía de 
manera continuada 0 ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del 
Código de Trabajo. 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de 
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos (OBD) en la fecha de cierre sin considorar el valor razonable de los. 

activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos relacionados con el 
plan existente. 

  

La administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
exportos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se 

basan en las asas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento 
¡conforme alo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al 
cierre del año con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos. 
Corporativos de alta calidad emitidos en dólares americanos, debido a que la 
moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la 
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post- 
empleo que mantiene la Compañía, 

El ofocto de las nuevas mediciones (Incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuariales) que surgen en el período se reconocen en el patrimonio — otro 
resultado integral y no son reclasificadas a la utlidad o pérdida del período. El 

efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye 
en gastos de personal, mientras tanto que el gasto financiero neto en el 
Pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. 

  

-A-
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Bonificación por desahucio. 

En los casos de terminación de la rolación laboral por desahucio, la Compañía 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la 
misma empresa o empleador, Igual bonificación se pagará en los casos en 
¿que la relación laboral termine por acuerdo entre las partos. 

La administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
expertos independientes calificados localmente para el efecto. 

Beneficios por terminación 

on los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la: 
decisión de la Compañía de resolvor el contrato de un empleado antes de la 
fecha normal de retiro. De acuerdo con la legislación laboral, el beneficio por 
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente 

la relación laboral con un empleado, es el despido intempestivo. 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como 
un gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma 
demostrable a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de 
"empleados antes de la fecha normal de retiro. 

1) Impuesto a la ronta 

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobro la baso de la renta líquida 
Imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en 
resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto causado, que 

no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el 
capital contable, 

Impuesto corriente 
El cálculo del Impuesto corriente so basa en las tasas fiscalos y las leyos. 

fiscales que hayan sido promulgadas o que estén sustancialmente 
promulgadas al cierre del periodo de reporte. 

Impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcula utiizando ol método del balance que identifica 
las diferencias temporarias que surgen entro los saldos reconocidos a efectos 
de información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los 
Impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de 
un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 
negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni a la ganancia o pórdida fiscal. 
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El impuosto diferido se detormina usando tasas impositivas (y loyos) 
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera 

serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se 
realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos 
son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la 
¡ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo 
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se 
Puede compensar las diferencias temporarias. 

  

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmento reconocido de 
compensar los activos por Impuesto corriente con los pasivos por impuesto 

corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
Impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 

sntidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que 
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe 
elo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados. 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su 
echa esporada do realización o liquidación. 

m) Provisiones, activos contingentos y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existon obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de 
recursos económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden 
estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden aún 
ser inciertos. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para 
liquidar la obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable 
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres 
asociados con la obligación actual. 

Las provisiones son descontadas al valor prosente si se estima que el efecto 
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada 
facha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual. 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una 
posible salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones 
presentes, no se reconoce ningún pasivo. 

  

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se considera como 
activos contingentes. 
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1) Capital contable y resorv 

  

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido 
emitidas. 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 

Roservas 

Reserva lega! 

De conformidad con la Ley de Compañías de la utlidad anual, debe 
transferirso una cantidad no menor del 10% para formar la resorva legal hasta 
que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no 
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada 
en su totalidad o ullizada para absorber pérdidas. 

Reserva facultativa 

De acuerdo con los estatutos de la Compañía se constituye previa aprobación 
de la Junta de Accionistas con el fin de generar resorvas para cualquier fin 
que se determine a futuro. 

  

Otro Resultado Integral acumulado 

  

¡Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuarialos por cambios en los 
supuestos demográficos y financieros de los beneficios definidos 

Superávit por revaluación 

  

Representa el efecto neto por la valoración de los inmuebles por el modelo de 
revaluación. El saldo de esta cuenta podrá ser transferido a los resultados 

acumulados cuando se produzca la baja en cuenta de los activos, no obstante 
parte del superávit podría transferirse a dicha cuenta a medida que el activo 
fuera utlizado por la entidad, El superávit por revaluación no pasa por los 
resultados del período, sino que se transfiere directamente a los resultados 
acumulados. 

  

El superávit por revaluación no está disponible para distribución de dividendos 
ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, ni es sujeto a 
capitalización y es relntegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

Resultados acumulados 

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
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Resultados por aplicación de NIF por primera vez 
De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores. 

y Seguros registra todo el efecto dela aplicación de NIIF por primera vez, 
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados 
acumulados. 

  

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de 
'NIIF por primera vez podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los 

  

del último ejercicio económico. 

Resultados Acumulados 

De acuerdo con la Loy de Compañías de los beneficios líquidos anuales se 
deberá asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor    delos accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la junta general. 

A partir de mayo de 2014, la Compañía an cumplimiento de lo dispuesto en la 
Ley de Compañías deberá considerar que todo el remanente de las utlidades 
líquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y que no 
se hubiere repartido o destinado a la constitución de reservas legales y 
facultativas, deberá ser capitalizado. 

  

0) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha 
definido las siguientes consideraciones; 

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja, 
instituciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 
menores a 90 días. 

En el resultado de situación financiera los sobregiros bancarios se clasifican 
¡como recursos ajenos en el pasivo corriente. 

Actividados de oporación: son las actividades que constituyen la principal 
fuente de Ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividados que 
'no puedan ser calificadas como de inversión o financiamiento. 

Actividades de Inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo en el efectivo y equivalentes de 
efectivo. 

  

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el 
tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter 
financiero.
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Pp) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En ol estado de situación financiora adjunto, los saldos se clasifican como 
corrientes y no corrientes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisfizo 
alguno de los siguientes criterios: 

1) _ se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación 
de la compañía; 

1, se mantenía fundamentalmente con finos de negociación; 
li)_ se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posterioros a 

la fecha de balance; o 
v)_ se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se 

defino en la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los 

doce meses siguientes a la fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, 
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios: 

1), se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
ll) se mantenían fundamentalmente para negociación; 
ii), debían liquidarso dentro del periodo de doce meses desde la fecha de 

balance; 0 
iv) la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la 

cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la 
fecha de los estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de 
una entidad es el período de tiempo que transcurre entre la adquisición de los 
activos materialos, que entran en el proceso productivo, y la realización de los. 
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la 
Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 mesos. 

   

  

9) Estado dol rosultado integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas 
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas 
en dos categorí partidas que no serán reclasificados posteriormente 
al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el 
futuro al resultado del período cuando se cumplan determinadas condiciones. 
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¡Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
período. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
función. 

  

6. Riesgos de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen on la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 
riesgo crediticio, riesgo de liquidez y riesgo operacional. 

La Administración de riesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia 
y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compañís 
orto y a mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. 

   

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos 
financieros más significativos a los cuales se expone la Compañía se 
describen más adelante. 

b) Análisis de riesgo de mercado 

La Compañía está expuesta al riesgo de mercado a través del uso de pasivos 
financieros para su apalancamiento y a los precios de comercialización de sus 
servicios impactados por los precios en materias primas y mano de obra. 

¡Sensibilidad de precios de materias primas 

La industria de la construcción tiene como una arísta importante el manejo de 
planificación de compras de materiales, la programación de inclusión de 
Personal y equipo on obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo. 
¿de gastos y liquidez permanente, yla optimización de los recursos en tiempo 
y dinero. Debido a que muchos de los insumos y materias primas que 
intervienen en el proceso de construcción dependen de variables exógenas 
de mercado, la forma de mitigar cualquier variable de precios de materias 
primas como el hiero, el cemento, y derivados de peróleo se realiza a trav 

de cláusulas contractuales de reajustes de precios y un control permanente 
de los costos. 

Concentración de clientes 

Debido a la baja demanda de proyectos en construcción, ha generado una 
«concentración de la Compañía de servicios y contratos, sin embargo, la 
Administración considera un tema de oportunidad el oblener nuevos contratos 
en el sector Hidrooléctrico por la experiencia que mantiene en el mercado en 
construcciones especializadas para dicho sector. 
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€) Análisis de riesgos de crádito 

El riosgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una 
obligación a la Compañía, La Compañía está expuesta a este riesgo por 
varios Instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y 
¡cuentas por cobrar a cilentes, así como por el mantenimiento de fondos en 
instituciones financieras, entre otros. La máxima exposición de riesgo 
crediticio por parte de la Compañía se limita a un monto registrado de los. 
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a 
continuación: 

2018 2017. 
Efectivo y oquivalontes de efectivo (nota 12) 1.045.396 32214 
Cuentas por cobrar comercialos y otras cuentas 

Cobrar, neto (notas 13 y 14) 199207372 

  

El riesgo de crédito se gostiona de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos de gestión de riesgo de crédito de la Compañía. 

Efectivo y depósitos mantenidos en bancos 

El riesgo de crédito con respecto a los saldos on efectivo y equivalentes de 
efectivo se gestiona a través de la diversificación de los depósitos bancarios, 

y solo con las principales instituciones nancioras acreditadas. El riesgo 
crediticio para ofectivo bancos se considera como insignificante, ya que las 

contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputación 
«en el mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calíficadoras 
Independientes como se detalla a continuación: 

20 207 
Banco del Pichincha CA. (1) A AM 
"Banco Bolivariano SA. (1) AMA AMA 
Banco del Pacifico S.A. (2) AM AMA 

Banco Internacional (1) ARA AMA 
"Banco Pierincha Panama (3) PaAr estable — paAr establo 
EFG Bank Ft A estable — F1A establo 

(1) Calificación de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific 
Credit 

(2) Colificación de riesgos emitida por Lationamorica SCR LA y Bank Watch 
Rating SA. 

(3) Calificación de riesgos emitida por Pacific Credit Rating. 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en 
función de un seguimiento del nivel de cobranzas; la política de la Compañía 
es tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de 
crédito se encuentran dentro de los 45 días posteriores a la emisión de la 
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factura por lo que no existe un riesgo algo de incobrabilidad; sus cllentes por 
lo general liquidan de manera adecuada sus deudas. 

La Compañía monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los 
dllentes y de otras contrapartidas como compañías relacionadas, identificados 
ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta información a sus 
Controles de riesgo crediticio. La pollica de la Compañía es tratar solamente 
con contrapartos solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de 
sus obligaciones. 

La Administración de la Compañía considera que todos los activos financieros. 
previamente mencionados, que no están deteriorados, ni vencidos, para cada 

¡na de las fechas de reporte bajo revisión, tienen una buena calidad de 
crédito. 

Las cuentas por cobrar comerciales pendientos provonientes de 3 clientes en 
el año 2018 y 2017 sin que exista concentración de riesgo. La Compañía no 
posee garantías sobre las cuentas por cobrar comerciales existentes. 

La Compañía aplica el modelo simplificado de la NIF 9 para el 
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el período de 
vida de los documentos y cuentas por cobrar (aquellas provenientes de la 
'NIIF 15), y considera que estas partidas no tienen un componente de 
financiamiento significativo. 

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - 
comerciales se han evaluado sobre una baso colectiva ya que poseen 

características de riesgo crediticio similar y se han agrupado según los días 
vencidos y también según la ubicación geográfica de los cllentes. Las tasas. 
de pérdida esperadas se basan en ol porfi de pago de las ventas durante los 

últimos 12 meses anteriores al 31 do diciembre de 2018 y el 1 de enero de 
2018, así como las pérdidas crediticias históricas correspondientes durante 
ose período. Las tasas históricas so ajustan para reflejar los factores 

macroeconómicos actualos y futuros que afectan la capacidad del ciente para 
"iquidar el monto pondiento. Sin embargo, dado el corto período expuesto al 
riesgo de crédio, el impacto de estos facioros macroeconómicos no se ha 
considerado significativo dentro del período reportado. 

    

  

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativ 
razonablo de recuperación. La falta de pago dentro de los 360 días a partir de 

la fecha de la factura y la folta de compromiso con la Compañía en acuerdos 
de pago altemativos, entre otros, se consideran indicadores de una 
expectativa no razonable de recuperación. 

  

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar - comerciales al 31 
de diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determinó en función al 
análisis de pérdidas esperadas por parte de la administración de la Compañía 
el siguiente fue el cuadro de matriz de riesgo utlizado: 
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ALIdic2010 AL1-o00-2018 

Antigúedad Cartera % % 
Corriente ES 3102 0% 
030 4887 0% 0% 
80-120 0% Br102 0% 

2360, 2%. 2878571 98% 
Tol Exa 3078.45 

Debido a que la Compa? "operaciones en los últimos años    
no existen estadísticas de no recuporo de saldos de clientes, de forma. 
«conservadora la administración ha considerado una tasa de perdida esperada 
de acuerdo con la tasa media de default establecida para empresas 
callicadas de bajo riesgo por Standard 8 Poors, con lo cual la tasa para dicho 
rango es del 0,018%. 

Otras cuentas por cobrar 

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar 
“a empleados y otras. 

La provisión por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través 
de la evaluación del método general basado en una evaluación individual de 
cada deudor, esto os aplicando el enfoque gonoral para la determinación del 

deterioro, considerando el riesgo de crédito como bajo debido a la calidad y 
expectativa de recupero de la cartera que básicamente comprende saldos 
pondientes de cobro a empleados cuya recuperación se hace vía nómina, 

  

4) Análisis del riesgo de liquidez 

El riesgo de líquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de 
cumplir con sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de 
liquidez al monitorear los pagos de servicio de deuda programados para 
pasivos financieros a corto y largo plazo, así como pronosticar entradas y 

salidas de efectivo en el negocio día a día. Las necesidades de liquidez se 
'monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyección anual la 
Cual es ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se 
Comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance máximo 
o cualquier déficit, lo cual muestra que la administración espera tenerlos 
recursos suficientes durante todo el periodo analizado. 

    

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente 
mediante un monto adecuado de líneas de crédito con instituciones 
financieras de primera línea y mediante la capacidad de vender sus productos 
ón el corto plazo. 

La Compañía considera los flujos de efectivo esperados de los activos 
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus 

recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2018 los 
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recursos de la Compañía mantenidos en efectivo y equivalentes de efectivo, 
“así como las cuentas por cobrar (ver nota 13) cubrian ampliamente los 
requerimientos de lujo de efectivo actuales para los pasivos corrientes, 
demostrando una mejoría importante con relación al año 2017. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la 
Compañía tenían vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

Carias por pagar comOrEaleS y ovas cuantas por pagar (rta 16) 102.780 - 103700 
Sobregro bancar (nota 17) 09.00 89400 
-Prtstamos con slacionacs rota 19) 2 gomzO g0R30 ota TUTO 0020 304000 

2007 
Masta3 — Mayora 
mesos. 12 mesos. pira 

Cueros por pogo comerciales y aras Ab 20031 aos 
obrgro bancar (rca 17) 5002 5082 
Prseanos con rlecionadas (nota 14) 41305 47305 
Tola HG 250.570 

  

e) Análisis de riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspoctos o factores de 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente 
¡con la ejecución de los procesos de la Compañía. 

- - Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de 
los proyectos. 

- — Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la roalización de las. 
actividades. 

La Compañía tiene dofinidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de 
los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes 
intomos y externos. 

  

7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

1
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Un detalle por Upo y antigúedad de los activos y pasivos financieros de la 
Compañía son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos 
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros eran los mismos que 
los registrados contablemente, como siguen: 

  

  

Costo 
de e amortizado 

Actlvos según estado de situación financiera; 
Elaciwo y equialontas de ofoctvo (nota 12) 1045308 
Cuentma por cobrar comercios y oras pensad 
Ent por cobrar neo (notas t9yt) 2222222 Toi 17520 

Pasivos según estado de tuación fnanciora: 
Cuentas por pagar comorcalos y oras 
cuentas por pegar (nota 16) 189.780 

Sobregro bancano (ota 17) so 
Prestamos con relacionadas (ota 14) sos 
Jotas 3040 

conto amontizado AL31 de diciombro de 2017 
Activos según estado de situación financiera: 
Electo y equivalentes de efectwo (nota 12) 22 
Ceras pr cora comercios ys o 
—2uontas por cobrar, neto (notas 13y 10) 
Total SES 
  

  

Pasivos según estado de situación financiera: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (nota 10) a... 

úSobregiro bancaño (nota 17) 5582 
Próstamos con relacionadas (nota 14) 47.365 
Total 259.578, 
  

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
que se genera el estado de situación financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 
Un mercado a la fecha de medición.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utlizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo 
que los participantes en ol mercado actúan en su mejor interés económico. La 
Compañía ulliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y 

por las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor 
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el 
uso de dalos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de 

valor razonable, descritas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos. 
sados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo: 

8) Nivel - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. 

v) Ñivol2 - Paridas cisinas alos precios cotizados incuidos en el nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

e) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo, 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la baso de su naturaleza, 
características y rlesgos y el nivel de la jorarquía de valor razonable tal como se 
explicó anteriormente. 

En los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2. 

Estimación del valor razonablo 

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable 
¡con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los 
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y 
exposiciones. 

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la 
Compañía usualmente elige usar el costo histórico porque el valor en libros de 
los activos o pasivos financioros con vencimientos de menos de noventa días se 
proxima a su valor razonable. 

  

    

La Compañía considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar. 
Comerciales y cuentas por pagar comerciales corresponden a los mismos valores 
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que 
los plazos de crédito se enmarcan en la definición de condiciones normales de 
negocio. 

Instrumentos financieros derivados 

  

La Compañía no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos 
financieros derivados.
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Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que 
los mismos se miden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración do capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

- — garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en 

- Proporcionar un retomo adecuado alos accionistas 
Esto lo realiza a través de far precios a sus servicios de manera conmensurada 
on el nivel de riesgo. 

El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, ratio que se presenta a continuación: 

20 20 

Total de recursos ajenos (1) 608737 507495 
Manos Electo y equivalentes de ofectvo (1.045.396) (32214 
Deuda Nata E E 
Total patrimonio neto 2459731 1800574 

total 2ASOTa1 2221888 
Ratio de 00% 200% 

    
Obligaciones acumuladas, préstamos con 

relacionadas y pasivos por impuestos corrientes. 
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
(8) Es igual ala deuda neta dividida para ol capital total. 

9. Ingresos ordinarios 

Los servicios que brinda la Compañía son reconocidos a lo largo del tiempo. El 
detalle de los ingresos de actividades ordinarias notos de impuesto a las ventas 
y devoluciones por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, son 
los siguientes: 
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20m 207 
Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP eos 
PETROECUADOR (nota 26 a) A 
Hidrosigchos CA. (pota 24 0) 195.000 4380068 
Proyectos Mecanicos Promec $ €. sar 
Haronormandi. 32035 
Constructora Nacional - Palmira (nota 24 c) 3erz10 
Anáriz Hidro SL. (nota 24.) 306.042. 
Otros 5095 3024 
Total Tan Esa 
  

A continuación, se presenta determinada información relevante sobre los saldos 
del contrato por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017: 

201 20 Activos de los contratos con clientes (nota 12). 
(Provisión de servicos entregados registrados dentro de 
uentas por Cobra) 
Saldo al comienzo del año. 175327 

Aumentos dol año. 144,560 

Antcio recibido de cientes) 
Saldo al comienzo del año 3858 

¡del año 43208 3 
del ño — como. ESO 

al final del año, 448 

  

10. Otros ingresos 

El detalle de otros ingresos generados por los años terminados al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son los siguientes: 

20 2017 
Reverso de provisión cuentas incobrables (nota13) 2017:542 
Rendementos fnanceros. 
Senicos adiconalos 21.002 
108. 61222 

TU 

  

  

11. Costos y gastos operacionales 

El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza por 
los periodos torminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente: 
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200 207 

Costos y gestos operacionales 
Sueldos y bondicaciones (1) 719435 1921568 
Participación trabajadores (nota 18) 260.118 121315 
Aquiler maquinara y equipo. 442122 1120431 
Gastos oporacionales. 21883 232.508 
Honors. 160.108 08.773 
Suministros y materiales. 61259 401.121 
Mantenimiento y reparación 36287 48177 
Gastos de viajo 4920 24007 
Otros gastos. 21997 35.092 

TIA. 022 ——AATO72O 

tos gestos aperos 
Seguros y reaseguro 45358 28:04 
va asumo como gasto. 3.060 13.491 

Movilzación 2366 4:64 
Alimentación 1.167 415 
Otros gastos. 12269 1958 

04200 4592 

7 E 

12. Efectivo y equivalent de efectivo 

AL 31 de diciombre de 2018 y 2017 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo 
se componía como sigue: 

20m 207 

Cojo 2821 1580 

Electo on bancos. 
Insttuciones financieras locales 5300 10877 

Instituciones Inancieras del oxtanor 2008 19.67 

Inversiones financieras a costo emortzado | 1994418 
Jota! 1045.30 EXT 

(1), AL31 de diciembre de 2018 el saldo de las inversiones financieras a costo 
amortizado estaba conformado por un depósito a plazo en Banco Diners Club 

del Ecuador por US$1.000.000 que se mantenía hasta el 11 de enero de 2019 
a una tasa de interés del 5,90%, y que a diciembre 21 de 2018 mantenía un 

interés por cobrar de US$34.415. 

"Al 31 de diciombre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no 
mantenía restricciones para su uso. 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 
de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue: 

200 20 
Cuentas por cobrar comerciales - contes (1) SOOBT7 2159703 
Olas cuentas por cobrar: 
Partes rlacionadas (nota 14) 57.008 39310 
Anticipo proveedores. 80.458 ae 
Pagos amonados 6775 9372 

Cuentas por cobra empleados 14.184 4.082 
TodAzo Tam 

Prowsión por deterioro para cuentas por cobrar (3) - Qs 4oz 
Total COC A 
  

(1) La Compañía no tiene una política de crédito, sin embargo, de acuerdo con las 
características propias de la industria los saldos son recuperados hasta en 45 
días. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de las cuentas por 
cobrar se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen 
operaciones de financiamiento y su recuperación es fundamentalmente al corto 
plazo. 

Mediante convenio de pago de fecha 7 de mayo de 2018, Hidrosanbartolo S.A. 
procede a cancelar el valor de US$2.232.143, correspondiente al pago de ex 
¡gracia por el cumplimiento de hitos adicionales al contrato de servicios de 
Ingeniería, suministros y construcción con Hidrosanbartolo S.A. el cual fue 
aprobado mediante acta de directorio del 2 de mayo del 2014. 

(2) El saldo corresponde a la provisión por el deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales basado en el método de pérdidas esperadas. A continuación, se 

presenta el movimiento de dicha provisión por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 y el efecto de la adopción de dicha norma: 

  

20 20 
Saldo al inicio del año. 2020402 2019:122 
Rovorso por recuperación dela cuenta por cobrar (2626402) 0308) 
Provisión de deterioro dl año 16589 
Saldo al final del año A as02 

La provisión por deterioro mantenida por la Compañía al cierre del año 2017 
Incluyo US$2.617.542 de provisión por deterioro basada en el costo del dinero. 
en el tiempo del saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo S.A. utlizando una 
asa de descuento del 13%. 

37
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas no so efectúan necesariamente en iguales condiciones que las. 
mantenidas con terceros. Un resumen de las transacciones y saldos con 

entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron como sigue: 

  

  

200 20 
Activo 

Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por 
Cobrar - clientes (nota 19): 
Spenergy S.A. (1) 30.398 3931 
Marcelo Castolo 16831 
Ec Terán 760 
Oros. 80 

57006 353 

Pasivo. 

Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por 
"Pagar - comerciales (rota 10) 

SA. z 1900 

tamos con rolacionadas: 
Fué Terán (2) 90528 41308 

(1) A131 de diciembre de 2018 y 2017 mantenía un saldo por cobrar de 
US$39.335 a Siponergy S.A., el cual no mantiene plazos de vencimiento 
e interós (US$33.310 en el año 2017). 

(2) AL31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a préstamos otorgados. 
por uno de sus accionistas por US$90.828, del cual se mantiene un 
convento firmado con fecha de pago con vencimiento en el año 2019 a 
una tasa de interés del 4%. (US$47.385 en el 2017). 

Transacciones con personal clave de la Compañía 

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía ha 
¡generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$193.200 y. 
US$111.900 en cada año, respectivamente. 

      

15. Propledad y equipos- neto 

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, fue como sigue: 
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2010 
aa Venizs 7 ado 

inicio delaño Adcones DOprcNcóN me rnatcoteno 

Ho deoreciables: 
Toreros 1995 10292 

eoreciatis 
venis 215400 
Muetis y Enseros 

Eau de Ola 
Maquinaria y Equipo Campo 
Consrucconos 

Total deprecabies HAS 

9uz00e) 
¡500 

2017 
IS evaluación Ventas 7 Gao 

inicio delaño "(y)" Depreciación Defoe Mnaidelano 

Ma degreciatia. 
ra mos mar 2.9. 

Decrecatos 
Vehículos as00) masa 
Muebles yEnseros 10058 

Eauipo de Olena e 
Macuinaa y Equ Campo aOL0 12008 
Construcciones 032 

Toral oeprecinies añ Tano 

Degrecación acumulado (500.013) 109400) (160361 39500 030060) 
Tola 120932 300044 (100353 qa 0, 

1) La Compañía con fecha 25 de octubre de 2017 realizó la revaluación de sus 
bienes inmuebles que generó un efecto registrado en la cuenta patrimonial 
Otro Resultado Integral acumulado - Superávit por revaluación de propiedad y 
“equipo por un monto de US$386,044. El estudio de valoración fue realizado 
por un porltocalficado independiente. 

La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su 
correspondiente vida útil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural 
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o 
mejoras en los activos (véase nota 5 -). 
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16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar, fue como sigue: 

  

  

2 20 
Cuentas por pego comercios. 
"Cuentas por pagar proveedores (1) 173.082 17000 
Compañias relacionadas (not 14 1.800 

173082172200 

Otras cuentas por pegar. Anticipo cientes (nta 9) 4483 36508 
Otras. 9218 2463 

1069838081 
Toa T03 70021031 
  

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de los pasivos con 
proveedores y olras cuentas por pagar se acercaban sustancialmente al valor en 
libros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que 
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago. 

  

(1) La Compañía considera que los valores razonables de proveedores 
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en 
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la 
Compañía un plazo de pago de hasta 60 días. 

17. Sobregiros bancarios 

A131 de diciombre de 2018 y 2017, la Compañía mantiono sobregiros contratados 
con las siguientes Instituciones Financieras 

  

20 201 
Banco nteracionas 05738 
Banco del Pisuncha. 23.602 5082 

Tota! 3040 5307 

18. Obligaciones acumuladas 

La composición de ss obigaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018 y 
17, 

  

20 207 
Partciación a trabajadores (1) 250.990 121318 
Sueldos y benaliios sociales EY 85.05 
Total TOTO 187.100, 
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utlidades de la emprosa en un 15% aplicable alas utlidados 
líquidas. El movimiento de la provisión de 15% participación a los empleados 

en las utiidades al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue: 
201 207 

Saldo alinico del año 121315 87751 
Gasto del año (nota 20) 200118 12131s 
Benetcos. (121.49: (87.751 

  

Saldo al final del año, 121,     
  

19. Pasivos por impuestos corrientes 

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, fue como sigue: 

  

20 a 
Impuesto la rent por pagar (1) (nta 20) . 12,708 

on a fuente de IVA y Fuento, 8730 3944 
Jota 5730 HOT 

(1) Los movimientos de la provisión de Impuesto a la renta al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 fueron como sigue: 

2018 
Saldos al comenzo del ano 112788 
Impuesto pagado, (112789) 

Provisión de año 30961 
Monos: componsación de impuesto la renta por 091) 

  

20. Impuesto a la ronta 

  

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta 
se calcula a la tarifa del 25% y 22% aplicablo a la utilidad gravable por el periodo 
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciombre del 2018 y 2017, 
respectivamente. Un detallo do la conciliación tributaria fue como sigue; 
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am 20m 
Resultado antes de participación trabajadores 1734102 308702 

16% partcipación a trabajadores (not 19 (200.115) 121.319) 
Rosuitado antes de impuesto ala rente AT3307 87AaT, 

Mas: Gastos no deducibles: sosro 798% 
Menos. onentos. (2.924.884) 
Base imponibie (1.090.027) TOT20 

A) Impuesto la renta causado 22%. 168.802 
18) Anteipo caleuado (7) 30981 2Os1o 

Impuesto a la renta (mayor entre A y B) PE suo 

Manos: 
Rotancones de sorento ES 

a ala renta 97 112799 

(1) El Servicio de Rentas Intomas mediante Resolución No. NAC- 
DEGERCGC16-0000138 de 28 de marzo de 2016 estableció las normas para 

la determinación de los ingresos gravables, costos y gastos deducibles 
imputables a contratos de construcción” mediante la cual se dispuso que en el 
caso de que los contribuyentes mantuvieran contratos de construcción cuyas 
condiciones contractuales establecen procesos de fiscalización sobre planillas 

de avance de obra, como el caso de la Compañía, los Ingresos se 
considerarán como gravados para fines tributarios en el ejercicio fiscal en el 
cual dichas planilas hubleren sido certíicadas o aprobadas por 
úContratantos independiontomente de la fecha ión de las facturas 
correspondientes. Adicionalmente, so ostablece quo los efectos on el 

Impuesto a la renta y en ol pago del 15% de participación trabajadores por la 
declaración de ingresos y costos correspondientes a planillas aprobadas que 
¡generen diferencias temporarias deberán generar un impuesto diferido. 

  

      

  

(2), Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la 
renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 

anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Además, se establece 
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 

del anticipo mínimo, éste último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, 
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 

devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la 
devolución del anticipo. 

 



Sumi 
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A131 de diciembre de 2018 y 2017 el     

  

Impuestos corrientes y diferidos del a 

am 20 

Gasto impuesto al renta comente 20951 168.902 
Impuesto al nta dferido (nota 20 0) 052019 (504 
Gasto Impuesto ala renta del año. 0970, ME 

El gasto por Impuesto a la renta en el estado de resultados del año 2018 difiere 
del impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente 
al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por los 
razones que se detallan en la concilación a continuación: 

  

2097 
alor E 

Tosa imposttva nominal 161239 22% 
Más gustos no deducibles 17563 9% 

ltorencias 
Tasa impositiva efectiva EE 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, 
originados por diferencias tomporarias y otros eventos que crean diferencias entre 

la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciombre del 2018 y 
2017 la Compañía ha identificado partidas que generen dicho impuesto 
considerando el cambio de legislación tributaria vigente a partir del 1 de enero de 
2016 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e imputables a futuro, 

un detalle es como sigue: 

  

  

  

2000 
“Saldos Retenciones — Compensación — Reconocido Saldos 
alínicio Impuesto Impuesto emos. alo 
delaño alarma la renta Resultados. Sel año 

Activos por Impuestos diferidos: 
Provisión cuentas incobrables. 056419 (656.410) 

Jubilación patronal 3708 370 
Retenciones en a fuente 50.508 2091 2 

So 5088s (69981) 1652713) 2464 

Pasivos por impuestos diferidos 
Rovaluación propiedad y equipo - noto (30.005) c0 (37301 

Toa Ea 50 5535) 33) Ta
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207 
  

  

  

  

  

Saldos — Retenciones — Compensación — Reconocido Saldos 
alínicio —— Impuesto Impuesto entes. 
delaño  alaronta Ala renta Resultados. 

Activos por Impuestos diferidos: 
Provisión cuentas incobrables 508156 30264 65641 
Retenciones enla fuente 58.009 (56.009) 

508155 50.009 (56.009) 020 50 

Pasivos por impuestos diferidos: 
Rovaluación propiedad y oquipos - noto (98.085 

Total 5000 (55503) 5017,     
Al 31 de diciembre de 2018 el efecto neto por impuesto diferido registrado en los 
resultados del ejercicio corresponde a un gasto por impuesto a la renta diferido por 
US$652.019 (US$50.179 gasto por impuesto a la renta 2017). 

e) Precios de transferencia 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que 
clúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 

exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Intemo y. 
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del impuesto 
ala renta corriente. 

    

  

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
¡con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberán 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así como 
estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período 
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha 
infomación deberá ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la 
fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta contados a partir 
de la fecha de exiglblidad de la declaración del Impuesto a la Renta 

  

  

    

AL 31 de diciembre de 2018 debido a que las transacciones con compañías 
relacionadas locales no superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con la legislación 
vigente la Compañía se encuentra exenta del Régimen de Precios de 
Transferencia. 
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d) Reforma tributaria 

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emitió la "Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal mediante la cual se generaron entre 
tras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del año 2019 y que por su 
naturaleza podrían aplicar a la Compañía: 

- — Exoneración del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes), 

cuando dichas invorsionos generen incremonto de empleo noto: a) por 8 años 
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los. 

cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 años cuando las Inversiones se 
roalicon fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaqui: y. c) por 15 años cuando las inversiones se realicen en cantones 

de frontera. 

    

- — Exoneración del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones 
quo suscriban contratos de inversión, en los pagos realizados al exterior por: 
) Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el 
desarrollo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedados 
nacionales o extranjeras domiciladas en el Ecuador luego del pago del 
Impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean personas 
naturales domiciliadas o residentes on ol Ecuador o en ol exterior, siempre y 
¡cuando los recursos de la Inversión provengan del extranjero y el inversionista 
demuestre ol ingreso de las divisas al país. 

  

    

- Las sociedades que reinviertan en el país por lo menos el 50% de las 
utilidades en nuevos activos productivos, se exonerarán del pago del 
Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por concepto de 
distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, 
para lo cual el aumento de capital doborá perfeccionarse hasta el 31 de 
diciembre del ejercicio Impositivo posterior al que se generaron las utlidados. 

- — Enla distribución de dividendos, el porcentaje de retención en la fuente que 
se aplique al ingreso gravado será equivalente a la diferencia entre la máxima 
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a 
la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base Imponible. 

e) Revisión fiscal 

De acuerdo con las disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del 
plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación 
de la declaración del impuesto a la renta, slempro y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas 
Internas tiene el derecho de revisar las dectaraciones de impuesto a la renta de 

los años 2015 al 2018.
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21. Obligación por beneficios post empleo 

La Compañía tiene la responsabllidad de pagar a sus trabajadores obligaciones 
por beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, bajo el 
Concepto de jubilación patronal y desahucio. 

De acuerdo con lo establecido en el Código del Trabajo los empleados y 
trabajadores que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios de 
manera continuada o interrumpidamente, tendrán derecho al beneficio de la 
Jubilación patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hublere 

cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo de manera 
continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho 
beneficio. 

   

La Compañía registra un pasivo contingente por terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por la Compañía o por el trabajador, consistente en el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio prestados en la Compañía, 

Hipótesis actuarlalos 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía registró la provisión por las 
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente que utlizó ol método actuarial de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipótesis. 
actuariales: 

2010 201 

Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50% 
Tasa de descuento. 429% 391% 

Tasa de mortatdad o invatdez TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 33.50% 07% 

Análisis do sensibilidad: 

La Compañía ha obtenido su análisis de sensibiidad del estudio actuarial 
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado 
que los supuestos actuariales con mayor afectación en el cálculo de las 
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilación patronal y desahucio son 

la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales so ha 
considerado un rango de +(-) el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es 
aceptado intermnacionalmente. 
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Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como 
sigue: 

208 207 2010 2017. 
Tasa de descuento: 
0.50% am 524 1208 370 
Base 
050% (4396) (4504) 010) 0250) 

Tasa de incremento salarial: 
0.50% (asas (4700) E) 
Bas 
030% 4508 53% 1.362 3780 

Obligación por Benoficios Post- Emploo 

El movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilación 
patronal y por desahucio en los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 

2017, fue ol siguiente: 
  

  

om 
Obligación (Pérdidas) — Fenanados 
morpor Efectivo — Ganancias intogralos 

Detinidos > Perdida realizadas 
ablación Patronal 
Saldos al comienzo del año at 
Costo laboral de servicios actunes 7950 7950 
Costo por inoroses neto 1610 1610 
Ganancia actuarial no realizadas sae bate 
Reverón Trabajadores saldos 82 (92) 
Saldo al final del año 2019 5395 

Bonificación por desahucto: 
Saldos a comienzo del año, 2001 
Costo laboral de servicos actuales 424 420 
Costos por servicios pasados 1122 1122 
Benofcios pagados 190) (10) 

  

-7-
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om Estado de 
(Pérdidas) —— resultados Obligación janancias —— integrales 

"Beneficios aclumviles no — (ganancia) Dolnidos Efectivo realizadas” “pérdida 
ablación Patronal 'aldos al comienzo del año 91008 
Costo laboral do serácios actuales 22750 (02250) 
Costo por Intereses noto 3766 (9750) “Ganancia atun! no reuizados (27.500) 27.500 
Reverón Trabajadores saldos (58.509) 58.508 
Saldo al final del año 1310 z 20200 ESIO 

Bonificación por desahucio; Saldos al comienzo del ño, soa50 
onto laboral de servicos actuales 30827 (80827) 
Costos por ecos pasados 3328 (6328) 

Bonalicos pagados (TO 1:79 
Ganancia actuara no relízadas (43.19) 494 
Saldo al final 300121178 0140 

Total pasivo por beneficios definidos 13254117 20320 xa) 

22. Patrimonio 

Capital social 

El capital de la Compañía al 31 do diciembre del 2018 y 2017 es de dos millones 
setecientos mil dólares de los Estados Unidos de América, equivalente a dos 
millones setecientos mil dólares (2.700.000) acciones nominativas y ordinarias de 
un dólar (US$1) cada una. 

  

   

Su composición accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2017, fue la siguiente: 

Capital de Accionistas Nacionalidad. po 
Torán Risadonaa Edwin Avodo Ecuatoriano 1.377.000 5 
Torán Chicalza Pablo Andrés. Ecuatoriano —— 837.000 31% 
Castelo Bonalcázar Envique Marcelo — Ecuatoriano 351000 19% 

Sevila Arcos Jorge Leonardo Ecuatoriano 135000 5% 
Total 700.000. 100%.
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23. Concillación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación 

Los cambios en los pasivos de la Compañía que surgieron de las actividades de 
financiamiento en el año 2018 y 2017 fueron como sigue: 

209 

  

Flujo de 
Saldo alínicio —— efectivo Saldoalfinal 

adiciones 

Sobraguos con Insttuciones 
Financieras (nota 17) .. e ee 
A E 47.05 47048 94.439 14 

2007 
Fiujo de Saldo alínicio —— efectivo —— Saldoalfinal 

SobregHos con Insttuciones. 
Financieras (nota 17) A -. 

47308 47.305 

24. Compromisos. 

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compañía al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 por la ejecución de los proyectos a su cargo, es como 
sigue: 

  

El 19 de octubre de 2018, la Compañía firmó un contrato con la Empresa 
Pública de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR. El Precio es de 
US$1.008.800 más IVA. Los pagos se realizarán según planilas mensuales 

  

AL 31 de diciembre de 2018 se mantiene planillas debidamente aprobadas por 
US$352.568 (US$116.367 planilla sin aprobar) y mantiene un avance de obra 
del 46%, 

  

El 6 de enero de 2015, la Compañía firmó un contrato con Hidrosisgchos C.A. 
Precio de Costos directos + costos indirectos + costos de oficina) es de 
US$21.320.000, a este valor se suma US$3.110.000 de utilidades a Sipetrol 
Por un total de US$24.430.000. Los valores pueden modificarse durante la 
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ejecución del contrato, siempre que se destine los esfuerzos en forma. 
conjunta a optimizar el presupuesto referencia. Los ahorros que se logro 
serán compartidos entre las partes Hidrosigchos C.A.70% y Sipetrol S.A. el 
230%. Si se produce lo contrario se reducirá el margen de utilidad en un punto 
porcentual por cada uno que se incremento el presupuesto con un límite de 
US$2.070.000. La Compañía se compromete a transferir en forma anticipada 

los recursos correspondientes a costos directos e indirectos, gastos 
administrativos y 10% de los costos directos + costos indirectos. 
Con fecha 18 de octubre de 2017 la Compañía recibió el acta entrega 
recepción definitiva del proyecto Hidrosigchos. 

  

El de octubre de 2016, la Compañía firmó un contrato con Constructora 
Nacional S.A., para la prostación del servicio de construcción de casa de 

máquinas del proyecto Hidroeléctrico Palmira Nanegal, el valor de los 
servicios objeto del presente contrato, es un total de US$357.693 más IVA, 
30% como anticipo del valor total de la orden con la firma del contrato y previo 
ingreso al campo y el 70% restante mediante planilas mensuales. 

¡Con fecha 22 de octubre de 2017 la Compañía recibió el acta entrega 
recepción definitiva del proyecto Hidroeléctrico Palmira Nanogal. 

  

Corresponde principalmente al servicio de montaje para la central hidráulica 
Sigchos en Ecuador, el cual con fecha 31 de octubre de 2016 la Compañía 

firmó un contrato con Andritz Hydro S.L., por US$ 338.162, en dichos precios 
se Incluyen todos los costos derivados, tanto directos como indirectos, 
excepto el IVA o impuesto equivalente, que será cargado aparte an la factura 
correspondiente. La Compañía realizará un anticipo del 30% del importe 

ofertado a la emisión del pedido que será considerado como adolanto a su 
posterior liquidación. 

Con fecha 18 de octubre de 2018 la Compañía recibió el acta entrega 
recepción definitiva del proyecto Hidrosigchos S.A. 

En fobrero 2019 se dio ol servicio de capacitación al personal de Hidrosigchos 
SAA. para el uso y manejo de la planta de manera eficiente. 
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25, Eventos subsecuentes 

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 yla fecha de autorización de los 
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros. 

26. Autorización de los estados financieros. 

Los estados financieros de Suministros Industriales Potroleros SIPETROL S.A. 
por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su 
Publicación por la administración de la Compañía el 25 abril de 2019; y, serán 
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo con lo. 

dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 
   

    
Contadora Goneral 
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