Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y

Subsidiaria

Notas a los estados financicros comsatidados
Al 21 de diclembre de 2017

Con cifras correspondiantes para el 2016
(Expresacas an odiares de EUA )

1. identificacion del Grupo

Swrymetrns industnaies Petroios SIPETROL S A y Sipanergy 5.A | constiluyen
Suminstron iIndurinakes Petroieros SIPETROL 5 AL y Subsmliona. cuyo samigio
prncipal @s &n {p cludsd da Quito

Suministros industriales Petroleros SIPETROL S.A fue constiteenta &0 ln
ciuedind ge Guayaguil y exislo Daj LS wyes ecusltonanas aesds s NEENpciHn en
&l Rogistto Mercant! ¢l 17 de maro de 1688, con un plazo de duraciin de
oncuens Ao Su domciio principal es i codsd e Quits

Sipenergy 5.A. fue constibuds an B cudad da Dwis y aosh heg las syes
SCuBtonanas desde s inscrpoan on ol Registro Mercantl & 10 de agosio de
2016, con un plaro de durasdn de Aovwentn v nueve afos, Su domicilio prmgipel o
s chnia? dd Gutn

1. Operaciones
Suministros (ndusiriales Petroleros SIPETROL S5A. tene como sbjeto socad

Mmyimﬂmdaﬂlmmmm-nw asi
Como i fepankadn ¥/ mantammisnio

Sipenargy S.A. hanm como objelo ol gesdraio y operacon de proyectts
hidroslécincos. en ganesl pare B realizacin de 3o obyelo socal la compadiia
poxirk epecyutar 1000 oS aCi0s ¥ coniralus Que Tazonablomentn iy fusien
NRCOEANCS ¥ Epropkndas

3. Declaracion de cumplimiento con lzs NIF

L.os eslados inanciems del Grupo han oo preparados de acuema @ las Normas
Intemaconales de Informaciin Financiens (NITF ) vigendes y traducdas al espafial
= lad Normes Inlemaconeies 08 Inlghmacon Francea (IFAS por sus siies &n
ingiés) y amifrias por ¢l Consejo Normas intsmaconaies de Conmbididad [IASE
por sus siglas #n nghes). aa Quit han sdo adoptadss por @ Supevniandenca de
Compafias Vaiares y Segums del Ecuador v reprisenta ia adopoidn inlsgrs!,
explicila ¥ sin reservis de las referidas normas nlermasonates

Los eatados financwios consdldgados por o afo temmedo o 31 de diaembre de
2017 serdn aprobadus por I Junta Genen de Accionistas lusgo de la emisdn
dai mforme e SUGMO te Atuehdo & Y roguends por ta Ley de Compatias Sen
emBARO & pgerencia SEMa que N0 habis cembios en os estados fnanciseros
SEunios
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4. Cambios en poliicas contables

&) Normas nuevas y revisadas viganies pars periodos anuales s partic del 1
o enero de 2017 v relevantes pars sl Grupo

A parir Ol fero i enero 2077 exmisn noman nuevas y nvsadas viganies
pirs ol peipdt anual comenzand en diona fecha Un aetelle de &
miormecon sobre SSiS NOMBL 58 presanta @ CoNBnuUacion

s mmm-mm.umﬂn

- Reconocimipnis dw Bchivos por impuesios diendos pof pEvoldas oo
rumuﬁmm-uum 12} (1)

= Meporas anuaias o 2 Momaz NIF Cigo 2014-2018 imodficattn rdeida
& Ia darficacidn del alcance oe la NIF 12) (1)

(1} Pronuncemesnios gus. por ta netrdem de las opersciones del Grupo las
polivcas adogtades. 1o han genaracs impsnm sobm ios estauss
financrorms consolidados adiuitos

A conbnuacion, un detale de s pronuncamientos aprobados y Wgenles pars
el penodo que comenad of oo de ensro de 2017 y oue han temdo efecto en
los estadas finpncraros consohiadios ot Grupo fue como sigue

En ol domuprneme “Intatve sobre wiomacon a raveiar (modficacons a 13
MIC T) s= regasre QUE UNE SRtand mvele B informacdn qus pofTiE 3 o2
UBLArIC R 106 ERINUOS TIMANCIORS evaluar Ios CAMBIOS or DRANVDS

por aclividaday o Bnanciacion. incluyendd WAio s que
mnmnmmnmmwnﬂum
Una forma de satsfacer edte (equanmmnto €3 proparaonar ung
conciliacn antre saidos incizies y inates del eslade de sLaoon
fnancars para pasivos que sLrpen de acthvitades de financecon. | oy
CAInbOs S 108 Que Se dobe informar son los sigulenies

. cambios gerwRODE de Muyos oo efactive por imancmciin
. cambins qua surpen de @ obitencidn o perdida del contil oe
wbNaTias b DS MegocIos,

- elacio de las vanacones &n las lavas 08 CamG de 1 moneds

Exlmnpens
L cambot an iou vaioms reronabies, y
o alres chinbios

£ Grupo no ha genensco cemies sgnioatives de @ adopcdn de ava
modhcasidn en la nota 23 so nevel la concbincion reguetids

-
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b) Normas, modificaciones & interpretacionss a las normas exmlentes que
ﬂ:mumrﬂmmmmm
por el Grups

A la fecha de autonzacan te esios eetacos firanciems consolidados. ef LS
na publazads nuevas normas ModiCaACones 8 N Ltacones Malcmlss 2
fas nomTaes o anstanies s cuales aun No entran en wIROT ¥ MO hign Bido
adoptadas anbicipadarmentn par & Grups

La AGrmynairascon antcips que lodos 108 PRONUNCEMERNIDE PeTEnentes Jeman
AOCELIN0S AN s poiCas LontEbes del Grupe pars & pomer peooo Jue
nioa a pair de |8 fecha On vigenca e dicha pronunciemiento,

Un histnds de los pronunciamaentos aprobados por &l IASH gue aun no entran
en wgor, y que 8l Grupo na he aplicado anticpadaments pats & cere
tprmeiaco & 31 oe doenideg de 2017 son os sguienies

- NIF § - Insttumenios Finarcsos
. mﬁwmmwm
an !

- Aplicacion de ls NIF § instrumanios Financleros con | NIF 4 Contmatos
de Sagury (modficacones 2 la NIF 4} (1)

- NHF 15 Ingresos de sowidsGes ordinanas proceaenies de contratus con
Chnites

- NIIF 18 Amendarmisntos

- NIIF 17 Conlratos de segurcs (1)
w,m&mmmmﬂ

atsNUF2; (1

Mumﬂnhmmmmmrmﬂnm
negoon conpunis (modificacones u la NIF 10 y ola NIC 28) (1)
CINIIF 22 Transaccones & moneds SETanerns y conirapiesiaconess
antcpsdos (1)

< CINIIF 23 La incemidurmtrre frente & los hatamienios del impuesio o las
Ganancias

- Transfersancas de propedades de invemudn (modhcaciones & ln NIC &)
(f

- Pamapstones O Qo pIEDO AN AMOCOGES y NegoCos oohyunios
(mbdicationes & a NIC 28) (1)
Mojorms Anuales 5 s Norrnas NIF Ciole 2014-2018 isxcepio la rebends
a la ciwrficacon del sicance da la NITF 12)
Anmai mprovements 1o IFRS Standands 2015201 T Cyce (2§
?:rnm reduesitt o iquidacian dal plan (modificationes = b NIC

- Conceplual Framework for Foanca Reporing (] (3)

(1) Pronuncismenios Que, par (@ nalursiezs de /s opermaciones el Grupe o
{3 pofitcas sdoptndas. w0 25tme o fendrn inpacto sotme los ssindas
financams

(2} A ln fecha de atonmertn o6 B3 posenies asisdos inancibros

conaoiadas pare su publicacdn. 00 existis une MICEON & esaniol
oficsl de ashy doctmanka

-
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(3 & maeo concepliel de ex1 Nome, pevo pociila ser srpsipado por ks
Sueursal para resoiver CUBSHONBS B8 APIEBOGN QU NO WENLIVIean
Driveigtus an mograna NUF, de conformidad oon la pramuiy que fas NIF
arevin Une enhded ulizars el nuevo mernco conceptusl of desamodan
wne polisca conteiie bazada en él para astador inancemos
comuspondaning A DEGOUSS FNLWAS i Cormemnc | partic o | de
aner the 2000 Se sdmile s aolicacidn anbicosdn

A conbnuacon un oElala dé 108 DrONUNCIEME oS AVOEAI0S POTD QuE
Hadavin no ariran e wigor, que-se ostina tendnin efecto on ol Grupo pero que
mo han sedo aplicados antcpadsmanta

a NIF § (] )
mﬁ que recmplazaTen o8 requintios comespondiantos

Fnamenia on (uho da 2014, &f IASE aprabd @ tewo complet de & MIF
§ Instrumenios franciens. que reariplazsrd 2 la NIC 35 en los perdodos
anualen que se nicien & partir del | de anero de 2018 Se admim su
aplicacen anficpads

Lop principmies Cambios Gu INCOMOro 45l ROMA 50N 08 Buenton

un modelo para casficar achvor frencercs Dasaass an (11 las
camctanatices contractuaies de lox Mujos de afectivo de un actvo
m ¥ (2} #l modeio de negocio an ol qus L entidad o

mmﬁommmhm:mm:m
combios en resullados, que feguiers, salvo bmitades sacepciones. 8l
reconpermmnic sn of olro resulado megral - en lugar de nchsdss en
resultatod - OF Bgueilas ganancms o PATGAL que Proceden oa o
camidos an e Nespo de crealio propio de la enbdad y quo Integran
I cambics @ & mpons Signacts @ nles pasivos Tinanciims,

un umes modeic de detenom para actvos fnansems - Sl de
aqueics meddos 3 velo! mrdnabie oon camitios &n reSultados -
Dasadcs an porddas crediicias ssperudEs. Que THGUETE QUe LN
entidsd contaiics e perdidas Gadhcas esperadas cusndo &t
SCHVD FNENCIAG B MCONOCKD INCIIMBILE. § GUA MeCONCICH |as
pérdias aspETEIAE DETE 1008 B vica ool mnnmdﬂun-nhﬂ
AENGO de ot & Niya moremantads Mgndicativamants desds su
iconocmeento el

- -
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¢ un modale da contabifidad de coberturas que slivea mak
watrechamunte o) ralarmianto contable con las schvidaces o gesiion
de nesgol de s pnbdad y (en k2 NHF 7 instruméntos fnancerms
aviormacion B revaleT) reveliAciores meoiadas solie s actividad de

Se aebe destaca: Que

lerm requintos de la NIIF B sciore & nesgo de crédit propio ean
telacsin con Sashvon Bnancenos pusdEn aghcans anhiopadsmenis
s gqur 80 apbaue nmguna oite pare de la NIF 8 ¢

% una entidad que aplica ln NIIF 2 pusde siagir (coma opcion de
podilica contable) conlinuar ACECANGD 08 :eqUISILDs de conbathbdac
de cobertua en  NIC 39 pars 10d0s s relaciones da cobernuna.

En mayo de 2017, ¢ IASE HRiobo st NuBva NOM, Cuyd vigendi s

e ko3 EeITIcios aNuBleEs Que Commencen O partr del 1 de
ensro da 2017 y admite su aphcacion snhopada La NIF 15 reemplazs 2
la NIC 11, NIC 18, CINNIF 13, CINIIF 15, CINUF 18 y SIC 11

Esm norma inCoIpon una metoaogis pars reconoces ios ingresas
pfovensoles 38 contialds con clenles Dasada an Cinto pItos

1) Identdcar ol contrats (o contrains| con &l chene

Z) ‘gentficar ins chéghciones de desempaiio on i contrsto

3)  Detssrnnar 8l precio da jd renssccon

4) Asignar el prec de 8 Fansaceon enlio ias obigacones de
detempei del Tontets

5] Reconocer & mgreso de sctividades ordmanas cuamndo (o & modids
quel la anbdad sansfecs una obligacion de desempaio

El Y2 o abni ge 2015, of IASE pubboa uns errmenda 8 s NIF 15
clarficando algunos requenmesniod y preporcicdnandd una facllidad
macional &n I8 Tenmodi pars las efnpresas gus eulan implementando &
nuevo efEndas Esms ermisndas no camhian o8 prnGpios

de in norma, pern ackinen como dehan dplicarve eslos principos Las
clanficacones da gste documenty w8 reheen 3 o LQUEN s JSpeCiDT

o wanifostsdn d8 uns ohlgacon de dessmpeia (¢ compmmiso da
tranibens un Dien o LN SanClo B U chente) en un contralo

- delerTananin 0F B ung eTeess o3 un prncpal (8 pioveesor de un
een 0 s@nII0] O UN Bgenie (Iesponsabls de & organtmacion para
gua of bien o senicio sea propofcionada’, v}
dalerrenackon de o of ingieso de b8 concesan Ou une heenom dabs
8¢ FECONDCKIS &1 UN PUNTD BN & Bampo o 3 1o g del tero
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Agermis de 88 Sclanaoones (s modficacknes INCisyen dow faSkdaces
adcionaies pars reducir sl costo ¥ s complaldad da uns aMprosa cUSWG
Huﬁuﬂmmﬁmﬁ Las modihicaciones enan i mems
fecha de aplicanon cbbgatona gue & Noma (1 ds enaro de 2018 )

- MU 16 - Armendamianios

amnmmummumwmmqﬂ
entublecs los principios para ol econocimianto, medicidn, pressntscion y
revelactn de los mndamenios Eata nomma apica pan los sernoaos
Que comDncen & partir del 1 de enaro da 2018

Ei prnopsl camixo que moorpora 854 NorMma &3 s conudensoda de
todos low Zoniratos o8 ATBNGITIENIon (84O ETHEESS EXcepciones)
dentro del estado de situacion financera de la arendatore Exio
mplicans qus

= BN w PECONDCITIEND o dil oonitl, B arrenasiana
¢ MECONUCHTE LN Sctiva por el derecho de uso disl activo By
armendamisnto (a active subyacanie tel arendameendd). y
wmmwawmamwu
AfrEncamianis

C BN MOMmeniol POSteNoes L aTenoaiang
= reconncerl o asto por amovheecon def acive. §
= mconooiid el costo nanchino del petne

@408 d0s ipos de amendamienios de difereries manems Se moomarn
nUEW FEqUEnMENNE de ntormacdn a revelar sobre o8 CONSTAI0E 08

La CINUF 23 La mceridumbre frenta 3 108 ratamenios dol impuesio @ ias
Ganancass fue amitids por ol IASE en jumo da 2017 Eﬂmw
fus desamoilade por af Comité de Intarprdiacionas de l=s NIF (CINIIF)
Una entidad apbcara asts Intarpoetacen pen ios penodos anuales que
comencen a partr del 1 de enero de 2019 Se permde su apheacon
antcpads 25ta Interpretacian & periodos antenoret. Tevilard ata hecho

Esta nisrpretacdn aclara oOms apicar ios refuenmeentos de
recornaiTeETo y madiodn de in NIC 12 cuands ensie interhdumone
ﬂ'hﬂllblmm-ﬁlm-llﬂm Eri eila
Mnmwrmmmnmw
12 sabre s :Iil-“:I Hltli[plr::.uliuﬂ.l mm
¥ ‘bana im
parditas fiscales ne ulilizades. créditos fecales no Ullizados v 1o
facaies detemMmnadas apicands esta interpeetacon
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Conoreaments sl nepratacdn aboris lns sguisnies corsliones

- W una entidad considerard por SERAMNG o MErenio IMposive
incertn,
los supuEsins que ufe entidad realee sobro la revision de s
tratamebnios imposiivos por las Butondades Necales

o como deferTinan und entidad ia ganencis fecai (peidida hecal las
tames focsing, pérdidas Hncales no Wlikizhdes, cresiilos fiscales no
uifrados y lasas ¥

1 oimo consdeTas une antidod o combics an hethos y giicunsEnces

@0 |35 exenciones & conn plied Dara o8 quer adoptan por
7D VoI e plrnnan algunas sxencones § coro plazo y los
pirralos relaconados con ia lecha oe vigenaia de |p NIIF 1 poraus
OStRE SXENTIONSY YA NG 300 aplicaties

- Mehoon a8 Ui 2sscads & NeEDO0 CONjuUNTa & valo! IRmnatie e
muummmwmmum
& NEgOGos conumios § asccites & valor razonatile con camisos en
resuitedos harkn estn eleccidn por sepsrado. pars cada psocieda con
neguon conjunto

E—mwm-mmm Lan
W TERCENIATO pATE retar slioeniamanile
mmﬁ menoies & las Nonmas NiF

Una entdnd sphcsns cada una 0o 1as modfcaciones parm oS panodos
mwmnpﬂrﬁ1ﬂmﬁtiml permbandoss (s

aphcETON

au;mm"mm&mmﬂumhw

11

NIF 3

emagemodficanon |
oren 'mmw-:nrgm
ummﬂ Consecunncas en ® IMpuesto a I8 |

- ai - 0 PAtHMOn) |8)
RIC 2% Costos por Prestamos mmmmul




Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y
Subsidiaria

4} Lss modficeciones 2 s NIC 12 Inpuests & kss Ganancas resultarcn en
anes 8 los Fundamenios de las Condlusionas sobirs i NIC 12
Instrumantas Financiros: Presentnoon Estas snmisndas sa estatiacen o i
frRsms sEction de este doCumento que Las snmiendes & s NIC 12

La admirustracion oel anm ios atecizs de esws
Mejoras y estima que loe msmoe ne seran sgnificalivos dentio de 156 estados
mm%hmmmm moditicacones en las

Amh:q:ﬁpqunmn s prncipales politicss contatles adopincas en la
rmfldﬁndu eslos estados financarcs consolidados adjunios Hajo Normas
Memacionales de iformacien Financies. Estas politicss han sido spicacss ge
maners unfiorme 2 todes os periodos que Je presentan

Nl Bages de consolidscitn

Lot estados Minanteros del Grupo consolidan 0% de & compadtia contmiadarg
SA y su subsiiana Sipenemy S A ai 31 de dicembe de 2017 y

8 La subsidaia s s entidad sobine |o conl Bipetnt 5 A, tene podar de
contm? sobre iy poiticas financiemas y operativas 3 pesar de que desdn o 22
de dicambre de 2017 tiena el 20% de fis perticipacian acconana con devechs
@ volo no obstanie sus sccionislas comuned mantenen el B0% resiante por
ko Que s&-fur acardado manisner 8l cantrol por el 870 2077, Los estados
financeros de Sipenergy SA utiizados pats el proceso da eonsolidacidn
mmu_mmwmduhmmy

31 Heﬁﬁurﬁaﬂ;lﬂi? fa subsidiara no na requernido i siahoracdn de
estmios financisnes auditadas

Tmmmmrmmmwuﬁmpamm
tn comsolidacon mmmmwhmmmm
wnﬁmpmémmmnw las polificas contables del Grupe

El Grupe Sograga s utidad o pérdida integral lots! de la subssdians anie igs
m#'um-rhmmmmm
GEfe 0 SU partcmaciin

bl Babes de medicion

Los eslados inancieros consobdadns u:&wwmmmh
bass dal cosin mmnmwmﬁnmrmmy
desahucio qua ea sncusntra frgstrada al vaior présanta de los pagos fuliros
esfenados de acuerdo con el estucio sctunral practicado pov un pétin
ndependients e Inmugbles que se entuenitan registrados a valos razonabls
de acuerdo con e padto valiador. '

-
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2] Maneda funcianal y de presentacian

Todas las cfras pressnisdes an ks esiados inanciems consabdados del
Grupo y sus notas eslan expresadan an dolares da los Estados Undos de
Amdrtics, la cual as la moneda funcicnal

El délar de los Estndos Unioos Tue adoptado por of Ecusdor 0ome Sy moneds
aficial en marzo del aho 2000, pot lo cual & dolar de los Estados Uinidos e
ubzado desde esa focha pare todes s ransacoones realizadas &n ol pa y
s rogeatron contables s FEUZEn an dicha mohedd  La aconomia
ecuaioiEng depends de la capacdad g8l pais para obterer un fiujo
permanents de dolaes de los EE UL para permile 1 contmuacion del
ESQUETA Monaiano ICluR

d) Uso de sstimacionss y juicios de los Asministradores

La prepasaciin de satados inanceros consobdados de scueits can Normas
intemiaoonales de informacon Financaa (NIIF; requeens gue
Agrmimatracion reahos (WIcios. estimAciones y supuesios que alectan la
mammmummuhmm

INhErenie en R56 PFOCASS CONAtie 0% resultadoy redies puader
difery de los monios ellirados pot I Adrrasiracn

A confinuscidn ss descnben (s |kt sgnificativos de & Admmighacion &n
la aphicaciin de las politcas contables del Grupo gue Tonan un secto
impotante an los sstpdos Trmanoemos consolidadns

U TR ri g e e e

Etmoms por el cual un wChvo pof ameuesio dlendn DURos ser rESDNOcKc 5o
zasa en i evaluscon de |5 proteblidard de tenar uilicades fiscaies futuras
pos [an cuaies los afivos pot Mmﬂhﬂﬂﬁmum Uiiirmr
En adcitn e reguene juoo sghificaiive o evaluar of mmpacio de cenios

Ls detarrmnacion de e wis Uties y 108 valoies reRduifes de WOF
tomponenies 08 vaa ull defimds VUG jWoics ¥ Supuesis Que podrian
sar afpcindos 4l cambion fas crounatandias  La Adminstracsdn revisa esios
supuesios en larma pefiodea v o ajusis en basde prospectvi &n 6l clisc de
inesrtificarss algun cambD
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S emBAGo K08 TEEUNATDS reEes pusden varar debicd @ ogsolescennis
Benics. BA espacial & o QU 38 fieTe 3 egupos e cdmoulo

Emm*nmnmﬂuumum.mmnm;u
lbeming de cada periodo anual v, 51 las expectabvas adinemn de lan
eSETECOngs Drevint 1on camibecs ne Sontatiomran como uih cambio &N uha
esbmacion contabile de modo prospecive. Al 31 de diaemibre de 2017 y 2016
mmmuumumuﬂnnhwr

Ling perchida por detenons be 18conule por W canhdid pov L cull el mantn an
ibves ded activo o de ls umdad penerdom 0 efectivg exteds su Monio

Loa achwies no Binanceeros como propesdsd y equeos se somgien § prusbas
66 CEINOM HETHTE QuE FIGUT FUCHES O CAMIN0 @1 (B Crcundtancies indgue
fui =l valar an libros pusde no sbr recuperable Pars reviaar 5l ios actvos han
sufrido una phwicta por detenorn de valor, o Grupo prmerD ansioa = ot
acivos Sujelos a naisis oa detenon resentan niicos do demnaro oRm o
cual 3o ostabioce o3 igUIENIeSs pallMetos quer deban CoNsKISmTLE

:E Cnrrvnucdan sgmificatva el valor ds marcalo ded schvo,

Cambics aignificativos adversos para la empresa en el sntomo
tecnalfpdo, CoOMTiEl BcoNSmICco G lagal o QUe OPETE O en &l METAGD
&l cusl 2Rl Ao ol achv,

€) Ewvidericia soore g obaokmicencia o gano fisico dil aciiva,

) Cambwoes signficatves con sbecto adverso 8n macidn con & giado o con
la forma an qua & ACTVO 88 USA O W S8POID LBaT Y

a) Evidenom que indica gue ol rendimianto econdmico del acivo &8 & senk
paar gue o esperado

Los fegultacdos maies pueden vara@ y pusden Causar ausies ugnficatvos &
ins actwos det Grupo dentro del sguente meroca

La estimuscsdn dp aAdmnrsiraodn pans & calculs o fa Dblgacsn por
Bensficos Defindos (08D] 5o basa en un numen Ot Supeetios cranos Wl
coma tasas de inflacon, mortabdad, wea de descusnio y s conmidemoion de
ncremenios futuros er salanod Lss vnancned 9B eSos Rpuenics pusden
impaciar el monio e la OED v & cormespondients gasio anual pot banefcios
dafinidon

- 10—
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2} MNegocio en marcha

A la fechs 08 s presemes #siados inancems Sonsolidados, no extyten
neBMdumbre respectn @ sucesos o condiciones que pusdan genesar dudlas
sobre la posibibdad de que & Grupo siga operando nonrmaiments coma
emprEsa on mancha

f  ingresos ordinanos

Lis “Se calculan al vainr razonatie di (& contrepresiacion caladn o
piof e  temiando &n cusrta el impore estmacs de cuslgum: gescuanio
anmwdﬁwnﬂw

FIMINE DU BTG N IR RAnS

Bl Grupo kene como actvidad prncipal of sorvioie de conlnios de
SONSIUCCION. #N 108 CUAIRS rECONCCe 108 INERESES COMO Bgue

- Contralos de comiricoon da preca o an s cales los ngesos
reconocan de acuermio con & Buance Ies Os Caca proyect besacos en @
wum#“rmhm;um cuands o

- Conireios de margen sobve sl cosio, &n (08 ceales ol Grupo recbe como
Mghesa Ul margan sobme 108 Coslos sectivamernts conpruKos a8 acusidy
cion & porcentse de comeEion ¢ avance de cads conimio, y D8 Cualss son
reambosacos por sul chenied (rensualments

Los ingrescs dai Glupo proveenen phncipaiments de is conslnscoidn as otras
|k

g Cowios y Gastos

L8 costos yj GEEies &€ Impuisn 2 la cusnts do esulatos on funoan ded
crilno di devengo, B decir, en la medida que sea probable gue los
mmﬁﬂuﬂuﬂnmﬂﬂ Grupo ¥ pul:iln s conbatlemenis
mm::hw del momenio an que se produzca &l page

hl Instrumentss financisros
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimionto
Lo scives y pasvoes SNanceTDe & 1econacen cuando el Grupo formss parte
ide lgd POVISIONES MonIMciualas 43 un InEtrumenis ingntero y S8 mmican

imcinirmenie 3l vaior raconabile BUSTI0 POT 0§ SCSIoE de MansRcodn, exvepto
ios acivos ¥ paanos nenons que S8 meden 3 valhs rarcrable & traves o

— 1=
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utidades © pérdidas. que se miden inicialments al valor sazonabie Le
EECHGN POtlEmor o8 UM SCiVG 0 pARVE Imansent 8 raEiiin coms
gastnbe podEnomEnts

Los activos Bnancieos 82 des-(SCON0mRn SLANAG oy Genechos ContraciLuakes
a lox fgos de afechvo de un BCIVO FNANCEIc BxETan. o cuanio of BXIve
financier y mummymﬂﬂnm sdo transferidos

Clasificacidn y medicion posterior de los activos financiercs

Para whectos de B medcon postenor; los activos inancieros. e clasifican
como cusnlas por cobrairal mormanio de sy econocimeenio iInital (ol Grupa
no posss irairomantos de cobertu)

Todow (o5 activos financercs 88 ravidan Dol daTencm & Manos o cada fecha
de mepoits pare AslRTIRAY ¥ AUSHE evdEnoe obsetva 08 gqué un IKtvo o
grupe Ge actrvos inancieros esten delencrados B deteromn de us cusntas
por cobvar se pressnts como gastos dento de los resultsdos del perinda

Las cumniah por COLIMT 300 activos linancimt no denvactos con pagos fos o
Que NO &8 cotan an un mercado active Desputs del
reconoomients Facl #5106 M8 MIdeNn B OG0 AMOrINGD GNZAndO & milooo
de migrés slective menos ta provision por deienoro Bl descyents sa omite

ian ioe clldos an los que & efecho dl detcuanio rD e

El elecivo y equnaiente de olectvo oel Grupo, asi como las cuentas por
CObeAl COMMTIARE ¥ OiE cusntas por Cobinr caen en esia categona de
atfumanios inancemoe

Les cumnias por cobml significativas imdivedusimants s congadaran pars
Seberion Cuande eslin vencidas o cuando exnsi endencsa ohyetva 08 Ju8 uh
fREgo espacitich Caard N noumpimenio  Las culnian por cobifmed quo no ke
considamnn deteroradng i@ 5o rovisan pard délénormn en gnipas
0% Culhas Ba detenminan por A ln indirslria y oUas coradiafistcan
Mﬂmm Hmﬁmwmu
entonces determinado con buse en lax taas de incymplimiento histoncas
racianins de & contmparte purn cada grupo Wentficado

Clasificacion y medicion posterior de 105 pasivos financieros

POF pigar comaitials ¢ olias cusaiag por pagar.

Los pastvos finencars se miden posionorments ai costo amontizedo
ulfirando = meioda do intorés efectivo, &l @mgo por #l gasts finanomo se
regrsra en mauitacos an la cuenta de gasios financiercs: para los
provestores y olfas cusntas por pagat S8 omile ¢f ntenks debwda 3 gue
dmmnrh #8i0 puik aon obigacipnas paghdoras o plarol
MESnOns &



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y
Subsidiaria

Compensacion de instrumentos financisros

|.ios petrvos Anenoilrss Y 100 potlvos HEhcierms 88 COMPenEan dé manam
= A informa & mpode neto en ol estedo o siluacidn finsncem. solamane
si @oale un derechc eclual leganmante engbie 0e Compeniar 06 (Mpores
MRCONDCINOS, y axisle 13 inencion o hguidartos por & impone nela o de
resiizar los scfivos y cancalar log pawivos &n torma simuitinea

I} Propiedad y squipos

Gon reconccidos COMms propeedsd i sGUP0Ss sfusiios Benes que 38 usan &
i produccian o pam propoetos SIMIMETRIVOE § QUS Lanen LR Vida M3yor &
un perodo

Termenos

Los terrencs & Rncuenitan regintiadon & Su JOpl0 Msthrion y meioa las
posiDles piTodas por delsnomn de su vaky  Debido 3 que no =2 puade
debartanar una vwia obil finits del wereno. ios montos regwiratcs relacionados

no se depreciar

Construcciones. maquinaria y squipo de campo, equipo de computo,
vehiculos y otros squipos

Ls propiedad y equpos S gistian ) cosio de adquimodn (valor de &
tachrra) despuds de dedicir Cuaigens’ descuento o rebaga de! preco & inClur
Wt FEnohiet de mPotaosn v I8 rTpuesIcS No MeTuberabies awt come
cugiquier cost diectamente atnbuitie 8 (& ubicacion del aclive en el lugar y
i i8 condicionas NeCESAND Dang (us fruesds opecar oe 1 forma pieyisls por
W admInATRCn  EAIDS ACTVDS S8 M0SN 3 COEK MENDS DeRaciacin
acumuinda y menos 1a8 pdmdes por delénaro

o8 temenis sobry 08 Qs S8 ancuenifan Coriirusdos o8 nrraheg s
presentin pod sepaiado, NO son obyie OF deorecaciin

Los elemenios de propuedad y equipos postanor al reconocimienio inicial s
pontebdcaren wlirando al dnl cosin. =pls modelo et un metodo
conmble en & ousl @ propedsd y BQUPOS S& fegrIran 3l CoNo Mmenok i3
acurmudada ¥ menos ks perdidas por detenoro Wantlicadan, s
pphrado pars indos los sclvos clasificados como pate da &
M:mmmh““mmmn
medoon posiEnor &8 pof o MDoeo de & revEluscitn

Los activow medidon posienonments por &l modelo o la revalusnon serin
mevalLadod penddicamearie for 0 menos cada fres 0 cmon aflos | o
hubigrran MAOoE de CAMbIct susiAncAles gue obiguen a Oetarminal
cunbguier camis eh ol valor razonable a un plago menor, &l ehecto de 1a
diferanca entre &l vaial 2n libros ¥ el valed revaluads Ba un inMusbie e
fegisira con Cargo & i cusnts pathrionad de ofro resullade integeal -
superdvl por revaluacion
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La admirustracion ge! Grupo decicdd maeailicar su potiles comabie 08 maoe
sus inmueblss por 8l métoco d Ia mvaluscion 3 partr osl a%0 2017 cstede a
que drcha politica leva o que los estados finanoeos consokidndos
proporcionan informacadn mits fable y mas relsvonie lobre kos efectcs de sus
propiedades dentio de la siuacsn fnancea de la aniaad ¥ sus Indcadones

Le depreciacon o8 determingda apiicencd of mélodo inesl 3obes & conin de
ko 2civos METOS S Valy residia! (umcamente pOFE vehiculos del S% sobre
ol costo del BCTvD)  La deprecacion be meginii con cango Bl resullado de
cads pertodo y s calouta on Tuneion de los afos de la v Ut estimads para
los Ffarmnias tones

Las vidas ulles eslimadss san

T de Acive

Musbies y Enseres
WVehicidos

Equpos de afana
Maquirans y eguipo de campo
Galpan

saaquEE

Los gasios de manieprumienio y tepamodn siagionados n ln progedad ¥
eguipos s& imputan 8 resullades. sguends & prncipio del devengado (comoe
COSID Off MEITICO 6N QUE 80 INCUTan). wN embago. 1 Mmedaas que sangan
in vida Ui o #l rencimiento de jos bienes S8 acfvan como pare do s
propedad y equpon y. $& cepreciann durante la vida ulll resianie del actvo

o hasts I8 fecha an que & 'ealice i@ RgueniE IENOVaTDN
wgnficatva o que ocuIT2 primen

L utifidard o pénida resullante de ta venla o @ boge de una propedtad o
Bquipa S& cllculard coma & diferEnca &nine Wl precio de vania y 4 vRioe Siros
del achive y & reconocEss &N la cuenta de resultadcs

I Deterioro de la Propledad y equipos

Pira gfacins di evalusr el doleriono, los BEHVOE se agrugan on los Niveies
e bnjos pars los cUBiS SAlLE U NGRSy 98 AlDCinD RodeCLato
independients (uhdaades gennm@icas de efectve) Como mesuitado ae
activos S prusban ndwidualments paia detenoro y algunos we pruabsn &
rivel da unidad gennrsdon de efectivo ol menos una vez &l aflo

Una pérdids por detenons 5@ moonoce an ios resultatos Osl penodo GuEndo of
momo &0 ol que &l velor registrade del active O (e la umdid ganaradons da
sloctve excede su valo! S8 reCupsracion, & cusl carasponde a ta canldad
Mayor aniie ol valor razonahle MeH0S COS0A de vanls y &l vaitr & use Pafa
detrmanar & yalor en w0, @ Adminstraciin astma ios fujos de sfsciva
futuros sspureics Oe Cada unided goriamders 0s slecive ¢ delamuna una
tas de inlerés adecuada parn poder malcular of vaior presenie de dohos

T
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Bujos de slectve  Los dakts ulSzadds pata 'cf procsimisndos da ik oo
detenore eatin vinculados derectamenti con &l presupussto mis ecents
aprobade par of Gaupo. sjusinda segun sen necesai para sxchir 08 alectos
de fuluras mejorae de Bciivos. Los faciones de deascuanto se cetarminar
micdviduaiments paTa cads unidad generadors de afectivo y refieian
evaiuacen achusl de s condicnnes del metcats sobie & alor del dinero en
ol Bampo y actores oo nesgo especficot o8 s acives.

Lift G0 pOr SetenorD 88 Meviers con caigo ol resultado del penods, an e
cusl o vaior recuperabie ¢ e umdad genaradory de dlechve exceda &l valo
Ferado #n lbros

Activas intangibles
Desatrollo de proyectos

ﬂhhh-npnbmuﬁmmﬂMuum

la construccion de Hhdrosidcincas, ion costos relacionacos & i elage da
mmmmmimndmmdqu
&8 gipcutan Sin ambango desde gue cade proyeclp cumple & io para ser
consicderads viable iof COSICS relcionados CON SU SesHTORG 58 ECONOCEn
como Sclivoy mlangbios on i medias &0 gue curmplan con |0F sguentes
IEGUITOS OF FECOROEATRERTD

log coRics pladen medrss oxnflablemants
- pl PIMYSCIS £F MCTRCE y COIMESTTAETETE Viabie
= @l Grupo prelends y tene sulicemes recumsos pat completar &l

proyecto
& Grupo cuenia con ia capacaand de ysar o vender o activg iagidie
&l activo Intangibie gonemna probables beneficion econdmicos hiluras

Los coslos de desamolle (uE no cumplasn con edios crldros Cam e
apcaivandn s lovan o resultados conforme se InCurmen

Beneficion s los empleados

Beneficios a los empleados a cono plaze

El Grupo otorga bensficios a coic Bz @ sub evplestos Soma parts de sus
politioas de compensacion y retencion dal persoral Estén contabihencios &

wmwmmmmmmhﬂmf
reconacidos como gastos a medida ue o seTvico es recibdn

Pacic —
D carformdad con disposicionss legales, w Grupo pageria a ws

Irabaacderes ung PEMOGpacOn del 139 sobre s uiidedoes del sartico ¥
reconons Al pasio en &l penodo en & Cull te gEneE

-
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. "

El Grupo reconocs & gasto por bereficos socales y su cormescondante
PEEVD s00GE (2% Dases de lus recpecivies disposicones iogales wgenies wn e
Ecundor  Las gralibcaciones comesponden a lo sigualihe

Dégimo percer sueido.. O bocs navdefia o3 un benefico que mciben los
trabamdoies bayo relncan de Sepandencs y COTBSDOnGe § L
IEMUREECION squivEienie & (B docoova parte de [as IeMUNemcones que
hubmren pensbido durante el afto calendano Los trabejadores benen
demchc 3 qus s ampleadorss WL paguen Mensuaronie. @ parts
proporcionsl & s Soceive atia de las mmMuneaconn s pRroben
guranie & afn calendano

. mnmmnmmruﬁm
veba@nces bagd relacion ge oependencia. INGELITENE 06
mm Sodo se oncwsntran exciudos (os cperancs
S U Aresanos Ok acueroo con el artiaulo 115 del Chdige
Trﬂ Conssie &n un Susidd bimno undicads wigenie 2 '8 SScha de

Fondos de (eserva - Benefios parn ﬂm“pﬂum
wmﬂmﬁwmﬁi rmensus O saane par cada
aho completo posanor Bl pOMmEn 98 Ul BARICIOE

W-ﬂﬂﬂnﬂwﬁw_ it
por sus iabajadores sliiadoa ml [E55. gus comeiponde al 17 15%
el susito rectdo en @l mes
Bonos a personsl
Los bonos 3 empleadss son determnanos por W Gerenon Geneal y se
stran de souerdo cofn « rendimeento y &l Legar #n & cunl desarrollan las

Bclvideden para ta empress B8 MEOONDCEN SOMO un gESI0 ¥ N Dasivo an al
resuingo doel periado en el cusl 88 ScaNOnan

VacacQirs de DerMene:

El Grupd econoces un gasio y uf s POr VACACONES 4N @i penodo on el
Qus e ganeran de acuerto & '0 depuesto por o Codgo de: Tratayo segun =
cunl lodo empleado tendta derscho @ gorar anuakmente de un periodo
nl@rumpIng de quinee dies de daseango ncluiios 108 dian no labombles y
anuelios que hubseren Crestado 3arcics POT Mas de cinco 3hos en &l Grups.

comespandiante @ o8 Sia excedentss. Bt ambargs (98 dinn axcadanter no
podran superar de quince
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Beneficios post - empled y pOr termnacion

Bl Grupo praporciona tenehcios postenores al empkeo mediinte planes de
tnaihciin defindos esiableades de acscdo 8 B leyes nboraies del

Ecuador Ls ctigeoon legal ae los beneficion permansce con & Grupo.

El pasng reconocico ¢ & estiado de poucon financeng pird 05 panes de
benaficion definmios e & valor presente o0& i@ obipacon os benefhicos
definidos (05D a s fecha de reporte Bl Grupo tens ios sigusnios
paneficion definidos

Benehioon Fos! - pmpleo - Jubdacon Pitrong!

En los planas de prestncidn deflinda del Grupo, s impare g6 ia panmsan gus
tacibirg un ampleado M jubilane se defing por referencia a factores como
indhce de expactative de vida, & kempo de senico el emplesdo y of salano
consdarande qua o beneficio s& entrega 8 los rabajadores que hayan
m::urmﬁ vnbeince ahos o inis afos dentie ¢ Grupe de
fmanem conbinuada o inmanumgida. de confarmedad con B8 Gspoticnnes ol
Coango de Trabag

El pagvo moanocdo en s asta0D de situscon fingnciam de los panes de
benpllcics defnidos &= o valor presenis de las obagactiones por beneficos
oetrdos (OBD) en i@ fecna de Ceme win consioerss &l valo! razonabio de s
acivos del plan. ya gue el Grupo Ao mamsns sctives rolaconados con af plan
warfamte

La stmmstrpcdn dei Grupo estima & 080 anusiments con la ayuda de
wapenios mdepandwmies calficados iocalmenie pero of efwcto, los cusles ee
basan @n lay lesas estdndar de inflacion h“hmﬁhﬁm ia
tass de crecimiendo de ios salanos y In mortahded  Los factores de descuento
a partit dal 1 da anero de 2018 y conforme 5 o eslablecido & las
Modificaciones a la NIC 18, so datarmman al ciem del afo con mivmencis a la
tasa do rendimianto para los bonos corpanatvos de aits caldad emiticos en
ditares amercaros. debsdo & gue la monada y of plazo de loa banos
empresanaies son congryentes con in menada y el plazo estimado oe pago
o lzs obligacsores por benelicios pogt-empiec que mantane o Grupo

El sfecto os ae nuevis MELOONES [(NOUYSTOT 138 GENRNCss y pennias
Scluansins) QuE SLWIgen &0 &l PENDD M MECINDCEen en &l PATMOono - oo
imsultado integral y no son m:huﬂdmumanm&u g
dlecto del cosio labaml del servcio solusl por beneficios defindcs se noluys
an ga5ios 0@ personal. meentres fanio gue o gasto Anances nelo ant &
pasive por besaficts defindon & incluys denbio de ios gastos Tinencisios

Bontoagon bot Segatiueo

En los cosos g termnecian de & miacion [sboral por desatuc, of Grupo
nondican ol rabalador con el veiniicncd poe ciento del aquivaients o la iibma
anmwuﬁwﬂudmﬂmmll

MSMs emnpréss o emplasdor. igual bonificecsdn se pagand & o6 casos &n
oo (3 mlacon iaborml kemmne PO SCLSTG0 BNT0 08 pEries

=TT =
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La agrmmstracidn gel Grupo estima 8 OBD unualmeants con & syuaa oe
®eportod indepenchentes calficaces Iocalmemis pam & elecio

Benelicos 0O temenpcssn

Son ios beneficos @ los empleados a pagar oMo ConReTUENCE 08 i
deemion det Gnipe do reeoivee ¢ cartiat de un umplesic antes do la fachs
rarmal ge et Do acuerdo con 4 lgrsiacadn lsboal, ol benafico pat

tarminacidn goe o Grupo Gaga cuandd ds por lermeniida uhiatoaimenis
ratacion iaboral con un amplendo &3 el daspdo iMtempestiva

El (ewps neconoces los tenelicos por immingcdn como un pesie 'y SOmo un
pasio clando. y 550 Guando, & ancuanire somprsmetuda de foma
demcairabia 8 rescndr el vinpulo gue ls une con un emgileade o grupa de
ampleados antes de W@ fecha nomal de rrm

m) impuosto & la renta

El Grupo megestta & impuestc @ in Renta sobre e base da @ rents iquda
imponible detarminads sagin las normas establecidas en l Ley de Regmen
Tributane Intemo y su Reglamento  El gasio por impustios reconocios en
resulindon inclipe la sums diél smpuesto ddendo y B impuetio causado. Qua
:;h mCOnoCKio BT otray patdas do uiiided integrel o drectamente on el

[mgniests coments

E) cilculo del impuesto comaente se hasa €0 ks lasas facaies y o leyes
Gacaies que hayan s30 pomuigatdas © Que asien srsiancaiments
promuigadas ol ciorne oSl peniodo de iepons

g 3t Sdpnon

El impuesto difenco se caicula ullizando el metodo @ balance que dentihos
lgs diferencias ismporanas gue surgen entre o8 saldss reconoodot & elaciod
de rformacdn fmancess y 08 wados o elecios facsiss  Sn ambarga, jos
impuestos dfendos no se contebiiizan 3 surgen dol rcoNOCIMeen o incal e
un Bchive O PEsVO &N UNa irensacoion, distints de Uns combnacan de
NEGOCtos, Jui, &n o momento de 3 Warascoion no Fecta v & resuilado
contatie M & Is ganancia o péadids Fecel

El impuesto difende sa detarming usando (s rmposdvas (y ieyes)

aprobadiai & A pumio 968 en s fechs del balance y que e aspers
SECAN de aphcscin &l correspondiante achve por impuesto dfenos e
realice o of pasivo por mpuisty diendo se lquide Los impusstos diferdos

SON MPCONOCHIDS COMO Gai0 O greso & INCledos &N |3 geaErmenacetn de la
gananca o pérdida nets del QOIS0 AXCESTD M han SyRIco ¢ una

IO EACSION Que s A EcInooan directaments an o patrimonia nela 40 cuyo
ciso a2 mpisie inicalments con cANgo o Ahong Al patremones.
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Lok activos por impuestos diferidos se mconocen 0k &n ia medids on gue o8
prubable que vaya a dsponerse de taneficios Sscales futuros aon los que s
Pusde cofmpensy s dderencss lemporanas

Log actvos por impuesios Odendos y o paswvos por mpuestos dienoos se
campensan &y s0lo 8 exisla unh derecho iagakiven b reconotide de
compisar o acivos por mpuesio cormiania con ios pasivas pdr impuestn
COrnid y CLands ks acfivos por Wnpuesios diendos y os paswos pat
impuesing dfendos se dervan del impuesto Sobre las geanancias
carmspandientes i ln msma avividad fiscsl, que recaen sobm s mmma
wnlidad & Kufuto fscal, o difanentes-entidodes. o sujelos fscales, que
pretenden hquida” los actives y pasvos Lacaics comentes por su mpoTe
e vl

Los activos y pRESHos POF Mpuesios difnndos se MoHNotan B |08 oslidas
financrams como schivics y pasivos no comentes. con ndepandencia de su
fechia espamda de resizacion o hgudacdn

n) Provisiones, actives contingantes y pasivos contingentes

L% provisiones son reconocdds Sumndo wosian chiighconsy predantas comag
resuliBac de un events DaEsdo y probablemente leyen 3 LWha Ll o

fECUrsOs SEONGMICSS POr pirte el Grupo y lns momos se pusden eslmar con
cueris fintwidad. y ol tempo 0 ¢ Monio O #5& salida pueden aun sel moerios.

Lam provismcrds e maden oon base an e GOSIC eXiImEon eQuendo DI
squida’ iz obAgACON plesante. 3 ia luZ 00 \a Bvidoncia maEs corfabie
wispanibie & 18 fecha de repone, inchaendd 108 Pesgos @ Incerlidumbres
REOCEASTE San I obigacion actus

Las prowrsones 50N destOniadas 3 valtr prodante §i et eatima que & elecio
del descuents ¢ aigrficatne  Todas s prOViSOnes 8e révisan en Cade
fecha de mporie v we muslnn pars refiejar o megor estimads sctual
En oquelos CHI08 an 1oy gue 4 consdars poco probable o nemots una
posdla s3ids de FECUTEDS 0COMDTTiOD CoMno FERAMO0 db &8 cblgacones
CTRSENIES N 38 TECONOLE NINQLN Pashe.
Lu positls entrada de beneticios soondmitos & Grapo GuE Sun N Cumita con
los chitesos de rsoanocmants de aciivo. & considaran como aclivos
opnimjenied

o) Capital contable y reservas

El capiat social represents o valo: nomnal o= Ey acciones-gua han aedd
st

Diros componamies Gel prinmane incluyan 16 sigusnie’

= -
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Resnrvas

Regerva lpgal

e confarmiaad con i Ley de Compafitns de 18 ublgad amunt debe .
transfesirss una sanbead no manor del 10%: para formnar s 1esarvs legal hasty
Aue ext3 alcance porlo menos al 50% dal catil socml Dicha reserva no es
mmqmﬂdm,Mﬂm Dutiendd ser cantahsady
mmmnmwmmm

Resarnva tacultativa

De-acuends con los estatutos del Grupo se CONETuyE pravie sprobacion de ia

Junts de Accionisias cop &l fin de ganirar resarvas pam cuakmyiny i gue se
detarming = hiuin

Oiro Resultado Integral acumulado

Que comprends (as péroidars yio ganancias acluanales por cambios an jos
;mﬂmﬂmwﬂm-v financieros de ibs banafcios dalinides (viasa mata
i}

Reprasanta of sfecin neto por i smloractn de ios inmuabies por el modelo de
ﬂw:EFMuummmﬁwmamm
acumulados cugndo s mm-mmmmmmm
MMWMM:MWQMWHM
fuem wlifizado pot b enbdad. Ei superavit poc revaluadian no pasa per ks
wm'wm.mmuMMdm-mm
scumulados (véasa nota 15)

Ewmmmmmumamumm
mmuﬂmmmﬁmrmmmynma
fos scciomgias of iquidarse al Grupo

Remultados acumuiados

Inctuyen todas las ulicaces sctusies y de penndas antenares

hmumm&mﬁhﬁwhmﬂnmﬂﬂmm Valores
y'ﬂqm%@nﬂﬁm&hmmﬂwmmmﬂ
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lﬂmmahmu-mmwm-
prmara vazr podnd et absorbiic pol ias resullados acumAAGE y
uu BATEICIO BCORGIMIED

Resadadon Agurmutadny

De acuerdo on fa Ley de Compafias de 03 benefioos iquados anuales s
Aebard FRGNAT POM I3 MENOS UN ONCUEND Dol S2nto parE dividendos en favor
da los accion iylzs, sabve resolucidn undnima en conlrang de la junta general
A partr de mayo de 2014 ol Geupo an cumplimes/io o 10 dspussio en s Lay
de Compafias debsr Sondderar que 600 = erEnente 49 s Ulidades
liguidas y eakcades gue so obluvemin Sn s S@Ciors scondmicos, v OUE N
se hublere fepariide o destinedo a la constituodn de msanas logaies y
facuilalivas debedd sar captaloado

pl Estado de fujos de efectivo

Pora afectos de preparacon del estado da fuos o= efactive o Grupo ha
defrido las sguisntes cutsdemacnas

Efactivo y equivaientss de efectivo: inciuyen o efective en caja.
inatitucionay finEnGidras & invEMkones mantondas hasts su ewnCimisnin
manoned a4 5 alas

En ol iesulingo de situscon financsers hon sobregeros bancanos se claafcan
CEHTH) [RCLMOE SjENOS 8 8l DI Comenis:

Pars propositon del eniedo da fuos de aleclive @ efeciivo y squvalentes de
elecive =3 presantads por 8l Grups neta de sobregims barcanos & s

Actividedss de operacidn. 300 las achvidades gue constituyyen Lo principsl
fusnie de ingresos ordnaros del Grupo. 3%i COMO Diras BCIVICA0ES QuR 1O
puadan sar caificadal Come de iNversian o et mesis

Actividadges de inveraidn: comesponden 3 Schviaatos 08 aoquIssin
SNMBNBGON O dEPORGON DO OTTOS MOGDS de SCvEN (G carmentes y ol
imvarsiones no incluidas on ol efécivg en &l efectivo y eguiveisnies de

i

Actividsdes de financiacion: aciyvidades quo producen cambios en o
lamafic y composciin del painmomno neto y de ios caskog do carficies
fmanoet

q) Cimsificacion de saldos en commients y no cofments

En ¢l eaiado de stuncidn Bnsinchens edjunio, los saldos se ciasllican coma
cofminniess y NO cComentes

-
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Al 31 de dicembre de 2017 y 2018, los pasivos linanciems no dervados. det
Grupn Wenian vencrmenios tal y come se resume a continundian

I
Maginy  Dotessa
T Y (OGRS oREs
Cumed s o TG inarte | T) SHATT zaarn
obomgre Buivaane L8 L
_Careram pov pagay Sago plago (i 14). ST AT
oot pege S8 peiles,
s
asta 3 ﬂ::' Yowi
== B .
Cusrnisy pot jibgar Samercaies y e
R TR 1987 B3

©) Analisis de Nesgo pperacional

Ei nespu cosacongl (ompiende 13 poMEIAd 8 incutlil on pdidas
gafrancas o {allas o nsdetuBtItios 30 03 SURTIeS Z4pectes O 4 e

Rocurnso Humano, Que o4 8 personal ynculado drecta 0 WnGreCEmenis
con s secutiin d& ks procesos del Grupo
- MHMMMWMMWMWﬂ

Tﬂﬂuuﬂuﬂhﬂmﬂm saftwais y
COMUNITEOONDS. QUE SOPOTEEN (o8 ProcEsos del Grupe

- Infrasstrutiure, Que Son elemenios de Spoyvo pard i realizacion de las
actividates.

Fl Grupo tene defindos procedmientos lendenes 3 que e sdmnasire
efecivamenie su MESg0 CDS"BING on ConCONEINca con (oY ineamienios de

los crganemos da control y del directonn basacdos on sinleimas o8 repoTtes
inlsings Y axisrmbs.

T. Madiciors o valor mronable
instrumentos financieros por categoria
Un defalie por tpo y antiguedad de los ativos y pasvod linandens e Giupo 50
bodom & cono plaza por lo que lo valores rmoonatkas de 1o actives ¥ pasvos

ISCONGCUAoN B 108 @Eladss franieits Mohilancs &an s mlmos
quE 108 gEiRGOs comsbinments, COMD Kguan
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Actives Hncieeon 8l oo

I FRAOTRAT (e
TR Total
: T L @ e ek colwar
NI 5 Sicivwipre de S00E A e
Agtreon
Dlvcre § esaairmms o0 eheano mas 170 32 25 stem

Cusniae por oobr COMPTTRES § 0N

! TMETR tTAAra
ﬂ s m
Carps pawivos

_Snswciarey
Prshann
Toermn pof pRgEl CormETCENs y Offes
Cummiia por gagal il 17} il
Sobraynb beicars e
e -

Comvimm (A FAgEr DTeraie § 00w -
cunitan por paga (o' 3T)

Medicidn a valor razonsble de los matrumentos financ stos

El Grupo mide sus instiurmantos financercs al valor razonabie an cacs echa que
e ganers ¢ estndo de alUAcHn hnantiars DErs S revalacon en notes

El vaior razonoble ea ol precio que Se necitiris por vende! un scdivo o que s
pagatia & iransienr Un pEevs @0 NS FSnERcoOn Acordada antie RarbCIDaNaE 08
un marcado a b fecha de medhcion
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E) valor magmnable 06 un ACHYD O PRSVD B8 MI0E UZENOS IS SUPUESIoS QUE 'O
partcipantes &n &l mercado usaran Al ponene vak al 3ctvo o ARG, Jsumignds
I participanies sn @ meroado aciban en b mejcr nlerés etonomsn  El

ubizd Wcmacat de vahacdn Gue s0n apogeadet on ks Srcunsiancas y por
ins cusies hene suficente infemanon deponibie para medr & villor raonatie,
masmizanda s o de dalos observables relevanies y mrimamindo e uso de
datcs no otmarvables

Todos lca Scivos y PREVOS DOF o8 Cusias s¢ delarmingn o revelan vaiores
raronabies en ios estados Hrancmos consobiados son clasficados dentro de a
jerauae de valor razcnable descnias 8 confinuacidn en base al nivel mas bas
On 4 duibs usados que sean sgrlicalvos para W madickbn & valor fazonabls
como un fndor

a) Nivei 1 - Precios colzatos (na suskadds ) en mercados peivos para achvos o
R i
B} Nevel 2 - Pardas debntas 3 104 precos colizadod nokioss en & nivel | que

sean obssrvabies pars 61 ackvo 0 PRIVD A se ciecta o indimclimante
g Mivel 3 - Pamdss no observables cam & &2hivo o pasive.

Pira piopOsins oo (s revelaciones de valor mronatie. ef Grupo ha determinado

s clases de adlivos y pasivos sobm 18 base de s natumiern camcisishicas v
resgos y el nivel de 8 Erarguia de valor raronable Bl come se eaplice

En ios afics eeminacios al 31 de doamtre de 2017 y 2014 no 2 han reaizace
imnslsrenoms entio of Narad 7 @ Nival 2
Valor razonnabie de activos no financieros
Ei Grupo no posae activol n Ananciedos medoos ol vakr amnables y2 gue kn
rmigrncs g8 ruden 8 cowin

8 Politicas y procadiminnios de sdminsstracson de capital
Los abietvos sobire ia administracdon de capital del Grupo son

- pamnitar la heodcad oel Grpo s conlinue! Como NAGOCK e marcha
- praparcionar un relomo Jdecinic @ 108 soohistas -

E510 1o realza & iraves de Ml precios & sus ManCion of MBNeTa comvnensuida
oon &l nivel e nesgo

El objetve del Grupo en t admaistracion de Captal es manlened Ul proporcdn
m::hmﬁl.;umhmhhmmimm

E! Grupo deteTming sus reguentmenios d¢ capda con @ fm de maniener uns

estuchra garersl de financigrmenio sicanis msEnios sals un Bpalancomanio
Eoeave. ral quly 58 presanis 8 conbinuacdT
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ik i
Tt e sz o apaey | 15 Hr faa i R
lmnps TRt p AgUvee e e ARleg el LR
Dy Mot I8 DaE A
sl paETnon reo | 555 5T T T
Captai ot (1 1eIRaTS 1 EAATH
Piatia o apatpncimbasnts {3 1 B

R} wummmmrmmﬂwﬂw
(2) Se calcula sumanda &l pEtrimonio neto mas a deuds neta
i3} Esigusl o in deutta nela Srvadida pam &l caprtal towl

. Ingresos ordinarios

Ei delafie de 108 INGrEsan ordnanos por los periodos erminedos al 31 de
diiasmben de 2017 y 2016 emn s sguienies

Lk s il
Hicromgohos © A (roia 34 &) A 350 i 11.0t8 008
Conuirucions hiacgnad Palmir jnots 24 b) =T Jre.oen
Angrit Higro 5.1 (nots 244 dai Dz 150838
Hikoutwoes 5 A - 60 081
itreet Ecunder B A . 10 T4
hcronanbanoio S A - 15 w04
i 2094 57.738

M

1. Otros ingresos

El gumalie de otfos ingresos genamasdos por ios afics wrmenados & 21 de dicembre
de 2017 y 2016 son los sgumTiss

ey e
Fonacios sooneY o803 O 84
_Ours S1zz2 10138

- B e

2=
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11. Costos y gastos operacionales

El detall de lon costos y gastos operacionmies de Reustdo con su naturdess por
o8 parodos lermmados al 11 de ditiertm de 2017 y 2016 es o Sguene

Fiitd Pl
Caeios y gaston apesionales
Somidas y ponBcacmnms 4 D43 804 370 Tal
Tararesiios y malniales 1k B 2,748 bad
Hingrarios ToTTE 137T0L14
Alrpli MAGUNETTS v PRADD A28 044 1632 338
Tinuboy operaccr@es park o] 1613040
Maitaninsnnt y reparncion &7 10530
ARG O wans 4am ETLTE
Cnroe gamcs PR il 83
Totsl 44B0.288 1120075
QUTR SIS0 QTR
SEGUoR § reiweieun 78104 514zt
VA gmimido coms gaslo 1360 nres
LU T ety 4 154 HE
AlmEacn aTs M08 508
Mo . oear
Hospmciaie . 11558
Oren 5" 110 154
Tedal 64852 72554

12 Efsctivo y equivaients de efectivo

Al 31 de diciernbie e 2017 y 2016 e sakic en efective y equvalent=s do sfectiv
BE COMPOAIE COMG SigLe

F-ikd s
e 1 6a0 2 1A0
Efpasvn B bancod
InstsuCones financieas Iocars. 11585 L2 448
irmiLiezorms firancirig e mdos ol 10757 a0 423
Ieversgres mantmaces hsts S vencamaenio (1) p i
Jeis . ]

A 31 ge decembes de 2017 y 2018 ol eletwo y eguvaientes de sfectvo na
MEFLBNG MESITICTIONSS [ §U WB0,
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11 A de diembe 0 2019 ol saito de mverkones manBnudas hasta
VENCITRENID 58 COMPONE COMOr il

2018
T oo Tl
Emida0 Irturde  Veicimieo  Caplal  Cotinnm
Bance Pelinchs C.A ) d80% MSeeslUie 0000 100000
Banee Perancng C 8 425N Nb201T WSRO0 YonOmD
Esma Pannchy C A 279 JhemwNT N0G0OD 70000
imereney anamudcs por st A &

i) Mrenrsshn guis S8 maniuvo hasts o 3 de enarg de 2017 debido & ogue o
Girupe Mantonia @ mriencion &e fenavar L poliza.
11 Cuaniss por cobfar comarcialed y ofras cuentas por cobrar, neta

El saldo de cugnins por cabmr comerciales y obies cuentss por cotrar af 31 de
dicsernbee do 2017 y 2018 lue como sigue

a 2ME
Cuntifes poe colitar combncates chentes (1) 2 7THR TR 2818 6
Corms Cushrinm por ol
Ardacap's i oveetor ea 31 B85 Ta4TE
Fagos anticipados [ L d 18380

Couertas por cobri etighnarcs 082 | 88T
nr R Tas

Provissiin por getericio pale cLeniEs P cosrar §3) gm.% E.ﬂ:ﬂg
Tots ] 300 359

(1) El Grupo no hena une politice de credio, §in embargo, oe acuerao oon las
caractarisicas progias de th industng os saldos son mcuperados huutn en 45
dias Al 31 dedicermtm ded 017 y J06 o valor eronabipy de s cosntas pot
Cobrar a8 acerca suslanCalrnents 3 valor an ibvos debido & Gus Mo EVShEn
apermciones de fngn Cameeio y i recupracon s fundamentatmente & cono
pazo

Las coentss por Cobrar 0= Cheries BBnen CONCENTRGEON Y8 que M NeSgo s
ancuentra dvendicaco enire 3 clontes Bctivos en al 2017 que comesponte el
S8% o sus ingresos (§ clemes activis en al 2016 equivalenis al $5% del oiel
desut ingresas) £l analisis 00 IS Cusntas por CODON MO SRterOradas que
esian yenooas e muEsisa en & nota & (<)
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(2) Today s cusiias por cObiar comeicries y olres cuartas por cobmr del Grupo
han edo revikacas fespecio 8 malcadotes de datencm Al 31 de dicembre de
2017 certes cusniss por cobrar S8 enconiranon detanomdey ¥
CONSECURTITMENE Sa o reguetnics un QEvo Meta por (atinon &N Cusnias por
cobiar go USS 18 585 (USS 1 220 180 en of a0 2016) egisimdos dentr de
fos gastos dé venta Bl dewnono de fes cuerias por cobrar. en s mayois e
m:ﬁmmummuww

El movimento de i3 provision pof Gatencro @ Cuentas por cobvat comercilies
@l 31 de dowembre dpl 2017 y 2016 fus como sigue

amr 018
Gaido @ inido del afo 261212 14307
Apmsrag o sugeto e (roedelon 3308 {123
Prowistn o] 1 iza01

La provision por devenao maniencs por 8l Grupo S oere dal ato 2007 incluye
USE2 817 542 (LSS 808 G45 an o 2018) de provisidn por getenons hagada en
ol costo del dinero en & hernpo Oei Saldo pendionte o cobire @ Harosanbanon
ultilranto una tass de descuents del 134

14. Saldos y transacciones con sntidades relacionadas

El Gnapo ;asice rensacconss oo paries relsconadas se ambargs (@ mamas
ng se efeCiuan NMCESE@ETENIN an iguales CoNdICIONEE Gue ias maniendas con
forcarcs

Al 31 de diclombte oe 2017 mantene préstamaos pancienies de pago @ argo plazo
isciicdo dal Sr Edwin Teran por USSAT 385 de cugl 58 Mantene un commno
frmado con lechs de pago en o oo 2018

Iy . -

Durants ks afce termnados &) 3 ds csmbre de 2017 y 2016, o Grupo ha
PENETRNO DRSS DOr BUSIYD i ODDE GISING CON Porsonal clave por USS117 897 en
chda afo, respochvimeants
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15. Propiedad y equipos - neto

El movimkinio de la propedes y equipos - nedo al 17 dé diciambes de 2017 §

2016, hue comd Rigue

E“’
Awddo W Wwrtay ¢ Ratio &
Lo LT
T —— [R5 L0 ] aamt ram
g
VR v Jay (L3351 8 rag
MuREwH y e i =1
Caegs aw flrys [ 11] Lk
WEgass | Tpees L LF- L1 41 = 1
TFJ-__ 0T I8 jEd e il
Ay § hAd B4 Fa T [FiE 1] LR A
e e AR 1 TR BT 1 500 M N
T ik 1 XM FIT i fkk I=-llﬂ TARLAE
— —
201G
Bk o Viatrine | i @
b il WP it bt ok g Deprpgcinn sl ool she
o DT
Terw RETE TV ET
B e S
P ] i L] (L Bl a3
Epams i Sy = B Fs
Nl oy g Lo (LFE figsl
Fifat o O 1118 Lo @D LR
L TTER RS e 1T bl Fla Ty [F. T
= o -l P et I—— . ]
Teat crernc ialiies & T T 148N Yt T A BET
D wveiam fra—to ] LI gl saan
Tomas 18 v TTiLabd H-H!_ ] AP AL

L= depreciacion de los actvos &8 caleula inasiments & o largo de &
coMpspOnceente wiE 0l 18 Cual se ha determinado en Dase B detenors natnm
esporads 12 ohsOlescenca Wonica o comancial desvads de los cambnos ¥/o
THROIAS BT o8 RClves (vance nota 5 )

11 El Grupo con fecha 25 de octube de 2017 reaiso i revaluacon de sus benes
Enuelies que generd unh electl mgEirado &n la cudnia palreminasl Ot
Fetiltads hmm-auhﬂlﬂpﬂmuwr
equipc pod un montc de USS38A 044 £l estuco de valoraodn fus reaivado
por un paio calficads ndspendisme
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18 Activos intangibles

Al 31 da diciemtre de 2017 los saldos o= achvos intangibies por USS 23 458,
coffesponden 4 gaston incumicdod para-«l desarrolio del proyecin droeeancs
Pagahiln o cusl mediarte ofcwo 480-2016 A ae fecha 5 de diciembra de 2016
fue SUIONZd0 POF |3 Secratara del Agus - Subsaccetirla de la Demarcacon
Higvogafic del Pastacn para el usa de aguas del no Pagshiliin

Un detaiis de los poncnalies cOIos Achvados compnendia los sipeentes al 31 de
thievnbee de 3017

Flikd

Sunkiior y Sausmos AT
Honoimios Profesionues A oo
Tepogeatin haefiod v 00roA Filabas ¥ a7
Horas Exhias 1.3
Fpquibive G Mntpmane | 286
Apons Patonal £58 L
wrns 1558

Totai 21 458

17 Cusntas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar

Al 1 ge diciembie de 2017 y 2016 ios sakios 08 (23 cuenias por pager
COMMEICaiES i OIS CORNLAE DOr DA, STRN COMO Sigle

017 e

Cumniss por DEgE (YOwssiores (1) 170400 PEF 058
Diriy cusedns pot pagar

Anlicipo chentes (T} 35554 1257080

Provsicnms de coston y pasas LX) Lo

Chrus 7 483 47308

o 1,400, 180

Total 208 47T 1687 B9

Al 31 do deserrore da 2017 y 2018 &) vislar razonable de ics pasivos con
GrOvBedcres y Olras CUSNIAT DOF PAGET 52 3CerTEban sualdnalmenis W Vo en
ibros debito & gue N eviien MAlos Mvoluciados &0 e OpaTasonES Sul
distormonen ol valor actisl de o8 Mujos estmados da pago

i1} Bl Grups considess gua i0d valons razonables de orovaadones corrasponden &
los musmos vEkoTEs comercaies reflegation contatlemikie &0 sus SEladon
financieros consolkdados. debido m que lo8 provaedores ke olorgan al Grupo un
plazo de pago ds hasta 60 dias

(2} Comesponde A anSTpos aNiTEgatos Dol chamins Dacs |a SECLGON ta
proyDCios, Un Oedalle e Qomo g

-
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oy 2046
Hidiosgenos CA. () F 1
récdioovearn § A 71 4
Cronstrughima Nacionmni B000
Onvnos BLO00 § 000
Total M55 1257 060

i} Valor entregade pof Hxkosigehas C A, come ankcipo para of contrato de
prastacn e senvicos § Consrucoidn y pueests en mascha de W Cenirsl
Hidromlgcincs Sgohes el cual s tranalendo de maners mansual parm
mmnmm-myﬂm-um

(3) 56 compone pot povisores da gasios devengadas en el ano 2018

18. Obligaciones acumuladas

La composician de las cbhgacionss acumuladas 3 1| oe acemone d= 2017 y
2018, & detals @ conthuscon

(1] De conformudad con dapomoones Bgaies, log rabajadcmes fionen darecho a
parhpd en las yihdadas da la empresa en un 15% sphcable a s ulihdnoes
tiquidas. El mowmmemic de W provision de V8% participscon a los emplaatos
en igs utiidacies &l 31 de dowmire de 2017 § 2018, lue como sigue:

e s
Salde @ mean oel afin T 51 184 500
Cardto et gho (hots 20 T ns BV
Bewfioos pagados 7 7EY  (853501)
Ssidosifaidelane ot wros

{7) Los costos y gosios wWtaies por Derelioos & HMCNeScos B COMD Diass on &
afio 2017 ascienden a USS 2043 610 (USS 3 743,748 an llnhm‘.l‘m A3
da dicsetmine de 2017 of Grupe cuenta ton 31 empleades {188 emploades en
oi pfio 2014) diutdouidos 2n 8 14 engueados asgrades en el sea oparaive.
¥ B} 17 engieacios en al dres sdmerairativi | 188 empieados asgnados an &
srea coarativa y b) 20 an &l dren adminisimive en &l afo 2010)
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19 Pasivos por impuestios cormentes

Un detalle de pasivos por ampuosios camentss &t 11 de diosmbne de 2017 y 2016
i cormn Bigue.

mr %
ipreals & & vene por EEna (1) [hotn 20) 112 TEY pon it s
Hetennores an ls umnle de V4 2870, 4o e
Ratgngiones

anifmoleonimpossioplatety  ta4 10472
L A

M. impuests a ia rinla
a) Conciliacion tributaria
RMmeumMiM|hm

we calculs @ la tants del 22% epiceble a [ uthdad gravabie pod el pardioda
anite 1 de enero ol 31 ce dicimmbre e 2017 y 2008, Un detalle de

comprandido.
la conciiaadn butara fue como ugue:
217 f-al)

Flanultind artes de parmopacdn. ifabajadonmm 80k 21 BA1 G
15% pariciparadn & Entafadores inols 18] (521 31%) (BA.TOT)
Pesuitado antes de impursio & is rents __es017 iﬂ.ﬁ
LS '

Basion ro dedaubiis oM 1 370 450
Difarenciis Wmporanas genermos.

Mnmw ne2m

e SONETEOL G CONMINICOION R

Bane imponible TR0 751 1 5E BaY
Impiekla & [ renda cxisato 2% 56 802 &y ms
Anlicipo cotculado (1) B020 10 418
-“::u-nﬂrmﬂ- 189 807 7788
Manos

Htenciones el aum cicks oomenie ﬂﬂ!} 1'“1,:!_!‘1
T T T S

(1) El Servoin oo Rentas intemas medanie Resojuciin No NAC-
DEGERCGC 18-0000138 da 78 de marzo de 2018 edablacis “las normas pama
la GetesTranacon de los ingreos gravables, custos y gaston deducibles
imputables a contraics de comtirnucadn” medunts la cual se SEpuso Que &9 el
caso de gui o confribupsried Mandyveran contaios o8 COMEINCCION Cuyhs
condicignes ooniracluaies astablecen procesos de Nscahracion sobre planilss
te avance de obra, come @l caso dal Grupo, 08 ingresos se consideranan
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comi gravados paa fmes inbutanos &n el gancom fiscw en o cuel dohas
pignillas hubleren sxdo cenificidas o aprobadas por sus contratantes
indepentbentemnenies de la fecha de emeon te s fachnas corespondientes
Adicionaiments S¢ Batablece qua 103 alecios on & Impuestn 3 3 rente y en &
Eago dal 15% oe parSopenon irabaladores por ty declaracidn A8 mgresod y
ostos covrespondentes @ plandlan aprobaday que generen diterencus

(?) Las nomas bibulanas wogen & pags de un "ENLCIPO MINEMO G8 Mmpuesin @ &
mnta’ cyyo valo! B3 calculado en lunadn ge las ofas rponados o aho
arjenor sobme & 0. 2% del patimomip. (0 2% de los coitos y gasics deducibies.
G 4% oe jos ingrescs griwables y 0 4% g los actvos Ademas st establece
U &N CAR0 o8 que o IMmpuesto o I rerta cousads sed MmN gue el Mons
el anticipa renime, &ata Allime s& cnvermita &N mmpuesio o & rents definilive,
Imﬂlmﬁhlﬂmﬁﬂmh-HHw
devolucon, 0 cual podris ser aplicatie o8 acusvdo obn las Normas que nge @
devoh.cxn dei antiope

Al 31 oe dciembre de 2017 gmuw-uw-mm
InpuEsios comantes y dlendos dal afc:

T il
TREID @NOUBND @ i rents COM Ty B4R a0 417 Ve
Jpuesic & la rents diferdy (nota 30 &) {51, 73%| {256.000)

MMIH“H* —= 11?.2 ﬂﬁ.__I

El gatio por impubsio & ta renta 80 & Estado de resuiacos dfere del impuesio
Ieanco que 56 habris cblermdo empeendo s [asa IMoasitve vweme 2l ceme de
cada eprocio sobne o RsuiBadn anies de iMpuesto a ia renid. por las (tones que
w0 datnitan an la concbacion & confinueacicn

2017 b
¥alot Yalor
Tane impositvm nomel [TFE ] #‘h s ‘3&
_ ITER ¥ 1508 A%
" E 5880
LT 0

b) Impuestos diferidos

Los impoesion afendas se econocEn por el Mmdlods osl balance genersd,
angirades par diferenciay tAMpOIEs ¥ alros sventts gue crean dderencias anie
| base contablé y Inbulana de BCtives y pasivos. A partl del 31 de dicemben del
2015 o Grupo dentficd partidas que genemen dicho mpuesto consdemndo o
canbio de legalanon ritulans wients 2 parts del 1 de enero de 2015 en in cual
o BcEpinn vancs Sonmepine cormpenssbles o imputabies a fuluro, un det@le de
Jos impuesios difendos Al 31 o dhismiboe de 2017 y 2016 e come sigue
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Eatdom Beconocido E
ol v L alim
el ] Hen.anng ik AR
Activoy por snpuesios dlecsion
it ) LosmiTies wrwcamr Al 369 158 e 2 LLLE R
P et e 1 Egattond o el (48 0K L )
Péuutan Mstacas Ll o 187
LHchCioed e rmmid ace 48 1T i
._TE . *! M.TT §70 D45
018

Frowisn Cumrin nostirabies Y Ao S G5 52 15
Fwlermones o @ hutone a4 THT 136 20 i3 Bl
LAMIAZ ro eIy 148 .
il .. St - NS mmm R
Al S ge demmbae de 2017 y 2016 & efetio neto por mpuests dferddo regatmds

&n los resullncos del aercicio comesponde @ un ingresa por impuesto @ b et
diferido por LISS51.738 y USS268 800, respectvamanin

g} Precios de transfrencia
EMMHWMWH

' deducoiones
-ph:n'unhmwmlt uﬁmhtﬁutﬂﬂmhﬁmmrmy
MMMM#MM ﬂuﬂqﬂrﬁm

h“;'r'-ﬂh i e ™
3

Los waetos pasivos ded impuesic & la Renda gue haysn elecluado Oparacones
coh panes elaconadas iotales ylo damciacas &b el exienor gentro da un
MiEMo paniodo scal an un Monts acumulsdo superor & USS 3 000.000, deteran
MHWEMﬁMme sl como

fpcal an un monin acormulsdo supenara los USS15 000000 ceberan prasantar

adicionaimente al Anexd, ol Informe Inlegral de Precios de Transterencia Dcna

micrmaatn detars ser presenlads &n 1 Do ne meyo! B £0 dias posienor & la
fecha de presentachn de la declarscon del smpuesto & la renta contados @ panv
de s lecha de exgibiidad de s oeclaracon del Impuesio a 3 Renla
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Al 31 ga dicempre de 2017 debidy & gue |as Iransecciones can compadias
relacionadis locsies no superan ios UGS 3.000.000, de acuards con ia lsgiateidn
vigante ol Grupo se sncusntra exenta da) Régirman de Preoios ge Transfemsncis

d) Revisidn fscal

De-acuerdo con tas disposicionas Wgales. o autondad mbutans tens i feculisg
g fevinal i8S deciamcionss del impuesio 2 (a fenta dal Grupa, denfro def plazo ge
mmmm-mp pamir de la fecha de pressmiacion de a

Cm mijresos exentos del impuesto a ie renta los avidandos pagados 3
50 ) hﬁnum-mmmmﬂnmm
paraisas fiscales. Los didondos gue se distibuyan o favor de personas il
residentas an ef Ecuador g lﬂmmmmﬁm&
ﬁmﬂ.wwm_wm--mm-u & hznte

f) Reforma tributaris

Medlianis segunds Suplementn dal Regatia Dfioal No 150 de 28 do didemtrs do
2017, se-emilid ta "Ley Organica para ln Rea 22 la Economis
Fortalavimenito de s Dolanzacion y 9 la Gestion Financera”™

madinnte la mﬂﬁﬁmmm las siguanias reformas Intiitanas

wipentes 3 panic del 1 de #nerc de 2018 que Dor si nahwalazs pedrian npfica: &)

- MuHchdmﬂm:ﬂ-mmﬁn del mpuasio = M renta da los
m_m.wwmmwrﬁmmm
patronales mauentios por sl Codigo de Trabajo, qua ne provengan de
m-mmmmﬁmﬂum hisran sdo deduchias

o

= Bemodiics ia lariti e Impuesto @ 1a Rants de acunrdo ton & sigumnie
detnlie.
i “Tipo Tarifa |
: 25%
S no 3= presents Anexo de acaonision o fo prosents 28%
Sxponadores hantusles (1) 2%

(1) San axportadores Nabiluales: seain o) At 148 RLORTI. cuando &) sus
mmww:ﬂmm'mlwmmm amates
il emmicio fiscal anksnor . ) reaicw gar o menos § Bparticionas en
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ur gm0 @0 Escal y on digrenies penogis menssalns. En e cano oe
EApOTaIGNeS de producodn cicicn, se cunmideard por v menos 3
BrpOfiamones an un nvemd Bic facal v an e peaadcs mensises

- Sobre las operacinivim 08 mds on mil giianes ce 08 Estados Unidos oe
Amacca, v estEblece (8 obligaionedad de Wilizar o cusigule instiisadn sl
uisterra financien pars nalizar #l pago a efectos de by daducibibcad de
Impuesgio s ba Renta

« Soshmm bB resends en e solas de doterminacikin y Hguidaiongs. de pego por
dilsrencas an la declarston o rmoluciones de acheacion de Slorencian,
electiadas por la admriatandn butane con e sefiBlarenis del eStado &n
muid 52 @ncunien.

- Solo podtan acogerse @ @ raduccidn de ios 10 puntos porcentusias de
Impuoesto o ls Rent por concepio de Ramverson de Uibaades osl Ejecao,
las soTecaoes expornadoms habduses sil coma s s dodiquen o s
produccion de bienes, incliidas s oel sector manutaciurern, que possan 509
0 m#s de components nacional y agusiles soosdades de luiims eceptive

- En reiptdn a la axencion de impoesio d i fenta por divigendos o Jlilidades

mmmm#ﬁ deducbibdad do pagos por
EaTO, B8 cOMD respeclo de s axerioones Al mpusso a is

saluiy e OWISES &N pagDs pov financarmmenio xi0Mo o N pagos realrados al
extenor en & desanoiio de proyectos APP, no ser aplcabie #n s casos &n
los que & parcepior del pago eulé domuciveds, saa esdants o Bstd
on paraisos Rucaies O (UNSdCoIONES de Mands IMpOoRCIon & we ate de pages
wlectuados & percaplones amparades &n mpimanin fiscalrs calificados por a
Administcien Trbutiris como preferenies, salvo que s& cumplan los srieros
astablecdos en ef Comile de Politica Tributans so cudott 2 segmonios,
pclividso scondmic, monins minimes, fempos o8 pEfmansnag y esiindams
O FIFTIgke aE

1) Lon edscion & antsifo da impuesto 3 e Ienla.

Lis socednoes mo consceramn &n ol ciioulo del arificipo, 108 Sustdon v
mmum y decmocuarts remunemcon. el apore patronal
Al

Fars efecio ol cllituly 9&l ahiopo 56 evcluing de 108 rubros cormEspondwr ies
i nctivos, costos ¥ gasis deduchies de impuesio o o ienla y patnmono.
cuands comasponds ios Monios refendcs § gasios ncremeniales por
ganEracdn U8 NUEVO STDiec. Al COMO W SOSUINCION S8 NUeYDE SCUVO
produclived Gue permnilan Smglis: s capacrad proouchve Tuturg. Qernétar uh
miyos Nl 06 produccion de DIBNes 0 Provison o Benicas

Ml (rrgs refoImas

Cue &l dinaro slectitmos sem mansado POr |08 BANcos privados y par
conperEtiviie 08 ahoro v crédito.
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21. Obligacion por baneficios post smplec

El Grupo hene o responsaticdad de pagal @ 415 irsbasdons abbgaciones por
tenalicios post ampleo de acuerdo con & Cotgo del Trabmo basd o conceplo Oe
jubsiacion patrons y dessluc

De acuena con i eatatéecido an ol Codigo ol Trabas ioe amplesdos ¥
frabmgadones GuE POF vesnanon 8AGS © mas Nidseren grestedc senvicoos de
MmaneEs o intErumRdamante, iendian defecho ol benelico da s
Jubliscien pational de igunl marera en el ceso del irabaiador qua hubere
cumpidn veinie alos. y mRN0s O veintCinco aftos de rabmo d8 maneta
mﬂhﬂnnﬂmﬂmm derecha @ I pate propomional de gichs

Ei Grupo regeta un paano contmgénie por iemminacion de in retaokn iaton
denahicio anhidato por 8l Goupe O por el trabe)ano:. mn-hhﬂnnumnnm
PO Casnio OBf equieiant: & IE LME femMunETEcon mensual Dor cada wno de los
afios de sarvice prestados an & Ghupo

Hipotesis sctuaniales

Al 31 ge dicembre 0 2017 y 2016 6l Grupo registro ta provision por las
obigacionas po? beneficos pas! empleo wseninds an un estudio sclusnal
Drepaato por un profesonsl ndepandETie QUE uhild o e ACLANAT de
Costeo de Credito Unitaro Proyectsdo, hasado en |as sguientes hupdless

amr il ]
Tata o8 NorETEED LS 1 50, 100
Tisa di (ebCuemio s EREEY
Tanm ao moalidag & fvaions T IESS 203 TWMIESS 2002
Tital e robiiidn 3B M 56 A5

Andlisis do sensibilidad

El Grupe ha optersdo su andiles de sensdndaed 08l optudio Bctuantsl DIACHCA0
par un pesito calficads mdependarnte an e cusl se han consideredo qua los
SUpUESIOs actuanaley Son mayr fecacion en i cliculo da s provisores para
chigaciones post-empias pof jubiacien patronal y desahuso 30N I tesa Go
descuanio y |a tasa de incremerns salanal an @8 cuales @ ha connderado un
rango de +(-) @ 0 507% tormandd en cusnia gue dcho MNgo &4 Roepiaco
intmaSonalmenhn

) -
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Un cupdro de las hodtess pam delenmnar ol sndies Or sensdinaad o Como

sigun
duliecion patronyt  Bonificacion por desati
_W AumEnI10 (DS LLCHOn)

Tasa de descusnio - = L
A, 50 5234 L] Iroe 5 5M
s
0.50% {4 50a) (3.528) {3250 (5637
Tara de incremantn ssdarial
1 50% (4 T ia e i1 4T =35
Base
0504 &% o ey imn S3TT

Ohligacion por Beneficios Post: Empleo

El movimenic pof i3s obbgacones de Daneficn Dosl-empied PO (uDdacsin
palrmnal y por esshucc Bn ios afios erminagos al 31 de Scembn e 2017 ¢

2016, fus & sguiente
== = o ket
Fﬂ:“hﬂ i-.-llt
Obligacion por .—-u- L C T

: Difinicos Elective msllades  pledis

mimdﬂﬁ W3

Cows Bl g MraCe Sl 32 760 o3 T
LT B0 PRl ety iMmE (3 ™
Calmmnca BT I 6 S g el {7 50 17w
witi T S8 Bgd
a4t 313 [P ] |IE1
Euimﬂﬁ B 255
Copulo EDOENI e §Erwecs. MTuminy MagT {MEIT)
DA e L Eaialus PN R
Pt gt s 1iE) A1 1TH
__Gianarcs actuacsi ro resssadas 431 43 114
__Saido ai final sl i YT K N I—TYTE
Toul pasivo por benwicion defricios L T X (]
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rall
Ofi i stada de
Lt O At ey
Bwfioo ACLUSIEE nO e i)
Difiradan Elncino roaiigidas itttk
Zablny @ rorReTIT i gfa 1 878
CoT AT TR AT, WL AE BT i AT
fronin por tmmsen e bl 13,008
Garance sctun sl o eRarace 1‘1’!‘“} 7
q 41
lﬂ-ﬁﬁﬂﬁ _'F% 31274 iﬁﬁ
Borfisacon por degathucs
Sanas @ commmyn A e - Ei0 ]
Coas a8 oe SR Tk R 430
Corsion pur senacos panados 153 (¥ )
ferwtcon pagacion [VRSED e S
P —
[ . 552 El
e g i R NS

1. Pairimonio de los scciohistas
Capitad social

Ei capiisl dol Grupo & 37 e dicmbire de 2017 y 2018 es de dos millones
setecienios mil dolaras oo jou Estados LUinikdos de Anica, squivalenie a doa
millones selectenios mil adlanes (3 700 200} scoones nomenafves y Ordinariae de

un golar (USS1) cads oha

Su compowckdin accionara por ios afos erminados al 31 Se diciembie de 2017 y
2015, tue ta siguiienie
Arciontay Nicionatidag  CoPEN W de
Tarn R tenens £ dwe Afed FT—— T ) “fw
Varir Shatsdies Pabin Andrts Ecumio wia BIT 300 L35
Catadicl; Beradaass | rogue Sadcek E custorian i oo L Y
fumela Ariin ioege | sarare Ecator @ [E-T ] L
T

L—————-—#——%

21 Congciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion
Los cambics &0 08 patevod dal Gnapo gus swipenn o Bt Schvdsiss de

financiamentt en o afta 2017 y 2016 hetion come sigue
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— -\ ] A
Pagos de
daldo imiciy  giective  Saigio al fing|
CIRBGACIinG COn INSTTuCLMes
hranciore LY sty
2018
Pagos de
Ralvo al g wlestivy Saidg al Tna)
Mﬁ" 1874 1§74
Z4. Compromisos

Un remumen die o8 prinaipales compromscs sdquindos o sl Grupa al 39 de
doambre de 2017 y 2010 por (2 epecucion de 65 Droyecios B su CETC. €3 COMO

£10 o8 enerp de 2015, al Grupo Himé un cenirsto con Hdmamgehos C A
Pracio de Costos dirmctis. + cosios indirecios + costos de obona) es de
USS21 320000, & &vte vaior se suma USEL 110 100 ae ubidedes a Sootrol
por un total de USS24 430000 Los vaiores puedan modificarse durante |s
&ppcucion del conttato, sismpre que se destine 0y sslusos e forma
m:m#mm Los shomos Que w0 logns
entre las pantes Hidrosgchos ©A 70 y Smetral S.A. &l
:Iﬂ‘i. §i s& produce lo contrano se reduciid &f magem de ublidad an un punto
porceniunl por cada Ung Que SB NCIEMEnts & pESURUESK) 0on un imilte de
U532 00000 B Grupo se compiomate 8 tansfatic an forms anbapeds los
FECurEos comespondienies & cosios direcios & indirecios, gasios
aFrninistmtivos v 10% de jof COMIDS Grectos + tuston Indiectos

Coan techa 18 o8 octibie de 2017 @ Giupo feotnd &l 20t eninsga 1poBpctn
aafiniive del proyesto Wdnesgohio

El 3 de octubee de Z07E, ol Grupo fimma un comrata con Consirociong
Macansl SA | para le prestacian del servicn de construcotn de casa da
maquings del proyecto Hidmeldcirco Palmem Nanegal el valor de ios
SETVICIoN Obyeto ded presente coniralo ey un lotal de LIS$IST 631 mas VA,
3% coma anticipe def vaslor iotal de ta onden con s rma dal contrato v previc
ingrmao al campo y el TO%, restanie medanme planiiss mensuales
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A 31 de dicmdies de 7017 58 mantene planiing JeDaaments ARTOOBIES DOl
USEA00 816 y mantene Un Svance o obre del 100%

Con facha 22 de octubre de 2017 @l Grupo recbt @ acta enirega moent:on
definiiva ded proyecto Hdroeldcines Paimira Nanepisi

Comesponda prnopidimente &l sanvicod 8 Mortme Dam s caniral hdrauses
Sigchos en Ecuador & cusl con fecha 31 de octubve de 2018 of Grupa firmd
un contrato oon Andntz Hydro 5 1 por USS 338 162, en dichos precios s&
inchiyan indos los cottes denvados [anio dreclos Como Indrecios oscagts &
VA B Fmpuesio agursienie. que serd Cargado apente en w fackua
correspondiente Bl Grupo realizard un anticpo del 30% del impors ofenado a
:lmﬁhmﬂmﬂuq-ﬁm“m-mm

Al 31 de arcembee de 2017 s maniens planiias debdlamente ADODaNEE DO
USSM5 89T y mantene un Jvance dé obra dal §8%

25 Juicios y contingencias

Ab 31 of dicemble de 201 7 el Grupo mantene un o pol Impugnasen Be il
del Ministenc de Relaciones aboraies La cuantia de la demands asciends
USS150 000 la demanda fue citdda y lan partes demandadas conlestaron la
demancs po 10 Gue habra el WoTino Oe pruebas. on esi proCedr a0 W
BYMTHAIBION § it SsES0TH egaies CONEIBEN Que existd una resotudion
fivorable &l Grupo

26, Eventos S ubeoouanles

Entre in fechia g8 reponte 31 de diciemibre de 2017 y Ta fecha J& aUTonzacion oe ios
presanes estadog fmanciaros no & han poduckdo gventos que en la Somidn de la
Geranca del Grups pudheran teng? un electn imporinme sobre los aslEdos
finanomioR conmobdadon.

27 Autorizacion de los estados financiercs consolidados

Los =alwoos Inanoesl comoladadas o¢ Suministros Industriales Petrolercs
SIPETROL 5.A. y Subsidiaria por el sfic lermenado ol 31 de delembie dir 2017
nan side autorizados pare su publcacion por la edmemstracdn del Grupo of 24
atni de 2018, y. seran apobados de manenn defndive en junta de sCConles de
ncuerdo con lo dispussto par Is Supermisndancia de Compafias. Valoms v
Saguros del Ecuador

[,. ‘,l ALl l
Ana Ci Jicoma
Contadora General




Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.
Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017

Con cllras correspondientes para =l 2016
(Expresadas an odiares da E LA )

1 idantificacion de ta Compahia

Suministros Industrinies Petroleros SIPETROL B.A | lue condliuids en 1s
cudnd de Guayaguil y exist bajo las leyes soustonanas desin & NSETPGon &n
al Regaitro Marcanh! of ©7 A& maras de 1888, con un pazo de duracitn de
cueusra afos sy domisho prinvipel as b adidad de Cuit

i. Operscionmss

El obeto socat de @ Compafita constitoye phnopaiments & mponacon, Compra -
venly, corniculiescking mwm mw

, ogishca
SMCUCKGN 0 OD1ES Ovikes vidles peliGleras enerpeicas y decsinns 02 Wa pars
wirpeatructurs on PEness. B8 (OMT SU TEPRTRCION iU MAnETEmaSML

1  Declaracion de cumphimiento con tas NITF

ot satmdcs linanciems ds ta Compahia nen sdo prepamaos de scurso 253
Namas Intemacanales de Imomacitn Fnancien (NHF) viganies y irsduzidas &l
ospaiol de lns Normas Intemacionsles de Informacion Finanders (IFRS por aus
mmlwwmmwdﬁnmm#mmwﬁﬁmm
{hﬂ#ﬂ*miﬁlmmh;hmm wdo sdoptadas por s
Supenntenaencas de Compadhiss. Velores y Seguros del Ecuodor y rageesents la
adopakin inegial espliciha y sin resaras 48 @s refendns nommas Miemaconaies

L estmcios fnancerts sapanidos por-&l afo wrminado @ 11 de doemiine de
017 serén aprobados por la hunta Genersl de Accionmias luego o 3 emson
gl informe de suditorla de acuends & 1o requendo por la Ley de Compafias Sn
eTbemc ka pRTENCa e3ma qua no habra cambics e los eslados fnEnceros

Al 31 de chowmitne de 2017 @ Compatia prasanta por separsic esipdos
financiests ponsolidados con su submdiana SIPENERGY 5 A an fa {uli & 31
de diembes da 2017 posen ¢f 20% de =u capial acoomane. Mn embargo, Nask
8l 22 de dicemive de 2017 In Compattia mantenta una paroipacdn scclonans
del 0% purato que en dicha fecha realizo una fransferencia da acoonks def
T0% m wus B0 on comun_ 1o que genera que el contol e mnndangs
bamicamente durania lodo &l ato 2017
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4 mmmm

al Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de aneo de 2017 y relavantes pars la Compahia

B patr daél Yero g e 2017 Bastan NOMMaS Nusvas § v vigenhel
para el paniddc armusl comenrata &n dicha lecha Un detalle de e wviormecdn
schre eslis normas e oresenta 3 conErUEod

- Inicatva sooe nlermacdn @ revelar (modificacones & ls NIC T)

- Reconocumisnto de achvos pOf impuesins Siaridos por pénddas o
reglraaEs (modBcacones & la NIC 123 (1)

- Msjoras snusiles 3 lgs Normas NUF Colo 7014-20168 (mashcacdn refeinis
@ la clanficacon def slicance de ta NIIF 121 (V)

1) Proouncamesitos gog. por ke naturslerma de les operacones de i
Compedis o lay podidnas sdoptadas Ho han genemco (npedio sobme o
estadng Acanoeres adpmios

A cONMUBcoN uh detalle Oe 08 PIoNUnCETETIDE BRROLSD0S y VIDENTES DEn
& penao que comenzo @l 1ene 08 anero d9e 2017y aus hat enidd efecio en
0% estados francieros de b Compaiia fue como Bigue

En ol docurmionio “imdcistiva ot informacicn a8 revelar (modlificaciones a @
NIC 71" we reguiane que unn entidad revels B nfoMMacion gue permmits & s
UBLANGS de los estadns financeros evaluar (os cambos &h posives
producidon por actividudes de nanciacdn, ncluyendo tanto 168 que
pracedan e Mupss 08 slechve como las guie 1o vnpdican fujos be efectivo
Lina tormis de safisfacer esie eguannmniio &s proparcionan una

concihacktn ente saldos imclsles y finates del esmdo de luacion
financiars pam pasyvos gise Sugen de schividades de financ@cion Los
EAMINGE 3C0TE 02 Que 5B dEbe mIGTTa SO 08 SR i

- tambics deivvados de Nigos de sfectva por financigotn

© camios Qua surgen oe ia obisncion o perdica del contral de
subtadiagnas U offcs NBQOCIDS

= mhesn da lm vanaticnsd &N Bs s de cambio de la Moneda

Lt U]
o cEMDDS 8 0 vakres mronahles y
| olfos campns

Lu Compadia no ha gerersdo Combcs SpNAicanves te I adopttn oo
it modificason en 13 nota 22 sa rovela 13 conohanon requends



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

b} Normas, modificaciones e (nterpretaciones o las normas oxitentes gue
aiin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadaments
por ln Campafia

A & feche os aulonzacion de esios esfados financens separados. of WSE ha
publicads nuevas nomas, moddicacionzs & Intemrtacioness reelzadas & e
noMmas ya exisienies |as cuses aun no pntran sn WQor ¥ No hen sido
adoptadas antcipatamants por la Compafia

La Adminmstanion anficipa qua Indos mmmm
‘mdopisdos en (as palitcas contables de ia Compaitia pare el pnimer penodd
gl incld @ padte de 18 fecha de waenaa de dicho prnuncamenta

mtmmd&hnmmﬂ-mPnﬂMBmMnnm
an vigod. y que la Camgafia no ha aplicado antiopadamenie para o cerme
bermimaca of 31 de dicsembea de 2017, son jus siguientes

«  NUF % - instrumentos Financreros

= Caracisrisicss g cancelecion gmiidipads con compensscics) negainm
imodificessonss ol NIF 2) (1]

= Aphcacian de |a NIIF 8 instrumeniss Financssros con fa NI 4 Contrates
de Segum (modificaciocies o ln NIF 4) (1)
NIF 15 Ingresos de actividades omdinanas provedaniss da coniralos con
olivriles '
NIF 18 Amendamertos
NIF 17 Contratos de segurss (1)
ﬁ:ﬂndm'rmmnm UANSICLNes CON PRGOS Dasados en

acojones (modficaciones a fa NIIF 2) (1)

- Fiﬂ@ﬂ%ﬂﬂlﬂﬂmhmum&uﬂﬂﬂhmﬂ
negacm conjunts (modificaconed 3 s NITF 10y a la NIC 28) (1)

= GINIF 22 Transaccones en monsds sxianjera ¥ contraprasiacones
anticpadas (1)
CINIF 23 L@ incerfdurmone (nenta: s (o raiamanios e impoesio 8 las
Ganances

= Tramsferancas de propedades da inmmion (madificaciones a la MIC 40)
{1
Pamicipacionss de larmo plazn en'atocisdas y negosios conjunics
imodificaciones & ia NIC 28) (1)
Mzjoras Anuales a las Narmas NIIF Ciclo 2014-2014 jexceptn & mfanda
-ummmmmmmwm

A Improvaments o iIFRS Smnderds 20052017 Cyola (2

llndﬁmm medutcidn o hquidacion dal plan imodificacionss a la NIC
Conceptual Framawork for Finenciel Reporting 12 (3

(1] Frorunmsameariog god. Dor i nREraiEze o (08 oparamonns oe
Compaftia o b paliidas sdopiadag 58 eshime an fandln npacin sohn
oy earados AranGens

(2} A3 fechn de sulnnTocion of ok presuolts erfados fnancieros pors su
frublicacion, no adglle una fraducoan Wl espaffel aficral de esie
elertumaniin
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(3) El maren conseplia) dw esta Norma, pero podiia sar amplaatds por b

Sucurial para resolves coesliongs d splicacin gun o eXhiwamah
prewistas s amguna NWF. de confarmwiad con la praguoie que as NiF
pravén Lina entiindd ulitsard o (aevo maco soncenlun & dexarmllar
una pollitcs conighie hassds on Af para &sfados fnanciums
CONPSLOMARNIED § Parfatas AEMRS God COMERCEn s P! dal | oo
enero de 2020 Se adrmele su aghcacion antcipads

A conunuecion wn oeinle o 1os pronuncsTRENIDE spohatos pens
tclavia 170 AN B0 Vigo+. fue 5= estira tendidn eleclo an Iul:mmpum
aue no han Kido aplicados anicipadamanis

NIIF § nstnwmonhos Fingnomos

mmmmmnhmmmmmmu
que ia contabilidad de les insinsmentos fimanoerce deba mejormarsa
ripidamente & IASE givedld su proyecto & susBILCSH de la NIE 39 &n
tres tases principales. A medida qua i INSE finakz cada Trase. emitid
mhﬁﬂu{;gh NIIF 9 gus rmsmplarsren K reguisiios comeaporidisiies
ge &

Finalimenta. en jule de 2014, ol TASE aprobo el lexto compieto de s NHF
2 instrumentos financeeros, gie reemplazard & i NIC 19 en los peviodes
anuaies que 5 Inicler a partlr del 1 de anedo de 2018 Sa samie su

Los principiies camibedd (Ul ME0/pPorE E5 Roima: 500 o4 igueanitre

= un medelo para ciswiicar ncivos fmancieros basados en (1) les:
CRractnsicas contpcliiakes e 108 Nyos de slective de un Actve
financmro, y (2} &l modeio do negoao en al que (= anlidad o
un modeio pars designas pasves fnanciernns @ valor Ruomiadie con
cambios & resuitadas, Gue tequiiem salvo Vmiatdss .l
rERGhOCimEnic #h & ohe iesullaca Inlages| — e lugal d8 inas on
resullados — ge squallas ganancias o phrcides que procecsn O bs
cambios en et fesgo de Cridito prapio de la antidad y oue Intagen
ios camitios &n @ Impore asgnNEco & thes pasios finencsms;

0 un umico modelo de deterions para activos firanciesos — disiinio de
aquiiios madidod & volor mzenals oon cambion &0 esutiados -
tasadon en pénfides crediicias esprrndas que requie™ QUE UNE
anhdad conlatelice las pardidas crediicias esparsdas cuanao a)
achivo INANGe0 &5 Meconockio incialmants, y gue reconozcs las
pinidas esparadas para lods la vids el achvo financien cuanto &
resgs de SrRdip s Inerementano signficatvarmns dests su
reconocimiente incial y

o un modsla de contatiidad di coberiuras que alten mias
esitechamenie o iraiamisnio conlabis con fas achvilddes de gesbon
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do neapos de I snkdad, y (en 8 NIIF 7 instrumentos finsnceros
IMGITECION 3 rBVEar) rEvEiaCTNes MeOradas sobre | actividad de
QESHON OE MBSgOL

S8 Gabe Jestacar gus

bos retussiios oo La NIF S 30D @ Nesgo 08 Credio progeo &n
FEACKIN con CASWES InancCETDs puiden aplcense Anicoacans e
=0 que se apiqos nmguna otre parle da la NIF &, y

wna enidad que aplas B NIFF 9 puede slegr (COMS opcion os
polilica contafie’ confinuar aploando Ios regusEos oe confabidicnd
e cobamus a0 9 NIC 39 parg kocles as relacnnes de cobefuma

En mayc de 2017 el IASE sprohd 05ia nueva nOTTa. Cuya VIgeNCca o4
obligatons pars ios eErom0s anusies que Comeencen A panit del 1 de
anem de 2017 y somete su aplicaciin sniicgeda La NIF 15 memplaze o
hﬂtﬂ,hﬂtﬂ,mﬂﬂw 15 CINIF 18 y SIC 31

Efis Adema nconpsia Ung metodokogia peTa econonal los Ingresns
provenmntes de conliains con chefias basalds an Sinco PASos

1) laenificar &l contralo (o comitilon on « thenin

1) \denifficar las ohligaciones de dasempafio &n ¢l conlraio

3} Datarmanas ol proce de & amacogn

4)  Apignar sl preco de I ransaccion enfre tas cbkgaciones de
mdﬂmﬁn

8) Reconocs! @l ingreso da actndades ordnanas cuando (0 § medda
que) la entidag safisface una cbiiganicn de desampatio

E} 12 oe apn de 2015 & IASE pubbcd una enmmenda a fa NITF 15
canficando Algunos Bguenmenios v Dropersonsnds una facikdad
adcional en i TENSCIGH DD 33 eMpreshe que eshim Implementando al
MuevD estandal E3las enmendas o caminaT 04 CONCIDIOS HDVRLENES
dit |& norMa, pero aclaan come deban apicarse walos prncgeos Las
clarficasones de aste JOCENSN) & refaren & s JgLenites aspecion

wonifcandn de una cbbganin de desempe’s (ol compronres de
franpfens uh bidn O un SEodon & un clenla) @n un conimalo
detemenaodn de ¥ una empresa s un pInchal jef proveedor o un
tan o SEAACO] O LN BJENIS (rEDonEable 98 i crgunizecion pEim
& N O eNNOD §23 DIDEECoNa30 | v}
de % 2l mgress de la conceEin de una hoenca debe
S50 MECONOCID &N Un pumio &n & hempo o & o ergo del hempo
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mu-mummmm
adicionales pam reduc al costo y @ complesidad de una empresa cuando
S& aphca pof prmers vez la NIF 15 s modificacones benen 1o msma
techs e aphcsoon obiigaibhs gus @ Norma (T de anerg de 2018 §

NIIF 1§ - Argnclarudntng

En enaro de 2018 & IASE pultitss is NIEF 18 Arendarmenios, fue
raiabieca I08 prInopIos parE & MECONODCITUENI0. MBGGON . DIGREITIRCON ¥
revelamion o los atendamienica Esta nommia OIGa Dara jos epertioos
Que comencen & pan ded | de-enemn de 2018

E! princpal camiag Que mOCIDOTA 58 NOMTNA ¢F 1 conoeaain 3o
10008 O contristos de artondidmeenios (o Inmtactss aroepCianed |
denlio dai estads de siluncdn fnancess de la shendatana Esin
ITpLCR Qu

[ anE eoonoomeETio Mt oel conitato, & amendatana
* recORDCETS un aclve por el derecho de ueo del active bago
arrendamento (sl scivo subyacenie del amendammanio|; y
= mecanccerd una ebliganin por & valer descomado 86 las cuntas del
atrengamianiy

»omfy GMENtOE BOBENOrEs, A arandaianE
* heconoceErs el gasts por amurizacdn del sctive
o FoonooR &l ooito financiero deil pesia

Un arendedor conlinis desficando sus arrandamentos come
smpndamenios aperaivys o srendemenios hnancwros. y contabilieando
esiog dos Iipos 08 amendarmienios de dferenios Maneras Se incofponn
nuevos auenmenios da nformacidn 2 revelar s0bme By confraios de
anendarenio

L CINIIF 23 L& moermdombae fronka 3 o8 Halamionios onl IMpuseio 3 las
Gangncas fus ermanicta pov ¢f ASE &n junio de 20! 7 Eata inteprstaodn
fue desanoliaca por e Comié do intarpmtatonas de fas NIF (CINIEF)
Una gnhand SChCETS £33 Imerpretacon pare los parodos anuses gue
comancen 4 partr dei | de snavo de 2012 S parinie Su apRCACION
anHOnsER e5ia NITFTAGDH & DENOA0s ATINN0ITS evEiEMm S hacho

Esta siareacon Scirs Como SUECHT [0S TeguerTeenios O
reconnomesnio y medicshn g6 B NIC 13 cusndo evele incerlidumbie
frarte & ios talmentos gel mpuesic # las gamarcms En este
cicunsianol, uis anhoRd FEOONCoE y MESRNE U ACVE 0 pASHS poT
ImpuR s fEncos © CoOmmTies aphcanoo s requenmesnton da le NIC
12 sobre v base de ' ganants fiscal (pérdida Bacal), bases fincales
facses na viioadae. ciéciins Fscaies no ublizados y teens

deterTenacas sphcando nata interpretacdn
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Concrelamante esta intamretacion aboritn los sguenies cuesliones
~ @ une entidnd considerarh por separado e remmignts impositivo

B umqunmmmhwﬂh
tratamiantos impositivas por las Finondadss fiscates:

» como delenminara una enndad @ gananca fiscal (parchaa fiscal), las
bases lincales, perdidis [mcales no ullcsdas, credios lscales no
tfiheadas y (asas fiscales y
whmo cormderand une entiilid 109 tambios #n hechis y CURSIANGIAS.

Estas modificacionss indlysn

©  Eliminacion de 58 sxonciones & b0 plaro pare 68 que ddopkan por
POMEE vRRZ, 38 SITEMAN Algunas sxencones & oo plaze y los
paralok eanionados con L8 facha de vigencia 3e la NIIF Y porque
2uias G2eN00NGS ¥a NG 300 Folicables.

- Ngiagn 08 UNg 3500900 0 NEgOD CONUME & valor rasonabie; se
acisie que s enfidades gue pusden optal por Medr las Inversionss
on Nagocod coNjUMtos y asociadus a valor Mzonalls con canbios sn
mmmmmmpmmmm
Rego oo Conjuio.

nis i (=R, g 201 A

mmmmammuw LiEs
mEjores anuaias mmmmmmh
una coleoodm da modifcecones menorss 3 as Normas NIF -

Ura anlidad aplicard cade una de a8 modificacionas pars los periodos
nmduqmmmmimr dal 1 de sram de 2019 perrmitiéndoss @
anficipada

apiicacion
mmm modificacinrmes de scusiig con (B B e
" Tema as s modficacion ,
HIIF!Eumlﬁmdlrlgm Paricizaciones  pree@msnie
NI 11 Acummics conjuntos BN NG OpRIBERIN CoNjUntE

NIC 12 mpuesio p ias Ganang=as Conzecusnces en ol impuesto 5 las

ganancas g ke pagos makrados wobis

ingfumamios fnansems clasfcados
Coms palnmanio {a)

WIC 23 Costos por Préstemos Comtos de péstemos suscapiibies de

capiialiracan
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&) Las muditcacones s lo NIC 12 impuesto s lss Gananoms resultsron &n

modificacionss 4 los Fundatnenlos de las Conclislanes sobee [ NIC 32
Instrumentos Flnancecos Prasentscdon. Estes enmendas se estubiecen en iz
mismn Eeocidn de este docimenio gue s enmisncdss & s NIC 12

La admvsiracion de la Compafis ss ancusrirg anafizando los slecios oy
estas majoras y astima que s memos no samsn significsives dentm de los
estados Bnancisros por 1o gua peavé adoptar ks modificaciones en 5 feches
establecidas como do adopowdn abligatona para cada una de sias segun

5 Politicas contablos

A ConBnuacin, s& describen s printipaias-pollbeak confables adapisdss bn e
PrepaTEGian de kot ealndys finsncoros, tal comn o oquiemn la NIC 1
‘Pregartaiiin de Edlados Firancieios” Ealss politicas han Sido dissdadas an
luncicn de ias NIIF woentes al 31 da dicmmbne de 2017 ¥ s2 han aplicado de
meEnata wrlarme pars todos los afos presentiados

Bases do modicidon

Lo estdos inanciaros separados de1a Gompalis nan o preparacos
sobne la bevse del costo MiSONco Con Bxsancidn gel pRavo par julilacdn
patihnl i desaiucic que me sncienis regisiedo 3| vaio) presants de ios
pagos futuios esfimados de acuendo Son o astudic sctimnil precticads porun
parito iIndependients & inmuebles que s Encudniran registradss a valos
razonable de scuBmio con & perito valuador

Maneda funcional y de presentacidn

Todas las cifres préssntadas én log 2stados lnanclens sapanidos de-la
Campsifiia y 5us nolas esWn axplesadass en dolares da los Estados Limndos de
Asmisrica, In cusl @ la monede Rincionsl

mmmmmummmwa-mm #L FICsrEna
oficial &n marze owl afa 2000, por (o cusl & obiar oe ios Estados Unidos 25
utihzado deade aua fecha para todes s frensacoones reslizadas ofl ol mai y
lnmuunm:umﬂin dighe moneds  La économis
scuatbrians oepende de i3 capacdad del pais pars obisnat un fujo
paimananis de dbleies de s EE UL pafs parmidin & continaacidn del
etdunmEa Menateno achunl

Uso de estimaciones y juicios do los Administradores
La preparacion de estados inanoens separsdos dé acuniie con Nomas
intemacionates da Iformacon Financem (NIF) requisre gue

Agministrocidn realice juldios ssimaciones y supuesios gus alectan fa
apkceacon de las poilices contaties y loe monios Oe jos activos, pasvos
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mgresos y gaskas infarmados  Las esiiimecones y supuesios eisanies son

revisados por li Administracin de maners seguiar. sin embango, debido a la

supjethidad inhamnis en gsis proceso contable. jos resullados fegles pueden
difeiir de os montos estimadod pol la Admmisiracon.

A continuacion, ss descnban iog |uiciod sigrificaiivos da 3 ASmmstracion €n
la aplicacicn do las-polilicas contables de la Campafiis que tenen un dlacto

Ei monta por el ¢ un BStvo por impuests difaride puede ser reconocida sa
bass e k& svaluacon 8s la probatilldad de tenar ulilidaces fscalos Tituras
por las cusies los anlives oor mposstos diferidos de la Compafia sa puadan
ulihzer  En adicion s reguigne Ricio significalivo & evaluar e inpacio de
clefios limiles legaied o economioos ¢ inoartisnbres exisientas en of pais

sobre la legrslacion Inbutana vigente (wéase nota 19)

En & preparacion 0= b2 astados finanoieins saparmdos se han iiesde
estmacardy thiles comno

La determmactn de las v ullles ¢ o5 vilores relicualits de ios
compananies de vida (il dafinita involucre juicios y supoeesins que podrian
sar atectados o camben 98 crcunstancas L Adminsiasdn mvisa esios
Wmhmmﬁdn;hduﬁﬂhﬂmm-id cas0 de
weniificarss algun cambio

Bin ambtisrgo fos resullados reales pusden varar debido 8 obsolescencia
Ecnic en special 40 o que 56 milare 3 egquipt de compuin

B valer reidus p ia vida 0% de un sCID e revigardn, como mineno
erming de cade penodo arual ¥, % 8% expectaiivas difenen de les
SEUMBCIONRS ArEvias, los camuios se contabilzaran como un cambio en una
estimandn contabie de moda protpecive. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018
no han exsido cambios on las astiimaciones de wias utles de ks propledad y

Lifta pérdidy pot delerion se rectindes pat la canfided por i cunl & mants e
kbros dal achvo o de la anidad genaradon de aleclive excede su manta
moipenhie

Loz activos no firancisins como propledad y Squipos 38 sometan A prusbas
d6 delenon sImmpre que aigun suceso O cambio en |as creunstancias maigue
e i vERor i libus pusdE no Sor Mcupetable Pama myvisar 31 jos activas han
sufride uni pandidn por delanonn oe valpr, I8 Compaiiia primann @nadics 8 o
acliviis stpetos & anabam de deteriom presentan tdicios de detencn paa o
cui s&-establece los siguientes paramelios que debsn considaramss

g
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a) Diamnucin signitcatve del valor de mercads del activo,

Bl Camingé signficatives adversds pam s empresa an al entomo
fecnoidgico, comercial sconamico o egal an [ue opera D an @) mercado
ol cusl-esta dingido & actvo,

¢} Eveencis sobre s chsclescenoa o dafa fimco g8 schve,

d| Cambion signficativos con elecio adversa en relacion con &l grada ¢ oan
i3 formaan que ol 3ctive $e 095 o 28 asDera Waar i

8l Evidenoa gues moics qui ol rendimEmo scondmico del aclive &8 0 srs
peor gue Io espETato

Los mauitados remles pusden watlar, y puBden causal ausies significaivos &
w6 aclivos o= & Compafia dearo del siguisnte specio

La estimpadion de la Admmstracion para e clouio de s Ohiigaaien por
Baneficios Definidos (OBD) 52 Basa &0 un niners 48 supyestos crilices
corfmd tasas ge flacsin Moralidad tasa de degdouenito y [ consgeracsdn de
incremenios fuluios en salarics Las varadiones de sstos supuesios pueden
Fpactar el monis de s OBD y & cormespondlEnte gasto anual por benshitas
defricios.

Megocio an marcha

A la techa de los presentes esigdos fingnomios. no eaiten ireemdembne
mespetio a sUCEEDS 0 CONdILONEs que puedan generar dudes sobre 3
mﬂﬁﬁuhﬁ#ﬁhmuamﬂumﬂmﬂmm
an

Ingresos ordinarios

L.04 ingresos e calcuan of vanr ragonatile de I contraprestacion oobrada o
i ciabwar, WEnEEntdo an cuwenta &l impore semado O cualmoer descusnio,
bonihention o rabajs omercal gue la Compatia pueds olorgaer '

L& Compaiis tens comg aclividad princpsal o sendlcio dé conirsios de
CONSYLCCION. an 100 Cuales recHnood 108 INGESON COMID Sguse.

© Contraios oo sonstruccion de preco o &n o cualen 10 (Ngrescs se
mhmﬁmﬂnmmﬂuuﬂ:mﬂ%m&
fescalizascn del avance del rabajo y repordss o obia. e deor cuando &f
mwnrmhnuimdnamidldhm sido transferidos al comprader, y
no Eubsisten incertidumbires spodicativas realivas s le denvacion de la
consdEruLtn de los coslos asociados

- Contratos de mangen sobee o costo. 8n ns cusles s Compafiia moibe
oMo Ingreso ua mangen sobne (o8 coslos sfectvamente consinidos de

= i) =
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mmmﬂmﬂh’mmf:ﬂmﬁmmm § o
cuiles 50 reemboisados por sul clldniés mansdalmaia

Los ingresas d& la Campaliia prouianen prindpstments de ls construodido de
obras cviles

Costos y Gastos

Los costod ¥ pastos &6 impUisn &l chiants de resultadoa e luncon del
critens gl devengo, &s daca, =n la madde que ses probabie gue 6a
benaficios aceramicos A hacia la Compania y pusdsn ser conhablemenis
mRGGR oo 1 dui memento anque s& piotduce & pago
dafvada te wio

Instrumentos financleros
Reconocimisnlo, medicion inicial y des-reconacimianto

Lo aofvos y paseos Snanciems =6 monnooen cuanda @ Compaia (orma
paie de las provisones mntraciuskes o8 un nrumenio financlerg ¥ 5o miden
incaiments & valor rezonabis ausado por 1os LOStoS de WRnsaccn, sxteplo
los activos y panvos inanciewos gue s& miden 8 valoe razonabie @ froves de
ulilideias o pardilas que s4 miden inicetiments & valol eonatile Ls
mEdicion posianal de un achvo o pasivo fitancere se fealze como se
desoiibe poslEnoimEnts

Los sotivos linancieros se des-maoonoosn cuando ios derechos contractusies
& L futos de afectve de un ARtve fmance sxpen, O cuando of active
nandero y lodos ios nesgos y bonelicios iten sida mansferides
sustancamanta  LUin pasivo fmancieo te des-reconoce cuando se axtingue.
5 descargs is obligacion. se canceia o vence

Ciagificacion y medicion poaterior de los sctivos financieros

Pira elecios de la madicion postarior, los Bctivos fimencens se dasifican
coma cuenias por cobreral mamento de su recancmiano inicial a
Compaiia ni posee nstrumantos de coheriura)

Todos ioe achivos fnanoeros o revman por detencrs al MENos &N Cada Mena
de mporte pars delgmunar &l edils @videntis obsiva de gque un lclivo o
gtupo de activos financieros estin detoriomdos  El deterion de las cuentas
por coterir se prdssniia como gastos dentra de ins esuitndoy del poriodo.

Les cusnten por cobfar 506 schvos financeros no derdvados con pagos fijs o
geterninalies Qui NG se colizan en un mercado 5tive. Después del -
reoonpormiants imaml, 65108 56 miden 5 coito amorzade uhiiizandy & rabsdo
e interes elathive, MENOS i provindn por detenom.  El descoamio se omide
&n los casos &0 fos gue el Mﬂmmuw

=
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U]

El elechvo y squralime de slettvo de li Compatlia. asl como las quentas
pot cobrar coferciales y ottas cuentas paf cobrar ceen e ests calegoria de
mitumentos financems

Las cupmias por coovar significatves (ndvdusiments se consien par
delericn CuRnOo S50 vancidas o cUAND sosle svidents abietiva de gqus un
Eago especifice ceans en ncumpiimients, Las cuentes por cobrr gue no 1e
cofsicrsn deteroradas individusimente se Jevisan pars dERENDIO 80 gIUPOs.
los cuabes se delermindgn por refardncn @ o indusina y olres cafacter sticas
compartidas g neage crediicly Ei eshmado de pédida por daterion gs
enipnces dalerminade con base en ks (wsss de incumphmisnio hisonices
fecwnins dn @ comaparts pare Saas gupo identifitsdo

Clasificscion y medicidn postanor de los pasivos financeros

Lot pasivos fmancieros de la Compadia nclupen cbiigaciones financeras
CUEMTES PO RSJAT COMBICSIns ¥ olfas Cusntas POl pagar

Los pasivos fmancisms s mdsn poastencmets al coxio amortizsds
uhlizando & mitodn de mieres efecive, HWMMH
regintra an resultados on b coents de gastis jpara los
proveadares y olrds CUSTIESE PO pagaT 90 omite &l intemss debido & que &
sleito ne &s IMpoitane eslo puss &N CUIGAcIDNes pagadens a plasns
mendres 8 lns B das

Compensacion de instrumenios financiercs

Lot activos linance=roa y oS pestvos finencisros =5 compansan demanara
que sa niorma sl Mpore relo e of oxada de situscirdn fmanciera, solsments
& amsie un derecho aclus! legalinarts axgibis de companssr lok |Inpones
reconocidos_y eoste ia intencion de Squidancs por ef imporie nelo, o de
aalirar los adiives y cancelar los pasivos an forms almultsnesa

Propiedad y squipos

Son Mecancoidos Coimo Humeasd v Squipoes aquelius tietes que &a usan e
14 producciin & e (OPOSInE StMTNaiiativie ¥ que HEnen unE Vit My @
un pefiodo.

Tarranos

Lot terrenos 5 encuenlan reQisindos 3 su coato hSlONeo y manacs las
posibies pendidas por deieanm de su valor. Debgio 2 que no 38 pueds
delgrmanar yra vida ol nita del (Brreno los monios regisirados raipoonacss
TV S8 CEprecian

Conatrucciones, maquinara y squipo de campo, equipo de computo.
vehlculos y otras equipes.

L propreedad y equipom se fegestian 4 costo o adguisicdn (valcs de i
fachira) despuss de deduc Cuniuier descinmo o mbaia dal pracio, o iholuir

=T =



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

I8 aranoetes de IMPOARDON y 08 IMPUENIDS MO rECUParEbies, am Como
m:nﬁﬂm:h: .pltluli o nifods it
) MECESANAS PEM QuEs operar e s par
b edminiGacion  Estor achvos 86 midan a mww““ﬂm

acumulada y menos ias pardidas por diterion

Lof T&TTenos sabre 105 gre e SNcusnimn consnidos |08 inmushies se
PrESENIAN DOT SRPRIAG0. NO 300 shyeio 0a deprecagon

Los slementos de plopitdad ¥ equipos posEtior al recomocmiento il ws

coriabiizaran uilizando el mélode dei coxld, 25ie modals es un métody

contabibe an &l cual la propedad y equipos $e registran al coato menos &

depreciacion scumlsda y manos ias perdadas por detenors ientificadss esia

método && apicado pam todes los activis dasilicades oomo pane o8 ia

prnp-shdy!q:hpomminmhlmm B DUYD RS0 B
medician poswerior as por el modeld de |8 revalustidn

Los aclivos maddos posiencrmente por ol modwo de fa ievaiuanion sarén
:mmmhwhmmquumm;lm
hibseran mdicos da cambios sustancisies que CHNQLEN @ d@lermurial
cuilchad? et n el vidor razonable @ un pazo medor o stecla de la
‘hmenics anbe & valor en ibios y el valor realuado de um inimuskis se
regrila con CErgo & & cusnla pwnmonkat de otro resultads integasl -
Liperavil por mevolaoich

Lir sdrmmistrancit de ta Compariia decido modficsssu poiilica éontabie da
medi $us mmuebkes por & metodo de 13 revaluacon & parit det afo 2017
debidc @ gue dicha politca keva 8 que s ssiados hnancens proporcionen
mmmummmmdmamm
daritro de la sduseinn Enancieda oeé s entdad y sus indicadoras financiomns

La depreciacion sy aelemmnacda Aplicando el melooo ineal, sobne & costo de
iom sttivon menos su vakor resdual (unicamsnie para Yehityics del 5% sobie
el costo del achive|, La deprececion se regraia con carps o resulltadn de

cads oo . 5= calcide an funcdn o Ios 2fios de iz wda Ul eslimads para

Las vidas tliles sstimadas san

Tipo dg Activg Mﬂh&
Mushies y Ensgigs e
Egisps da Computaoian E |
Wehicuios 3
Eguipns de chicina 10
Maguinera ¥ equipo de campo 10
Galpon 60

Los gasios de manlenimenio y reparscion retscicnados a m propieded y
S4UIpCS Be IMpUtan 3 resulindor siguiendo el principio del devengado {coma
COSMD el BECICn BN que S INCuTan). &N embago, (& Mejoras que alkrgan
k& wids il o &l mndimeanio da lzs bienss 58 acivan domo pans oo s
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i

propeedid y equipos. . sa depreciamsn durante i vica ull restante del activo
comaspondiente o hasta |a lecha en que 56 reslice [B sauasnis renovacion
significativa ko que ocuna prmenm

Lo ullidan o phidids resultente Je i3 verils 08 ba@ de una propeded o
equipo s calculard coang s tlarencis éntra of pm-hnemhpllﬂwlhm
o mohivo, ¥ 88 reconocers &n ia connta de resuliades

Deteriaro de (s Propiedad y equipos

Para #lecios Os sealunf o daberayn, s olivos 52 agtupan =n los niveles
frss bajos gois l05 cullen omsta un moresa da efsciive adecingn
mdepandiente (undades genecadorns de stective) Comn resaliado los
Hctivos se prucban ndividusiments pam detenoro y algunos 38 plueban o
fevel de Unidad genatedonn de elactivo al ménos una ver ai afia

Unia pasrdads por detannno &a reconocs e los reaultados def penodo cumngdo =
manks &n el que &l valor regisiiato ds! actvo o de Wb uridsd genemdom de
afectiva excede su valDr 0B TBCUDETIGION, B Cual comesponce a |a-camidad
mayar anire & valor razonalie menae Cosios Be Vel ¢ &l valar &0 uso, Pan
daterminar & vaior &h uso |3 Admimsiracion axtima los fujos de afectvo
butuios esparados de cata Utsdad generadora die ofective y itaimina una
tnea o8 interés SoECLONE parD poder icutir el valor presents de dichos
M de efesiive  LoS dados Utilizades pars s procedmentos.de prueta por
dalorion estin vinculados directaments con & precucussio mas racienle
agrobado par la Compofiia apustads sequn sea necesane pars sxchar s
afocion de lulluias majoras da aclivoas Los faclores oe descisnio se
detenmnan mdvidusimente pera cada ursdad generadora de efecto y
refisjan |s svaluacian actunl de ias aondiclanes del mercado sabre &l valor dal
e én'sl ismpo y fnctoide de nesgo espatifioos da jos activos

Lin cango por detencro s reviera con cango ai resuliaco dal penoda; en o
cusal o vaker recupensbile de b unided gensradors de elecivo sxtéds ul valet
mgisirads an i

Inversianes &8 scciGnes

Comesponiten a invirsiones en acoones quo ta Compaflia poses an una
entigad donde éieice control hasts &l #fo 2017, ya qué por SU participacion
accionana con derecho 8 voti ¥ consalamcones intemas de foms de
decisonss posen & podar pars dilgir las politicas hnencaras y operstivas de
dghm artidad con ol fin de oblener berefions de sus schveiades

Esta nversion ey medios ol costo dentro oe los estados fmancans

sepamdes. Los dividendos procedentes da b subsidinna se recohocen &n sl
nasultags del parodo on el cusl surge &l danscho legal de sxgr su pego

=l =
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k} Beneficios a los emplsados

Benaficios a loa empleados a corto plazn
La Compafiln oonges bersfinos o cors 8 sus ETpleatios como pRite o
SUS pOlINCaES 08 COMDENEAcON y IMancion del pemonal Estan contabdizaoss

3 unha base (o descontada pussio gue $on canceiados antes ge |2 meses §
FECOnOCidos toma gaston a medida que &l servicio as recithdo

Faricipaeon 3 rabaadores

D contormidnd coh disposcionss legaies. B Compaliia pigala a sua
trabajadores une pardapacion del 15% sobre las uilidades del epercicio. e
mconoce 3l gusio an el perods an &l cusl &= Qenarm

La Compania reconace ol gasin poe benefincios sooisles. y 4 comespondianis
pasive eobre oy hases de ian mspachivos disposicones logales Viganiesan &l
Ecuaslor L.as gratificacionss comesponden a lo sigusnie

-ﬂmnmﬁhuunmmlmnm
0 FEIRECH) ﬂﬁm cotresponde & ung
mmmm-ummnummm
hubisren pefcibido durante =f afio cateddano | o tabajpdores erisn
deredho a gus sus amplesdores ks paguen mensualmente, L& parte
proporcions & 18 docesva pare de les emuneaciones que perciban
durmnte sl afio cxlendanc

n0 guarty supeldo.- O bono escolar o5 un beneficss v jo deben
L0 hmmhp:ﬁﬂmd-mm ndistintnments de
U o remunEnmion. 54000 88 encuesnimn eecludos los opsramiok y

i de artesancs de pouerdo con el efiouks HSdulﬁr:dh:-udul
Trabao Consiste en un susido bisico unficado vigente a & fecha de
g

por mas de gn &0 qub cormsponcs &l ssto mensusl b sEalalio por cags
afio complitto postanct al primem de sus seraoos

=@l -@ walom mersusl que o empiealion tidbae
curmplir pes sus afiliados & IESS gue comesponds al 12.15%
dal susddo reotsao &n & mas

=Hh=
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Bones ai parsonil

Los bonos 2 emplaagos son determinados por s Gerenca General y 58
egistran de acumco con el nendirmssnts y el lugar an o cual desarrolian las
-actividaces pars la empress o reconOCen COMo UN gesto y un pasvo an el
resuitado del parodo eh ol cusl se ocasionan

La Compufita reconcoe un gasio y un pasivo fOF vICHCINES a1 ol cesodo e
ol qua s8 gEneran, de acuerdo 3 o depussto por & Codigo del T QU
ol cua oo ampleado endid devecho 3 gora snusimente de un perioda
iniferiimpido de guince dias 0F deacansb, Incliides los dias ne (abarables: y
squelios gue hitnaren prestads servioos por mas de oneo @ios en ia
Compafia landian derecht a gozar adiconalime te do un dia de vacaoiones
por cada anhe de Ins ahas excedenies o reciirdn en dinero B rEmunamcion
correspandients & o5 diss excedantes sin embargo oS alos awsdenies no

pociiin superar de guinge

Beneficins posl - ampleo y por lerminnsion

La Compadla prepimions bensficios pastenares al emplso medianks planes
de banaficios definkios astablendos de atuerds & Isa layos isbotakes dal
Equatior La obligacd legal de los beneéficins permansoe con fa Compafiia

El pasvo recononitio en & estado de poscon financesra para los planes de
beralicios definidos &2 & valor présents de i ohiigacion de banellcios
defimidon (080} &.ta fecha de eponte. La Compafiia flens ©s siguinnies
bereficios definidos

Bensficos Post - ampieo - Jubliagtn Patrona

Enhmnmmumﬂmﬂtﬂmﬁhm
qui recibivs un empleado al [ubllarse se define por referencia a factones coma:
ingige gs supeciative de yida ﬂumdemmdummvﬂm
considarando que &l benafitio so enirega 3 |os mabajacoms que hayan
lmmwmuvuﬂmu-ﬁuumntmﬁMMﬂuuWiﬁ
o immterrumpida. de conformidad con las disposiciones del

mﬂpm‘ﬁ-ﬁqﬂ

El pamvo reconocido an of estdda de situbodn financiers de ins planes di

banaficios dafinidos 28 ol valor presenis da las obigaciones par benaficios:

pefinidos (080 en & fechia de cmre ain considerar el valor razonable de los

ﬁum;ﬁn yn que la Compmiin no manlans actives racsnados oon sl
BEHRIERNE

La admmsiracion de @ Compaliia estima la OB0 anuaiments con in ayuda de
erpertos independienties calificaos ncalments pan ¢l efecic, o8 clates s
biazsn an los lasxs estindar da inflacidn, [as tases de rotacidn dal persanal
tasa S crecimientt de s salanos y & mortslidad  Los faciones de descusnto
2 partir del 1 de enero do 2018 v conforme a'lo estabiscido on las

= 1R~
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Iy

Motihcacones a la NIC 18, se determminan ai ceme oef aho con relerencs & @
tasa & mndimiento pam los bonos corporativos de alts calidad emmdos on
dilams gmencancs detndo 2 que B monsds y o pleee dF los bongs
dimprasanaies son congruentes con ba rmoneds ¥ & plazo estimade da pago
de s obigacionss par henelicios post-emples qus mantene la Compadiin,

El gtocto o las nuevas medicionas (Incluyéndo (8 ganancias y peitdas
It gue surgen én & panodo S8 reconocan &t & patmOnio — ok
meacisado inmgral v no son reclasificadas 2 is uliidad o pardida del pericdn Bl
mumwwmbamwmm:uw
an gasios da personal mienias o oue el gestd financrro neto on al
palvo pof banaficos definilos se ndluye denlo dé los Gakios mancienos

Bonficgaan por desahuciy

En los cason de leminatyan dr e relacon lsbood por desahugo, ta Compafa
bonificars il trabajadar con el veimlicing por clento o8l equivalente a ls Ulima
remuhieraodn mensusl por cads ung de 08 Bfios de semnvicio prestades & 18
misma Bmpress o empleator  Igual boreficacion s pagerd B 08 cIN0Y &N
‘que la relacion iaboral fevmine por acuerdo enire |Bs partes

uMHmﬂummil B0 anuaiments con 12 ayuds de
Expenes ndependiantas calificados localments pam & afsclo

Banmliocs pot fermunscdn

Seon los beneficos 8 (o3 empleacos & pRgET COMO CONBBCUANTR 08 N
decaion de ta Compafiin de resaiver ol contrato de un empleado antes da
fecha noomad de rebre  De azuerdo con i legrslacion labges!, ef paneficio por
imimacian qus fa Compania paga cuands aa por tesminada unilntersimante
I relegion laboml con un amplieado, =3 despedo Inlsmpetlive

La Gompafie reconoce jas Deneficios por EmIREsan comis LN PEsD Y GO0mc
un gasto cusnda, y sdlo cusndo. se encuenite compromebica dé fanma
demosirable & rescindir al vintuic gue v une con un emplsado o grupo de
smpteanos antes de W fecha nomisl de retno

impuesta a la ranta

Ls Compafita mgistrs al Impuesto 5 i Renta sobre ia base de |a /enia liguida
deleminade segun las noimas astablecidis en la Lay de Régimen
Ti intema y s Regiamenio. £l gasto por enpuesios reconocido en
resudtados incluye ka suma del impwasto difendo y &l Impuesto causado, que
mﬁ;ﬂﬂmm“mmuwmnMHn

(TSI COTH IS

El ciitilo del impuasto comenie se bisa e (bs (nses fiacales y las leyes
fincales que huyan wmo promulgadas o que exkén austancialmento
pramuigadas al cleme dal penods de mepara
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ik ko ik

£l impiesto diferido 3& calouin wilizande & matodo dal balance qua identifica
fas oiferencias temporanias que surgen anine o saldes reconocicds @ slecios
da infarmacion brancam y s salase 3 sfocios fiscales Sin embamo los
mpytsios difendos no 35 Ccon@DHEAN 5 SLIGon def Teconto MG imiciE o
un Active © pasiyo en une ransaccdn @sfinta ge una combinaciin de
nagocon, que. en el momentc de ia irenesccion, no sfects ol al resultdo
contable ni 8 la ganancid o pdicda fscal

El impisests difmnco sa delerning usanda tasas rmpontlvas (y leyes)
aprobadas o a punis de aprobarss 20 |3 fecha dal balancs v (i e eapara
spran de aplicacitin cosndo & comespond|Bnte. activo por impuasit difando se
mnmmmwmﬂhmn:uiquﬂ Los impusstos oiferigos

Somo gasio & ingresn & inclukdos an la diterminatidn de
.moﬂﬁﬁdanﬁdermm exceplt sl Nan surgido de uns
ransacoon qui e ha reconoodo directamente an @l patimonio nets, 8n Cuyo
COSC e registr imcialmenis con ﬂrgpulhmnd;ﬂhmh

Los actives par impuesios difendos se iBconcoen 340 #7) [ medida en gue 2
probabiv que vaya 3 deponerss di baneficos fiscilos €00 I0F que w2
Duede compenaar ias dderencas lempomatas.

Loa actives par impuasits oilaidos § I0s CRUVES DO iMpUesies dilendos 58
compensan 3 ysolo =i existe un derecho iegaimenie reconocico 0o
COMPENIT K08 SCUVES PO MPuestt Carmeniy Con 106 Datives Nor Mpuests
corrisatd y cusnd s acthis. por impuesios diferidos y loa pasivos pot
mpuenion difendos se dorvan dal impuests sotre s

edrmespondiGnies & B misnn sutcrdad Fscal. que recaen sobee 18 misms
antdad o sujeto fiscal o diferentes entidades o suetos fiscaies, que
mﬂnﬂnhﬂhﬂhﬁymmlmmwmm
neio.

Los aolivis y pasives por impussios difandnos ke neconocen an ios Suiadtas
mmnmmmrmerm mlmualew
fechy espemids oF realizacion o liqusdacidn

m) Provisionss, activos contingentes y pasivos cantingentes

Las provesiones s reconocades cumnto gesiun pblijacanes presenins como
resultado de un evenio pasado y probablemenie leven 5 uhe sakda de
MECUB0s BEQNOIMICDS por parte de a Compafiia y los monios ss poedan
egtimar con cida fiabiidad y el lempo 0 8l monio dé #53 sakids pueden adn
o ineaerins

54 rmden con base on &l gEsID sxhmado eguendo pam
mumﬂnm a8 luz de s evidensa mas confialie
disponitde a ks fecha de reporte, inglisyendo jos rissgos e incardumbes
asociados con ta obligacdn actual

= TH=
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Las provisiones son descontades al valor preserile 5 s= estima que & efecio
dsl destuenio g5 sgnificatve  Todas s movisiones s mvisan en cade.
tacha de s=pone y sa gustsn pars eiziar el meor estimade actusi

En squslios casos an ks gue se considare poos prabatie o ramaia una
poauble salida 36 FCUMOE SCONOMIDEE oMo teaullads g las abl|igacionas
prasantes. no 58 reConocE NiNgLN pasive:

La posible anirads de baneficios scondmicos 3 ia Compatia qus am no
cumpla con los srfenos de remnocimients o8 Blve . &8 consideran gomo

Bctivos contngeitien

n) Capitai confable y reasras
El capita socmi represonts &l valor nomingl de (0% scoones qui an airg
emilkdas

Ctros componinies gl petnmane incuyon o gL
Rasarvas

Besang hgsl

De conformutad con la Ley de Compafiae te fa Wlilidad anaal, dete
rensfenmes unn canhdad no mangd gal 10% paral formar s resarva legal hests
Que 85ta Aicance por o menos al S0% del capital socal. Diche reserva no &%
depanibie para ol pago de dvidendos en ofective. pudiendo ser cspialirads
&N S ialided o uliizedy pan atsomar pérddas

Reseryva taaullitve
De pcusino con os esalinsoe @ Companiia 56 Constinye previa aprobecon

de in Junta de Acoonitas con af fin de genecr eservas pam cualguier fin
que g8 determine @ futlmm.

Que comprende |45 pardidas yio ganancias achuanakes por cambios en iod
wm;mahw&mﬂm@w

Buperaw por 1eyall BN

Represents o efeclo Neto porla vaiomiodn oe o8 Inmusbies por ai modelo de
fvatuacnn, Bl sedo de asia cuenia podrd s ransfeiide 3 los retatdos
acumilados cinndo s produrca’ls baya pn cusain do fos activds. no abstanta
parte del superdvit podnia mnslenrse o dichs cuatiin @ medide que of active
luera utiizade porla éntidad El supsiivit por reveluacidn no pasa por loe
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o)

resuitados g perioda. sno que se fmansflers directaments a los resuliadas
aconuEios

El superiat poi revalupcion no estd dapanitie pars dstripucién de dvdendes
mmmuﬂmmmmﬂmmmmmm v &5 rentegrabls &
lo pecinmstan Al bguidares I Compalla (vhase nata 15)

Resultados acumulados

Inahuyen lodas s ublidaces acluetes y o petiodos anfenrares

Da acyerdo con [0 dSpursto por la Supenniendancs de Compaflias, Valoms:
rﬁqmmmdma iz aplicagion de NIF por primera vaz de
aqueiles apistes que deblefon regsirar el wecto contra resultados

El saido deuor de L cugnia de Remittados Acumulados por spicaodn O
NUF por pnmera vez, podna sar absotinga por los sesultacos acumuiados y jos
del Um0 fjertck scontmino

Rusullados Acuimisades

De acuerdo con la Ley te Compallins de los benalicos liqunitos anusles se
debord amgnar por o menoa un clncuenta por centg. mmwm
g8 oS BCooNEias, Ravo resaluman unanime & conranc 0 [a unta general
A partir o8 mayo de 2014, la Compafia en cumpbmiento de ko aispassio en in
Ley de Compadias debara consdaral gue lodo sl remanants de las utidedes
hquidas y realeadas gue 32 obluvianen &n 108 BErCoL SCONGMINGE, ¥ que nD
8 hubiére repaniado o desfingdo.n la consfilucion de resancas bgaies y
fprultativas debaa ser copitaizads

Estado de flujo de efectiva

Paa efocios de preparscn del Estads de fups de-sfechva, |a Compalsa na
definido las siguemnies considarscones

Efectivo y squivalantes de efectivo: mcluyen el efactve &n ca.
nsilucones finanoeras & inversones manlenices hesta su vencimento
mernmes 4 5 diak

En &l resultado de situacon finanen os scbregires bancanas we casfican
oM. rBCuUreGs Sienos an &l pasno comenta

Pars propdsitos del sstado de flujos de efectivo. ef efectva y equivalenies de
eleciivo es presantado pos ta Compafin neto de sotiregines bancancs. & 0§
vo
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Aclividades de operacion: son l4s scfivitiatkes que conslifuyen i princpal
huante de ingresos antbnatios de fa Compafiia. asi Como offas actividades que
no pugdan sar cilificades coma de mvarsion o financameania

MM#MWM;W&W
Tnajenacion o disposicitn por olios mesiog de activos no cormientas y oltEs
ingargones no mollidas en @l eectve 80 of efechve v souralanies de
ateclive.

Actividades de financlacién: actvididis que producen caminos & o
tamafio y composichn de patnmonm nefo y Je los pasivos de cardctar
financero

Pl Ciasificacian d& saldos en corrients ¥ no corianta

En el estado de stuatitn TnEncein ddunito. los shidos a8 ciasificdn ook
corienies § A0 ComiiEs

La Compania clasilico y presants 8 un activo commg comenté cuandd satefizo
piguria de los uiguieniog crlenos

I} s espesabs consumr, en el trenscuss del gele nprral de la operecan
ai I compafiia

W) s mannia lundamentaimente oen fines de negociacon,

il EEesperabia reslEar denlio del penodd do los docs meses POREN0ES &
ia facha o= bamnoe. o

iv) - e tretabe de stechive u Gl madio equivaients & etagtig (I como se
dnfire & la NIC 7), cuya ullizacin no estibn reamingida. pars ser
lAtefeambiado o Usaedo para cancelal Un phsivi, § manos dentio da os
divoe meses tyisenies a ks fecha Se balance

Tedos ks demas aclivos s casificaron como no comentas.

Adoonaimanis. hwuuamnrmmm
cuando satsficieron siguno de los siguientes crifencs

{}  se ssparatmn lguider en el poo noemal de la opemacsn de s Compafiis
i) se mantenian fundamentaimnie DA NEGoCHcIon,
Wil mﬁﬂ“ immﬁlmmmﬂmmumm
=
tit)  Im Compafita mo lania un demecho incomdiconsl pam sl i
cancelacds del pasien du'anle. &l menos (0w docs meses siguianieE g ln
lechm da |oe eftados Noamnasme

Todos los demas pasives fuemon clasificados como no comentes

De scuaros con |0 establacta en b NIC 1 s ocio nanmal de ls opesscidn de
unp entidad es &l penods de bempe que banscurte entre ia adguisiasn de los
pehves malEnais, que entron Bn & poceso oductiva, s issizacion e os
producios s forma de electvo o equivsientes o sfectve En i caso de la
Comparfiis s hs consiierade mn ciclo oparalive de 17 meses

- &=
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a

Estado del resuitado integral

El extado de resultadn iriegml dé parlobg tue preparado presenando odas
las pamdas de mgresos. gastos y oiro resuliado iMegral en un uMCo esinda

L= NIC 1 requiere que los pariidas del oiro resultndo integrad 5080 agrupades
of dos cateporian. (a) lak pamdas que ng seran reclasficades poskdsrmente
&l requitado Jdal epercicio, y (b) i85 paftidas que pueden s recksificadas @n e
ﬂmwwm.wmmmﬂmwm

Sa pressnia POt Separats 18 INGRASCS TPAACIONAMS te s Oos (gREsos el
plﬂmu Las particas de gasiod hah sdo-evpussias teriendoen cientz du

& HRiesgos de imslrumentos financieros

2)

Otijotivos y politicas de administracidn del fesgo

La Compaliis o8ll papubsia 3 vanos Nesgos mlanonados com instrmsh o
financmras Los achvis y pasivas fnancisros de is Compalila por categatia se
resumen enla Nota 7 Los prncipaiss hos B nesgos 40N fesno e mersadn,
nesgo craditicas, resgo de Nawder ¥ Nesge aperacikingl

La Admirsracion de nesgas de e Compahis ¢ coonding con 14 aite Gafencia.
¥ BChvaTTERS Hlnhnunamgmrlwm]mmm“ﬂﬁhﬂamﬂ'nl
corks y & medlano plazs & minkmiEar s expomcidn ol mescados Tinantsros

La Compatia no se invalucrie aclivamenis an la comerciatizicidn de adlives
linanciorms para fmes espocuiatives y @MPoco SUECHDe apoones, Los nesgos
firancercs mas significatvos & os cuaies se expond i@ Compafia se
descrben mas adalEns

\odliais do o —

Lt Compafiba sets saxpustta 8l reEsgo te mecado 8 1S oel Lio de BEsivos
financiers pas su spalancamisnto y o los precics de comercializandn de Sus
EEpViIcE IMpactades pof [0S precos &n mEiEmms Grmas v mmd de obm

La ngusing de fa conpirucoiin Dene Como una 396k Imporare ol manno de
plardficacian da compras de malemaes s pogramacion de inchsidn da
parsonal y soupo en obra, las proyscoones de Ao de cajs pars & maneo
dtmmrlmtm ymm&mmmw
y dinern. Debido 8 gue muchop de s INSUMos y Malenas primas gul
inkervigren an ol DrOcess de conditucoan depehiden de varables sxigenas
ﬁm,ummnﬂuwrmmmmﬂum
primas como &l herro. ol cemenio, ¥ dedivadon de peirdleo se realiza @ iraves
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de cldutilas contractuales de resfustes de precos y un conio| permanente
deloe coiitns

i

Disbade @ 1@ baji demands dy proyechss g canstucon . ha ganarads une
concentracon e la Compafia de servicos y contralos, Ein ambann, i
Adtrunistracidt considarm un lema e oportunided &l ablensT nusvos conlrstos
an & wactor Hidroekoirics por in expenencia mmurﬂrrmm
constiucniones sapeciakzades pam dicho s

El fieago crediion &s ¢ nedgl de que una contraparts falle en baaf una
abligecion 8 ia Compafia Le Compafia estd expuesta a este nesgo por
viirios instrummemnios financieros. por sjempic, sl otorgar financamiemo y
csenins por cobrar 8 ciedites. =8l como por of mantenimientc de londos 2o
rshbonries eriire giroe umwmmﬁnmﬂmw
crediicn por pane de la Compania se immita aun monts regetrada de jos
acfivos financiems mounoddes & [a fstha de mpone oMo 58 (esume 8

CrmllnisEcIT
209 Ws
Efectivo § equivilimies de aféctivo (mots 12) 32214 $00.0%
Casgnlan por cobriy pomercisies y ofras cosntas
o oabsar, s | note 15 b righier | 257 530

El resgo de incobrebidad oe chenles 0e ks Compafie s bajo, inda vez que
lns ventas son ol contndo. sin embamo. por condiconss da la induina los
colittn s reallzan dentro de ios 45 diss postsnoms 2 la emisadn oa la factum
pot la gie no axiste un rdesoo sigu o8 incobrabliidad. aus clianise por o
general imuidan o manars adetuada sus dewdan

y¥a sea de manera ndividual o por grupa, & incorpora &3in informacion A sus
contmles do feego cediicn Ls politics de la Compaila ey tratar sclamenie
Don Contraparnes solvenies y que iengan ef compramiso de amptimento de
Bat EAIa TR

ummmu-whmmmm activos finanoeros
prevismenis Mmenconsdos. Que NO estan detenorados nl vencidos. pare cado
uns o las fechas de repofie bo vikitn, enen uia buena clilided de
crédita

Li Compafia maniiene cipras CUBNIEE por cobrar oomaitsie gus no Han
wdd bquidndas en @ fecha conbraciual 48 vANCITENID Gue 88 CONskderr
galerommdas. asl-a) 31 ge diciembre de 2017 y 2016, ded saldo da cusnias por
catrgr p clontes gl 2, 54% y 0 85%%, menie. s& encuenian
wncdes Ef andiic gé (a antiguedad ds los saldas vencidos. fue como wigus
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air Wi
[lar (s memas 3 renos (e SEs e 2002
[l smis shidmes @ i A8 Ml TIEES B 107 10 8%4
Ol ey AFienes s e 17 metany
Wi de uit abe 4 958
Tl 1963 rZoan

En relgotn con clernles y otme curntas por cobrar, ta Campaiiia no estd
sxpuests & ningun problama de takgo cediicio significativa con sguns
coniraparie, ya s individusl o oo U grupo 98 contapartes. gime hmgan
caraoleristican amilares Las cusnies por cobrir sin amhango e arioontmbmn
CONCENIEROSS an pocos Chantes 3 on aiato 2017 ¢y 9 an o 2016 Con bass on
I informacitn histonca acerca de las iasas de mora de dianted y las
candicones del marcada, uwmmmm=mmnmmwu
CUBNING DOP 20LIAF QU N0 234N vENCIas O drteHoraas coms s

El ivesoe cradliticlis pars slecise on aliciive v aguielemes o slaciivo s
considerd como nsgnificants, 'y que a8 contrepaniss son Gancos de-
mpnisci con aitas calificaciones por parte de empreses alifcadoras
indepandienie coma se detalia a continuaciten’

2017 anis
' Banco 2ed Protinene SA (1) Sy AMA
Barzs Bollviomra S A 1) AL AbA
Buncs del Pacifics §A; (i) Al By
Banco Intemadns! (1) A A
B Pichinstas Pansma (3) pad+ watabin  pals esinbh
EFG Bank Fiheatshie  F1 A estabin

(1) Cabhicacon o8 nesgos emtida por Bank Watch Rating S.A. y Paofic

it Ratng
{2) Canfcacion de resgos amiida por Lalionamanca SCR LA y Bank Walch
Ramng S A
[3) 'Cabficacion de nesqos emtds por Pacfic Credd Rasing.

d) Andlisis del riesgo da liguides

Ei rpEgo dé hqudaz congste &7 que o COMpafia pusda no ser capaz ae
cumnphr con sus abligacidnes Ls Compadia geations s nacegidades de
kquider ai monTorear ko8 pagos da servicn de devda programados para
pasivos financieros 2 corto y g plozu, 230 ComMo PrONCSLCR? enadas v
saiins de efeoiive en &l negocio Oia 8 dia. Las necesidades da liquioez e
fhoniiorean en diskntos rANQOs de BEMpe, &n uns base de proyecadn anual |a
cual &b ajuatsda mensusimente Los requenmisntos de efectvo nalo se
eompasan o0 & afeciive disponible peta podar delermingr el plcanne mams
o cunlgler déficll 1o cual Muestl Que e adminisiracgn espers lenet los
mecursos suficatnies durante todo & peiodo analzada.
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El fimanciamianio para ias necesidades de hguides 5o protuge adicionaiments
madiante un Moma adecusdo de lineas de cradilo con instiucones
ﬁmuum?mmnﬂnuynmmihwumﬁumnmm
anal oota

La Compania considern jos flujos de elecivo espamdos de los actives
financieros o eveluar ¢ atminstran al fasgo de guider an paticular sus
:mﬁﬁﬂiﬁymﬂsﬁ:pur cobrer Al 31 da dicemtee d2 2017 y
2018 los recursas de ly Compafila mantenides en elecivo o gn depdsios en
bances, B coma las custtas por cabrat (ver nota 13) se sncontrabsn
signficativamente por dabayd de ios quanmenios de Mo de efecivo
BetliFied oars |08 posivos Comening

Al de dicembre de 2017 y 2016 los pasivas finandesos fip danvados oo ig
Compafin enian vencmwnios t&l y como S8 fesume 8 conlinuasian

i L
Hnstn Datren a
muJ e Toem)
Ay
ToEres por pogur COnme ces v o
Gty Ded g (hak 18) AN i TYEIN
Sopewgiy hisce < 882 .1 -
Cimrias v pagar Mg gl | el 101 4728y 47385
-] === TR TN ST
20
Hosta 3~ Devess Tetnl
“Cametan pof pRGI CamerCR 3 1T
. cummlan po: pagar oous 5 1854 1 = 1 564 WE

) Analisis de riesgo operacional

ﬂﬂmm conmprands ln poubildad da insumr an pardidas par
geliciencas o mnmmmnma

Recurse Humsng, que o3 o persanal vinculady ditecta o mdirectaments
eon i eEcucion da les procesas e (3 Compaliia

Procesos, que son Ies apmones que merectiian pare realizar cads uno o
los proyectos.

Tecoologia. que es al congumit de hamsmientzs de hardware, software y
comunicacOnss [us sOpofan o8 procesos oe 1a Carmgiafa
Infreestructum. que son elemanios de apoye DA '8 regilzacion de B3
achidaies

La Coenpaiila ene definides procedimianios lenchenies 3 gque se adminstie
alactivaments i NiSgo abermive BN concordandia con los lineamiemos dé
los crganismas da control y del dimctong, besados en sistemas da repones
Irtemos ¥ extsmos
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T Mediciones a valor raronable
Instrumentos financieron por calegoria

Un detafe por bpo y anbglecad de 105 sctivos v pasvos financianos oF ia
Compafin son 0ot & corto plazo por o gue e yrlores rizonashlas da 108 acbivos
y pashaos Manowims recoiocns en log esiados financems separados &an ios
rrummeas gue ios regaitados conablemeniy, como ugusn

A tives Phrancia s @l

ke PRt € -‘_“II_"’ Yol
AL3Y o dhcrwmiben o 2017 PERGERRERY ) - SR o
ot etae s . Gewesullados = i
Actwos
EMOCIan) 5 B mIrS dw sMCIND | rots 17) 1M 1228

Comniad pov cobrad commitimes 'y olies

208 T nT TR
e EFED P

Ao pamivies
fipanciaros
[Er TTITETY
Gotrmgsd BERCETD 5 B0
AT s
Coumrig per agis rps 47
Agtreom funancieros &
VA rRzONMDhe £ 'm'-"'"'ﬂ"" o
AL J1 e dlichermiie de 2018 m utsrar
Aciivom
Eletiem y strdsbiohs 08 oo oo 15 03 0% 3.0
n_-wuhwmu-:in 3T O 29 sm
Crom parkivok
Mirgiimios
Fasama
Comrian fo g CoTTaes | Glae 1 854 102
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Medicion & valor razonable de los mstrumentos financeros

L Campufia migde sus atrumanioa tinancisros &l villor mponabie an cada fethes
que se ganen ol astade de Modn financeda para Bu rovelacin en nolas

El valor rezonsble o3 &l pracio que 56 MRCDINS por vender Un achvo o gus S8
PAgRTie @ MANSIEN Un PASNO 87 UNE HARGACCIEN ACOMLINE #OITE DALCDaeS O
R mercHds & bl Techa de medicifin

El wnlar raromabla de us acivo o paneo s rmie ullzando o8 supoesios que iGs
parcpanies en & MRCA00 Lsanan sl ponefis véior al activo 0 pasivo, ssumiendo
Qud s percpanies en el Mercado Fchian &0 Bu MEjOT MNKes oconomico L
Compafia ulilitza tecracas de valuaciin que scn Epropadas en ias counstancias ¥
por las cusles bens subcnie MionMBoon daporshie para mod 8 vl
mpcnabie, TRArTTIIANGO & Uk 08 0MM0S SDMNCANieD EsAMEE ¥ MmzZando ol
L g datos no obsanabled

Todos lok Acivos y DE&VDL DOT 0P Cudies Aa datBrmunall O Mvelan vilires
raronabies en Ios estedos financeros saparados son clasificades dantro de la
jerwrguia de valor razonabie descritas s conbnuacion. en base 8l nivel mas bao
Hmh:-d‘m“mmq-mhm & valor ruronabis
LOMmo un

a  Nevel 1 - Precios coldatios (no Gpusiatdon) on mercEdcs SCTVOs B3 SCTves O
flatn EetTE _

bl Nivel 2 - Partidas dishintas 2 |06 precms. colizados mduidos en of nivel | gue
sean chservables pars o acivg O pamiig. ya sed dirgcts o indeectarmenis

€)  Nowal 3 - Parldes no obsarvabies para of actvo 0 pasvo

Pora propomios 0e @s fvelaciones o& valor raconable. B Compardio fa

dewrThna00 @S Cldses de acivos y PASVOS MODTE B Dabs 08 M NRILTERZS
CATECIeTElCEE y Nasgos v B hivel e 18 Erargiia de valo! moonabie tal como e
ariunormen e

e

En los afiom Werrminpacs S 31 te dolembe de 2047 y 2078 no sa han reakzads
ranstemnomEs et el Nivel 1y o Nivel 2

Valor raronable de acteos no financieros
:m:mﬁmm:l mediicto. & valor Monalie. 7 QuE
Polibeas y procedimientos de administracion de capital
Low obpetivos sobre s adminmtracion de capital de ia Compatie son
ParEThIAT i3 habidsd o @ Compatia pare continual Jomo Epocio e
%mmnﬂuﬂu&hm
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Esio lo peailzs 3 eves de (S IOCoF & Ul SENA0IDE 58 MAnes oonmuinnsorada
eon ol el de resgo

E! otyetivo de o Cormgafiia an @ admnsgirgnon de capeisl e maniener ura
proparcion financiera de capital @ finencinreentc BCRCUMN HEME SUS OPWTCONES

L3 Compafia dotenrna s mausirsenion e Sl con 6l fn de mamensr una
wstruciura germral e francamento aliconta migntas ewtl W apatancimiem i
Exceane fEhio gus se prasents o confirusdicn

=i Foil
Tt aa smczarsc meers | 1) MIATH 1 a4 10
Moy Elactw § mguhaaries e elcha: Ry i s o
(s oy 23 e Ta1 072
Tk pdramome i | DS ATE B3 A
Casitw tote () T RS IR 1, MOLES8
JERTp—1 i LIl

(1) Conmpienten i8S CuEnias DOF DAGET COVMGITAIGS y OaS CuBMES DOY pagar
{2} b= calculs surnando ol palimonio neto ma= a dabda neta
i3} Esigusl a la deuda npte dniduia pam o capéiel total

. ingresos ordinanos

Et detale db los ingresoy ordivancs pof i0s penodos eeminados al 31 an
dhoambra ge 2017 y 2016 amEn ios wgueniog

aonr Pl ]
Hithrengthos C.& (now 23 ) o 380 B 11 018 008
Consiryctona Maconnd-Paimics (o 23 ) b rleali] M O&0
Anceitz M 5 L inowa 2 o) M55 D42 155 B
Tidriatiuica 5 A 580 081
inirnes Ecundion 5 A 16 754
a5 A . 11584
o : —

M

10, Otros ingresos

El detafie de ofrot ngrEsos genesdos Dol 1os afics lenminados & 31 de dicembre
Oe 2017 y 2016 son 03 sguisies

T 018
Eanauii palgonainm ITEGE o 284
_Otrug 51272 101 185
M — — - — M‘
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11. Coslos y gaston operacianales

El detalle de los coalos y gasios anevaloneles oF BCUTTI0 CON Bu NAlUrAEIE fO
ios panodos ermmados o 31 de dciembre de 2017 y 2016 e &l Bguenie

& ik
Sunidos y DoriAcacianss 2 0k ARD 178034
BUETUNALITDY ¥ INARETTERE 1083272 T 146567
e~ AT 1284950
Alnuiber MECurdne y Sguie 428 0 i B3 338
{amuion operaccnaies 0 508 1815 e}
B A TR 0177 18 530
Gadtos di vsye 24417 57674
Otron gawtor 35832 S0688
Total 4472729 11.230.202
ULe gales CoeElivon
SEQLET i TEAUPELITS 28104 LS =1
WA, SRR GITTD asin 15881 A FES
Mg st 4 (Ba J0az0
Alrratitacaie ATE e ]
BT - B3 B37
rospedoe - 11458
Ot .85 100 154
“Votm 34887 672554

12. Efectivo y equivalants de slactive

Al 31 de dicembice oe 2017 y 2018 &l sakde en slecive y equivaleriss de sleclhvo
i COMPOTNIE COMd L

e pital
Ciaim 1 56 L]
Efeci B L.
WElfroorEs SranCRER sl o8 626 D08
Irmdsores Rrasiciess O Exbiv o e e 6 G2
_wernne Mareraias s o sencimearms (1) 21 72

Al 31 g8 disembie de 2017 y 016 of eleciivo y eguvalonies o efschivo G
MANTBOe MRAMCCIONeS DRlS SU U0

i1l Al 3 oe dcambre o 2016 al gaido de mevarsgnes mantandes hasis &
VETICHTSEN(D 50 COMTDONE COMD siguE
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=i
Taus da Sano
Kotkiae iierds Venceenio  Cophael  Cowmnis
Dan Pusmens €A A5T%  Wooe30W 100060 1OUOD
{Ranoe Petmutin C A 47T thmR201T  IDOO000  1O0.000
fienea Pehincha G A ATER  JLewed00T 10000 1D0OO0G
e o e | Rirsl
Tota! W0M00 301 731

8l Imedruon gue s mantuyvo hasta & 3 o8 enero de 2017 oehido & Que la
Compadia mantenis @ wilencin de fenover @ pokza
13 Cuenias por cobrar comerciaios y otras cuentas por cobrar, neto

El saido 0w cusrias por cobtar comertisies y oUras Cusnlay por cobiar & 31 ds
dcambre ge 2017 y 2016 fee coms pgus

=17 218

Cuemas por cobree oo ciss - Gt (1) FR RN ] 2ZERAE
Ontas conntes pod cobea) .

Chimpafims relacsnadnn |t 14) .u:nu

Anfripo provesdore ToeTe

Pagos anticapados 18 38
— Cymnias poi cobra enpieedss

onbrx ﬁ T

- ———— )

(1) La Corpafia no tene una polihca dé oedio. un embago. 48 AcuBrdd CON as
CArACrSHCRS prorads Se la ndusins ios saidos son MCuDeraoos hasta en 43
dias. Al )Y de dickembee del 2017 y 2018 & vRlor rezonabie de 86 cusatas pos
cobral i BoRNCh susiancissmenie 3l valor an lbros debsdo B QUB o AN
operacones oo lingnowmeenis y su recupeiacion es lundametisimenis @ oodn

Las cusntas por cotir de clmnles henen concantrackin ya que &l fesgo se
ancuenird dvensificado entie 3 chientes aclivon &n of 2017 que cofmesponde =
% de sus INgresos (B chentes sctivos en ol 2018 equwakonts # G5% del ot
de wup ingresos)  El analims de a8 cusatas por cobrar no delsnocades que
wklin venodes ve muesita an B nowa 8 (o)

(2} Todas las cusntas por cObME COMETCEMS y Oran Cuantas por cobmar e ia
Compahia nan ado Mvisddas respacts a ndcadores e dvrcen A 31 de
dicembre ge 3017 certes cuenias por cobdar a8 sncontraon delenoradss y
consecunnisTenis % M AgETHNG un GRS NOD PO OElenorD an Cuertas por
cobrar de LSS 16 536 (USS 1.220 180 en & afo 2018} regaiados dentro de
s gastas de venta Ei detencro oe Las cuetdas por oD B S MBYDNe se
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data a Chenies an el MEme MECAAS que expptmentan dificuliaoes
hnanceeas

El mevirmianto oe la provisitn por delenoio &n cuonias pof cobimr cormmrcinias
al 31 ge diciombe oel 2017 y 2018 Tus como sigue,

iz ol
Saldo sl inisd dei ke 2813122 TATL TR

L piovinidn por detencin martanida por e Companie ol ceme dal ado 2017
inchuye USS2 617 542 (USS2 500 845 en ei 2016) 0a provisdn por detenon
tasada an & costo dail Gneso en & Sempo del 8300 pendenie de cobio &
Hidrosanbanols Jileendo une Bes de descuento del 13%

1d. Ssides y trannacclones con entidades relacionadan

La Compafin leahss ansacoones oon pares relacionade un Brribargs, as
ISR N0 e alecilnn necesanamania a1 guses cofdiciones que las
misntehidivs con kerceros  Lin resuman de 188 rensacoones y sloos con
anfifades ralgoionadiee &8l 31 de diciembre de 2017 ¥ 2018 fusron como aigue

A 31 de diciembios de 2017 mantenda un saido por cobrar de LISS33 310 a
S.A ol cuml no manfiens piazos de vencIMenio ¢ interes. & moni
dé s préstamos olorgados durante el afto fue de USS 33 483

Al de dhommbre de 2017 manbens cusniss por pagaT coOmeitraled a
Swenwcgy 5 A por USS1 800 (USS1T 800 an o afo 2018) que comesponde
saraco de relonestanison ae s Cential Hadroelécines Sigohos

Al 31 da doemtve de 2017 maniens prestamos pendenies e Dago § WMo
plaro reciteoo Gl 51 Edwn Tedan por USSAT 385 ool cus se manbens un
comveno Frmado oon fecha de pago en @ ao 2018

Lignsacciooes con pervonal dave de 1s Compafie

Dumanie ios afos lerminados al 57 de diciembre dal 2017 y 2016 ja Compatia hia
generado gastos por wela y olros gastos con personal cliave por USS111 897 an
cada &t reapecivaments
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15. Progiedad y squipos- neto

El movimante de ia propieded y egquipos - meto @ 31 de dicsermisre del 2017 y
00 Tl como sigue

gﬂ'ﬂ'
Banciy @ Varyiea LTl L]
sl A t!i Ehgereci il s i vl wile
N L
Tewme i oLt [ F =}
L= ]
ey L # 1 s Ty
L L] L L -1 TLESE
e 5 [ L] (55
a7 120 DTS LE - L4 e 3= 1 L0
_ Corwreriipres | T Em _ are 0%
Tl e may 1 LI sy A e 0 s
Deprpsarins & uriimoe JREEIY iBiedm Lk A i3 502 T i
2018
Tl o ’ Sahons al
sclsomate  sgwesss e Oopedests Vewssum
o ekl
L LT L) tiEaTh
T AL
W nbee ALEE T [ =] R 5110 il Jad
i O Chrrgi 3 S F=11
Nheaians | T LT TN
Foups fe CAmme iy i Ei¥
Ml e o LREF T T [ . KLl
[ = S S R ] - e
HL T S Y PR S ] ALY L] * AL
ok Ll T LAEE L] i_'l.lll (5 Wi

Lo dapreciaonn oe 08 ACHA0E B CHCUSE Inesments 3 o 1engo 08 su
comeapondente van (il 18 cusl se ha Selerminaco an basa ol delenon ner
Esptado. U obeolescanca ISCHCe o comarces| defvaca de los cimbios wo
mmjorms &0 os activos (vkiss nota 5 by

1} La Compatie ton hecha 26 de octubie de 2017 reailed e revalupoidn os sus
beprurs mmusbies que gened un efecto registisda en B cuents patremonal
Ofio Resuitado intsgral acurmulino - Seperavit por revaluacion de propiedea y
BUUPO PO un Monto de LSS306 044 El estudio de valoracion fus rasiirado
par un partto califhcaco mdepandents
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16. Cuantas por pagar comarciales y olras cusnias por pagar

Al 3 oo @cembre ge 2017 y J018 los satdos de las cusnias por pEgE’
comerciakes y obas cuenids DO DaGE BAEN COMC Sgus

fonr 2018
LTS (F D ool
Comedos por [agm prowecOores (1) 1 7000 22 122
| Compatias relconansy (o 1) e 1800
Y7780 Pl F ]
AL CueiRs Dl g
Antipipo clsmies 1) 35 SHB i 257 06D
Frowssees & ooios v GEwios 13§ BN
Compalihis islacanades icaftn 14§ 45 7THD
Catran 2 401 3888
308 1 400 180
Todal N 1.864 002

ALY da dicembe dal 2017 y 2018 ol valor rezonable de los pasivos con

wrmmwmnmmﬂmm
debwdo & que no @xrslen Coslos INVOILOrAN0S &M las OPETACIONEs Yue

distorsionen s visor actus! de loa flujos estimados de pago

(1) ks Compafia considera que ioe valores rarmnables de
co Rspondan & |08 miemos valones comeroialss dieados contablemare en
sis estados financers sepavados, detedo & que los proveedores ke ofaran »
la Compaitia un place de pago ds nasts 50 dias

(2) Comesponde & anlicipes entregados pat cllenkss para & eyecucdn de

proyecios un detalie e como sigua-
amr 201§
Hiromgenos C A 1) " 248 088
Hiudowann S A 1 588
Cansingion Macions EDo0
Oeros 000 i o)
Toumi 15 588 ‘Lﬂﬂ

i} Vinior enttegado por Hidmssgohos € A, como enficipd arn &f contralh de
preslacon de SENACOS y CONBITLODOn y Duesia un marcha de lg Centra
Hidroesscincs Sigenos el cual e ransfendn di ramans memsual fOUR
Emnmum. mdrpcios y gazios somniEabives Var ot

-8

(3) Se compone por provisanas de gasics devengados en & afio 2018



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

17 Obhigeciones acumuladas

La compomcidn de tas obigacones scumuladas ol 31 de dicembre de 2017 y
2018 se detalis & CONBNUACION

a0 me
Pamopacion & ieoajadonss (1) 11 318 !g _E
Jotal 187,190 JEI0tE

{1y D& conformidad con disposicones iegales. o irabaedones wnen derschn o
paricipar en (a3 Jlikades de s empresa en un 5% apbcable & WS utiidades
hquides El mowimiento de & provisadn de 15% particpacion § 08 ampesdcs
en las uliigades Bl 31 de dicembes de 2017 y 2018 fue como sgue

anr 26
Saigo @l wicio Sl w0 a7 ™ 154 500
atley ol @A (nota V) 1218 aAr ™
Bimetoice pagatis 1 1
Saido a1 final de afo 1.8 87 7861

{2) Los cosion y Gasios indaes por benaficios 8 ampraadod o cony plazc
penerados en el afla 2017 ascenden o LSS 042 880 (US55 728.034 en al
afio 2016), A 31 de diclembre de 2017 la Compaiie cuenta con 31
ampieadoy | 184 emplendos an el afc 20168 dstabuidos en m'l:lnapm
ASignacos on &l area opertva y ) 17 en & drea admunmtraive (1
mﬁ - en &l e aparatva y, B 20 en &l dres adminidtradiva
#n sl 201

18 Pesivos por impussios cormenies

Un detalle de pasvos pof Wpilsios comentes & )1 de doemore el 2017 y
2016 fue como sigus

| Fiial 3
Impuesto @ ls renta por pagar ( 11 (nota 15 [RF &% he aag
Fiptenciorem nr & fusile de WA 785m0 &7 BBG
Ratanciones on i fuenle de inpusito o la e 1374 _ oAz
1

(1) Los movemenios de la provision de mpuesio @ 1a ronta ol 31 de gcombre
da 2017 y 2016 fueron come sigue
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ant Foill
Sascon Al TR0 e 3o 51 a3
DT pageo (252 442}
Broemdn del 80 T8 SO IWATE
Manog Comgirisec0n OF IMpUsN0 S L3 FenEn Do
e ¥ —
Jrguamto u ks revda por pager

19, Impuedin & [a renta
a) Conclilacion tributaria

D corformided con dspokicannes egass. @ provikidn pars & lehmt
& caltula a ia iante del 22 aplicable a la ulikosd gravabie por sl periodo
ogmprendido #ntre 1 de enemo @ 37 de doerbie de 2017 y 2078 Un cslalie de
B concimcdn inbwtana fue como Sgue

217 201§
Retallado antes de patcipacsn Fatagadorey bl 1) SES 008
15% padicipaiie @ inutajadores inalis 17) {121 598) Y
mmnunum BAT 44T -IILH'I'__
Mt
Gastes, no deducibiog T A% B Fo
Tilnrercims Wrnponanng geneTmdas
(efaronci s phanilin aprobadss, conrstos de A
conminuceon | 1)
Base o b NI 5 S
irmpueito o in rafis Clratn 7% i O AM 4TH
RN (=11 0l 4TS
nla reita TR 8
P aeste PO FRGET MAYOr . I
Ngnns
Hetenciones el afincico oairients 150 (U i 10e0 (XME)
10 O L3 rwev 172 FrrT T

{1] Ei Senacio de Renis internas medante Resobucdin Mo NAC-
DEGERCGT 16-0000118 de 28 de mirzo de 2016 eqtatiecs ‘las normas para
= oeiErmenecon de los ngresos gravabies costos y QRIS deduciies
imputabies @ contralos dé conatruocidn” mediands i cual 58 Sipuss que enal
cas0 08 qua los comibuyenies mant/vmmn conimtod de constncodn cuyas
condicionm confricluses éxiabiscen procesas ds fecalracidn solwe plamilas
de svanoe de ohra come & cpso de is Compafija. 'os mgresos se
consdenprin coma gravados pars fines irbulanos en & eercicn lscal en el
cual dichan plniles hubieren sis certficads o sprohadan por sus

=38
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conbra@nies ndependentementt di la fecha de emisbn de las faciumss
apespondientes  Adicsonalmenie s esiabléce que los afarios a0 &
impuaEstn @ La renta y en @ pago del 15% de partcipacion tmbsiadores por la
geclaracsn de ingresns y cosios cormspondienies 5 planitas aprobadas qus
generan diterencias empomnas deberan gendsar un impuesio diferido

(4] Las normas inbutanas engen ef pago de un “anicipo minme de Mpueso 3 &
renta’, cuys valnr &5 calculado en luncsdn de 1as clfras repontadas & afio
MMdﬂ!iﬂpﬂm 0 2% de lbs costos y gastos dedutiiies
f4% de los ingresos gravabies ¥ 0.4% de 108 aclives Ademas, se sstablics
o BN caso e que & impaesio a la renta causato tes MANSr gue of Manie
gl anlito milnimg, #ele Ao S8 convertits en impussto & W ienta definifivo,
& menos qus &l contnbuyenie solicia al Sanvico de Rantas intemas su
dervalucion 1 cugl podrip sar aphcatle de scuemin Con 139 NOIMBS Que Hge la
mwmwuﬁm

Al 31 e ticernbite de 2017 y 2010 &l Sigiwenie o &l Caigo & maults00s pol
ruEsins comanian y diendes dail aro

-t a6
TRSID IMPUEEL D (8 FOIT Comarms {58 802 435478
ot i |n foiitn sfesido inets 19 b) B0 170 (265 684)
Gasto impursio o L renta del aho 118623 163 814

El gawio por impuesta @ fs nanta en ol estado de nesultados difiern ool impuesin
tmorico que se habria oblemds amplsande i tasa impositive vigante al ciere de
cada mertion sobie &l resultado antes dé smpueslo & [ rents, por BE raZones que
sa owislfan en ia conalizodn B continuaciin

.
Yalor Yalgr ]

Tusa bmposibyn noming 18 230 5\ 0e =

Mas gasicrs »0 dedurities 7563 % omsn sn

A0 5%

Tasa 435478  BA%

=

b} impuestos diferidos

Los mpuestos diferidos se feconocen por el metoda did balance gessral,
ongnedos por difsrencing Memporaiias y olros avenios gus rean diferanciEs entre
ia base contable y wibutana de actvos y pasives A pamrdal 31 de dcembre dal
2015 ja Compania ideniificd paridas que gensren dich impuesto conslerands &
cambio dis leguincion tibutata vigente @ parts del 1 de anero de 2015 en W cual

58 FCEPLEN VA0S CONCEIDS & imputabies & fuluro; un detalia de
kg impuesios ditendos sl 31 d= mm:mh 2016 &5 comn sigua
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2017
W o o i fm
i ang Bt adon el wiy
Aptoemn poT impuEEton diardos
Frtapmapii fostiiiis Uikl jae L R i 2he A
Rvalincen popedad nua ¢ stupy e iwoem 0 (e0es
016
Boidcs  Mawnciones Conpemecinn  Recanockie Saldom
&l e Rl ST T e i #im
ek 2t 3 raeta & i e e ot i
ALTVOS DOd Erpaspilon Sifes o
PR T ST el e X0 4o =g R
R@trwont er @ farriw &4 TRT 138 0% :
s e — . nﬁ N :_LL N

N 3 oe dicesmisie de 2017 y 2016 & adecio neto por impunsio SeCD regeElado
en ok resuilados o6l gercicn Cormespands @ un NGNS POl MMPpUEEo a la renta
diferide por US$24 590 v USS26S B54 respecivaments

¢) Precios de transferencla

efeciien opermoonds con Parkee Maconadias iocales y/o domicihadas &n al

resultante e (NCRITH COMG uie pabd gravatie & I delermnaciin del IMpuesto
a la mnts correiie

Los suprios pasnos del iImpuisio @ ta Feria que fayan sfeciuado operaDones
con panes elanonades ocales yo domiciliadas en o eutencs dentro 08 un
MiNmo Peiiodo fscal 8n un MoNte acumulBoo supsor @ USS 3000 000, seberan
presentsr &l SR ol Anen 0s Opemcones con Partes Relacionadas, sl coma
sstablecit que los sujaion pativos que hayan sfeciuado OPOIACKNWES CON PATIES
reipCionBgaE nenes yio domeciliadas en o exdetior, dentro dol midima periodo
Facal, #n un momo acurmulato supenor & los USS15.000 000 deterdn présents
adicionatmante al Anexo. 8l Informe integral de Precios de Transfarenca Dicha
ﬁhﬂiﬂhmtﬂm:‘tmm“mlwd-m-h
feche o8 presentacidn de in deciaracion del IMpuesiu 3 ia rents coMacos o parti’
2o s fecha de aogiblidad de le decarmeion sl mpuedio a la Rena

&l 11 da dicsernbre de 2017 detedd a gue s ramatooness cof compalias
refaconadas caies NG wperan los LSS 3 000 000 de acuerdo con @ legsiacon
fmum e anCunnirg Events e Régrmen de Preccs Oe
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d) Revisidn fiscal

De acusrdo con s disposones legales la autondad tributana fene is lacuflsd
oe reviear les Oeciaraciones dgl mpuRsio a 18 renia de s Conyaafiis dentro oet
plaro da hests ines 3ACS POSTRNOTES contadol B parts 08 @ fecha e preseniacion
oo tanaments Gon o lgemmancs AL, 4 I toch o Beveii db Siernea
Sporhnmenie oon s & in fechin. ol i e
Irternas bens ol derechs oo mviEal ias declamoiones o IMpuesto 3 la rents da
os afos 2015 @ 2017

e Dividandos

Constluysn Ngresds Bxenios dal mpussic 3 @ réntd o avinendod pagades 3
sooedaien OCnins ¥ 8 SOCISLEOES Gl plermr Guer (D elen GoTTICHLaAES e
parplsos fscales (os dvidendos gue se dstribuyan a favor de personas naturaies
resciartes en of Ecuador o a4 socedades domchadas ¢n pavancs fisialas o
fegimenss do Mend mporsEcdn, SEMEn Nseio & una Milencen en i@ lusas
adeconal e ampuesto 8 I enia

N Reforma ributana

Meduanie segundo Syplemento del Regstro Ohcwl No 150 o 29 de dicsembre de
2017, se amilid b "Ly Oigancs pars '3 Reachivacion de 4 Ecanomiz
Fortalscmuenio de o Dolanzecsn v Modemizatitn de i Gestitn Financisra”
rrsclianis la ol e mnire oiiay a8 sigulsnies reformas Dibitanas
vigunibes & partir del dumd-!ﬂfﬁmﬁwwmmw-u

1 feen reaeun Al mpuesio a3 enia.

- Deducisidiad par sfecits 8 detarmmacitn dal impuestc B |8 rents Os ios
pagos Eleciuados por ConCApin de desshuso y de pantionds jubilame
palronales requendos por & Codigo oe Trabap, gue NO provengan ds
provisonss declasadat 80 emrnicaot fiatales anenoe hyan 800 deducblss o

no
- Samodfcs in tarda de inpuesio o la Ranta de acupmio con o sgiems
Ll

- Tipo LT
B no 3@ piesenla Anaxo O ACO0MELES § O [resants
%

Incompiio
| Mcroamprasas y sxportadores habitubles (1)

1] Son swportadones habifsaes segin of Art 148 RLORT! cuminds @) ;s
SIpOEICONSS MLAS 200 >= of 25% J6i Win e 8P venise PEES DruRes
chal ppermcen hacal arlenar y b} madcs por ko menod 8 sipoTIBGITeE e
wn g ado fsca y en dfrwring perogos meatuales En o CES0 S
SIpOMB0ONeS 08 ProduCtiin oo M conecerd por 10 menos )
SHOBLONGY B0 LT TESING @0 BRcal v en diforentes POMODON TR SUSITE

=3 =
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- Sobws Lys opeErscones de mas de mil dslgres de los Estados Undos de

Aménca 56 estabiece a obigatonedsd o Ullizar 3 cuaiqumer INSUNCION Bl
EEmE hnEncern A eahrac o pago a elecios s I deduciingad de
Irgaeesto & b Renta

S plrmma i resersa o0 138 8Cta3 de calarmnBtan ¢ hquidacones O DGO POT
dierencas en la declarason o ressiunones do aphcanon de dlerencias,
Steciuaias pos s Bdmunmalaon Fibutans con o sehalamenio del satads en
QuR $8 SnCLENiTEn

- Solo podran acogens a & reducoon de os 10
Impuesio 3 ta Renta wmhwmundnﬂh

)

las sotededes expontadores habdusles, au como as se dediuen & 1s
produccion de benes IncuEEs las del sacor mEnUESchirere. gue posean 0%
O Més de componante nacona v sguollas socedades da tumemo moaplive

En salecian & la mxenodn da impussio & la renis por divioendos o uilbdades
Permrados an stansa pubkco prvadas (APP) deducibilidad de pagos por
finenciamiedio sxiemc. a8l oMo Isspecio 08 laa esenciones al impuasto @ \a
salide de dwvisas &n pagos por inanciamerno exiams o an pagos reukzados &
extencs an e desarolio de proyecios AFP, no serh aplicabls m) 0 casos en
levs Qua @ peroeplor ded pago este dormciiado, soa residente o asti establacido
en pamises fiscales o jufsdiccinnes O Mmencr INposiciin, o S& lials de papos
efeCtuaios § percapiones amparados &n fregimeries hscaies calilicados par i
Adminisiracion Tnbudens como pielnniniea salvo i se cumplan ips criferios
eftableccdos wn of Comilé de Politica Tributarta en cuanio a segmantos
Bctividad scondmica IMDRIDS MINIMos, SEmpos e puImanence y astandins
da lranspamsncis

T o— -

Lisé sochdades no consaieraan enal cdiculo del andaipa los susidos y
WhmrMW ¥ @l sporie oatronal
ol

Fars elect cel cllcylo det anhicipo 58 axclund de los rubims comespondentes
» Bcfivos, costos y gasios geduciies de mmpussio @ ia enta y patrmonio,
cuando comesponaa Ios montos miancos 3 gasss ncrEmEneEs per
PENGIECION OF MUEVD IMpieD §5i como (& SoquEBcan o8 Muevos acivos
Eroductivos Que pemitan armplar |8 tEpacnaad productha lutura geneTar un
mdyor nivel o produccion de Gienes & Drovistn o8 Senicion

w1 Quas iformas

G sl Ginerc elciidacd »am manespnio pos ol bancos prvados y por
foopermvat oe ahormo y cridiin
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20. Obligacidn pod beneficios post emplec

iLa Compaliis bens e responsatdcad os pagsr @ sus Fabagadores obigaoones
por bareficios post empies de acoemo con e Cotkgo de Trabeo Dapo el
mhmwrm

D ncusrde con o estsblacde &n & Codigo dal Trabigy los empbaanne y
ratataacnes WMMummqu.
manera o interrumpidamenta, Shdvin deracho o beneficie de la
jubdacion patronal de sguasl manaa an &l caso del irabajador que hubsens
sumpidio vainle afios y menss de veinficinta afcs de itabxo de manera
mnmmmwﬂwﬂumwum

Lit Compitfyia fogriti un DENNG CONENgRITES Dot Hermingcion oe @ relacadn iaboral
Pt gesahucid Killc laco por e CoOMpatis o pof &f TLEE0c: LONUSIDNE &0 @
WEMICNCo pof cenio disl gunvaiente 2 (3 Winna remunemcn Mt o cada
und de ol 408 de sanaon presindos an B Compalia

Hipotesis actuanaiss

A XY de dciembre o8 2017 y 2018 1a Comparha egalio i pHovison por lss
onligncones por Deneficios pos! empled Susteiiada en N SRtudio sciusiel
prepatade por un prolesional indepandients que ulind of mtodo actuarial de
Centen de Cradito Unitart Proyectans tasado en lns siguenies hipdiess
‘aciuainles

ar iy
Tooex iy screrraprts sl 50 3100
Tana de Qeaouenin ims 4 14%
Taza de mortsliing o wmeskadey ™ IESS 200 ™ ESS 2002
Tasa de rolactn AT 5B B5%

Analigiz de sensibliidad

L Compafia ha potamio tu ansiss de sansbilvos osl ssudn sciusnal
practicads por un panin callficads indupandinnte on ol cual 58 han considersde
gue s supuedios scluaraies con Mmayor afecticdn en el chlcuk) da izs
provitonss pam obigaciones post-amples por jubdacon petronal y desahuoo son
ia lasa de descuonio v I lase de InCramento sAXN en lan cuales se Ne
conscinrado un ranga de (-} ¢ & 50" omando en cusnta gue dcho mngo +3
BCACLAnD FTEMLCOnaimente
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Ui cuado ge las hipdbess par delermmar e andiss o sensibllided e cama

SHUS
Jutiitacion patronal  Bonificacion pot nesahucis
Aumento (digminpendn]  Aumento {dismnugion]
am? a1z
Taza de Gedcusniy w3
0 50% B LRTH 3708 5500
Rpna
0.50% {4 5pa) 3.2 3255 155N
Taaas dis (ncremento salarial;
05 i P {4 524) (3:347) 15.312)
Ease
0504 5 %0 5342 3.7A aarit

Obligxcién por Beneficios Post- Emplad

1 movimiento por las obbgaciones de benaficio post-empko por jutilacidn
patronal § pot desalivem en |06 ahos temminados 2l 31 de deembes dal 2017 y

208 tue ol siguieniia
i f
omi Eatady ds
iz @A pEnantms integraies
; ! . e . :
Barmficion mm iganancka)
Sakdon W camimrs del 80 o003
Cops REa] O3 BRSSO TR 33 70 (32750
Eutn pod FeeRE et 378 ]
Gananciy sctusrial ng rasleade 127 550 T 308
Fsvtrann Trabayadons el {58 a0 s K-
Faktio a Ninal del @na FIETE [T A8
Eakdom a cowromiun gl whi B0 28
oy BOra O SANCDS EEiLnes T (BGET]
Cosiod por Sericos passdos 3ihy (31 A28
Bensfers pagadoy LT A
ne #3118 4 154
. Baldtes nl Hrmil del ifvo. 1% LAk A5 114 (F1 866,
Tﬂ'm E m definidon A A1 TR IE.‘.I_H M

LS
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ITE —
o Estaio de
Pt i B
ARG TN s AP IR s
Bewlicm clubriee D | gETEnC)
Celmason _Elecinen realiadies perhas
Saiios & comenT ol afic V4TS
Cowtn ahars! 98 Marvon Al an m [ELE )
Lumm par reeeses nhi 4008 5 0w
Cliemrie T i 18 faslEIRL 12T a7
(34 1 bR L
__Bairo at fmal dal dna 000 - A1 Ira ik
m-mﬂﬁ il A5
Conta moorel 48 sBfecos ST 43 %05 A3 TR
Couay phy WNcksE Dt e 1300
Bt CEme | bl iy (LY ]

g%ﬂ.‘% 5:. et wihre :EIL:H ;-g %ﬁﬁn ﬁ_ﬂ

21. Patrimonio de los Accionisias

Sl sl

El capital de la Compafiim ai 11 de dcembre del 2017 y 2010 #s a2 cos miliones
satecEnios mil dolares da s Eslados Undos o8 Amenca equivsianis s dos
mifones seecanios mi doares (2 700 000) acoones nominalvas y cronanas de

un adlar (USS1) cada una

Sy COMBOSCINN ACCEONANE PO7 oS afcs WTmnados & 11 08 Gcemtre 08 2017 v

2018, fue in siguanie
Accionanss Naclaratidas  Caeaal i
Teran Aimmimrems Edwn ARpoc Ea—— AT O n
Turgty Civcaion Pasis Aodisd Eduminrand 31000 111
Cmmems Hipiak s £ e Sz Emumtel s Any 0oy L
Seviln Arcon Jorgs Lacamin Ecumtorene 138000 5
Total 2 00 060 A

22 Conciliacion de los panivos gue surgen de las actividades ds financiacion

Los cambics en ios pasivos da & Compaitia que surgwren O g achiodades de
tnpncierremoto en ol aho 2017 y 2016 fusion oomo sgue
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;7 —
Pagos de
Satdo sl inigin  eiustive Salin.al foal
Obbgecongs Con riliusoris
—fnandenas 5882 ELLFN
e Pagos de
atlde alwcie  eleclive 200 ai fngt
l-mum 1eT4 58 i ET 520
1. Compromisos

Lin resurmen 08 o prncpaies COMETDTMENE S0guindos por i Compadhia al 31 0a
dicembne sl 2077 ¢ 2076 por ia specucitn e I0s POYSCION & Sy CAQU, B8 COMa

El § da enero de 30158 la Compafia fimd un contrslo con Midrosisgehos © A
Precio de Codjos drscios + coslos ndivecios + coslos de oficiia) &s da
US4$21 320 000 @ ealo valor se suma USSEI 110000 de viilioades a Spolral
par win il die USSZ24 430 000 Los valores puadsn modificans duninis la
SHOCUION 08! CONtralo, SIBMPe Que 32 deshne jos esfuarros en forma
eonjunts 8 oplimues o presopiaedlo réldiencal Los ahoimos gus se o
SErAn companidas antre jas partes Hidrosigohos C A T0% y Spetrol S A of
s h-mhmunﬂmnmwm-nmm
mmmnurmnunnimmmmu

ﬂlﬂm corromete g ransfenr an forma enticpada
3 tosioe duectos € indirecios, gastos
m'ﬂﬂnhmm * COSiDS Indirecion

Con techa 18 de octunre e 2017 la Compafiia recibsd o acta entrogs
recepodn dehndva ds proyecio Huliosigehns

El 3 ge oclubre 98 2006 I Compahia firma un contrain con GonEucion
Nacional 5 A | pars @ prestacion del senvice de cofmifucadn de codd de
magquinas del proyectn Hidroslacinos Paitmics Nanagal, el valor de los
Barvicon objelo del presante conlrato, s un lotal da USSI5T 893 nuls VA,
30% como anticipe dol valor e de is arden con |8 hrma-del contrlo y previo
ingreno ol campo y o TO% restants madiante plandias menausios

Al31 de doambng ded 2017 sa mantiers planiias oetidamsnis alrobadey par
USS400 616 y mantene un avancs de obiva dal 100%

- -
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Con fecha 22 9 octubne da 2017 ta Compafiia recibsd &! ecta enfrega
recepoan dalinebva del proyecio Mdroatécinzo Paimin Nenegad

e} S

Comesponde prinopadiments &l semacoa de A @ caniral hadniubca
Sigchos en Ecuador | ol cunl con lecha 31 de de 2016 la Compuftie
fremts un contrato con Andmie Hydo S L, por USS 338 162 an dichos precos
e ncliyEn todos 108 costies dervadon, AN JIrecion Como NiIrectns.
exceptn sl WA o mpuesis sguvaients, que s cargalio apara en la fecting
corespondente. L Compafin reslizad un anlicpo dol 30 del impoite
afertado & 8 ermwon dél pedido que se0 conmderado CoMm atelanio = su
posteros quidacian

Al 31 de dhioembee dei 2017 se mantene plandies debdamants spscbadas oo
US5345 857 y manbene un Sance de obim oef 5%

4. Juicios y confingencias

Al 31 de dicemtre del 2017 js Compahia mansene un juiclo por impugracion de
mults dal Mintsieno de Rencoces Labormiss Lk cuantia de l demands aschance
a USS150 000, la demands fue citia y ias pames demandadas contestaron i
demanda pol 10 gue habi 8l lmming de prusbas. dir este procadsmienia (3
adremstracin y Yus asescres pgales consmioran que evals una fesoluoon
tavorable a la Compahia

25 Eventos subsscusrntes

Erire ia fecha &a réporie 11 de doshmibre S 2017 v @ fedhs 00 SUIDAFSEON 98 108
piesentes estadon financess no 8 han producido evamios gue &0 la agangn o2 &
Gaencn de @ Compadia pudean lenes un glecto mportants sotie 03 extnoos
finanoss saparados

8. Autorizacién de los estados financiercs sspamdos

Los estmoos financiems separadod de Suministros indusirialos Petrolencs
SIPETROL S.A. por o a'o terminade ef 31 de dicembre de 2017 han sido
SUISAZAdos Dara s puthcacidn por s samenistracion de Ia Compahis & 24 abn
de 2B y sersn aprotacos OB MANaE Cehndivi a0 pE 30 ACCEsias de
soumio con lo dapussto pov s Supennisnaenca de Compafias Valores y
Saguros del Ecuador
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Ana Cifstina Jicome
Contadora Ganeral




