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Notas a los estados financieros consolidados. 
AL33 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el 2018 
VExpresades en dótares de EVA) 

1. Identificación del Grupo 
Sumunievos Ingustúaies Petroleros SIPETROL SA. y Sipenergy SA. consttuyen 
Suministros Incueinales Putroteros SIPETROL SA. y Subertana, cuya domo. 
pmncipa es en la cudad de Quito 

Suministros industriales Petroleros SIPETROL S.A. fue consta enla 
ciudad de Guayaqui y exito bajo las layes ecuatorianas gesde su insonnción en 
el Rogíetvo Mescanil el 17 de marzo de 1886, con un plazo de duración de 

'ncuenta años, su domiciio principal es la ciodad de Qui 

Sipenergy S.A, fue constituda an la cudas de Quio y axsia bajo las teyos. 
ú«cuatonacas dese su inserción an a Regisvo Mercante 10 de agosto de 
2016, con un plazo de duración de noventa y nueve años. su domicilo pracipal us 
da cuiao de Óuto 

2. Operaciones 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL SA, tens como cejeto socia 
Ponciaimemela importación. compra - venta, comercatracón, proón. 
git, coeracón, manerimento yo mparación de equipos pesados. equis 

Ihvianos. heramintas on general, además podrá descame ul diseño. 
panico Jogstca, aomecmento y encuen de vas cales, viles 
Piotr are y arios Sa pra InereapuEna en Gora 
Como su reparación y/o manteramieno 
Sipumergy S.A. hana como cbjeto el desarralto y operación de proyectos 
hicroeléciacos. en general pasa la reazzación de su otyeto social la compañía 
Pográ ejecutar todos Jas actos y contratos que razonablemente le fumes 
acosanos y apropiados 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Lon estacos Inancieros del Grupo han sido preparados de acuerdo a lav Normas. 

  

Los estados finasicieros consolidados por el año termado el 31 de diciembre de 
2917 serán aprobados por ln Junta Genorm! de Accioriatas luego ce ía omisión 
del mierme de sudor de acuerdo a roquendo por la Ley de Compañas. Sin 

A ponce q 00 pu ca Js ac Sis 
nos. 
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4. Cambios en políticas contables 
a), Normas nuevas y revisadas vigantes para periodos anuales a partir del 1 

e anero de 201) y rotevantes para al up 
Aparay del Saro de enoro 2017 exaten normas quevas y rvsadas vigemes 

para el periodo anual comenzado en cicha lecna_ Un aetale de la 
informacin sobre estas normas se presenta a contauación 

- nica sobre mformación a eeveter (modificaciones a la NIC 7) 
- Recenccimiento de actos por impuestos dieron por péridas no 
resizadas (mociones ala NC 13 (3 

- Mejoras anuales alas Normas NIF Ciclo 2034-2018 modificación retar 
ala ciaricación del alcance de la NIF 12) (1) 

(1) Promnciansentos que. por la naturaleza de lus operaciones del Grupo las. 
pollicas adoctadas, na ham gerardo impacto sobra los estados 
fnoncieros conseldacos achuntos. 

A contnuación, un detalle de los pronunaamientos aprobados y vigentes para 
tl pertodo que comenzo el ero de enero de 2017 y que han temido electa en 
los estados fnancisros consolidados del Grupo fue como sigue: 

- Inicsabra sobre erfrmacion a revelar (mocfacones ala NIC 7) 
En al docuamto "Iriciatua uobre información a revelar ¡modficacionts a la 
NIC 7) as requiere que una entdndsuvele ía información que perra alos 
usuarios delos estados financieros sveluar los cambios en pasivos 
producidos por acivdades de Mnanciaión, nduyendo tanto tos que proceden de fiyos de etecevo como los que no mpican figas de sfectro 

luna forma de satalacer este requerimiento es proporcionar una 
cinclacen arre slds mao yes de endo ds mación 
financia para pasivos que surgen de actividades de financiación. Los 
armas solve los que se do08 informar son los siguientes 

- cambios denwadus de fiyos de efecto por franciación 
+ cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de 

E Grupo no ha generado camiscs ugnifcatwos de ía adopción de asta 
modificación, en a nota 23 o revela la cuncilación reciuerida, 
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b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas exentas que 
in na snfan en vigor y que no hon ido adoptadas anlcipadamenta 
porel Grupo 
A la fecha de autorizacón de estos estados financieros consolisados, er SB. 
ha pubicado nuevas normas, modícaciones e interpretaciones reaízadas a. 
los normas yo existentes las cuales aun no entran en vigor y o tio sido. 
“adoptadas antipadamenta porel Grupo. 
La Agmmstración anticipa que lodos los pronunciamientos pertrentes serán 
“adoptados an las poícas contables del Grupo para el prtnar periodo que. 
fica a part de la fecha de vgenca de 3icho pronuncamento. 
Un tado de los pronunciamientos aprobados por el IAS que aun no antan 
en vor. y que el Grupo no ha apicado artespadamente para el cer 
lermnado el 2 de diciembre de 2017 san los aguientes. 

Caractasisicas de cancelación anticipada con compensación negativa 
2 NIF 9) (1) 

  

Meis dea E nata Enano cn NU A Conta 
de Seguto (modificaciones ala NIF) —  NUR YE ingenos de achucaces orónaras procedentes de contratos con 
ens. - UE TE Armamento = Nr 17 Cortos de segur (1 

  

-  Transterencias de propiedades de Inversión (modificaciones 4 la NIC 40) 
to 

-  Partcapaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 
(modiicaciones ala NIC 28) (1) 

- Mejoras Anunes a aw Normas NUF Ciclo 20142018 /axcepto la retenda 
a lactaficación del alcance de la NUF 12) 

- Arial imorovemente to IFRS Standar 2016-2017 Oycte (2) 
+ NC ii O na la con 2 

= Conceptual Framevork for Financial Reporting (2) (3) 

(1) Pronunciamiento que, por a naturaleza de lns operaciones ces Grupo o 
las politicas acdoptudas. se estima no tendrán impacto sotre los astados. 

(2) A la ocha de autonzación de los presentes atados firancioros. 
consolidados para su publicación, no exis ns traducción al español 
fal este ocumanta 
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(3) El marzo concagtani de esta Norma, pera porta ser ermpieado por le 
Sucursal para resaivor cueshones de ayfcacón que no estuvieran 
provistas en rioguna NI. ce conformidad con a orarguia que tas IF 
prevén, Lina entidad ublizará al nuevo marco conceptual sl desaralar 
“una politica contada basada un dl para estados (ñancieros 
comspondentes a pardas anueles quo comencen parte gel Y de 
enero de-2020 Se admi ss nolicación anticoac 

A continuación, un detañe de os pronunciamientos aprobados pero que: 
todavia no antran en vigor, que se ostima tendrán efocto an ol Grupo pero que 
0 han ido apicados anticipadamente 

ME lnstramentos Func 
La MF 9 instrumentos financieros establecs los requerimientos para. 
reconocer y medir activos financsros, pasivos financiaros y algunos 
'sontralos para comprar o vengar partelas no fiomcieras. A pesar de que 

Fmalmente, on juño de 2014, eH1ASE aprobó el texto complero de ta NIF. 
9 Instrumentos Financieros, que teemtazará a la NIC 33 e los periodos 

ales que se inicien apartir del 1 da enero de 2018. Sa ac su 
aplicación antcnada 
Los principes Cambios quie incompora esta norma son los siguientes 

jun modelo para clasificar aciwos francieros bassaos-an (1) las 
«caracteristicas cortractuaien de lo fijos de electo da Un acto. 

fanta. y (2 moco negoció en que a ena a 

A 
combis en resullados, que toquiera, salvo limitadas excepciones, 1 
úeconocimunto en el lr resultado negra — en lugar de ncautas en 

vesustados - de aqueñas ganancias o pérdidas que procaona de los 
¡cambios an el nesgo de cxégio propi de la entidad y que miegran 
los cambios en el mpors asignado a tales pasivos Imancioros.| 

+ un única modelo de deterioro para actos financieros - sima de 
aquetos medidos 3 vor razonable con combos en resultados -— 
Utada an prin creas espais, que reguero que una 
úentdas contabice las petóns cocicias esperadas cuendo el 
CIO naco es TOCSCOCIO nrsatmete y que reconozca las 
áreas enga pra toda a va ON acivo franco do el 
eso de crédito se haya incrementado Mlpnicativamante desde su 

toconocimiento rca. y 
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+ un mogalo de contatiidad de coberturas que aínea mas. 
'strechamente el bratarménto contable con las acinidades ce gestión 
de nesgos de la modas, y íen a NIF 7 Instrumentos inarcioros: 
infomación a rewmtar) revelaciones inejoracas sob la actividad de 
Gestion de nimgos. 

Se debo destaca: que 
low requintos de la NIF 3 acre el nosgo de crédito propio en 
telación con pasivos financieros pueden agíicarse anticoadamente. 
ss gue se apáque ninguna otra parte de la NIF 9. y 

+ Una entidad que aplica la NIF 2 puede leg (coeno opción de 
política contable) continuar aptcango los requistos de contabicas 
e cobertura en tu NIC 39 para lodas is relaciones de cobertura. 

UE 13 ingresos ce Actividades Oritmarias Prosedentes de Contratos con 
Crentas 

En mayo de 2017, e11AS8 aprobo esta nueva norma, cuya vigencia 
úbigatoria para los ejercicios anuales que comencen a parte del 1 de. 

“enero de 2017 y admito su aplicación antopada. La NUF 15 reemplaza 4 
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 18, CINUF 18 y SIC 31 

Esta norma incorpora una metodología para reconcar os ingresas. 
provenientes de contratos con chenies basada en cinco paros. 

1) dentíicar al contra (6 contratos) con elchente 
2), lóenticar ls obégacones de desempeño en el contrato 
3), Dotermiar el precio de ja transacción 
4) Augoarelpreco de la transacción sviro las obígaciones de 

5) Neconnen meno de acidos roma cando 1 4 macs 9 lolo: 
Y lo eras satatac una cblgción de osampeño 

El 12 de abri de 2013, el ASE publ una ermenda a ta NIF 15 
eladficanco algunos requersentos y proporciónando una faclidas: 

diciona! en la ranacón para las empresas que estan mplementano el 
Puro stc! Ex emir combi a ple brea 

la norma, pera actaran cómo deban aplicarse ostos principios. 
Sanficncine de esta carmen 6 elec ls suena apoco 
« ¡Genlfcación dí una obligación de desempeno (el comprame de 

"tansfenr un Dien 0 un seso. un clenta) en un contrato; 
2 determinación de sí una empresa es un procpal (el proveedor de un 

bien servicio) o Un agente (responsable de la organización para. 
¡al bian O servicio ses proporcionado]: y) 

» de sl ingreso de la concesión de una icencas des. 
a recorociaa en un punto an el bempo o a o largo del tiempo. 
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Acemás de tes aciaraciones. las macdficaciones Incluyen dos facilidades 
“adclorales para reducir el costo y lo complelidad de una empresa cuendo, 
e aplica por primera vez ta NIF 15 Las modificaciones fenen la ma. 

lacra de aplicación cbigatoria que la Norma (1 de enero de 2015 ) 

+ BUEY Arrendamientos 
Ensenero e 2018 sl JASE pulsió a NU 18 Andamos. que, 
establece los pnnopios para el reconocimiento. medición, presentación y 
revelación de los arrendamentos Esta norma apica para los eserncos 

que comiencen a part del 1 de enero de 2018 
El princapal cambio qué Incorpora esta norma ex la consideración de 
odos los contratos de arrenciamientos (salvo Iemladas excecciones) 
¡entro del estado de aRuación financiera de a arendatuna. Esto. 
úmplcara que: 

- en reconocimiento ca de contrato, a aendstara 
+ recorrer un actvo poral derecho de uno del activo bajo: 
rrenciacriento (el activo subyacente del arendamienio). y 

+ reconocerá una obligación por el yalor descontado da Jas cuotas del 
arrercamanto 

- am momentos postenoces. la arenaatara, 
* reconerá el gasto por amorzzcin det gctvo, y 
+ reconocerá el costo financiero del pasto. 

"nuevos requerimos de miormación a revelar sobre los contratos de 
arendamento 

- — CUNIE 23—Lo icerecmbrs rente alos tatamsentos del Imouesto a ns 
Canancar 

La CIN 23 La incertidumbre nta alos tratamientos del Impuesto a as 
¡Ganancias fue emita por el 1ASB en juno de 2017 Esta 
tua Seed porel Come Inerpelacnes de as MU (CIP) 
"Una entidad aplicará asta Interpretación para los periodos anuales que. 
comiencen a part del 1 de enero de 2019 Se permáe su aplicación 
rticiada-esta Intepretación a pieriodos amtenores. revelará esta hecho 

Esta interpretación acara cómo apácar os requermentos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando exa Incertaurre. 

Freno as vatrmentes dl mpuralo at ganoncas En esta 
Excunstoncia, una ertcad reconccerá y medirá u actvo o pasivo por 
Impuestos dteidos y comentes aplicando los toquermientos dela NIC. 
aci asa det fiscal (parolds facu!) basas hacetos. 

, ciclos fiscal no ulizados y asas 
pt di
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Concretamente. esta Interpretación abonia las sguientes corstiones: 
"una entidad considerará por separado al tratamiento impositvo 
cena. 

103 supuestos que uná entidad realza sobr la rav de los 
lratamiéntos impositivos por las autondades fecales 

2 como determinará una entidad la ganancia fact ppercias fecal). las 
bases focales, pársicdas fucales no slizadas, credilos fiscales no 
ublizados y laa cales. y 

4. ChmO considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias. 

Merscas Anustes e 123 Normas NuF Cito 2014-2016 ¡eacepto la reforda. 
a/a cianficacin del alcance dela NE 12) 
Estas modificaciones incluyen: 

Exminación de las axenciones a corto plazo para los que adoptan por. 
primera vez se elmnan algunas exenciones 9 coro plazo y los. 
Párcalos retacionados con la fecha de vigencia de lp NIF 3 porqun 
osas exenciones ya no $00 aplicas. 

'8n negocios conjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en 
rescitados harán esta elección por separado, pará cada asociada con. 

  

epoca conjunto 
+ Anel raonmenta to (ER Sands 2016-2017 Cc 
Este documento modcacones a asurtas Normas NIF Lor 
“moras aruatos ln mecariemo para tar sicenemente 
una coleczión de menores e las Normas NIF. 

Una entgnd aplicara cada una de las modificaciones para! 
nula q vieran a po al Y de orar 208, parminasos la 
phcacin artopada 
Este cocumento Introduce modiicacionas dá acuerdo con la guiente 
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8) Las modiicaciónes a a NIC 12 Impuesto ales Ganancias segultaron en odilcacianes a os Fundamentos de las Conclusiones abra la NIC 32 Hnstrumentos Financieros: Presontacón. Estas enmiendas sa estatiecon ena Misma sección de esta documento que las enmiendas a la NÍC 12. a Eo cn ut co a e e id 
Políticas contables 

A contruvación. e descriten fas principal polticas contables adopiacias en ln ¡de estos estacos financieros consolidados adjuntos bag Normas. Intemacionales de Información Financiera. Estas poliicas han si apúcadas e manera unforme a todos los períodos que e presentan 

Al Bases de consolidación 
Los estados finantiercs del Grupo Consoli los de la compañía contladora Speral SA y su subirgara Sipenergy SA. ai 31 de Aicembre de 2017 y 2018, La subsidio es la entidad sobra la cual Sipetro! 5 A, tene poder de 'Sontro! sobre lar pollicas Anancieras y operativas > pusar de que dead e 22 e Ácambra de 3017 Jens al 20% de ln paricización accionar con derecha vato no ebstante sus accionistas comunas mantienen el 80% restante: por 

31 de Sciembre 08 2017 la subeiiara no ha requerido ly elsbocación de. estados Anancieros audios: 
"Toca las operaciones y saldos'entr las compañias del Grupo se slimman en. ln consolación, Los montos reportados por la Subsidirio ho han requerido. ingún ajuste ya que son consistentes con las policas canales dol Grupo. 
El Grupo degregá la unidad e párclida integral lot de la pubs antros. Propiataros de ía controladora y las partispaciones no controladora con base en su partcinación 

b) Banos de medición 

¡independiente e lamuebles que ne encuentran registras valo? fazonatle de acuerdo con el paro valuacor 
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€) Moneda funcional y de presentación 
“Todas las ctas presentadas en los estados Ivanciaros consoidados del 
Guo y sus notas están expiesadas en dólares de los Estados Unidos de 
América, la cual 19 la monada funciona! 
Eldélar de los Estados Unigos Tus adoptado por el Ecuador como su monada. 
liial en marzo cel año 2000, pot Jo cual el dólar de los Estados Unidos es 
"Utlizado ende esa fecha paca todas las transacciones realizadas se el pala y 
Jos registros contables se resizan an dcha moneda. La economia 
ecuatoriana depende de la capacidad det pals para oben un fljo 
"permanente de dólares de los EE UL. para permi la continuación del 
esquema monslaro actua 

4) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores. 
La propavación de extudos inancieros consolidados de acuerdo: có Ncemas. 
(ntemacionales de Informacón Financieca (NIF) requiere que in 
Adminstacón tato jurios. estimaciones y supuestos que atectan la 
Apicacn de las palicas contas y oe montos de e actvos.paamwos 

eri delos mentos estimados por la Acmintiración: 
Acontinuación se describen los juicos sigrificatiwos de la Aciinisiración en 
la aplcación de las politicas contables Cel Grupo que tenen un efecto 
importante en os estados feranceros consolidados. 

¡E moco por el cual un actvo por impuesto dilendo pueda ser reconocido se 
basa ón la evaluación de la probablidad de tener utfidades fiscales futuras 
pocas cuales los activos por impuestos cilridos del Grupo se pueden ulizar 
En ación se requiere juco significativo el evaluar al impacto de ciertos 
Jimios legales o económicos o incertidumbces mxstentes en el pais sobre la 
legislación trizutana vigente (végse nota 20) 
Enta preparación de los astacos financieros consolidados se han Utleaco. 
estimacionos tales como: 

-— Veda gl y valora rescates de prvcred y alzas 
a detanmanación de ls was útles y los valores residuates de Jos. 
componentes de vida uti definida involucra jueiós y supuestos que podrian 
ser afoctados ul cambian las crcunstancias. La Administración revisa estos 
“supuestos en forms periodica y ls ayusta en base prospectiva en el caso de 
¡ortcare asun caro
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Sn esbargo, los resultados reses pueden varar debido a obsolescencia 
cnica, an espacial en lo que se refe a aquígos de cómputo 

Elvalor residuwi y a via UN dé in activo se revisarán, como minimo, al 
llmino de cada periodo ara! y. las espectanas ficecan de las 
«estimaciones previas, los cambios 18 contabizarán como un cambio en uno, 
“estimación contable io modo prospecto. Al 31 de diciembre de 2017 y 2058. 

'00.han existido cambios en las estimaciones de vidas úhles de la propiedad y 

-  Búratgos por detuncro de ncivos no fnencaras 
loa párdda por derenora sa ¡acoge pora caridad por la cual el monto an. 
lisos del activo o de la unica gensradora de electo exceda su monto 

Los acios no inanciars como procisdad y equpos se somoten a pruebas. 
8 detenioro stempre que aigun suceso o cambro en las orcunstancias naque 
ue el valar on tros puedo no 40f recuperabie, Para revisar sos activos han 
sutido una párdia por delericen de valor, el Grupo pemero analiza los 

Acfvos sujetos a análta de deterioro presentan indicios de deterioro para lo 
cual e establece los siguentes pardinatios que deben considerarse 

2). Oismnución significativa del valor de mercado de actwo; 
b) Cambios algnifcawoa adversos para a serpresa en a ontorno, 

tecnológico. comercial económico o legal er: que opera o en sl mercado. 
al cual esta digo el actvo, 

e). Evidaricia autre la obsolescencia o dao fisico det activo. 
1) Cambios signicabvos con efecto adverso en mación con 6 grado o con 

a forma en que el activo se ea o se espera usar, y 
6) Evidénga. que indica que al rendimiento económico del activo es o será 
peor que lo esperado. 

Los resultasos males pueden varía, y pueden causar ayusins sigificatos a 
los actos del Grupo dentro del siguiente ejerco 

-  Sapozicionos.e hipótesis actuanatos ublizados en el cálculo de los 
benebcos e empleados 

La estimación de la Admrrsiración para el cáícuo:de la Otígación por 
Benefcos Defnidos (O8D) se basa en un número de supuestos ecos lat 
porro tasas de inflación, mortaiad,tuua de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en satanos. Las vanaciones de estos supuestos pueden 
impactar el monto de la OED y el correspondiente gasto anual por baneicios. 

-10-
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8) Negocio en marcha 
Ata locha de os presemes estados hnanioros. poeta 

Incertcumtre respecto a sucesos o condiciones que gorras dudas 
sobre la postildad de que el Grupo siga operando normalmente coma 
erupresa on marcha 

Ingresos ordinarios. 
Los ¡se calculan al valor razonatie de la contraprestación estrada o 

por cobra, teieido en cuenta el Importe estima de cualquier pescumnto, 
bonitcación o rebaja comercia que ul Grupo pued atorgar 

tramos por renta de serios 
El Grupo tene como actvidad pmepalel servico de contamos de 
construcción, er los cualas reconoce los ingresas como sigue 

- Contratos de cortrucción de prev Io en os cuales los grasos se 
reconocen de acuerdo con l avance te de cada proyec tacos en a 
"ecalzación del avance del rabajo y terres de cbra es dec, cuando el 
ergo y los bensficos de propa han so raratendos al comprador y 
o subsiten incertidumbres aignificamvas satis a la dervación de la 
úonsideración de los osos asociados. 

+ Contratos de margen sobe el costo, en los cuales el Grupo recibe como 
Ingreso un margen sobre os costos ntecivamento construidos de acuerdo 
con al porcentaje de comisión y avance de cada contro, y los cuales son 
úteemboisacos por sus chentes meosualmarte 

Los neos el Grup proeneprecipimante e ccomucincctras 
em 

9) Costos y Gastos 
Los costos y gastos se imputan ala cuenta de resultados en función del 
tano de devengo, ec. mesita qu vo proba ques 

beneficios econóricos Nuyan rai el Grupo y puedan ser confanlemente 
¡medios con irddepandencia del momento an que 3e produzca el pago 
¡ormado de ela 

h)- Instrumentos financieros 
Reconocimiento, medición Inicial y des-1econocimiento 
Los activos y pasos fancieros se reconacen cuando el Grupo forma para 
delas provciones contractuales de un mstrumente Inancero y se men. 
inscialmente al visor razonable ajustado por los costos de transacción. excepto. 
los activos y pasos fnancwros que se maen y valor razonable a travós de. 

1.
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utlidades.o paridas. que se mides inicialmente al valor razonabie La. 
medición postancr de un acta o paso francero se ealíza como se 
Sescrts postecamente: 
Los actvos financieros se dos reconocen cuando los derechos contractuales 

alos llos de eleciwo de un actvo financiero expiran, o cuando el activo 
Ainanciero y lodos Jos fiesgos y benaicios han sido transferidos. 
"sustancialmente, Un paso financiero se des-1sconoce cuando se extingue. 

se descargo la obigación, se Cancela o vence 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para tfecios de la medicón postonar. las activos Annocieros se ctsifican 
como cuentas por cobras al momanto de su mconocrmento inca (el Grupo 
o posee instrumentos de cobertura) 
Todos los aclivos fnanciers se revisan por deterioro al manos en cada facha 

¡Se reporte para Geterminar s exista gvidencia ctgela de qué un actvo 0. 
¡Grupo de actor fmancieros ostán duleicrados. El detonar de las cuentas. 

os cobrar se presenta como pastos dentro de los resultsdos del periodo 
Las cuentas por cotr son nctvos financieras no denvagos con pagos jos o 
detormnabies que no se cotzan en un mescado acto Despues cel 
reconocimiento mal. éstos ye men a. costo amortízado utizando el método 
de mierés sfoctvo. manos la provusón por deterioro, El descuento sa ome 
en dos casos nos que el etecto del descuento no es importante 
El elecivo y equwatente de afectivo del Grupo, asi como las cuentas por 
Cobrar comerciales y os cuentas por cobrar caen en esta categoría de 
instrumentos financieros. 
Las cumtas por cobrar agificafvas inddummante se consideran para. 
stercro cuando estan vencidas cuando exo evcenca Copete que un 

pago espeso caera on mcumpúmiento Las cuen por cat! que no se 
corsdaran deterioradas 0 no revsan para den en grupos los cuslas se deterrinan por ala Indu y ras caretas. 
comparas feng cuan, El utimaco de pá a reg e 

úntonces detominado con base en lan sae dí stencas: 
veciarins de ha contraparte pura cada grupo ¡donticado, 
Clasificación y medición posterior de los pasivos financieros. 
Los pasos fnanceros del Grupo incluyen obligaciones financieras, cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
Los paswos financieros sz mien postonormente l costo smortizado. 
ublizando el método de Imerás efecto, el cargo por el gasto financiero se 

úogata en tesultacos an la cuanta de gastos fivancieos: para los 
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Compensación de instrumentos financieros. 
Los actos financieros y os pasivos financieros sa compensan de manera. 
que se informa el impor neto er el estado de alluación francera, solamente 
Mi erisie un derecho actual legarmente expte de compensar los impories. 
reccracióos, y axtete1a intención de hauidarios por l Importe neto, o de. 

ronizar los suivos y cancolr los pasivos en form smulanes 

1 Propiedad y equipos 
Son reconccrdos como propiedad y equpos aqueños bienes que se usan en 
la producción 0 para propóstos somistabvos y que tenen Una vida mayor a 
lun periodo 
Terrenos. 

Los terreños sé ancueniran rogíntrados a su costo Iustbrico y mens las 
posibles péradas por detenoro de su valo». Debido a que ño se puede. 
eterminar una vida Ut ferta del terre, los montos cepatrados relacionados. 
"no 58 deprecian. 
Construcciones. maquinaria y *quipo de campo, equipo de computo, 
vehiculos y otros equipos. 

La propindad y bquipos se registran al conto de adquisicón (valo e 
Tucu) deuda de du cur dnrcueto oa pro cta 
Jos armnonies de importación y los impuestos no Jetuperaties, ai 
Catia cos diente nl ubicación el aci en lagar y 

an as corrdiciones necesarias paca qué pueda operar de la forma prevista por 
la administración Éstos actwos se men a conto menos depreciación 
acumutada y menos las párdidos por detenara 
Los terrenos sobre los qué se encuentran conaínuxtos Jos inmuebles se 
presentan por separado, no yon ctyeto de decreciación 
Los elementos de propiedos y equizos postarior al reconocimiento inicia se 
Contabsizarán ittizando el mérodo del oso, esta modelo es un método 
ontatle en el cual la propias y equipos se segitran al costo menos 13 

acumulada y menos les pérdidas por detenoro dentiicadas, este 
ns apicado para todos los activos ciasfcados como parte de La 

"Propiedad y equipo excepto para los bienes inmuebles, en cuyo caso su 
medaón pasteror es porel madeio de la relación 

Los actwor mecidoa posteñormente porel modelo de la revaluación serán 
evaluados penddicamante por lo menos cada tres o cinco años no 
hubiesen indicios de cambios sustanciales que obliguen a Determinar 
Cunlquier cmo en ul visor razonable a Un plazo menor, 4l afecto de la 
Aferencia entra el valor en bros y el valor revaluado e un nmmueolo se 
úfegustra con Cargo ala cuenta paninonsl de cto resultado integaal — 
aUQeraWt por revaluación.
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La acmristración del Grupo decidá modificar su politica contatie de mer 
3us inmuebles por el mátodo de la revaluación a parts del año 2017 asno a 

¡Que ich politica leva a que los estados Imancieros cormoldados 
proporcionan información más fable y más relevante sobre fos efectos de aus. 
Prode devo de a suacón nana el niad y sus incio 

La depreciación us geserminacia, aplcarito al método Inaal, sobre mí costo de 
Js activos menos su valor resida! (unicamente para venículos del 5% sobre 
úl costo del actvo) La depreciación e regigira con cargo al resultado de 
cada porjodo y se calcuta en función delos años de la vida 41 estimaia para. 
los feraites tuanes. 

Las vidas útles estimadas son 

Tone Astro ca 
Muebies y Enseres. 
Edulpo de Computación 
Vehiculos. 

Maquinaña y equipo de campo 
Galgón 

p
o
”
 

os gastos do mantenimiento y reparación racionados a pucprogas y 
on se mentar rela aguirre del osea coro 

goto del esc en que se incurran), sun embargo, las mesoras que siergan 
la vida o al rencmiento de los benos se artvan como parade la 
Peopead y equpos: y, se apreciarán durante la via ul restante del activo "o asta ls fecha en que se realts la guante renovacon 
Snfcabra, lo que ocura gemas 
La uvidad o pársida resullante de la venta. ola baja duna propieciad o 

'9qupo se calculará como la diferencia entre el oxecio de venta y al vulos tros. 
el acto, y se reconocer en la cuenta de resultados. 

D_ Deterioro dela Propiedad y equipos. 
Pa etacion de evaluar el deterioro, os activos se agrupar: en los nvetes 

'más bajos para los cuales existe un ingraso de afecto adecuan. 
'ntependenía (unidades generadoras de efectivo), Como resultado. los 

“cIVOS $0 prueban ndidualmente para deterioro y algunos se prueban a 
lol de unidad genwacora de efactvo al menos una vez at año 
"Una páreia por deterioro sa seconoce an los resultados def penodo cuando el 
mont en el que el valor regíatrado del activo o de la urndar generadora da 
electo excerde su valor de recuperación. el cual coresconde- le cantciad 
mayor seta el valor razonatíe macs costos de venta yal valor én uso Para. 
¡elermnar el yator en uso, la Adrwistración estra Jos Nujos de afectivo 

turas asporados de cada unidad goneracra de efectivo y determoa una 
ana de intorés acecunda para poder alcular al valor presente de dichos 

1
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jos de efectivo. Los dates utñizados para los procsóimentos da prueba por. 
deterioro están vinculados directamente con el presupuesto más teciente 
"aprobado por al Grupo, ajustado según sea nacésanó para mxchir os electos. 
e futuras mejoras de activos. Los. de descuento se determinar 

inrvtualmenta para cada unidas generadora de afectivo y reflejan ta 
“evatsación actua) de las congiciones del merca sobre el valor del dinero en 
il ñampo y factores de nesgo específicos de jes activos. 
Un cargo por getanero sa revierte coo cargo al resultado de perico, an el 
cual el valor re:perabio de la unidad generadora de electvo exceda el vator 
registrado an Ut. 

Activos intangibles. 
Desarrollo de proyectos. 

Debado a su gro ds negoco sel Grupo genera el dasarrolo as proyectos para 
la construcción de Haroeléctrcas, ls costos relacionados a a tapa de 
investgación son reconcridos arsctamonto al gasto on el pencdo eN al que: 
ms elcuton Ser embargo. desde que cada proyecto cumpla ll para er 
úconserado viable, lo costos relacionados con au desarrolo se reconocen 
omo acivos Intangties en la meda en que cumplan con los squentes 
ua de reconccimemto 
- log costos pueden mecres confiablemente 
— lpruyecto es lécrica y comercialmente mabie 
- el Grupo pretendo y tene suficientes recursos para completar el 

proyecta, 
¡el Grupo cuenta con la capacidad de v38t o vender el acto ntangiie: 
sl acivo Intangible gonorará probalies beneficios económicas Iuros. 

Los costos de desanoto que no cumplas con estos carios cara la 
Eapasicación sa levan a resultados conforme se icuren. 

Beneficios a 1os empleados. 
Boneficios a los empleados a corto plazo. 
EXGrupo otorga beneficios a cons plazo 1 sus empleados como paria de sus 

Politicas ce compensación y etención del personal Están contatiizados A. 
na base no desconiada, puesio que son cancelados antes de 17 meses y 
conccidos como gastos a media que el semen es recio. 

Paciconcon y tablas 
De conlormídu con disposiciones legales, ul Grupo pagaria sus. 
trabajadores una participación del 15% sobre lan uticiados del gjarcicio: sa 
tecangce al pasto en el periodo en el cual se genera.
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Sratificaciones por benefician socialas. 

El Grupo reconccs es gasto por beneficios sociales y su cormesconciente 
pasrwo 200 Las beses de ls respectwas disposiciones jegales yszentes wn el 

Ecuador. Las gralficaciones corespandes alo sguieme: 

-  Pégimo tercer sueldo. O toco navideño es un benefico que ¡menen los 
tabaado(es bajo retación de dependencia y corresponde a una 
camonaración vault il ocegva para de minercones que 
hubieren peruibida durante el año calancaro, Los trabajadores hanen 
¡derecho que sus empleacores les paguen mersuaimente. la parta 

pogorciaasí a la doceswa paría de las remuneraciones que perciban 
urante el año colencano 

O bono escolar sx un benelico y lo deben 
ajo rotación de dependencia. ndrstntamente 08. 

Au cargo o Jemuneración, Sólo se encuentran exciuldol los opieranos 
prandices de añesaños de cundo cam al aículo 1150) COgO el 

Trabajo Consiste en un sueido básco uniicado vigente a la fecha de. 
poo. 
ondas de ctamoaa. Dent par el vabajados que preste mun servicos 
or más de un año que corresponde al sueldo | 0 salar por cada. 

¡año completo poanor primero de rus servicios 
* Amor 2er vo nr e apio ca 

por sus trabajadores aílados al IESS. que comesponde al 12,15% 
det suldo rcido en el mes. 

Bonos al personal 
Los bonos a empleados son determmados por la Gersoca General y se 
úregstran de acuerdo con +l rendimiento y e lugar en al cun! desarrollan 1ay 
Actvidados pera la ampresa, na Jacovocen como un Gasto y un pasivo en sl 
teacitado del periodos ml cal se casona 

Vacaciones de penonas 
El Grupo mconci un gasto y un paso por vacacnes en el panodo en al 
que se generan de acuerdo o ispuesto por el Código del Tiatajo según el 
ik lodo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo 

¡ritemumpiao de qunes dies de descanso, ncludos ls dia no laborables: y 
Aquéios que hubaen orealado servicos por más de cinco años en al Grupo 
ecarán derecho a gozar aorzonlmente de un ía de vacaciones por caca 
na de as años excedentos o cixrán en dinero remuneración 
«Corespondiente a on lay excederts, mi embargo, o dias excedentes no. 

Podrán superar de quines.
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Beneficios pos - empleo y por terminación 
EN Grupo proporciona benelcios posteriores al empleo medarte pianos de 

beneficios defudos establecidos de acuerzo a las leyes laborales 0el 
Ecuador La otágacn legal ds loa benelicos permanece con el Grupo. 

El pasivo ruconccido as al estado de posición financiera para los panes de 
"beneficios defnidor es el valor presente de ln obligación de benefcos. 
'Sefnidos (08D) ala fecha de reporte. El Grupo ton los siguentes 
henoficios definidos: 

Beneficios Post — empleo — Jubieción Patronal 
Enos planes de prortocón def del Grupo, poro dela pan que. 
rocora un mprendo alubias se Get cor terenca atectrs 2ono inca de expectayva de vida, dl hepo de semco empleado y el sai orsiónrando que benefi se envega 10 trobajadores que ayan 
laborado por veinte a ventcinco años o más años dentro del Grupo de manera corimunda o rarterurorda da contrmmdad cor 3 Ssparcones de 
Ciago de Tramo 
El pasivo meanocido en w astado de situación financiera de los planes de 
"beneficios definidos es ul valor presenta de las obagaciones por beneficios 
¡eteridos (OD) en la fecha de ciema sin consiserar el valor 7azonailo de los 
“actos del plan. ya que el Grupo no matilene activos relacionados con al plan 

La simnseración del Grupo estima ta OBD aruolmente cor ayuda de 
'epecos independientes calficados localmente para e ofecto. los cuales ee 
basan on las Iasas estándar de Vifación las tasas de tación del parsonal la 
asa de crecimiento delos salanos y la mostacias. Los factores de descuento 
gara a) 1 de ener e 2016 y conforme alo entablción en as 
Moscacones ala NIG 16, so detamnian al cera del año con rlerencia aa 
asa de rendimiento para los bonas comorstvos de ata caña emtios en 
lares americanos, detado a que la monada y el plazo e ls banos 

cepresanales son. con la moneda y el iazo entimado de pogo 
0 les bígaciones por beneficios post empleo que mantana el Grupo. 

ctuarslas) que suger en el periodo a econecen en patrono - ato “acá megra y AO son reclanicadas ¿1000 o pora del periodo E) 
'Hlecto del costo laboral del servicio actual por beneficios defimace se mcluye. dni gasis ca person, mentes anto que el gasto Hrancero neto al 
paseo por beneficios definidos 16 nciuyo dentro Oe los gastos financieros. 

Bonticación por desaluco 
En los conos e erminacsón de 1 lación laboral por desahucio, e Grupo úoicaa l trabajador con el wentenco por certo del aquimente a la ema 
remmeracón mensual por cada uno de los años 0 terco prestados la 
misma empresa o empleador. Igual bonificación se pagara en tos casos en 
Que a alain bora) hembne pOr acuerdo entra ls partes 

-m
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La admmustración del Gruco estima la O8D unvalimente con la ayuda de 
expertos independientes calfícados localmente poca es electo. 

Bansticos poc terminación 
Sanos benelicios a los empleados a pagar como consecuencia os 14 

acssión del Gupo de resolver el conato de un ampledo antes de la facha. 
ú"ommal de retro, De acuerdo con la legstación laboral, el benalicio por 

tarminación que sí Grupo paga cuando de por errada untateraimente la 
rulación laboral con un empleado, es el despado intempostva 

El Grupo reconoce los benelízos por terminación como un peso y como un 
¡pasto cuando. y slo cuando, 28 encuentre compromenda de forma. 
demostrable a resongi el vinculo que le une con un amileado o grupo de: 
úemgieados antes de la fecha norrral de ruta. 

m) Impuesto a la renta 
El Grupo registra el Impuesto aia Renta hobrela tasa de la renta lguida 
Imponible determinada según las normas ostatllcidas an la Ley de Regmen 
“nbutaro Ivamo y su Reglamento El gasto por impuestos reconocido en 

resultados inche la suma Gl impuesto dfendo y el impuesto causado, que 
DO $8 ha mconocido em otras pardas de ulidad integral o deectamente an el 
tagalal coral. 

Impuesto comente 
El cálculo del impuesto comante se tasa en ls tasas facatos y lan leyes. 
Facales que hayan sio promulgadas o que están sustancalmente 
promulgadas al clero del periodo de impo 

Ampursto clergo 
Elmpuesto dfenoo se Cala utizando el método del balance que dema. 
las dlerencias temporarias que surgen entre Jos asidos reconocidos a electos 
de informacin firancera y los sados a secos faces Sn os 
Impuestos dferidos no ne ContabIizan 3 Surgen del recanocimsento cial de 
un civa O pavo en una transacción, dista de una combnación de 
negocios. que, en sl momento dea transacción no afecta ne al restado 

úomabie i la ganancia o póraida aca! 
El impuesto diferido ee determina usando jasas mpostivas (y leyas) 
o e secc lcovasper ev o mua es pOr impuesto, se 

úfrlica Ol pasivo por impunsto se iquide. Los impuestos dieridos. 
an recongcdos como gasto o Íngreso, e inciudos en la determinación de la 
ganancia o pérdida neta del ajorcco. excepto 4 han surgido de una, 
antacción que se ha reconocido directamente an al patrimonio neta, an cuyo. 

Caso 32 gica inicialmente con cargo o abono al patrmonio.
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Lok activos por impuestos diferidos sa reconocen s0l e la megida an que sx 
plobable que vaya a disponerse de beneficios Escalas futuros con los que se 
puede compensar os derencas temporanas. 
Low acbvos por impuestos cerdos y los passos por impuestos dlerdos se 
compensan 4. y solo si exisie un derecho legalmania reconocido de 
«ompersar los acivos por impuesto comiente con los pasivas por impuesto 
útomente y cuando los activos por urpuesios dilendos y las paros por 
impuestos olendos se dvan del impuesto actre las ganancias 
cormepenciemes ula misma autolidad cal, que recaen sobre la mama. 
entidad a sujeto fiscal. o diferentes entidades o sujetos fscales, que 

pretenden Iquidar los actvos y pasivos fecales coments por u impone: 
eso 

Los cios y pasos por impuestos cfaridos se reconocen en Jos estación 
nancieros como aetvos y pasivos no cormentes. con independencia de su 
echa esperada de reaizacón o hqucacón 

a), Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes: 
Las provisiones ac reconoodas cuendo wxisten cbígacones presentes como. 
vtonuáiaco de un evento parado y probablemente levon a una sala de 

útecursos sconómicos por fare del Grupo y los montos se puedan estimar con 
era fabdidad. y el L6mpO 0 el rmonto de esa salida pueden aun ser ncertos 

Las provsscnes se mien con base en el gasto estrado requerido para 
'aquidar la obIgación presente, ala luz de la avdencia más confia. 

ispomble a fecha de reporte, incluyendo os 18905 8 incertidumbres 
Axocados con la ciación actual 

Las provisicnes son descortadas al valor prosante al se atm que dl afecto 
del descuento es signficato. Todas lez provisiones me revisan en caca. 
echa de reporte y se ajustan para reñejar el mejor estimado actual 

En aquellos casos en los gue 42 considara poco probable o umota una 
posible salda de recursos aconómacos como restado de las cosgaciones. 
úresentes, no se reconoce ningún pasivo. 

La posible entrada de beneficios económicos al Grupo qua aún no cura con 
los cnitenos de reconacimento de acto, be consideran como ucivos. 
contentas. 

9) Capital contable y reservas: 

Elcopaat social representa el alos nomical de as acciones que han ido. 
ems. 

Otrus componentes del putrimon incluyan lo siguiente
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Reservas. 

Reserva legal 
De contonmicad con a Lay de Comparñíos de la uba amual, debe mel ani o Menor del 10% pra orar essa lag hata que esta alcance por lo senos al 50% del caortal social. Dicha reserva no es ¡seonibia para el pago de dviaendos en efecto, pudiendo ser capataz, su totalidad izado para absorber péradar. 
Reserva facultativa 
Désacuetdo on ox estatutos del Grupo se consttuye prove aprobación de le Junta de Accionisras con el in de generar reservas prin Zuaiquinr fm que se Determine faro, 

Dro Resultado Integral acumulado. 

  

    Snfnidos 
Que comprendo las pérsidas yla ganancias aciuarialas por cambios an os apuestas demográios y nanciros de los bensfeios delndos (vbase nota y 

Elsuserbva por evaluación no está ciaponie pata dstrtución de dividendos. (podrá ullizarsa para pagar el capta susento no pegago, y ez remiegrable a lo acconalas al hiquidarse el Grupo. 
Resultados acumulados 
Incluyen todas las utciaces actuljos y de penndas antncres 
Besullados por aviación de NUF por oúmra vez 
De acusrao cono cispuesta parla Supadilandentia de Compañias, Valores. y Seguros regíota 1000 al afecto dela apícación de NUF por primera vez. de quello ajustes que debieron tegisvar al efecto contra resultados.
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Es nato geudor de La cuenta de Resultados Acumulados por apicacón de 
IMF pos primera vez. podra ser absorbido pot tas resultados acumiados y ts 
vel lso ejercicio económico 

Resultados Acsemulados: 
De acuerdo con!a Ley de Compañías de os beneficios Igudos anuales e. 
ear aunar por menos un Gncuenta pos cento para ivdendos en Tavor 
de ls accionista, salvo resolución unánimo an contrario dela Junta genera 
A part de mayo de 2014. ol Geupo en cumplimiento elo puesto enla Lay 
e Compañías debe considerar que lodo el nemanente de as uticides 

líquis y realizados que se obluweran en ls ejracos económicos. y queno. 
ss hubiere partido o destinado ala consitución de muervas legaes y 
Tocutatvs. deberá er captalzado 

PI Estado de flujos de etecivo 
Para afectos de preparación del estado de fujos de efecto, uí Grupo ia 
alido las siquientes consideraciones 

Efectivo y equivalentes de electivo: inciuyeg, ae efectivo en caja, 
instituciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento 
menores a $0 das. 
En el resultado de stuación finahciera los sobregros bancanos se ciasiícan. 
como recursos ajenca en el pasivo comente. 

Para proposton del estado de Nos de pleztivo el elucivo y equivilenis de 
elecivo es presentada por el Grupo neto de sobregiros barcados, 15108. 

Actividades de operación: son las acividades que constituyen a principal 
iento de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actwdades que no 
puedan ser calficadaa como de inversión o fnarciamuiesto. 
Actividades de invoralón: conesponden a actvidaños de adquisición, 
“ensansción a disposición por oros modos de actos o carentes y otras 
Inversiones ño incluidas en al efectwo wn al efectivo y equivalentes de 

Actividades de financiación: actvidados que producen cambios en 
lamaño y composición del palrmonto neto y de los casivos de carácter 
francióno. 

4) Clasificación de saídos en corriente y na corriente. 
Eniél estado de situación Unanciera adjunto, los saldos se clasifican como 
comentes y no comentes. 

nm
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AL31 de diciembre de 207 y 2018, los pasivos financieros no derivados del 
Grupo leniac vencamentos tal y como se resume a contuación 

  

Et nesgo operacional comprende la postascas de incurrt en párticas por 
eficiencias o falas a nadecuaciones de los siguientes aspectos o faclors 08 

Recurso Humano, que es al personal veculado descta o marecamente: 
con le ejecución de los procesos del Grupo. 

- Procesos, que sonas acciones (ue Interact para reafizar cada uno de: 
les proyectos. 

- Tecnología. que es el conjunto de henamentas de hardware. softumts y 
comunicaciones. que soportao los procascs dal Grupo. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la conlzación delas 
actividades. 

ELGrugo tene definidos pracedniantos tendientes a que se seminisio 
úleciamente su fesgo opersto en concordancia con los Ineamentos de 
los organos de contas y del rectoro, basados en sistemas de reportes. 
Irsa y externos. 

7. Mediciones a valor razonable 
instrumentos financieros por categoría. 
Un detalle por po y anguecad de los activas y pasivos linancieros del Grupo so 
lodo corto plaza por lo que los valores razonaléas de los activos y pasivos. 
hnancieros en los estados firancaeros consolidados aran (os mismos 
¡Que los registrados contablemente, como siguen 
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vos pavos 

Poe 
Cama por pg Comerc y vom d 
AT 

Medición a vator razonable de los instrumentos financieros. 
El Grupo mide aus instrumentos financieros al valor razonable an cada fecha que 
e genera al estado de atvación financiera para su revelación en notas 

El valurcazorablo:es el precio que se recia ir vendas un activo o que se 
Pagar al traratert un paevo en una transacción acordada entr participants de 
lun mercado a la fecha de medición 
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El vatoc razonable de un achro o pasivo ue mide utizando los supuestos que los. 
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al acto o pasivo asumiendo 
'quirlos patficiantes an al mercado actuan en su mejor inlerás económico El 
Grupo úbiza técnicas de vituación que son apropiadas en las circunstancias y por 

ns cantes llene suficiente miormación dsporibie para medi al valor razonaile, 
maxienizando el U80 de dato observables rolevanas y mnimzardo el uso de 
alos no observables. 

“Todos acíwos y pasivos por los cuales as determinan o sevstan vatoces. 
razonatilos an los estados financarros consolidados son ciaifcados dentro de la 
jerarquía de valor razonable. descmas a continuación. mn base al nvol más paja 

0 los duros usados que aran gnicaswos para ll medición al valor sazonabi 
coman todo: 

4), Nwet1 + Precios cotizados (na ajustadós)'en marcados activos para activos o 
pasivos isánticos 

b) Nivel 2 - Paridas ditntas 4104 precios cotizados muldos en e ves que 
ses nbsarvables para al achvo O paso, ya seo disecia o Indigctamente. 

6) Nivel 3 - Partidas no observables para el aio o pasto. 

propósitos delas revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado 
ases de actwoa y pasos sobre la base de su naturdleza caracterisicas y. 

esgos y el nivel de la jerarquía de valor razonato tl como 18 explico 
anteriormente. 

En los.años memunaos al 31 de diciomio de 2017 y 2010 no se han remizaco. 
anslerencias entro el Nivel 1 yt Nivol 2 

Valor razonable de activos no financieros 
El Grupo no posee acta no financieras medicos al valor razanatie. ya que los 
mismos se miden al costo. 

8. Politicas y procedimientos de administración de capital 

Lor cbjetwos scbre lá acininistación de capital del Grupo so. 
-  asaniizar la Pobliciad del Geupo para continuar como nagaci en marcha, 
= proporcionar un retomio adecuado a los acconiatas 

Esto lo realza através de Mar precios a aun narácios de manera conmensuada 
con el nivel de riesgo. 
E objeto del Grupo en ta admnintacón de capital es inantener ura proporción 
Afsánciera do capital a firanciamiemto adocuada para sus operaciones. 
El Grupo determina sus requenmientos de capital con al fn de mantener uns 
esbuctura general de Inanciarmento eficiente mientras esta un apalancamiento. 
eaceso. rato que se presente a continuación. 
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a 2 
Tot rca o (1) Sora er 
ene Ese y mvemnes de aero. Dame ¡sono 
ado het EE 
e carro no Pamesa) aura 

poe 1OEOIS 136380, 
ati de apaloncamieno 17 ÍA e 

(1) -Comprenden las cuentas por pagar comerzales y otías cuentas por pagar 
(2) Se calcula sumando el patrimomo neto más la deuda neta. 
(3) Es igual ln deuda neta orida para el capta tos 

9. Ingresos ordinarios 
El detal de 04 ingresos práirianos porlos periodos terminados at 31 dé 
Aiciambro de 2017 y 2010 eran los squiertes. 

a 
Hdsodghos CA. (neta 24 9) ass 110800 

raro gee 
0D 180508 

008 
- 1u75s 

on 

  

¡detalle de cios ingresos gerarados poros años trminados al 31 de Sciambre 
2017 y 2016 son los siguientes. 
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11. Costos y gastos operacionales. 
ES detal de los tostos y gastos operacionales e acuerdo cn isturaleza por 

  

los peridos termiacios al 21 de didembra de 2017 y 2016. es as siguente: 

20 

Costos. gastos ogeracionales. 
Baridos y bona 2049004 
amenas y mates Voaazra 

Monranos. som 
Alqato maquina y equeo as 

anos aperacionaes. qe 
Maltocusento y reparación 40377 

amos jo a 

323708 
2148007 
vana 
103 
112040 

195.590, 
area 

Our; 20504 Less 
RE 
  

aros santos JOros. 
Seguros y remeguran, 20504 
IVA amic com gano 1 
Movitración 414 
Almrtación sm 
Armero Z 
Hospedaje + 
Oe 19% 

E 
mz 
202 
ve 
5997 
13358 

110154 
5 

12. Electivo y equivalente de efectivo. 

AI! de diciembre de 2017 y 2016 el sado en afectivo y equivalentes de efectivo 
e COmporía como sigue: 

a ame 
oe 1500 0 
secu mn bancos 
“mbsscones maneras locates 135) as 
atunes financieras el anoror m7 aaa 

lnvereces mantericas titi et vencinsento (Y 20 
Jou 20 EXC 

AL31 de diciembre de 2017 y 2018 el etociwo y equvatentes de efecto no 
marsiene restncciones para su wno.
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EN) AL31 de dicsembre de 2018 él salgo de inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento sa compone como sigue: 

A 

  

To 
Emsa rearós VeteiientoCoptal_Coctimo. 

asco Pecho CA 1 40% agreeaie 10000 10no0O 
Banco Pinocna CA. AR MO 100000 1000, 
Barca Ponga CA. DA mado? 00000 tha 
er acude po cera sra 
GT 

la) Inversión que se mantuvo hasta ol de enero de 2017 debido a que el 
¡Grups mantonia la mtención de nencvarla póliza 

12. Cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, peto 
El salgo de cuéntas por castrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
liebre de 2017 y 2016 fue como sigue: 

207 ame 
Cuts por cobrar comerciales chertos (1) 2MATS 20 

Ones cuentas por otr 
Arto provecdcres. as man 
Pagos mvepados 15 1300 
Cuentas por cobrar 4082, 887. 
SR ——— 

Pron por detairo para cuentas por Cor 2 stas 
A 
11) El Grupo no heno una potlica de credo sn embargo, ae acuerdo con as. 

caracionisicas propias de lu industna los saldos son mcuperados hasta en 45 
dias AL 31 de Aciembn del 2017 y 2016 al valor razonakda de (as cuentas po? 
Cobrar se acerca sustancialmente al valor on lbsos debido a que no asusten 
operaciones de fnanciamento y su recuperacion es fundamentalmente al corto 
plazo, 

  

98% de sus mgresos (8 clentos actos en al 2016 095% del total e ro ans dl rin or ca Sra in vean emma ana
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(2) Todas las cuentas por cobrar comerciales y otras cuertas por cobrar del Grupo 
han sido revisaoas respucto a mncicadotes de deterioro. Al 31 de dcmbie da. 
2037 ciertas cuentas por cobrar se encontraron asterigradas y 
consecuentemente se ha registrado un gasto neto por datenoro en cuentas por 
¡obrar de US$ 18.588 (US$ 1 220 180 en el año 2016) roguirados dentro de. 
los gastos de yonta El detanoro de las cuentas por cobrar, en su mayoria hn 
debe a tnrtos en el mismo mertaco que expecimantan diculades. 

'Elmovimaerto de la presión por detenoro en cuentas por cobrar comerciales 
al31 de dom ol 2017 y 2016 fue como sue 

ame ams 
Salgo alió de año 26M 140 
Reverso por exceño de geovión as dam 
Prom y 1220 

¡La pevasión por detenoro mantenida por el Grupo al erro del año 2017 incluye 
US$2 817 542 (US$2:808 145 en el 2018) de provisión por detericeo basada an 

el costo del dinero en es armpo del saxo pendiente de cobre a HOrosamtonOo. 
ú"utkzando una tasa de descuento del 13%. 

14, Saidos y transacciones con entidades relacionadas 
El Grupo seskza transacciones coo partes reloconadas, sin embargo. las mamas 
"no ne efecióan naceseriamiente on iguaies conáciones que las mantenidas con. 
terceros. 
A 31 de diciompie e 2017 mantene préxtamos pencrentes de pago a argo plazo. 

tecicido del Sr Est Teran por USSA7 285, del cual 5a mantiece un comuna. 
mado con fecha de pago mn el año 2018 

Tinmsacciones con penal lave del Guo 
Durante os añce termnados al 31 de diciembre de-2017 y 2016, al Grupo na, 
¡generado gestos por sueldo y obos gastos con personal clave por USS111 897 en 
Cada año, respecivamente 
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15. Propiedad y equipos- neto 

El movimiento dé la propiedad y equioos - neto 4131 de diciembre de 2017 y. 
2016, fue como aque: 

2097     
a o me 

   A a 00m 

La depreciación celos actos sa calcula livasimiante a lo largo de su 
corosponcente vida úl, la cual se ha determinado en base al detesoro natural 
esperado ta obsolescencia técnica o comercial dervuda de os cambros yo 
Mejoras em ton activos (vésee nota 5 4). 
1 go con fc 2 deco de 2017 reto ratos de ceras 
insta que gener un seco gstrago em la cua patera Oy 
Resultado integral acumulado - Superavit por revaluación de propiedad y 
equipo por un monto de LIS$988 044. El estudio de valocación fue reaíczado 
DOI un parto calficado nciependiente
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16. Activos intangible 
-AL21 de ciciomre de 207 los saldos ce activos intangibles por US$ 23-458. 
corresponden a gastos incuidos para el desarralo del proyacto Jrdrositctrico, 
Pagas, el cut mectante cácio 490-2016 A de fecha 5 de diciembre de 2016 
ue autorzado por la Secretaria el Agua — Subsacrotaria ce la Demarcación 
Hiarografica del Pastaza, para al uso de agues del íó Pagas 

Un detalla de Jos poncspales costos aciados comprendía los agujetas al 31 e 
sombra de 2017 

ams 
000 
137 
1303 

    

      

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
AID 00 dciémisia de 2017 y 2016 los saca de las cuentas por pagar 

"omerciales y otraa comas por pagar, eran como sujue. 

  

20 209 
Cuentas por paga prowmetores (1) mo ae 

as cueetas por pagar. 
Antrcapo chantas (24 am. 12800 
Prosa de costos y paras (3) ms 

2405 2730 
00H Tad0Ni 

q ROBAR 
  

AL31 dí dicsamore da 2017 y 2016 el valor razonable de jos pasivos can 
peovondores y olas cuentas por pagar se acercaban sustancialmente a valo en. 
Kbs debido 2 que no existen costos InvolucIndos en las operaciones que 
Ástormicnss el valor actual ds los fujos estimados de pago. 

(1) El Grupo considera que los valores razonables de prowsedores corresponden a 
los mismos valores comercales señejados cortaciemente en sus estados 
financieros consolcados, debido a que los proveedores e olorpan al Grupoiun 
plazo de pago de hasta 60 dias. 

(21 Coresponde a anscpos entregados por clemes para la ejecución de. 
proyectos, Un detalle ex como sigut: 
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ar a 
Hdrssigenos CA. 0) 124008 
Hidromatn 5 A 21% 
Coneructora Nacional 000 
EA 2000 Seo. 

Hot 

1) Vator entregado por Mitrosigchos CA, como antcipo para el cortimto de 
prestación de sanvicias y construcción y puesta en macha de la Central 
Haroelécinca Sigchos el cuales translncido de menera mensual para 
evenar os cosls directos e indrecis y sio aminas ve cta 

(8) Se compone por provisianes de geslos devengados en at año 2016 

18. Obligaciones acumuladas. 

La composición de les obligaciones acumuladas 2131 de áciemre de 2017 y 
2016, se detal a continuacion: 

zm 2009 
Partcapacón rta 11) me 

y 

(1) De contamidad con daposcones isgaies, los tratayacores henen derecho 2 
parsopar en las utidaces de la empresa en un 15% aphcatie ales vidades. 

Úquedas, El mw dela provisión de 15% partcooción alos emplendos 
ens ulidades al 3) de dcsembre de 2017 y 2018, lue como sigue: 

202 am. 
Sala lc de a aras eso 
Tanto del año (rota 20) mas as 
_Becfiios pagados BT ARO 

algo al final del año, y 825, 

  

Los costos y gastos lotales por beneticos a empleados a corto piezo en el 
AñO 2017 ascienden a US$ 2.043 810 (US$ 3743748 én sl año 2018) Al 31 
de cier ce 2017 el Grupo cuenta con 31 empleados (198 empleados en 
etaño 2016) dstítuidos en a) 14 enieados aexgnades en el area operativa. 
y. D) 17 emplanzos en el área acireristratva (188 empleados asgnados nn el 
Area opera y b)20 en el aran acmnwirabva en el año 2016),
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19. Pasivos por impuestos corrientes. 
Un detal de paswos por impuestos comentes al 31 de dicambre de 2017 y 2015. 

fue como gue: 

az ams 
Impuesto a ree por pagar (1) (voto 29) mm ao 
Aetoncaanes an a fume de IVA. 2870 a 

A A A 
AAA 

20. Impuesto aa renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformxtad con deposiciones legales. la provisión para el mpuesto a la renta 
e calcuis a la tarta del 22% apicoble a ía lidad gravabie por el periodo 

¡entro 1 de enero al 21 cu ¿cine de 2017 y 2018, Un detal do comprenda ln conolacen tibulana fu como Sue 
ar a. 

eso ate de cacpacion rapaces sz 
15% trota 1 Ra: 887 
A e Y 
sta arica ro count me rama dererans tears generosas. Páeronc e puras aprobada Pa 

  

Bass imponible Tas 

Ipusttoaarena cad 224 are 
estctado (1 109415, 

doc oo ea 

Monos. 
Retenciones sel comente, 84 

a renta 1270 2OR 

(%) Elenco de Rentas Intemas mediante Resolución No. NAC: 
DEGERCGC16-0000136 ds 28 de marzo de 2018 estáblació ias norinas para 

la determanación de Jos ingresos gravable», costos y gastos decuonles 
úimputatles a contratos de construcción” mediante la cual se dispuso que en el 
caso de que los contiuyentes mantuvean contratos de construcción cuyas. 
condiciones coriractuates establecen procesos de hecalzación sobre pleriias 
de avance de obra, como el caso del Grupo, los ingresos se considararán 
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¡omo gravados pará fines Vibutanos en el earcicro Nscal en ef cusl dichas 
planitas hubieran sado certificadas o aprobadas por nus contratantes 
independientemente de la fecha de erusón de las facturas correspondientes 

Adicionalmente, se establece que los afectos en 3) impuesto ala tenta y an es 
ago del 15% de partcpanén trabajadores por la declaración de mgresos y 
paca orders np sera que gir ren 

(2) Las nonmas Uutarias oxigen el pago de un “anticipo mino de impuesto ala 
renta" cuya valor es calculado en tunción de las ctras reportadas el año, 
otero sobre el 0.2% del patrncmuo. 0 2% de los costos y gastos deducies 
4% de los ingreses Qrauablen y 04% delas acgwor. Aderrón. se esublace. 

que en cano de que el impuesto al renta causado sea menór que el monto 
Bel anto muni, ésto limo se conventra en impuesto a fanta defvivo. 

A menos que e sotae al Sorrco de Rentas Intemas su 
devolución, lo cual podría ner apicatie, de acuerdo con las oormas que nge la 
devolución del anticipo. 

Al 31 0% Gciemibrecde 2017 y 2016 el nigulento es 41 cargo a resultados por 
Impluestos comántes y tendos del año. 

au 20m 
Gio puesto al cerza comporta só res 
¿mguesto ala rta deco (rota 20.6) (61730, 296000) 

Daato impuesto a la cert del año. 1700 170508, 

El gasto por impuesto a la renta an aí estado de resutacos dira del impuesto, 
tecnico que ss habria cotenido empleado la tasa impositva vigente al cre de. 
¡cada ejercicio sobre el resullado antes de impuesto a a sento. por las razones que 
0 dototan an la conciñación a continuación 

Tasa mesa ron E E 
Mbs gantos na desucites 1H A 0 

E 

Los inpueston aeridos se reconocen porel matodo ost balance general, 
Egido pe decia lampara y oros eve que amen iferecin nr 
la base contable y Inbutaría de uctvos y pasivos. A parti del 31 de cicemban des 

2015 et Grupo identico paridas que generan cho impuesto consderando el 
Cambio de legalación tbutara vigente a partí del 3 de enero de 2015 en la cual 
de aceptan vanos conceptoX compensaties e mputaes a futuro, un deta de 
os Impuestos diendos al 31 de diciemibce de 2017 y 2016 01 como Migue 

a
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Poe arta estratos sen 16 nose moro 
Ranomuacn preparas y somos pass as 
Ponsa rtaaras 1902. 187 

gos e mica ss. non, » 
7 a CEEI 1 

3 eoncones. ni 
calco pata anton EN 

ón aleta alerta Menilodos  amtaño, 
AcawOs por mpuetos feos. 
Pron cartas restos ao ame es 
Pacs en cr E 

e o ete 

  

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el techo neto por mpuestoerido rmputrado 
An los resltacos del aparciio orspande a un ingreso por puesto a la ¡unta 
lero por US$51.735 y USS268.800.respecticamante. 

c) Precios de transferencia. 

De contormidad con las normas bibutariss vgenias los contibuyantes que slecuen cperacones con panes relsconadas cas y/o domains en a 
exter" están colgasos a determinar su3 ngresos costs y deduccanes Splcndo aio arta ea Lay oe Hágiman Tebo o y 
tomando como referencia ul principio de plena competencia Ciatquiar efecto 
Fogar se nc como una paria ravati dotamicción de pies 

Lor mjetos pastos del impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones 
con parias relacionadas locales ylo Somiciiadas 90 el exterr, dentro de un 
mua periodo fiscal en un monto acumulado superiar a US$ 3.000.000, deberán: 
estableció gue los sujetos pavos que hayan efectuado operaciones cun ptes 
relacionadas locales y/o domicadas en si extero/, dentro del mesmo periodo, 
Falun meras sloradado superar los USS (50.000 osbera ponen 

bdcionaimente al Anext, ol Informe Integral de Precios de Transferencia Dicra. 
información debará ner presentada en sy plazo no mayor a $0 días posterior la 
echa de presortacón de la declaración del impuesto a la renta contados a parto 
ela techa do exgiiidad de la declaración del Impuesto a 2 Resta.



Suministros Industriales Petroleros -SIPETROL S.A. y Subsidiaria 

AL] de dicembra de 2017 debido x que las ránscciones can compañías. tilcionadas locales no superan tos US$ 3.000.000, de acuerdo con la lsatación ¡gente el Grupo se encuentra exenta del Régimen de Precios de Tronsorecos 
9) Revitión Fiscal 
Ds acuerdo conias sisposicionias gls. la autocad ributana tene 18 facu e tivas las declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, onto del plazo de hasta ts años postenores contados a parir de la laca de presentación de la 

9) Dividendos 
náresos exentos del persiga a tonta 108 vicandos pagádos a locales y a sociedades csi mxenir que no estón domoradas en Fatalsos cales. Los dhidndos que se-trbuyan  avor de sonas ralialen 

  

1 Cocrelación al imdesdo a le reta. 
= Deuce para locos de detemiracón del mpuesto aa renta delos a de aca y pee Eatronais mguendos por Trabal, q no Provisiones decidas en ejercos face ainia fuen 200 sucios Sn - Semectcata tt de impuesta Rantá de ando con el unía 

  

tal. 
KE 
ra — Pa Accionistas an paralzos fisEsies ——— 2 Sino se presenta Anexa de accionistas o lo presenta ES 

cin ae 3       
  

11) San exportadores habatvales: según el AA. 148 RLORTÍ cuando a) 202 exportaciones netas sean >= al 29% nl fot de us venas notas anales nl esencia fiscal ameno: y. 1) sealco por la menos $ aportaciones en 
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un mismo año sat y an cerantes periodos mensuales. Es l caso ce 
exportaciones de progucción cicica, se considerará por lo manos 3 

podacionns en un mismo año fiscal y en drena periodos mensuales. 
- Sobre las operaciones de más de mi détares ce los Estados Utidos de 
America, ve establece la obigatonedad de utlizar a cuataular nsitución del 

ista financiero para tealizar ul pago a efectos de la deducitiidad de 
puesto ala Renta, 

Sá efrminn la reservo en as actas ce dotorminación y liuldaciones de pago por 
últesencias an la declaración o resoluciones de apticación de Alerencias, 

"efectuadas porla admintración tibuaria con ej señalaiento del estado en 
que se encuentren. 

+ Solo podrán acogerse a la reducción de los 10 puntos porcantuaiat de 
Impuesto a la Renta. por concepto de Rarversión de Uticades del Ejercicio. 
las sociedades exportadoras habituales. a) coro las $e dediquen 1 
producción de bienes, incluidas las dal nector manufaciurero, que posan 50% 

£ más de componente nacional y aquellas sociedades de huismo receptva. 
- En elación aa axención de impuesto a la renta por dividendos o ullitades 

en alaaza publico pivaca (API), deducialicad de pagos por 
axervo, asi como ¡espacio de las exaiciones al impuesto a la 

salda de visas en pagos por financamnto exdorno o an pagos renlzados al 
“enterar en el esaralo de proyectos APP, no será aplicable en los casos en 
los que sl parcertor del pago esla domicado. sea fésidante o usté establecido 
on parmísos fiscales o jumsdieciones da manar impossión, o ue rate de pagos. 
efectuados a perceptores amparados en regímenes facaies calficados porta 

Acimiristración Tributara Como preferentes, salvo que se cumplan los criterios. 
aslabiecidos en el Corts de Politica Trbulana an cuanto a segmentos 
aciividad económica. montos minimos, lempos de permanencia y esticdars: 
de transparenca 

A) Conretación at enteioo de impuesto al rent. 
Las sociedades no consclerarán en í calculo del anio, los sustos y 

A 

  

Para efecto gsi calculo det anticipo se exciirá delos rubros comespondentes 
"activos, contoz y gastos deducibles de impuesio a la renta y patrimonio. 
cunado corresponda. los montos referidos a gastos incrementales por 
Oaneración de nuevo empleo, aáí como la adquisición de nuevos activos. 
productos que permitan amplias la capacidad productia futura. generar un 
"Mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios 

1) tras sotormas 
Qué elcinero electrorsco será manejado por Jos bancos privados y pá 
Cooperativas de aherro y crédito. 
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21. Obligación por beneñcios post empleo 
¡Grupo hero lo esponsatilctad do pagar sus habaedora cbigaciones por onaicos pos! ampleo de acuerdo con 8 CóGgo del Trab. bajo el concepto de 

[Vtxación patronal y desatuco 
De acuerdo con o estatiaciao an ol Cócigo del Trabajo 104 ampimados y 

  

"cumplo veinte años. y menos de veintnco años de trabajo de mania. 
¡contada o imenumpidamente lendra dengcho e la parte poporsoral de dicho 

El Grupo registra un paswo contingente por terminación de la retación fabor por. 
¡esabucio soltado por al Grupo 0 por el rabajador, consistente, un el veinticinco. 
par canto del equivalamte a la LlUma cemuneración mena por cada uno de los 
alos de sera prestados 00 sl Grupo. 

Hipótesis nctuariales 
A 31 06 dic de 2017 y-2016 al Grupa regar a provisión por las 

úbigacones pos beneticos post empleo sustennda en un estuio actuara! 
rupacado por un profesora dependienta que tiró el mátodo actua de 
Costeo de Créeo Untario Proyectado, basado en ls squientes hipótesis 

a 2. 
asa se ncremento sar 150% 300% 
Tasa de descuento 20 434% 
Tona 90 moralidad e nai IMIESS 2002 IMIESS 2002. 
Tasa de rotan IEA BASA 
Análisis do nensiblidad 

El Grupo ha cbterado su análles de sens cel ostudo actuana! practicado 
por un perito caicado indepencienta en el cul se nan considerado que los. 
“puestos actsanales con mayor nfeciacón en sí cálculo de las provisianes para, 

gaciones post-ampieo por jutxación patronal y desanuvo non la tasa da 
Descuento yla tasa de incrmmerso saanal an las cuates se ha considerado un 
rango de +1) 01 0.50% tomando en cuanta que cho rango es ncepiado 
Intamaconalmene 

a -
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Un cusco de las higctess para determinar el and de sansibíiaa es como 

Aurmacto tdemanucion) 
20 OS 2 0 "Tasa de descuento 

030% sar 51. 210 500 
ha 
930% (4504) AA 

Tasa de Incremento astas 
130 AAA 
Dase. 

Deo su ss. 2m0 sm 

Obligación por Beneficios Post: Empleo 

El mevieniento por ias cbfgaciones de tenefcas post-empieo por jutación. 
palranal y por deserucio en los años lerminados al 31 de scembre de 2017 y 
2016, fo el suene 

  

Canto po. rms ra 370 3 
Garantia ars 2. 

alle on eos. 
lr dano. an E AT 
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El capital del Grupo al31 de aicembre de 2017 y 2018 ex de dos milones 
setecientos mi dólares de fos Estados Unidos de Ambrica. equivalete a dos 
ilones setácientos mi dólares (2 700.000) ecciones nominales y drdnarias de 
un dolar (US$1) cada una: 

Sa composición accionaria por'os años terminados al 31 e diciembre de 2017 y 
2018, fue la puente 

a 

Teran Coal Pat Arts Ecuataero 837000, 
att cazas recu Mareo Econo 000 

Sen econ ga Loro eso 

  

23. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación: 
Los cambios en os pasas del Gupo que musgieron de las actidadas de 
Ananciamento en el año 2017 y 2016 fueron como sigue.
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a e se 

== ll Pagos 
Salóolinico alce Saldealfna 

tgrccnes con astucia 190 o 

24. Compromisos 
Un resumen delos priocipales compromaca adquindos por al Grupo al 3) de 
¿ciembre de 2017 y 2018 por la ejecución ce os proyectos a du cargo, es como. 
ee 

E 

EL de enero de 2015, el Gupo firmo un contrao.con Hatrontegeós A 
Prec de Costos dimetos > costos Inciecios » coetos de ona) es de 
US$21.320 000, esta vor ee suma 11553 110.000 de utidades a Setra 
Por un total de US524.430,000. Los valores pusdan modificar durante a 
ejecución del contato, sempre que se destine os msfurczos en forma, ceja tz el eeracunto een! Los moros ue se gr 'envo las pares Micirowgches CA 70% y Spetrl SA. el 
$ lira e coat va SIC rn de Ud o Un po 

porcentual por cada uno que se mcremante presupuesto con un limite de 
SS2O70.000. E Grupo se compromete a tanstetr en forma antcpada os 
ecunos comespondintes a costos decis ndiectos, gastos 

AcSTUNstatWOS y 10% de los costos directos + costos cos. 
¿Con teca 18 0 octubre de 2017 el Grupo recibió sl acta entrega renpción. 
etinitua del proyecto Widrosigohos. 

NT 

El3 de octutve de 2018, el Grupo fimé un conmata con Consrmesera 
acens SA. para la prostación del servico de construcción de casa de 

máquinas del proyecto Miproeláctrco Palma Nanogal. el valor delos. 
servicios cbjeto del presente contrato, es un total de US$I57 632 más IVA, 
30% como atico del vatorIotal dela orden con la Ilma dal contrato y previo 
ingraso al campo y el 70% estante mectame piantias mensuales 
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AL3! de diciamnie de 2017 se manten planiins debiiamerta aprovodas por 
US3400 816 y mantrno un avance de obra del 100% 

Concha 22 de octubre de 2017 es Grupo reci el acta entrega recepción 
etnia del proyecto Hidroeléctrco Palmira Nanepal 

e) Serccios de montaie para la Contra! Hidraulica Sigchos en Ecuador 
Comespoade pencipalmente al servicos de montaje vara a cantralhiicóuíca 
Sigchos en Ecuador el cues con fecha 31 de octubre de 2016 el Grupo firmó 
sn contrato con Anániz Mygto $ L. par US$ 336 182. en dichos precios sa 

incluyan todos los cortes derivados, tanto dicos como indrectos, excepto el 
¡VA mmpuesto aqueralente, que será cargado aparto en la factura 
'sorrespondiente. El Grupo reatzará un antic del 30% del importe olerado u 
la emisión dal pedido que será considerado como adelanto e su porteros 

AN3) de diciembre ce 2017 se mantiene planas debidamente aprccadas por 
US$245 897 y mantiene un avance de abra del 980%. 

25. Juicios y contingencias: 
AL 31 0 ciiembre de 2017 el Grupo mantene un ¡o por impugnación de multa. 

¿el Ministerio de Retaciones laborales, La cuantía de la demanda msclende a 
US$130.000. la demanda fue citada y fos partes demandadas contestaron ta 
"demanda por lo que habrá el lémino de pruebas. de esta procederse la 
admisión y sus asesores legales conmderan que exista una rosctución 
Tvorabie al Grupo. 

26, Eventos subsecuentes. 
Entrein echa de reporte 31 de diciembre e 2017 y la fecha ve autonzación velos. 
ú"presantes estados financieros no se han producido eventos que en la comían de la 

erenda del Grupo pudasan ner un electo importante sobres sados 
ruancaoros consotdados. 

27. Autorización de los estados financieros consolidados 
Los estados Inancieros consoliados de Suministros Industriales Petroleras, 
SIPETROL S.A, y Subeidiaria porel año terminado el 31 de delembce de 2017 
han sido autorizados para su pubicación por la acmstración del Grupo el 24. 
bal de 2018, y serán aprobados de manera defnutvw en junta de acconistes de 

“acuerdo con o dispuesto por ln Superntendancia de Compañias, Valoras y 
Seguros del Ecuador 
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Notas a los estados financieros separados. 
A131 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el 2016. 
(Expresadas an dólares de EUA $ 
1. Identificación de la Compañía 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL SA. fue consttuida en ta 
uudad de Guayaqui y existo bojo las foyez ecuntodanas deso my inscripción en 

al Regino Marcanti el $7 de marzo de 1988, con un plazo de duración de 
cuenta años. su domi principal es a cuidad de Quito. 

2. Operaciones 

Polen teiagunrmbajeesi duro miooo 
verla, comercialización, provisión, logaica, operación. mantenimanto yío 

'SjcucÓn de coras ces vales. poraleras. energétcas y derecnos de vie para. 
«RStUCtUra en Generar. 23) COME 30 "EPALACIÓN y/o Marte. 

3. Declaración de cumplimiento con tas NIF. 
Los estados financieros de lá Compañia han sdo preparados de acuerzo a as. 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y traducidas al 
Spano! de las Normas Intemacionales de Información Financia (FRS por aus. 
“sigas an nolós) y arias por al Carsejo Normas Intarmacionales de Contabilidad 
(JASA por sus alas en inglés los que han ado adoptadas por la 
Superintarcencia de. Valcrex y Seguros del Ecuador y recresenta la 
Adopción Imegral explica y sin reservas de las retendas normas avarmacionales. 
Los estados fitancieros sepinsdos par el aña tnminado pi 31 de diciembre de 
2017 serán aprobados por la Junta General de Accioriatas lyega de la emsión 
del nforme de auditoría de acuerdos lo requerido por la Ley de Compañas Sin 
"embargo, la gurencía estima que no habrá cambios en los estados franceros 

131 da dicambre de 2017. la Compañía presenta por separado estados 
nancieros consolidados com su subsidaña SIPENERGY $ A en ta cual al 31 
de diciembre de 2017 posee el 20% de su capta accionano, sin embargo, hasta 
"8122 de dicen de 2017 la Compañía mantenía una partopación accionaria. 
del 90%. puesto que en dicha fecha realizó una lransfaroncia de acciones des 
70% a vue accionistas en comun, lo que genera que el contol4e mantenga. 
básicamente durte lodo el año 2017.
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4. Cambios en políticas contables. 

a), Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 
de enero de 2017 y relevantes para la Compañía 

A parar el ero de enero 2017 exisian normas nuevas y revisadas vgenes 
para el pertodo anual comenzado en dicha lezta Un detal de la información 
core estas normas se presenta 3 contruacón 

tesizadas (modicaciones a la NIC 12) (3) 
- Mejoras anuales a las Normas NUF Cido 2014-2018 (modiicacón refers 

84 cianicación del sicance dela MF 12) (1) 

(1) Procunciamentos que, por la naturaleza de les operaciones de lu 
Conpañie olas poliicas acbotadas. no fan generado imparto sobra Jos 
stados freenceros aduntos. 

Acontmuación un detal e los pronunaamentos aprobados y vigentes para 
dl peacdo qué comenzo el lero de nero de 2017 y que pan tenido afecto en 
los estados francieros de la Compañia ue como sigue: 

nativa 200 Ilcemación y rovelar (mocificacosa 4 NIG 2) 
En al documento "Iiaiva sobre información 4 revalar imceiicaciones 1 

MIC 7] e seque que una entzad eyale a nformación que peta os 
usuarios delos estad finacros avaluar los combos en pasivos 
producidos por acividudes de Inanciacn, incluyendo tanto los quer proceden de Nujos de etecivo Como las qu no implican fujos de afectivo 
Una farma de satalacer este requerimiento es proporcionar una, 
concitación ente saldos inciles y ftes del estado de Blación 
financiera para pasaros que surgen de acúncades de fnancación Los 
amics scr ls que se debe ntormar son los gunas 

cambios derivados de Nigos de sfectvo por financiación 
-. cameos que surgen de la obiención o pérdida del contra de 
"subsidiarias y otros negocios. 

 tlecso dm las variaciones an las tan28 e Cambie la moneda 
tama 

- cambios en los valores razonanies y 
» Os cambios. 

La Compañía no ha gerzrado cembios sgniicanvos de la adopción de 
sta modibcación, en a nota 22 se revela la corciacón requenda 
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b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas exiatentes que 
aún no entran en vígor y que no han sido adoptadas anticipadamente: 
por la Compañia 
Ala fecha de aulonzación de estos estados financieras separados. el ASE na 
publicado nuevas normas, medicaciones e intemretaciones realizadas a les 
normas ya existentes. las cuates aun no ertran an vigor y na han sido 

artopiadas ambcipadarente porla Compañía 
La Admiristración antcspa que Jodos ls pronunciamientos perinantas sacár 
“optados en las policas contables de la Compañía pora el primer parnodo 

Que ic s partr do da fecha de vigencia de cho pronunciammento. 

  

lun ista los promuncimentos aprobados por! VAS que aún no entra, 
in Vigor y ue la Compitsa o 1 aplicado anfcpadamente paa el cio 
tesminaso el 51 de dicsembre de 2017. sun los sgulemas, 

- NIF 9 <Instrumentos Financieros. 
- > Caractarisicas de cancelación antcipada con compensación negativa 

¡modificaciones wa NIF 9) (17 
= Aplicación de la NIF 9 Instruments Financieros con ta ME 4 Contratos 

e Segun (meditaciones a la AUF 4) (17 - NIF 15 Ingiesos de actividades oruinatas procedentes de cantratos don 
clones. 

- NIE 38 Arendamentas. 
= NIF 17 Conbatos as seguros (1) 
- - Ciauficación y medición de transacciones con pagos basados en 

acciones (modificaciones a la NIF 2) (1) 
- — Venta aportación de un acivo entre ln invetsor y una asocada o un 
úegadn conjunto (modificaciones a la NIF 10 y ala NIC 29) 17) 

= — CINIWF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestacones 

e Paturipaciones de largo plaza en-asociadas y negocios conjuntos 
(medicaciones ata NIC 28) (1) 

= Mejoras Ansates a las Normas NIF Ciclo 2014-2018 ¡excepto lareforda 
a la clarficacón des slcance ge la NIF 12) 

= Annual Improvement to IPRS Srandarde 2015-2017 Cycle (2) 
preci, cn Sic dl (nenas a 

Conceptual Framenork for Financiar Reporta 12/63 
1%) Proranciamentos que. por ln naturaleza dt las oparacionos de la 
Compañía o las políticas adoptadas. se estime no tendrdn pmescto sobr 

dos estados fnanciers 
12) A sa tocinr e autorización e los presuntos estados Unimctaros para su 

ubicación, po existia una Iraducción al esparto ficiW de este 
ocumamo. 
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(3), El marco conceplia) de esta Norma, pero podría ser empleado por ha 
Sucural para resciver cuestiones de cación qua mo estuwarar 
pravistas un ninguna NIF. de conformtad con la jerarquía que es NIF 
reván Una entisad ulizara muevo marco concep al desarrolla 
'una pola coniatie hasada on 0 para estados financie 
camespondientes a parfocs anuales que comiencon y paro dal Y e 
nero de 2020. Se admite su articación anticipada 

Aconimuación, un detal delos pronunciamientos aprobados pero. 
fosivia no enpan an gor que se sto decian elec a e Compañia pero 
ue no han tico aplicados antpadarsante: 
-  NUE Snstnimentos Eimancseros 
LANE 9 instrumentos narcisos estalece fos requerimientos para 
teccnoces y medi actos fnancieros. pasivos Nnancrros y algunos. 
toniratos para Camps vender paritas no Inancieros. A posar de que 
LIAS8 sempre haba pensar que la NIF 9 mamplazaria a a NIC 35 en 
8 lada, vn respuesta alas solitos de las partes ineresacas as 

que la contbsidad de os inarumertos financieros debia mejorarse 
ricidamente el 1458 civel su proyecto an susttución dla NIC-39 an rea fases principales. A medita qua 0) ASS finalizo caca frase. ami, 
Cos deta Y qu melanie coeponiens dea 
Fmalmente, en Jubo de 2014, el'ASB aproto ellexta completo dela NUF 
instrumentos financieros, que reemmpiazará lia NIC 39 en los periodos 

anssgies que se nicier a purty del de aneso de 2018: Se same su 
agcación atinada 
Los principales cambros que mncorpora ste norma son los siguentes. 

+ un modelo pora clasificar pcivos fmencieros basados en (1) las 
Ssractacialicas contractuales delos Nuyos de slecavo e yn acovo 
frame y (21 moni d negocio an lu nia 
em 
un modelo para desgnas panvos Inanseros a valor raamable con 
<ambios en remtados, que teclea, salvo Kris el 
teconocImuRMO an 0 to cesa nagra! —en lugar e incas en 

resultados - de iquulles ganancias  péridas que praceden de os. 
ambios en elriesgo de crecio propio de la andas y que integran 

lorcambos en el Importe asignado aia pasos financos; 
4 Un nico modalo de deteriora para actos finas — disina de 

queños macidos valor razonatie con cambios en resultados 
tarados en pérdidas craccias esperadas, que requiera que una 
"amics contabiice las párcidas crechicias esperadas cuando sl 
aclvo Inancero es reconocido Inicialmente, y que reconoeza las 
Percidas osparados para toda la vda del aciwo financiero cuando el 

ego de credo se haya incrementado Soil desde su 
reconcamiento Inia y 

hn modelo de contaoidas de ccbertaras que ales más 
sttechamenie el tratamiento contatio con ls actdades ce: gestón
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de nesgos de la entcad, y len lo AUF 7 Instrumentos financieros. 
infomacos a reuetar) revelaciones mejoradas sobre la actvidad de 
estn de niesgos 

Se debe destacar que 

> los reguero dela NUF 8 sobre el nesgo de ct propio en 
relación con pasas hrianceros pueden aplican anticcadamente. 
30 que se epíaue nesgura ora parje de a NAF 9: y 
¡Una entidad que apica la NIF 9 pueda elegir (como opción de 

úelllica contatie) conónuar aplicando tos requístos de contabiidod 
de coberura en la NIC 39 para lodes lua relatiooes de cobertura 

- BUE +5 mgresos de Achudades Ordinanas Procedentes de Contratos can 
Cintas 

En mayo de 2017. ellASB aprobó esta nueva norma, cuya vigencia es 
Sbligators para los ejercicios anuales que comencen a parit del 1 de 
rara de 2017 y scr uu acicacón entcoacda La NIE 15 menplaza a 
INICIE. CIN 13, CANF 15. CINE y SIG 3 

Esta noama incorpora una metodología para reconocar los ngromos. 
ú"rovenimntes de contratos con cientes basada en cinco pasos. 

1) loemtficar 6 cono (o contas) con chema 
2) Kdenificar las cbigaciones de deserpaño en al contrato 
3), Detormanar e procio de la ransacción 
4) Anigrar e preco dela transacción entre os cbigaciones de 
desamparo del contrato 5) Racococar el ngreso de actuidades ornaras cuando (o 4 media 
ue) l entidad safsface una cEtgación de desempeño 

ES 12 oe abri de 2015, IAS pubis una enmienda a la NIF 15 

dela norma, pera aciaran cómo deban apícarse wstos pencioos Las. 
clarficaciones 4 este documento se reñecen a los Sguentes aspectos. 

2 itentécacón de una cblgación de desempeño (el compromao de 
"amsferit un Dian 0 un Seva a un chenta) en un contrata. 
determinación de s: una empresa es un prnl el proveedor de un 

a a Po pas 
e bien o sensoo ses proporcionado) y) 5 dex: e ingreso de la concesión de una Fcencia debe. 

er reconocido en un pumo en el pempo o alo largo del tempo



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

Además de tas acieracones, las modificaciones incluyen dos tacitiaces, 
adiconsles para reduct al costo y 3 complejidad de una empresa cuendo 
e aplica por permera vez la NIF 15 Le modificaciones Bonn la misma, 

tocho de aplcación cbtgatoría que la Norma (1 de anero de 2018 ) 

-  NUE 18 Arrendamientos 
En enara de 2018 ei /ASB púbica la NIE 16 Arrencarnietos, que 

stableca los princios para el reconocimento. medición. presentación y 
revelación de los arrendamientos. Esta norma acia pera los arios. 
que comencen a parir el 1 de enero de 2018. 
El prinopal rambo que ncomora asta norma es 1a consideración de. 
10008 oy contratos de artondamentos (salvo Imtactes excepciones) 
¡ento del estado de situación Fnanciera de la arendatana, Esto. 
implcara que: 

) ene reconocimiento ica! e! contrato, la arrendatana: 
* reconocerá un actvo porel daracho du uso del acto bajo 
“arrendamiento (el activo subjacento del arrendamiento), y 

+ recanocca ura obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento. 

> en momentos postenares, a arrengataria: 
4 reconocerá el gasto por amortización del acia: y +. reconocerá el corto financiero del pario. 

Un arrendador conila cimalicando aus arrandarmentos como 
arrendamientos operativas > arrendarmentos financieros, y contabilizando 
stos dos tipos de amendarrzentos de diferentes manaras. Se incorporan 
nuevos requerimientos sa infomación a revelar sobre los contratos de: 
arenero. 

GUNUE 22 La certo tránte los tratamientos sel Impumato a as 
Ganancas 

La CINE 23 La inoenidumbca frente 208 Yatamentos del Impuesto a las 
Ganancias Jus emita por l JASB ea junio de 2017, Esta interpretación 
lue cesariolada por sí Comsé ds interpretaciones de las MIF (CIN) 
Una ent apicará esta Interpretación pará los periodos amusies que 
tomencen a parte del 1 de enero de 2012 Se parmiñe au aplicación 
artopada esta Interpretación a periodos anteriores. revalara este hacro. 
Esta interpretación acíara cómo apácar los requermientos de. 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando exa incertdumie. 
tardo a los trstementos del impuesto a las ganarcass En esta 
EPCUMAANAD. UNA ONIIR FECONOCI/S y MESA 24 ACUVO 0 PARIO pOr 
Impuestos Oferdoz o comartes aplicando los requerimientos de le NIC 

12 sobre la base dela ganancia fiscal (pérdaa facal), bases facales. 
facates no ulizadas. crécitos fscates no WAlizados y tasas. 
determinadas aplicando mata Interpretación,
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Concrttamante esta Intarpretación aborda las sguientes cuestiones 
¡mune entidad cposiderará por separado el tratamiento impositwo. 

+ Jos supuestos que una entidad ¡ealza sobre lo revamión delos. 
atacmentos impostivos par las altaridacis fiscales; 

+ gormo delermmará una entidad ia ganancia Ñecal (pérdida fica!) las 
bases tucales, pardidas fiscales po ulizacias. créditos fszales no. 
'ifizados y tasas fiseles: y 
mo corvsideraca tna ena los Cambios e huchos y ciscurstarcias. 

  

Estas modificaciones incluye: 

+ Elminacion delas eorciónos a corto plazo para los que adoptan par Pimera voz; se elena algunas. exenciones a conto plazo y los. 
úPáraloa reíacionados con a fecha de vigencia 1 la NUF + porque: 
stas axonconos ya no son aplicables. 

> Moción de una asocada o negocio conjunta a valo razonable; se 
“aia que las entidades que pueden cptar por medir ls inversiones 
“en negonios comjuntos y asociadas a valor razonable con cambios en 
úresutados harán esta aleccón por separado, tra cada asociada con 
negocio corgunto. 

> Arnal its o ¡FR 20152017 

Una entidad aplicará caca una de las modlicaciones pará los periodos 
arwueles que comiencan a partir del Y de enaro de 2019. permuiéndose la 
Aplicación anicipoda. 
Esa doce cio merci e cusco on mueca 
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a) Las mosiicaciones lo NIC 12 impuesto s las Ganancias sesultaron en 
'Modiicaciónas a los Fuedsimenios de las Concluiones sobre a NIC 32. 
Instrumentos Financieros Presentación Estas enmendas se establecen enla 

nie sección de ¿sto documento que lay enmiendas la NIC 12 

La adowewración de la Compañía se encuentra analtzando los efectos de 
stas mejoras y estima que los mismos no serán sigriicadyos dentro delos 
“estados finantaros por lo que pravá adoptar las moxficaciones me la fecha 
'establecelas como de adopción ablgatona para cada una de ear según 

5. Políticas contables. 
A contriyación, se desctben las prrcipales policas contaties adegíacas en a 
Preparación ce Jos estados financieros, tl corno lo mquiera la NIC Y 
"Presertación de Estados Financieros”. Eslas pdllicas han sido diseñados en 
lunción de tas NIF vigentes al 31 de cicimmbre de 2017 y se han apácado de 
maneta smifocme para todos lok años presentados 

aj Bases do medición 

Los estados financieros separados de la Compañia nan sida preparados 
obre la tee dal casto histónco con tracción del pmoyuo pór jubblación 

patsonal y desahucio que se encuentra registro al valor presente de los. 
pagos futuros estimados de acuerdo son el estudio actuanal practicado por un 
pario independiente e inmuebles que so encuentran registrados a valor 
fazonable de acuerdo con el parto vuluadoy 

b) Moneda funcional y de presentación 

Todas las cis presentadas en los estados linancieros separados de lá 
Compañía y sus notas están expresados en dólares de los Estados Lindos de 

América, la cual da moneda funcional 

Flare los Estados Unidos fue adoptado por el Ecueda! corno u renada 
ficial en marzo del aña 2000, por lo cus el dóla: 10 los Estados Leidos es 
lizado desde asa fecha para todas las transacciones resizadas en al país y 

los giros contables zu realizan en dicha moneda, La economía 
"ucuatorina depende de (a capacidad dol paje para obtener sn Maja 
pesmanente de doláres de los EE UL paca permitir la continuación del 
'eaquerma monta actua! 

6), Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
La preparación de estados financieros separados ce acuerdo con Nomas. 
Intemacionates da Información Fisanciera (NU) requiere que lo 
Amónistración reali Julios, estimaciones y supuestos que afectan la 

apicacón de las politcas contables y los smontos de jos actvoa. pasivos.
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ingewsos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos ralerantes son 
retisados por la Admnistración de manera regu. din embargo, debido a la 
subjetividad ivberanta en esto proceso contable. los resultados restos pueden 
fer delos montos estimados pos la Administración. 

Acontnuacón, se desean os juicios sgrificatuos deta Altministración en 
la aplicación de las politicas contables de la Compañia qué tenen un efecto 
importante mn Jos estados Fimanczeras separados: 

  

El monta por el cual un activo por impuesto diferido pueda sur reconocida se 
basa en da evaluación dela probabilidad de Jenar ullitacen Fecales futuras 
por las cualas los acivos por impuestos citados de la Compañía as pueden 

lizar. En adición se requiere Jucio sgnificatio el evaluar el impacto de 
cleros Jimiles legales o aconomioos 1 nosrbdlamtxes existentes en el pas 
obre la lagslación Mibutana vigente (vézse nota 13), 
Ena preparación elos estados financieros separados se han utlizado. 
estmiaciones tales como. 

- Vespa y valora reuales ce promete y euuinos. 
La determmación de las vas Úllcs y tos valore residuales de los 
componentes de veta ul definida invotucra juicios y aupuestos que podeían 
ser atectador.s cambuno las cucanstancias. La Adrnistcación revisa estos 
"supuestos an forma panódica y los ajusta en base prospecto es el caso de 
isonificacss algún csmiDo. 
Sm entimgo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia 
líenica. en especia! an lo que se señas a aquipos de computo. 

E valor resida y da vida 09 e un activo se mvisarán, como ménimo, al 
énmino de cada periodo anual y las expectativas difieren de las 
stimaciones prestas, los camolos se contabllzarán como un carmblo er una, 
estimación contable de modo prospectivo. AL31 de iciembre dé 2017 y 2016 
o han ost cambios an las estimaciones de vcas útles dela propiedad y 

Búntidos por deterioro de artes no fnaneras 
Una párga pos etesiaro sa recongoe pet la cantaad por a cun monto sn 
bros del acto o de la nicas generadora de alectvo excede si: monto. 
recupera 

Los activos no financieros como propiedad y aquipos se sometan a pruebas 
de deterioro siampre que algún suceso y cart en as cxcunstancias aque 
que ef valor an loros puede no ser recuperable: Para revisar los activos han 
sutico una perdida por detenoro de valor, la Compañía primero analiza 8 Jos 
aclvos sujetos 2 anda de deteioco presentan indicios de deterioro para la 
Cua se establece los siguientes parametros que deban considerarse: 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

al. Disrinueión significaba del valor de mercado sel activo, 
bl Cambios significativos adversos pará la empresa en el entorno 

Tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o an. mercado 
al cual esta dingido al activo. 

€). Evelenca sobres cbsolescencia o daña fico del activo. 
8) Cambios significativos con afacio adverso en relación con ul grado o cun 

laforma en que el activo se usa o 28 espera usar y 
8) Evidenda que mica que el renalmamo ecrmormco del act es o será. 
peor que lo esperado 

Lon restado eses pues vara, y pure causar ajustes sicamos 
tos acwoa de la Compañva gero del aguanto arco 

-  Simonccnes e hmblesis actuagales utiizadas en el cálculo eos: 
bunaficos a empleadas 

La estimación de la Admiristración para el cálculo de la Otgación por 
Beneficios Definido (ORD) se tasa en un número de supuestos crios tal 
Como tasas de inlación, morialida, tasa ¿e fescuénto y la consitoración de 
Incrementos fututos en salarios Las variaciones de estos supuestos pueden 

impactar sbrono dela ED y el cscspinclaas asi al por ens 

dy Negocio en marcha. 
Ala facha de los presentes estados francis, na exter Incertidumbre 
espacios sucesos o condiciones que puecian gonerar dudas sobre la 
postaligad de que la Compañia siga operando normalmente como empresa 
en marcha 

e). Ingresos ordinarios 
Los ingresos se calculan al vaoyrezonalde de la contrapreviación cobrada o 

por cobrar, teniendo en cuenta el importe wrsmado d8 cualquier descuento. 
bocifcación o rebaa comercial que la Compañía pueda otorgar 
“ingresos por venta de senscios 
La Compañía tanis como actividad princupal el serio de contratos de 
onstucción. en los cuales reconoce los ingresos como sue: 

¡Contratos de consimeción de-pracio jo an los cuates jos ngreses se. 
úfrconocen de acuerdo con sl avance real de cada proyacio basados en la 
scalización del avance del abajo y tepodies ds aba. es dec cuando el 
ego y los bemelicos de proniecdad han ido transferidos al comprador, y 
no subsisten incertidumbres sigoticatvas setativas a le envación dela 
consicaración, de los costos asociados. 

+ Contratos de margen soc el costo, an los cuales 13 Compañia tecibe 
Como Ingreso un margen sobre los coelos efectivamente construidos de: 

0
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“acotedo con el porcentaje de comisión y avance de cada contrato, y los. 
cuales son reemboisados par sus cartes mansualmsté 

Los ingresos dela Compañía provianen principaimenta de la construcción de 
tras cien. 

DM Costos y Gastos: 
Los costos y gastos se imputan ata cuenta de resultados en lunción del 
Klleno del devengo, es deci, en la medida que ses probable que los 
benaficlos económicos Hogan hacia la Compañía y puedan ser confablemente 
meda. con Independencia del momento en que se produzca e pago. 
dnnvado de slo. 

9) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición Inicial y des-reconocimiento 
Los activos y pasos Eisancioros se reconocen cuando la Compañía formar 
avis de las provisiones contractuales de tn nalrurnto financiero y 38 miden 

"icialmente al valor raonmble ajustado por los costos de llansacción, excepto 
lo actos y pasivos financieros qué se miden a valor razonatie a través de 
Uilidades o páraidas. que se miden Inicatimente a valo! razonable La: 
medición postarcr de un achvo o pasiwo financia se realiza como es 
desctivo postariotmente 
Los sctvos financieros se des-teconccen cuando los derechos contartusies 

los Mujos de afectivo de un activo fnanciaco axpran, y cuando el activo 
financiero y todos las nesgos y boneficios han sido transferidos 
sustancialmente: Un pasivo Imanciero £e des-reconoce cuando se extingue. 

“e descarpa la obligación. se cancela o vence. 
Ciasificación y madición postarior de los activos financieros. 

Para electos dela madición posters or activos Ananciesos se dasiican 
como cuentas por cobrar al mesmento dee su recoeiormieno Inicial La 
Compañía no posee nstrumóntos se cobertura) 

Todos los actvos Inancieros 33 rovisan por detener al menos un cada fecha 
e reporto para determinar l este evidencia objenva de que un neto o 
grupo de activos financieros estan detoriormdos. El deterioro de las cuentas. 
pot cobrar se presenta como gastas dentro de las resultados del pañodo. 
Las cuentas por cobrar son activos financerós no Serivados con pagos Tios a 
etermmatiex que na se cotizan en wn marcado actvo, Después del 

toconocimiento iria, stos so rider costo amorizado uiizando el játodo 
de mteres electo, menos la pravisn por detenoro. El descuanto se omte 
den los casos en los que el afecto el descuento na ss Importante: 

1
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El efectivo y equialams de efectwo de la Compañía. así como as cuentes, 
¡or cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar caen en esta categoría de 

stumentos financieros 
Las cueraas por courar sunifcalvas individualmente se sonsidecan para 
¿elerioro cundo estár: vencidas 0 cuando exete evidencia objetiva de que un 
ago especifico caerá en incumplimiento. Las cuentas por cobrar que na se 
conaldaran deterioradas Indiidustmente se javisan para detnoro an grupos. 

/os cuales se determinan por referencia a a industria y olras caractedsticas 
compartidas de sesgo credicio, El estmaco de pérdida por detaricro es 

'nfonces determinado con base en as lasas de incumplimiento himtóricas 
recientes de la contrapara para cad ¡yuca ientficado. 
Clasificación y medición posterior de los pasivos financieros 
Los pasivos fnanciasos de la Compañía incluyon osigaciones financieras 
cuentas por pagar comeiciaies y oífas cuentas por pagar 
E pos Mmesceros se cen posecioma al cont amorizido 
uizando el métoco de meras efecto, el camo por el gasto fmanciaro se: 
cogio an renuacos en la cuenta de gastos Inancarts: para os 
proveedores y das cuenias por pigar so ome el interss debido» que el 
tacto no.es importante esto pues son 0Uigaciones pagaderas a plazos. 
menores alos 60 tías. 
Compensación de instrumentos financieros. 
Los activos financieros y los pasivos finncieros se compensan de manera: 
ue sa pora pl importa neto en el estado de situación Tmanciera, solamente: 
si axiste un derecho actual legalmente emgíbla de compensa los portes 
reconocidos. y exste la intención de bquidanos por el importe neto, de alzas los acivon y cancela on pastos on fora simulnes 

hi Propiedad y equipos. 
Son reconocidos como propiedad y equipos aquefs hieces que se usar en 
lA producción o para propóstos administratiu y que tenen una vids mayor a 
tun pando. 
Tocranos. 

Los jerenos ss encuentran regitráos 3 su conto ninio y meno ls 
posibles pérdidas por detenoro de su valor. Debido a que no sa puede. 
eterminas una vida uti finita del lereno, las montos registrados relacionados 
a so deprecian 

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, veniculos y otras equipos. 
La proptecas y exlpon sa cegtran al costo de acquisicón (vals de da 
Factura) después de deducir Cuniquis descuento rebaja del precio, Incluir 

2.
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Jos aranceles de Impenacion y los mpuestos no ecoperties, como 
«usigutr costo dieciamente trola a ubicación del uctvo en llas y 
20 as coridciones ngcesamas para que pueda operar de forma previa por la aciriniimción Estos acivos es iden a coso menos degeciacón 
camada y menos ls pres por deterioro 

Losierenos sabre los que se encuentran construidos lósinmuetes se 
presentan por amparado. no sor cbyeto a deprszación 
Los slementos dé plogiedad y equipos posteo nl fecanacimienta inicial se 
contabiizarán utlzando al mbtodo del coxto, este modalo es un método 
contable en al cual la propirdad y equipos se regísran al conto menos la 
epreciación acumulada y menos ias pérdadas por otero daniicadas, este 
¡método es apñicaco parm lodos Jos activa ciaeficados omo pare: e la 
Propedad y eso axtopta para los bienes inmurties, en cuyo caso mu 
medición posterior as por el modela dela revaruación 

Losaciivos meto postenormente por l modelo de a rmvaltación sarán 
evaluados peróxicamente paro manos ca tres o cinco años no, 
hubseran dicos de cambies susianciates que abiguen a determnar 
alquir cambio e el valor razonable un plazo menor, el ntacto de la 

¿lerencia ente et valor en Nros y el valor revaluado de un inmueble se 
egustra con cargo a la cuenta patrimonial de aro resultado Imegrid — 
superávit por revalación 

Las agnnstración de 1a Compañia decició mocicar su pollica contabie qe 
medi sus inrmuenles por el método dela revaluacon a par det año 2017 
debido que cicha política leva a que los estados financieros proporcionen 
información mes fate y más resavante sobré los ectos de sus propieádes. 
neto de la aduación Snanciera de ln rtcad y sus indicadores financioros, 

La: ateminada, apicando el mite Ineal, sobe as costo de. 
los activos manos au valor residual [únicamente para vohícalos del 5% ote 
'slcostodal activo), La deprección se ragara con cargo a ésullado de 
¿a parco y se caca an funcón de ot años de li alada pao 

  

Las visas Últes estimadas son: 
PA Tigo de Activo pora 

Muebles y Enseres. 19 
Equipo ds Computación 3 
Vehiculos. 5 
Equipas de afíina. 10 
Maquinaria y equpo de campo 10 
Salpón so 

Los gastos de martenimento y mpuración relacionados a a propiedad y 
Equipos se imputan resultados siguiendo el pripo o devengado (coma 
costo del esercioo en que se incura), sn entargo, las mejoras que alargan la sido 0 el oncdimento e ls benos se actan torno parte 0 o 

>
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¡propiedad y equipos. y. se degreciarán durante la vida ¿tl restante del activo 
correspondiente, o asta la echa en que se renlice la szuente renovación. 
'signficaiva. lo que ocurra primero 

La uifida o párdida resultante de la vee da baja de una propiedad o. 
"equipo se calculará teano la 4ferencia gntra el pracio de venta y al valor boa. 
delactvo, y se reconccera sn la cuenta de resultados. 

Deterioro de la Propieda y equipos 
Para electos e cal tre, los activos se agrupan los niveles 
¡vas tujo paras Cuales existo un ingreso de alacive adecuado 
'rseparciente (unacos generadoras de electo), Como resulta, los 

08 se prueban ndvidunimante par deteiro y aígunos ss prueban fovel de nda genscedora de electo al menos na vez al año 
"Uta pérdida por detengro sereconocs en los resultados cl penado cuando 
"marta en el que el valor egisado el actvo 0 de la uni generado de 
electo excede su valor de recuperación, el cu corresponde a la camiad 
irayor nte e alce razonable menos costos ds venta y e valoren uso, Para 
atermin el valoren uso, la Adminsiración extma tos los de atectvo 

duturos enperacdos de cada sed generadora de cfeciwo y deta ura 
iuea de ntosés adecua para poder caícula l valor presen de dichos 
us de efecto, Los ústos uizados para los procedimentos de piveta par 
elarro están vinculados orectamente cos el presupuesto más faciente 
Agrego por la Compañis, uta segun sea necesamo para eta los toco de futumá moras 06 acivos Los faciores de descuento se 
terminan indvduztmente para cada undad generadora de efectivo y “oia l evatuación asun! de las condianes del moicado sobre el valo del 

¿ner enaltiempo y Inctores de iesqo especificos de los activos 
Un cargo.por datenoro as revierte con cargo al estado del peroda, en et 

ales valor recuperabie de lo aniciad gensradora de efectivo exceda ul valor 
oguetado an libros. 

D Inversiones en acciones. 
Commeeponden a Inverstors an acciones que la Compañia posos an una 
nidad donde stos cont hasta el año 2017, ya que por su participación 
“accionar con derecho voto y consaderaciones intemas de Joma de 
decitiones roses el poder para dig las políticas fnanciras y operativas de 

ich anta con effin de cblener berelicios de sus actuados 

resultado del período en el cual surge el durecho legal e exapr su pogo.
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kJ Beneficios alos empleados. 

Beneficios a los empleados a corto plazo. 
Erben ob he reload 
sus pallicas de compensación y ¡del personal Están contabáizados 

una basa po desconjada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y 
reconocidos sorgo gastos a medio que el servicio as recibido. 

Paricipación » tobaadares. 
De contormídad con disposicion legos, la Compañía pagaría us 

rabajadores una parscpación del 15% sobre las wVidades del eercico; sa 
“coaoes al guKto en el pertodo en sl cual se ger. 
Graficacones por beneficios sociales 

La Compañía reconoce el gasto per henefilos sociales y yu zoriesponismte 
pasivo sobre las Iinses de lan respectivas disposiciones legales vigentes sn el 
Ecuador Ls gratiicaciones comesponden slo siguiente: 
= Peste erecuuelias 0 boro meióeo, a un enel que cien 

oa 'de dependencia y corresponde auna 
remuneración expuivalento alu doceava paro de las ¡urruneraciones que 
hubiesen pereldo durante sí año calendario. Los trabajadores lena 
derecho 3 que sus empleadores les peguen mensualmente, la parte 
proporciona) a a dacesa parte delas remuneraciones que perciba 
durante el año calendario, 

a ¿0 bono escolar es un benefca y o dean 
Tos vebajadores bajo relación de dependen. indistintamente de. 

Su cargo o rerruneración. Sók> e escuentran excluidos los aperantas y 
“apiendicas de artesanos de acuerdo con ei articulo 115 del Codigo del 

Trabajo. Consiste en tn sueldo básico unicado vigente-a la fecha de 
pego. 
Fondos de reserva . Benatio para el trabajador que presio sus servicios. 
potmás de ón 6 Que caresponda al sueo mentuul o sala por cado ño Corpo pesaner al premaro de sus arios 

A 68 at valor mensual que el erpieaior dedo 
uml por sus alados al IES. que comesponie al 12.15% 
6 sueldo rcbico en el mes. 

A
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Bonos al personal 
Los bonos a empleados son determinados oy la Gerencia Genera y se 
ngitras de acuerdo Con el rmadirento y el lugar en e cual desarrollan as 

“cividades para la empresa se reconocen como un qnsto y un paso en el 
resultado del pasado an e cual me ocasiona 
Vacatíanes de personal 

La Compañía reconoce un jesto y un pasivo por vacaciones an al periodo en 
lque so generan de acuerdo alo dispuesto por el Código del Trabalo según 

sel cual 1009 empleado tendrá derecho a gozar anuslimente de un periodo 
inistemumpido de quínce ds de descanso, incluidos Jos dias no Inborablea: y 
isquells que hutnasan prestado sermaos pat más de enco años en la 
Compañia, tandrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones. 
por cada uno de los años excedentes o recibván en dinero la remuneración 
cotrespandiente a las das excedentes, sin omibargo. os cias excedentes no 

Pogirán superar de quince. 

Beneficios post — empleo y por terminación 
La Compañia prsporrsora beneficios postaricres al empleo mica planes. 
de tenstcios delinidos establecidos de acuerdo a sa layor laborales del 
Esuador. La obligación legal de los beneficios permensos con ta Compañía. 

El pasiva reconocido en ul estado de pomción fnianciera para los planes de 
'baneliios dofiicnós el valor presento de la ctigación de taneficios 
defmídos (OBD) a la fecha de reporte. La Compañia fiena ts squientes. 

"mmificios definidos: 

Beneficca Post — empleo Jubilación Patronal 
Eos plans prestación deca de ía Compaia,elinocre del pensión 
qué recbira un empraado al ubiarss se die por eferenca  fndores como 
poden ec er go rro dl pis Y mt 
úonsidarado que el benafci so entrega a os trabajacore que 
lied pe vea vengo año ta ars So de le Compa 
manera contnuada o inmtemmpida. Go contermdad con las disposiciones del 
Coxigo ds Trabajo 

El pasivo reconocida en el estado de sitisción financiera 08 los planes de 
banehcios definidos ss al valor presente de las obógacionos par benalicios 
etnidos (08D) en la fecha de Cierre al considerar el olor rezonatie de Jos 

O cia acude al a cer sebo ici cal 
0 

La admiración de ta Compañia estima la 08D anusimente con la ayuda de 
'axpertos independientes calficados localmente para él electo, los cuntes se. 
basan en las insas estandar de ación, las tasas de rotación del pemonal la 
tasa de crecimiento de los salarios y la morisiciad Los factores de dexcuento 
3 pati del 1 de enoro de 2016 y confomme alo establecido an las



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

Modiicaciones a la NIC 19, se determinan al ciere del año con reerencia ala 
tasa de rendimiento para los banos corporatics de alta calla emidos an 
olas amencanos. debido a que ta moneda y st plazo delos bonos 
impresarles son congruentes con la moneda y el plazo estirado da pago 
de las cbigacianes por beneficios post.empleo que mantiene ta Compañía 
E efacto delas nuevas mediciones (nciuyendo jas ganancias y perdidas. 

"Nctuariles) que surgen en el periodo sa feconocen en el patrimonio —otro, 
rosiftado imegral y no son reclasifiadas a ía lidad o parida del periodo. El 
tocho del costo hitoral del servicio achus por beveños diia se ncluya 
en gastos de personal, mientas tarto que el gasto financiero nmto en al 
Pativo por beneficios defidos se ncluye dentro de los pastos financieros 

Bondicacian por desaluc 
Enlos casos de terminación de ln relación aboca! por desahucio, la Compañia 

bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente la Uma. 
remuneración mensual por cada uno de Jos años de servicio prestados a 14 
misma impresa 1 empleador. Igual bonficación ve pagará va los casos en 
ue la relación labora Termina por acuerdo entre ls partes. 

La adminatración de ta Compañia estena la OBO anugimente con la ayuca de 
'xpenos indaperdentos calificados localmente para el afecio 
Benslicios por terminación 
Son los beneficios a las empleados a pagar como consecuencia de la 
¡econ de la Compañia de reualvas al contrato de un empleado antes de la 
fecha notmal de mbro. De acuerdo con'a legislación labo, el teneñcio por 
torminación que la Compañía paga cuando ds por terminada uniitaralmarte 
la relación laboral cor un empleado, ma el despido Intempesiva. 

La Gompañía reconoce las bensficos por terminación como un pasivo y como. 
lun gasto cuando, y solo cuado. se encuen compromptida de forma. 
demostrable a rescindir vinculo que la une con ua empleado a grupo de. 
smmpleados antes re la fecha normal de retro. 

1) Impuestos la renta 
La Compañía rogísia al Impuesto 4 la Rent sobre ta base da la renta lguida 
impone determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributano Inter y su Regamenta. El gasto por impuestos recongcido an 

resultados ncuye la sumo del impuesto dilaido y el impuento causado, que 
a 26 ha mconocido en Cas partas de uplkiad img o directamente en 0 

capial contapie 

drapuesto corta 
Elcalculo del impuesto comente se basa en 1ns1asos fiscales y ins leyos 
Facales que huyaw sido promulgadas o que extán sustancialmente 
promulgadas al clere dal penado de mporte 

an
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El impuesto leido sa calcula utilizando él mátodo del balancis que iséntlica 
las oferencias temporalias que surgen anire os saldos reconocidos a slectos. 
1 normación Inanciara y los saldos a efectos tales Sin embargo los 

impuentos gitendos no se contabtizan sí surgen des teconocimento mica de 
un activo O pasiyo.en Una transacción, Esta de una combiración de 

ú"nagocios, que; en el momento dela transacción, no afecta nal resulindo. 
contable pl la ganancia 0 pérceta cal 

El impuesto clio se eetermirs usando tasas Impotilvas (y leyes) 
aprobadas o a punto de aprotarse en la fecha del batancs y que ne espera. 
serán de aplicación cuando el cormespondisnte activa por impuesto diario se 
tealica 0 el pasivo por impuesto dfrido se liquida. Los impuestos diferidos 
son reconocidos como gasto o ingresa, Incluidos en la determinación de ta 
ganancia o pártida neta del sierciió, excepto sí han surgido de uns 
hansacoón que se ha reconocido directamente en el patrimarvo peto, en cuyo. 
Caso se fogista scale con cargo o ahonda) putiraonio 

Los aciiwos por Impuestos «nidos se ¡aconccen solo qn la mecida en que es 
probable que vaya a disponeras de bonoñicios iscalas futuros con los que se 
Puede compensar las Ulerencias lermporanas. 

Los activos por impuestos alendes y os pavos por impuestos dardos se 
compensan sí y slo sl, must un derecho legatmene reconocido do 

compensar lo xctvos por impuesto comenta con o paseros por puesta 
Conema y cusco los activos por impuestos dilridos y loa pesivos por 
Impoeatosaendos ae dervan el impuesto actre las Ganancias 

Fsirespondiertes aa risa gutoridad Fcal. que fecaea sobre la misma 
“nudos o sujeto cal, o Cierentes enlidades sujetos fiscales, que ralendan lquidarlos ocIwos y pastos Sacals cornentas par y importe 

meto 
Los acivos y pasicos por impuestos diferidos ne reconocen an (cn astacon 
Inancesos comó Setvos y pasos no carentes, con independencia de su 
Jecta esperada de realización o Iquidación. 

im) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 
Las proviticnos son reconocales cuando cxealun obligaciones presentes como 
resultado de un sento pasado y probablemente leven 3 uta sako de 
Tocursos económicas por pare.de la Compañía y los montos es puedan "astimar coo cua fiabilidad. y el lempo o el mondo de úsa salida pueden aún 
sa incenos. 
Las provisones sa midon.con base en al gasta estado requerido para 

quitarla pDlgación presets. ala luz de la evidenta mos confatio 
soni al cta de repone, cojan o rangos e oeridumins 
asociados con la.
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Las provisiones non descontadas al valor preserie sy se estima que el efecto 
del descuento es axgificato. Todas las provisiones as ravisan en cada 
tacha de sepore y se ajustan para clejar el meror estimado actual 

Ensquellos casos en los que se considere poco probatie-o Jrmota una, 
pes salta do récursas económicos com fesullado de las cfgacianss 
presentes. no se reconoce ningun pasivo 
La post entrada de teneficios económeos aja Compañía que son no 
¡cumpla con los srfencs de naconccimiento de aetvo, se consideran como. 

Activos coningentes. 

M) Capital contable y reservas 
El capital social representa el valor ¡nominal de las acciones que har aído 
emilia. 

“Otros componarsós del patomonio Incluyo lo guien 

Reservas 

Aesanaa legal 
De conformes con la Ley de Compañias ce la lidad anual. det 
Iransterine uno cantidad ne menos del 10% para formar la coserva legal hasta 
que asta gicance por lo menos al SUS del capa social, Dicha reserva no es 
drporibie para ul pago de dvdendos en efecto, pudiendo ser coptalzada 
an su fotaiao o ublizada para absorbor pérdidas 

Reserva tosuliaiva 
"De acuerdo con los estatutos de 12 Compañía se constuye previa aprobación 
¿en Junta cie Accionistas con ul in de generar mesmpvas para cualquier 
que se determine a futuro. 

tro Resultado Integral acumulado 

Sénancias (pardas! actuales vor remiciones del pasivo por beneficios: 
defoudos 

¡Que comprende las pérdidas y/o genaacias actuanales por camtíos en los 
dies Mecca SS ul 

Superavil or salio 
Representa al efecto neto porta valoración de os inmueties por al modelo de 
revaluación, El seido de esta cuenta podká ser transfanido alos resultados. 
“acumulados cuando se produzca la baja sn cua de los activos, no cOstante 
parte del superávit podia trnstenrse a dicha cuenta a medida que al activo 
luera idízado porla andad El superdvi por revaluación no pasa por los. 

-9-
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resultados del perioda, sino que se Imnsjere directamente Jos resultados. 
acusados. 
E spa pil revaluación po está disponible para itribución de civatendos 

Am podia ulizarso para pagar el capital Suscrito no pagado, y es remtograbi a 
ox accionistas al iquidarke la Compañia (vee nal 15) 
Resultados acumulados. 

Anchuyén focas las uiidacis actuates y de penados antaras. 

Béslitados poracticación se ME pos bttmeta vez 
De acuerso com lo dapussto por la Supenntendencia de Compañias. Valores. 

y Seguros regrsra todo el afecto de la apicación de NIF por primera vez. de 
Aqueles aystes que debieron regutrar el nfecto contra resultados 

El aio denador e lacuenta de Resultados Acucrulados por aplicación de 
'NUF por pamora vez, podrá sar abaorbido por os sosultacos acumuladas y los 
del UNO ajercacio econtmico. 

Ftestilados Acumutaiós 
De acuerto con lb Ley da Compañias delos bnatícos Ius anvsles se 
deborá asgnar por lo meno un Crcuemta por seno para didendes en iavor 
de los accionistas, yayo resolución unánime en comtano dela jura ener 

A parhr de mayo de 2014, la Compara on cumplimiento delo aspoesto en la 
Lay de Compañías debera considesar que lado n remanente delas ade 
adas y racadas que se obtuvures an os ejorccios accnómicos, y que no 
sn rubro separo destinado ula consi e reservas legales y docaltaiyos danesa ses captatizado 

0) Estado de fujo de efectivo 
Para efecto de preparsción del Estado de fuyos de efecto, la Compañía na. 
etfnida las squientes consideraciones. 

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyan el efectivo an caja. 
natuciones inanceras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 
menores 4 60 días, 

Enel resultado de situación francia tos sobregios bancanos se clasifican 
como tecunos ajenos en el pasivo comenta 
Para propónios del estado de Mujos de efectivo. el afectiva y equienlentes de. 
fecivo es presapiado pora Compañia neto de sobregirak bancarias. os. 
hubrese:
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Actividades de operación: sor lus activados que constituyan lo principal 
Van ds ingresos ordinarios de lu Compañía, asi como atras actividades qué: 
o pueda sar calficadas como de versión o financiamiento: 

Actividades de inversión: comesponden a actvidades de soquisción, 
"unajenación o disposición por omos medias de activos no corrientes y clas. 
Inpmerns no midis an el lacio anal afcivo y equalrin de 

Actividados de financiación: actividades que producen cambios en ul 
ameno y composición del patrunanta neto y de los pasivas de carácter 

PI Cianificación de saldos en corriente y no comenta 
Ene estado de tuación Instit auto: las «idos ss cisifican coma 
comentas y no comentes. 

La Compañía cisalico y presento a un acia como comente cuando satan. 
"iguno de los siguientos cstarios 

)) se espera consumir en el transcurso del ciclo formal ela opisación 
ela compañia. 

ly ae materia fundamentalmente con fines de negociación. 
vil se esperaba realizar dentra del periodo da los doce meses porterores a 
afecta de batanos, 

IM), se trataba de afectivo y blre medio equwalente al electo (ua como se 
¿afina ena NIC 7), cuya utlización no estaba restringida. para ser 

Intescambiado o usado para cancelar Un pasivo sl menos dentro de los 
doce moses sgiventes a la fecha Ce talanos. 

“Todos los demás aclivos se ciaiicaron como no comientas. 
Adkconsimente. los pasos se clasificaron y presentaron como comentes. 

zando sataficieron siguno de los siguientes enteros 

se esperan Iquidar en el ciclo norma de la operación de la Compañia 
1), se mantorian Tundamentalmante par negociación, 
din Via dentro arco deca menes endo oc 

cea 
(4). ln Compatía no tenia un derecho incondicional para aplazar da 

cancelación del paso duran. al menos. fos doce meses siguentes a la 
lecho de los estados Ananciaros: 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no comentes. 

De acuerdo cod o establecido em la NIC 1.0 ciclo nara la operación de. 
una ear es periodo de hempo que lranacurt entre la nuquisiión de los 
elivos mallas, que entran en el proceso procicivo yla raalzación de tos 
productos an forma de elechvo e exuivlentes al afectivo, En el caso dela 
Compañía se ha considerado un tilo operativo de 12 meses. 

-a-
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9) Estado del resultado integral 

El estado de resultado inegral del perico tua preparado presentando todas. 
las partdas de ngresos. gastos y oro resuliado Intogral en un único estado 

La MIC 1 requiere que los partidos del otro resutado integral sexo agrucadas 
en dos categorias: (a) las paridas que 09 seran reclasificados postenormente 
al resultado dal ejercito, y (b) las partidas que puedes ser seciasifcadas en el 
liura al resultado del periodo cuando se cumpla determinadas condiciones 
Se presen por separado los ingreses operacionales de los otros Ingresos 1 

periodo. Las partas de gastos han sido expuestas teniendo es cuenta su 
Tunón. 

Riesgos de instrumentos financieros: 

2) Objetivos y políticas do administración del riesgo: 
La Corpa ont mpusnta a yacos iesgos ralacionados con Instrumentos nancinros. Los actas y pasivos Inanciras de lo Compañia por rtogorí se 
Jestnén en la Nata 7 Los poncipales tipos de pesgos son 1lesgo se mercado. 

nesgo tedio, tego de quidez y isego dpesacional 
La Aamivstración de nesgos de la Compañia se coorcins con la ata Gerencia 

y activamente se enfoca an asegurar los fujos de éfuctvo de la Compañia 3 
Corto y a mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados fitancieros. 
La Compadia nuse involucta aclvamente en la comerciización de activos 
linanooros para Ines espaculabvos y tampoco suscribe opciones, Los fiesgos 
firangeros más significalwos a los cuales se expone la Compañía se. 
escivan más adelante 

b) Análisis de rieeno de mercado 

La Campaña está expuesta sl rmsgo de mercado y través del use da pavos 
Manco para su apalancamiento y 1104 precios de comerciahzación de sus 
serca Impactados por los precios en mañenas onmas y mano de ob 

Sermibltiad de precios de mataas rms 
La incuaina de la construcción tene como una arta mporarte el mango de 
lanicación de compras de materiales. la programación de inclusión de 
Persantl y supo on cbra, las proyecciones de fu de ca para el manejo 
e gastos y hquides permanente, y la optimización de Jos recursos en Hemoo. 
y nara, Debido a que muchos de las Iumos y materias primas que 
Intervienen em nl proceso de contrucción dependen de variables exógenas. 
o mercado, la forma os msgar cualquier vanablo ds precios de materias. 
Primas como el hero el cnénto, y derivacon de Petróleo se reshiza trav
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de cláusulas contractuales de rmajustes dé pros y un contro! permanente 
delos costos. 

Concentración de clentes. 
Debido 418 baja demanda de proyectos en canatucción, ha genarado una 
concentración de la Compañia de servicios y contratos, tn embargo, la 
Acienistración considara un tema de 9poctuniad al obtener nuewos contratos 
tn el rector Haroeléctrico por la experiencia que manten en al mercado en 
construcciones especializadas para dicho seckor 

e) Antllsia de riesgos de credito 
Elijesgo crodiio es el esgo de qué una contrapari tala en beca una. 
úbigeción ala Compañía. La Compañia esta expuesta a este nesgo por 

Varios instrumentos financieros, por ejemplo, l otorgar fizancarmemo y 
Csntas por cobrara cetes, sl como porel mantenimiento cs fondos eo. 
Insiluciones frtancieras, entre otros La mima exposición de riesgo 
recita por parte de la Campaña e let un monto regiarado de los 

“civas financieros reconocidos a la fecha de porte como ss (esa a 
coninnción 

209 ans 
Etecivo y equivlentes desfecivo rata 12) 2. ad 
uerlas por cobrar comercia y tras cuentas 

por obrar, nat (nc 13) Ora ar 
Elissgo de incobrablidad oe cienies dla Compañia es bajo, toda vez que 
Ins ventas son al contado, sin embargo. por condiciones da la nduxita los 
cobros se renlizan dentro delos 45 días postenorez e la amisión ce la factura 
pario qua no exists un tiesgo algo de incobrabilidad, sus cúeniss por lo 
enecal quid de manera adecuada sus deudas. 

La Compañía monitorea contnuamente los ncumplmientos y retrasos dejos. 
«lentes y de ovas contrapartdas como Compañías rmlacionadas, deniiicadas 
ja sea de manera indvigual o por grupo, e incorpora esta información su 
Contles de liesgo erediicio. La pollica de la Compañía ws tratar solamente: 
on contrapartes solventes y que tengan el comprmiso de cumplimento de 
us oblgacones. 

La Acrinisración de la Compañía considera que tocas los activos Anancienos. 
e mencionados. gue 10 están deteriorados, u vencidos. para cada 

ista de la fechas da reporte tajo revtión, tenen una bueno cuidad de 

La Compañía niahtiene ciertas cuentas cor cobrar comerciales que no han 
¡390 Equidadas ay ía fecha contractual de vancimento que se consieran 
dbleroradas. así al 31 de diciembre de 2017 y 2016, dal saido de cuentas por 

cobrar clones el 2.94% y 0,25%%, imecte. se encuentran 
“rancetas ES analiia de la antiguecad di os saidos vencidos. lue como sigue
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a ze 
De tna mes ros ns es. 20% 
Desea ens de e et arias 10954 
oo me e merca de 13 
az de un pto 1439 
IA 

En relación con clientes y otras cuentas por cobrar, la Compañía no está. 
"xpuesta ningun probsema de riesgo crediiio sgnifcatwo con siga, 
omiapare, ya ss todividualc con un grupo de contrapartes. que lengan 

caracterísicas similares. Las cuentas por cobrar sn embargo se encontraban 
concentradas en pocos clentes. 3:en el ao 2017 y 9 an el 2015. Con basson 

la intormación tistónca acerca de lay tasas de mora de chantes y las 
condiciones del marcado, la gerencia considera 3 a cahia de cibxito delas 
Cuentas por salar que a están vencidas o detiaradas, como Luena, 
ES ilengo creallo para electo en altcivo y equivalentes de mtocilvo se 
considera como insigficante, ya que las contrapartes son bancos de 
reputacis con altas calificaciones por parte de empresa calificadas 
Incdepanciente como ne deta a continuación: 

ar E 
Banco et Pichincha CA (1 AM AN 
Faro Bolivar SA (1) ANA ARA 
Banco del Palco SA. (2 ARAS ARA 

Bano Inmaoina (1) A AM 
Banc Pichincha Parma (3) pa estat pa ia 
ER Bank Ph emadlo Fl A establo 

(1): Caáticación de riesgos emsida por Bank Wutct Rating SA. y Paca 
Ratios 

0 iS de resgo ati protones SEN LA y Ban 
Y 

(3) Cabficación de nesgos emita por Pactic Crd Fatng. 

1) Análisis del riesno de liquidez 
ES rnsgo de Iquisaz conste esque la Compañía pueda no sor capaz qe 
¡Cumpbr con sus obigacianes. La Compañía gestiona sus necesidades de 
Iiqudez al monitorear los pagos de servicio de deuda programacos para, 
pasos financieros a corto y largo piazo, esl coro pronosticar entradas y 
'saldas de afectivo en el negocio dia a día. Lao npcosicaidos de liquicoz so 
Manitorean en cubas rangos de tempo, en Una bass de proyección anual la 
ua! es ajustada mensusimente Los requerimientos co efecto nato se. 
amparan ón e electo disponible puta podar geterrinar el alcance máximo 

¡9 cualquier géfica o cual muestra gue le adminitración espera tones los 
cursos suficantes durante todo el periodo analizado
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Ellivanciamiento para las necesidades da Iuidaz so protuge adicionalmente: 
nedkante un monta adecuado de líneas de crecio con nsttucionos. 
fincas de pera ea y medal capacidas de vendes vs productos 

La Compañía consicera os jos de efecto esperados de los acuves 
(iranciaros al velar y aciminisrar el ego de liquidez. an partcalar sue 
ecursos de efeciiva y aus cuentas por cobrar. A131 de diciembre de 2017 y 

2016 los recursos de la Compañía inantenidos en dlgctwo o en depéstics un 
sancos, así como las cuentas por cobrar (vee nata 1: 
signficatyamente por debajo de los requerimientos de Nuyo de afectivo 
actuales para los pasivos comentes. 

  

'AL31 de diciembre de 2017 y 2018. los pastos finansarós no dervisdos de la 
Compañia tentán vencimientos tal y como se fesume a coriinuación 

A 
Deer and DR 
mao PE y 

acia num mua 
src 0 2 

9) Análítis de riesgo operacional 
E) esgo operacional comprende la powblldad de incumt en párcidas por 
celisancis o ata o madocuacionor de os siguentes sepucios 0 facies de 

Hesgos. 
> Recurso Human, quie es el personal vinculado dirocta o directamente. 

con la ejecución de los procesos ;e la Compañía 
= Procesos, que son as arcines que interacióan pare realizar cada uno de 

los proyectos. 
+ Tecrología, que es el congunto de Neramientas de hardware, sofware y 
comunicaciones. que soportan las praceros de la Compañia 
Infraestructura, que son elementos de apoyo paraa realización de les 

La Compañia ene elmidos proceimientos tencientes a que su adotniste 
«loctvamente su nesgo operatvo en concordancia con los lineamientos de 
los organismos ad control y del dimetor, hesados en sistemas de japones, 
Mtemos y extemos. 
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7. Mediciones a valor razoaable 
Inotrumentos financieros por categoría 
"Un aetañia por 50 y anbúedad de los actos y pasivos financie de la 
Campaña son todos x corto plazo por lo gue los valores razonables de los activos. 

y pasivos lanceros reconocidos am los estados financieras separados eran los 
munmos que lex registrados contablemente, como siguen. 

ra e Pt 
mc do np TO ALE crema 2017 z. otr 

acinos. 
Elec y autre on stc Lt 12) man ma 

Pasos 
omg parcare. su Canin Lor por comercas y s Po 

a gar oa 38 
e 41308 

Actos nancieros al Pematamos y o 
AL! de loo 01 road
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Mecición a valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Compañía mide sus matrumentos Iinancieros al vilo razonabie en cada fecha 
¡Que zo genera el nstado de tuación Inancara para su revelación en notas. 
El vasorrazonsbl es tl precio que se recita por vender ¡n activo o que se 
pagara al transfer un paxtvo an una transacción contada nta partopartes ce. 
un mercado 2 a fecha de medición 
El valor ragonabié de un chiva 0 paseo se mae utizando los supuestos que los. 
parcpantes en el marcado usartan al ponarte valor al acto 0 pasivo, asumiendo. 
qué los participantes en el mercado actian en pu major imores económico. La 

Compañía uliza tacrucas de valuación que sen apropiadas en las circunstancias y 
por las cuales tene subio nformación disponible para made al valor 
razonable, maomzando el 80 de datos ODSOrVabIeS relevantes y mrmizando el 
so de dios no observables. 

Todos los actos y pasea por lor cuales sa determunan y nmvetan valores. 
fazonables en los estsdos financieros neparados son clasificados dentro de la 
Jerarquia de valor razonstle, descstas a contínación en base al nivel más bajo. 
nas ds ondo que sao arica Da medición valo a 

como un 
2) Nivel - Precios colgados (no ajustados) en mercados actos para actos o. 
pastos demos. 

hb) Nivei2 - Paródus disntas a Jos precios cotizados mctuldos en el nivel que. 
sean observables pora el acto O paso, ya sen dica o indirectamente. 

<) Nivel 3— Parton no observables para ul activo o pasivo 

Pora prspómios de las tuyelacionas de valor razonable, la Compañía na 
deturmnado las ciases de acts y passvos sobre la bass de su naturaleza 
aractenislicas y feagos y bles! dela jerarquía de valor rzonabie tal como ho. 
explico antenormente 

Entos ios lorminaccs al 31 de diciembre de 2017 y 2018 ne se han ratzaco 
anslerencias antro el Nivel Y y el Nivel 2 

Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañía no posee actos no financieros mectos al valor razonable ya que 
104 mismos se miden al costo 

E. Polícas y procedimientos de administración de capital 
Los cbjetwos sobra acmontración de capea! dea Compañía son 

aran la habi de la Compañia para tontnuar como negocio es 
en ao ci o ei
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Esto lo paliza a yaves de tjar precios «sus servicios de manera conmensarada 
con el vel e riesgo. 
ES cojetco de lo Comcafia an a admaneracon de captar es mantener una 
proporción fmanciera de capta! a financiamiento adecunda para sus operaciones 

La Compañía datermea sus sequerimientos de cagatal con el lin de mantener una. 
dstractura general de financzamento eficiente mientras evita un apalancamiento 

"cesivo. año que se prosenta a continuación 
mu ES 

Tota ecc res 1) am 
Meson Electro y unas ds atera pena em 
rosa ha 29d son 

Tata paros mo pondra hon 
ca mos ends 
Ds CA 
(3) Cemprenden las cuentas por pagar comercial y oras cuentas por pegar 
(2) Be calcula sumando 4 patrimonio neto más la deuca neta 
(3) Es qual ala deuda noto dividida para sl capa total 

8. Ingresos ordinarios 
El detañe de los ingresos orgias por los paricdos eeminados al 31 de 
dicembre de 2017 y 206 aran los siguentas. 

20 20. 
Hecosgcnos A. (ona 23: A] 

Commtrucioca Macronak Palma tota 231 3720 3900 
Ana Hiro $. (nan 230) 205 RR 
Mariano S A mo 
rte Ecuad5A. 19754 

Marosantaralo 3 A z 11504 

  

10. Otros ingresos: 
El derato as otros Ingresos generados por los años lerminacos al 31 e diciembre. 
06 2017 y 2018 son os guientes: 
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1. Costos y pastos operacionales 
El deta de jos costos y gaatos operacionales de acuerdo con su naturaleza por 
los pardos Jermerados q 31 de diciembre de 2017 y 2016, es sl siguente: 

aL am 

Costos gastos operacionales. 
Sueldos y noricaciones zoo 1780 
Samara y meterte TOGIZTZ 2140987 
ono. 877 120 

Alquier maquina y equipo. Lezo 1023 
Gatos operacionales ma 1300 

Mavaenimerto y separación NT 10850 
Gastos de va 20m me 
Dres gastó 358% EX 

Total Ta T 

tru asas coRratieoa. 
Seguros y uataguros. 28304 sul 
VA asus como gasto 13851 31728 
"Movitzacón a 15n 3020 

Ametación. 05 
sereno 53897 
Hospedaje - vas 
ovas. z90(.  y0r5s 

Te 0 

12. Electo y equivalente de slectivo. 
31 de dicemra de 2017 y 2018 el saldo uo ntecivo y equwalertes ce stecto. 

se componía como sigue. 

20 am. 
Caja 100 0 
eco am tacos. 
HosstuOcres tranca roce 10877 6000 
Iruttucones Inawrcieras 9 exter 19757 as 

—Soverec erterads hasta elenco (Y) got 
AA A A A 

AN 31 de dcembre de 2017 y 2018 el sfectvo y eouvatentes de ctacivo no 
marmo rrstncoones Para u uso. 
1) ALI de Scmbre de 2018 al salgo de mversiones mantenidas hasta el 
vencimiento se compone como sigue: 
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-—__—_—_ o_o 
Tasa de sad 

rta rte Comente 
Dame Pen CA AST% agmoez0ó 10000 100000 
arce Perea CA. ARO TEMO 00900 100.00, 

nes Pra GA. EA Zlamar20N7 100000 1001000: 
ear sin 

Tola HTA 

18) Inverson qué se mantuvo hasta es 3 de enaro de 2017 debido a quela 
Compañía mantenia la mención de renovar la pola. 

3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
E so an cuen por cobrar comercales y as cuentas por cobrar 231 de 
cembro de 2017 y 2018 fue como sue 

au am 
Ceras porcotrnr comercios cen (1 am 2 

tras cuentas por cobra 
Compstuns reloconacir rata 14) ano 
Ana proveedores. zon vane 

cdo BE o 

(4) La Compañía no teva una polica de creci, sin embargo, de acuerdo con las 
caracinstcas propias de la nuntna los saidos son recuperados hasta en 45 
cias. AL 1 de dclombre del 2017 y 2018 el valor razonatie de las cuentas por 

Cobrar se acerca sustancialmente a valoran bros detado a que no austen 
¡operaciones de financiamiento y su recuperación es tundamentalmente al coto 

¡as cunas por cobrar de cientes heren concentración ya que au riesgo se 
“encuentra dverelicado entr 3 cientos activos an ol 2037 que corresponde si 
SB de sus Igrosen (9 chamtes actives en ul 2016 aquivalente a 953% dl tol 
de sus Ingresos), El anahi de las cuentas por cobrar no dnteoradas que 

cesión vencidas se muestra en la nota 8 (c) 
(2% Todas las cunctas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar de la 

¡Compañía nan sido revisadas respecta a indicadores de dataioro A) 31 de. 
¡dicembte de 2017 cestos cuentas por cobrar se encortracon deterioradas y 
consecientemente se na registrado un gasto neto por deterioro en cuentas por. cobrar de US$ 16.588 (US$ 1.220 180 en el año 2018) regusrados dentro de 
los gastos de venta El desenoro de las cuentas por cobrar. en su mayoría se
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eto a contes an el mismo mercado que expermentan cificularies 
tancias. 

El movimiento de la provinión por detenoco en cuentas por cobrar comarcinies 
Al 31 de dictomro 0e12017 y 2016 fue como gue. 

a 20 
201 rana 

    

La provisión por denenoro mantenida por la Compañía al cierre del año 2017 
incluya LS$Z.017 542 (US$? 898 245 en 412018) ds promuén por detenoro. 
basada en el costo del dinero en el lémmpo del sado pendanta de cobro a 
Hrorosanbanlo utfizando una tasa de descuento del 13%. 

  

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
La Compañia reabza transacciones con partes relacionacian_ sí nmibargo, las 

Telacionads 8131 de demore de 2017 y 2018 haron como algu: 

= AN! de cion de 2017 inantenía un saldo por cobrar de US$33 310 a 
Sipenargy S.A. el cual no mántane plazos de vencimiento e nterbs. el monto 
de los préstamos otorgados durante el año fue de US$ 33 483 
A331 de diciembre de 2017 rrantuena cuentas por pagar comencales a 
¡Sienergy S A. por US$1.800 (US$! 800 en el año 2016) que consponde al 
seracio de etormatación de la Cestrat Hroeléctrica Sigchos. 

-  AL31 de decente de 2017 mantiene préstamos perduntes de pago a largo laxo recibido del Sr. Eauen Teran por US$47 385, del cual se mentre un 
corwento hmado con fecha ce pago wr l año 2018 

Transacciones con personal dave de ls Compañis 
Durante Jos años terminados at 31 de diciembre dal 2017 y 2018. la Compañía ha. 
¡generado galos por susida y otus gastos con personal cave por US$111.897 an 
caca año. respectivamente
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15. Propiedad y aquipos- neto 
1 mosto de la propiedad y equipos metal 31 de diciamro de 2017 y 
206. fue como sigue: 
  

2097, 
FA Fear 

iciacotado ML reci dad 
e. Era tasa aa mis 

  

pure amen sá 
Tue CAR ea 

La depreciación de los actos sa cata inesimente a o largo de su 
comenpondente vida (ta cual se ha determinado an basa al deterioro ¡tura! 
"esperado, la Obsolescencia lécnica o comercial denvada de los cambios y/o 
mejoras en los activos (váxse nota 5-4) 

1) La Compañía son lecha 26 de octubra de 2017 roms la revaluación de sus 
ion inmumties que generó un efecto vgistrado en la cuenta palrmonia! 

Ohio Resultado Intagral acumulado - Superávit por revaluación de propiedad y 
upo por un manto de US3386 044 El estudo de valoración fue renlzado 

Por un parta calicado Independiente
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16. Cuentax por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

ALI de dicaemisre de 2017 y 2018 los satdos de las cuentas por pagar 
“comerciales y otras cuentas por pagar. eran como Sue: 

  

au 2 
Le paa cora 
Curt por pagar proveegores (1 troa%0 az 
Compañia relacionada inota 14) — 30 

vias 

Dt costas cagar 
Artigo clanes 12) 2550 128700 
Prontuaes de coslos y pants (3) ES 
Compañias retacanacne (5otn 14) 43700 
Oums 2463 2888, 

30051400 100. 
Ta ASIN 

AL de dica del 2017 y 2016 al valor razonatía de los pasivos con 
proveedor y oros cuentas por pagarse acercaban nustancimente al olor en 

os debido a que no exten costos ifvolucrados en las operaciones que 
distorsionen el vator actual de Jos lujos estimados de pago: 

  

uz estados financieros separados, debido a que los proveedora le otorgar a 
la Compañía un fínco de pago de hasta 60 das 

12) Corresponde a antipos entregados por clanes para la ejecución de 
proyectos. un detal es como sigue: 

a ame 
Horace CA. () 120000 

Mconann SA. 2150 
Consraora Nacional 2000 
Oros 2000, 3000 
Tola 35500 TIBOO 

1) Vitor entregado por Hársigchos C-A..como anticipo para el costrato de 
prestación de servicos y consiruccón y puesta en marcha de la Central 
Hrsroeiscinca Sgchos el cuales transferido de manera mensual para. 
Seira contos acosa máseciony gano mdmeuntaos vor na 

p. 

(3) Se compone por provivanas de gastos devengados en el año 2016
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17. Obligaciones acumuladas. 
La composición de tus obtgaciones acumuladas al 21 de diciembre de 2017 y 
2016. se detal a continuación 

  

20 am 
Pamopacion a toajaconen (1) me 

Al . 

19) De conformidad con cisposiciones jegalea. los trabajadores henen derecho a 
“en las silidades de la empresa en un 15% aplicable alas utiidades. 
El movimiento de la provimón de 15% partcapación a los empleados 

en los usadas 41 31 de diciembre de 2017 y 2018, fue como saque 

  

az ame 
Sao al mo de ao 78 ia 
Coalo del año (reta 19) mó rs 

e 
fra del año Y Bra 

(2 Los common y gustos totales por bensficis a empleados a cono plazo, 
gonerados en el no 2017 sscienden y US$2 042 880 (LISS3 728.024 em al 
80 2016). Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía cuenta con 31 
smpleados (184 ammplendos mn elañc 2018) itrbuidos en a) 14 empleados. 
asignados on el brea opératva y. 0) 17 9n el dvea adminisratra (164 
A 

sen año: 

18. Pasivos por impuestos corrientes 
Un detal de pasos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, fue como sigue 

aL ae 
pues al ct pr per (1) ct 18) mazos a 
rotenciown la uan de (VA 280 0 

ba lugo de Impogato ata era E 

(9) Los maymamos de la provisión de impuesto ata anta al 31 de dicambre 
de 2017 y 2016 fueron como aque.
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a e 
Saldo al comienzo del año, 2522 
mpueto pagado. ese 
Pramón del año. Mas 
Manos Compemacin de umpuesto a a rev po 

19. Impuesto ala renta 

a) Conciliación tributaria 
Das contormicad con disporicones legales. la promo paca e ata renta 
e calcula la anta del 22% aplicable a la uias gravable por el periodo 
omprendido ere ) de ano al 31 de Scesmbrr de 2017 y 2018. Un detal de 
once Ina ue como aque | 

  

a 26 
"emanado artes o patin raigadorey 7] 
ve ” y jo ira 

aan IA 03 

mos ias 
eras Banca e Garda: arcas cota el 
A TR 
Irpuesto la eco caco 22% mo 

Per 
A a "impuesto al ena por pagar mayor ent > 

Merc 
A ia rana 170 aa 

(1) ElSanicio 46 Rentas internas medante Resolución No. NAC- 
DEGERCGC 18-0000138 de 28 de marzo de 2016 establecio “las normas para. 
la determinación de los ingresos gravablex, costos y guajos deducitles 
imputables a contratos de construcción” mectnto la cual se Gepuso que en al 
caso de que los contatuyentes mantmecan contratos de construcción cuyas. 
cooicones cortraciusies extabiecen procesos de Iscalación sobre plansias 
de avance de obra, como el caso de la Cormáñia, os ingreses se 
considerara como gravados para fines Irtularos en el ejercicio Nscal sa el 
uni lchas plis hubieron suso certficadin o aprobadas por sus. 
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coritatantesindepenceritmente de la facha de eminón de los facturas 
emespondientes. Adiconalmente, se establece que tos ocios an el 
Impuesto 2la resta y en el pago del 15% de participación rabajadaros por la 
eciaracón de ngresos y costos corasponcientes planitas aprocadas que 

Genaran dieencias temporaras deberán gencror un impuesto diendo, 
(62, Lat poes tebutanas exgen el pogo de un “anticipa minimo de impuesto ala 

renta”, cuyo valor es calculado en lunción de las eras reportadas sl año 
“antecior sobre el 0.2% dal paírmono, 0.2% de los costs y gastos deducitiea. 
114% de los Ingresos gravabis y 0.4% de los actos Además, se establece: 
que sn caso e que el impuesto alo renta causado ran menor ye ul manto. 
del anticpo minimo, este Úlima ss comes en impuesto 4 renta detmilvo. 
menos que sl contrbuyente socia al Servicio de Rantas intemas sa 
devolución, lo, cual podría ser apicatle: de acuerdo con las normas que noe la 
¡devolución del antspo. 

ALS! de diciembre de 2017 y 2018 al sguiente ua el caigo 1 tostados por impuestos comentes y díardos del año 

a LS 
¡Gasto Impuegto ala renta camaras: Aeng0z 3578 

acota ero Quote 19 17 (sosa) 
“Gasto impuesto a a renta del año MISS2 > 16saza 

El gasto por impuesto a la nanta en al ctado de nssultados cflao del 
teorico que se haería oblorido ampleando la tasa impositva vigente al corro de 
¡cada ejercicio sobre el resultado amos do impuesto a a renta, por as razones que: 
e dotan er ta conciliación a continuación: 

psa penso q e a is gaicn o có EE 
AA 

b) Impuestos diferidos 
Los impuestos diferidos sn reconocen por el método del balance general 

nignados por diferencias lemporaias y otos mentos que ¿rean dierencima nta 
la base contable y ributaña de acbos y pasdvcs_A pártr del 1 de ciciombro del 
2015 la Compañia daniiicó partidas que generen dicho impuesto considerando el 
amis de legaacióntntutaria vigente a par del 1 de ansro de 2035 enla cual 

Fe repisa conce compensebes e np tr, un ala e 
los Impuestos tenidos al 31 de de 2047 y 2016 «corno sigue
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Act ps putos eros 
o an e soso a 
A e deTOr 0 

To Dadas as iaa) q0I 

3 dí dicsembro de 2017 y 2016 el afecte nato por impunnto dferico regentado 
nos resultados del jerci corespande a un Ingreso por mpuesto ala renta. 

“árido por USS24 598 y US$268.554, respectivamente 

2) Precios de transturencia 
"De conformiéiad con as normas trtutanas vigentes vs contibuyentes que 

úfrciuen operaciones con partes reiacionadas locales y/o domiciladas en el 
extanar, satán obligados a deteranar sus grosos, costos y deducciones 
oticando la melodología estpulada en a Ley de Régimen Tebutaño Interno y 

emendo Como referencia el principio de plena competencia, Cualquier afecto. 
"esultante de inclumá como una parida gravable en la determación del Impuesto. 

roma comente. 
Los sujetos pasivos del Impuesto ala Reta que hayan efectuado operaciones. 
con partes selacionadas locales ylo domiciiadas en el exc, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumlado supenor a US$ 3.000.000, deberán 

presontar al SR! el Anexo ds Operaciones con Partes Relacionadas, el como 
estableció que los Sujelos pasivos que hayas afectuado operaciones con partes 
relacionados Jocutes y/o dormciladas en ol exteror, dentro del mismo periodo. 
Fc on un maras atumdao mean alos USS16 100 2 dsonrs prin 
adicionalmente al Anexo. al informe Imegral de Precios de Transferencia. Dicha 

iiformación debera ser presentada er un plazo no mayor a BO cas postañor a la 
tech da presentación de la dectaración del impuesto ala renta contacios a part 
de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesio a la Renta, 

AL 31 de diciembre de 2017 devido a que ius transacciones con compañías 
refacionadas focales no superan los US$ 3.000 000. de acuerdo con la legión 
'egerta la Compañía se encuantra exenta de Régmen de Precios de 

ransterencas 
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9) Revisión fiscal 
¡De acuerdo con las cásposciones legales a autondad ibularia llene la facultar 

e revisar las declaraciones del mpuesto a la renta de la Compañía, dentro del 
plazo de hasta res años postenores contados a part as la fecha de presentación 

pOunamente con sus ctbgaciones tributarias. A ln fecha. el Servicio de Rentas 
Indermas bene 61 derecho de rvisar las dectaraciones de Impuesto a la renta de. 
losaños 2015 a1 2017 

8) Dividendos 
Constituyen mgresos exentos del impuesto 3 1a renta loa dwicendos pagare a 
sociedades locales y sociedades del axtense que no estén domiciladas en 
paralsos fiscales. Los dividendos que ne distribuyan a favor de personas natura 
resciertas en el Ecuador o a socadades domciindas en paraisos fiscales o 
regimenes de menor Imposición, están sujetos a una relención en la fuerta 
adconal del mpuesto ela renta. 

1 Reforma mbutaria 
tecianto segundo Suplemento del Rego Ofcal No 150 de 23 de dismi de 
2017, ve amb 1a"Lay Oiganica para a Rescivación de la Economía 
Fortalacmiento dela Dolaización y Modemización dela Gestión Financia” 

rvedianta la val se ganeraroo entre olas las Sgulentes reformas tbutaras 
verdes a arte el Y de eno de 2016 que por su naurinza podría apícar aa 

1 Correlación al mps ata renta: 
Decuctalkdag para efectos ce oetaminación de impuesto a la renta ce los 
pagos slectuados por concepto de desahucio y de pensiones juttares 
patronales requeridos por al Códiga ds Trabajo, que no provengan de. 

provisiones declaradas an ajercicos fucales anterioms furyan sido deduciles o 
no 

- —Semodifica ln tarta de Impuesto s la Resta de acunrdo con el siguien 
eta. 

Sino ne pursenta Anexo de accicnisias o presenta 

  

vanas ZE 

(1 Son exporidores habuales. según el Art 148 RLORT) cia a) sun 
exportaciones mías sean >= al 25% del total de sus ventas netas anuates. 
del mjor fiscal anteror, y. dj ras por lo menos $ exporscimes en 

¡un mamo año facal y en áerontes perados mensuales. En el caso 68 
exportaciones de producción cicica, se consderavá por lo menos 3 
“exportaciones en un ma año fiscal y an diferentes poncdas mensuales.
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“Saben las operaciones de más de mal dóstares de os Estados Unidos de 
Aménca 58 estatiece la obigatonedos de ulizar a cualquier nstlución del 

atera Inncero pura rexízar el pago a efectos os la deducituidad de 
Impuesto a la Renta 

- Se elimina la reserva en las actas de coterminacón y liquidaciones de pago por 'lerancias enla deciaracón o resclucones de apicación de dferencis. úelectuadas pos la ¿amenacen VRutana con el soñalarmento del aata00 en 
qu e cues 

Solo poc acogen la reducción dels 10 
imputa Fena,por coco de Rate e Uidadas del eros, las sociedades esporadors PD am oo as se ocu 
producción de tsenes incas las del sector manufacturera, que posean 50% 
1D más de componente nacional y aqueñas sociedades da tuno receplivo, 

+ En relación 4 la arención de Impuesto a la senta por dividendos o Uiciades 
¡generador en alanza púbico privada (APP), deducitiidar de pagos por 

fenciamento extemo, as: como tespecto 06 las oxenciones al Impuesto la 
salido de divisas en pagos por fizanciamiereo extamo o en pagos realizados al 
'xteñor en el desurato de proyectos APP no será aplicabla mn los casos en 
los que al percaplor del pago esté domiciado, san residente o está establecido 
en paralsca fiscales o Juosciciones de menor imposición, o de Inte de pagos. 
electuados a percaptores amparados en regimenes hecales calficados por la 

  

aclvidad económica, montos minimos, tempos de parmanencia y estándares 
de transparencia 

1 Con relación al anticipo de Imeuesto a la reta. 
- Lu sociecades no consaderaran es sl cálculo del anteipa. los sueltos y 
Sois. la decimolcor y decnccuara remuneración, yl pr ptonal 
al 

- Para electo él cálculo del mitico se exciuva de los 1ubios cofrespondenes. 
0 ACIVOS, Costos y gastos deducibles de impuesto a la rerta y patrmonio. 
cuando conesponda. los montos rlendos a gastes incrementales por 
'enaración de nuevo emplea, así como la acquisción de suevos actos 

productos que permitan amplias la capacidad product futura, gener un 
mayor vel e producción de bienes o provisión e sencios. 

M0 Ot fora 

Que sl nero slectrónsco sesa manejado por los bancos prados y por 
cooperativas de ahorro y crédito,



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

20. Obligación por beneficios post empleo 
La Compañía tens la responsablicad de pagar a sus Labajadores abizaciones. 
por beneficios post empleo de acoso can el Codo del Trabajo bajo el 
concepto de Jubslación patronal y desanuco. 
De acuerdo con lo establecido en el Código del Timbayo los empleos y "abegadoros que por vermionco añoR o mán hubneron prestado sevsos de 
marea o intermmpidamente, enc derecho a éneñizo de a 
Jubáación patronal. qual manera an al coso del trabojador que hutsera 
smpico vero años, y menos de veinieinco años de taba de manera 

Eontmuada o intomumpidamenit tendra derecho a a pare proporcional de sano 

La Compañía cograta un pasivo contingente por terminación dela lación intoral 
por desahucio soltado por la Compañía a porel Irabjacor. consinante en el 
vemcnco por vento del equivalente a la Uma feMUNOracOon mensyal por cada. 
uno de los años de servico prestados en la Compañía. 

Hipótesis actuariates 
AL31 de diowmbre do 2017 y 2016 la Compañía regata provisión por las. 

hlgacionas por banlícios pos! emplee: sugtarada en un estucio actua 
prmparado por un profesional ndapondente que ublza el mblodo actuarial e. 
Conteo de Cricito Unitario Proyectado, pasado en Ins sientes hupoems. 
actuales. 

am ams 
Toa de meremento renal tao am 
Taca de descuento, 39m 210% 
Tasa de moratano e reses. TIAJESS 2002 PM 1ESS 2002 
Tasa ae rotación ES 6 

Análisis de sensibilidad 
La Compañía ha potanido zu aná de senslnlidos del sutudio actuanal 
practicado por un panto callicado independente en al cual e ar considerado. 
ue los supuestos actuariates cod mayor afectación an el cálculo de tas 
provisnos para obligaciones post-=mples por jubdación patronal y desahucio sog 
la tasa de descuerdo y la lase de incremento sar! en las cuales se ha. 
sonserado un rango de +() e 0.572 tomando en cuenta que dicho rango ss 
aceptado intemacionalmente.
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Un cuadro de las hipótesis para eternas el andas ds sensibilidad es como: 
Sue. 

Jubilación patronal Bonificación por vesahvcio 
Aumento ¡dieminución! — Aumento (dtaminución 

207 a 
“Tasa de dencuento, a 
a pas e 310 550 
Gone 
030% E 

Tasa de Incremento salarial: 
a 470 A 
base 
030% 50 su 3500 sn 

Obligación por Beneficios Post-Emplao 

El movimento por las cbsgaacnss de Banaficio port-mpleo por jutmación 
Palvonal y par desahucio en los años lerminador 4131 de diciembre del 2017 y 
2016 fue el siguiera 

A A  —AE4áA<A===1<Á Sa rar 
tacon acces eme 0 a ase 
etc aciendo fguranca) 
Deteaaos. a E 

isos 1 comino dea 200. 
Cos mor saros sam 2270 ma Eo por nes ot 370 0788 
Gararca suena! o alzados Y ms 
Rareción Tbegors tallo dao EF 
aio aitvalóigo A 
uitiación or desa: aos orto dla 
Cao al e aci tds asen 
Caos por ataco pasados ae) 
ercos pacos 

notes ara 

a 
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21. Patrimonio de los Accionistas. 

Capilal sonal 

El capital de la Compañia nl 21 de diciembre del 2017 y 2010 es dé dos milones 
setecientos má dólares de loa Éxtados Unidos de América, equiralante 3 dos 
'miones setecientos mi dólares (2 700 000) acciones nominativas y ordíeanas de 
un lar (US$) caca una 
Su composición accionaria porls añas terminados al 31 de diciembre de 2017 y 
2018, fue la sunt 

Acciona ca 
Tra Menores Fan Añado Tae 1377087 31% 
Tan Cuca Pao Andros Ecuatocana 37000, Ea 
Ct pucas Eto Mica Ecuaiino —— I1000 1% 

Spin Nc 4 Eo A       

  

22. Concilación de los pasivos que surgen de las actividades de financiación 
Los cameos en os pasivos de la Compañía que surgerco de las aciuídades de 
naeciareto en el año 2017 y 2016 fueron como sue.
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Baldo alinicio — alaclivo — Baldo 

arnes 1974528 (1674320) - 

22. Compromisos 
Un resumen de los precpaes compromsos asqandos por la Compaña a 31 00 
cba dl 2017 Y 2D ori cn e os ropecos au ar, et com 
gue 

atentados Sar 
El de enero de 2013, la Compañia rm un conto con Hserosisgeos GA: 
Precto de Cosjos duacios + costos indirectos + cortos de alicia) es de 
(U9$21-320.000. a sato vaor se suma LIS53 110.000 de ubicados a Setra 
por un lot de USS2A 430 000. Los valores pueden moicarne duran la 
"jocución del contrato, sempre que sa destine jos esfuerzos en forma 
Conjunta a optimizar el presupuesto refatencil Los añorros que se ogre 
serán compartidos entre jas partes Ftcrosigchos CA 70% y Set SA el 

30%, Sa se produce lo contaros naducica el margen 0 úlizid en un punto 
Cada por coda yn quese neraman prepucio con un me de, 

US$2l La Compañia se compromete a transfer en forma anticipada. 
ecuros 3 costos drectos e indirectos, gastos 

cminisimaawos y 10% d8 los conos directos » costos Indrects, 
¿Con lecha 18 ds octutre de 2017 la Compañía recio us acta entrega 
recepción deta del proyecto Mirosigeros 

(>) Sontrato para la construcción casa de maquinas del proyecto 
Hidroelásirico Palmira Nanega! 
El 3 octubre de 2016. la Compañía fm un cortraro con Construsora 
Naciona $4. pata la prestación de servico de construción ue coso de 
maqumas del proyec Mroelecñco Palma Nanegal_e valor de los 
evo objeto del presente contrato. es un otal de USS3S) 693 más IVA, 
30% como anticipo del valor tra dela orden con lahrma del contrato y previo 
Ingreso al cargo y el 70% restante mediante arias mensuales 
A 31 de desembre de! 2017 se mantiene planitas debxtamert aprobadas por 

US$400,816 y mantiene un avance de cura del 100% 

a
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¡Con teca 22 de vctubre de 2017 la Compatia ocios es acta entrega, 
recepción delrmbva del proyecto Hidroatéctrico Palmira Nanegal 

f=) Servicios de montaje para la Contra! Hidráulica Sigchos en Ecuador 
Comesponde pinopatmene al senvrzos de menta para a central hcrautca 
“Sigenoa an Ecuador el cual con locha 31 de octubre de 2018 la Compañía 

Frrmó un contrato con Anánte Hycro SL. por US3 339 162. en dichos precas 
e inuyan todos Jos costes dorados, ant directos como mdirctos 
excepto alIVA o impuesto equvalenta, que sec cargado aparia enla fctura 
oespondnte La Compañia realizara un anto del 30% del iporte 

úlertado n la emmon del pedido que seca consderado como arelamo su 
posar hauidación 
AL31 08 diciembre des 2017 sa mantiene plantas cenidamente aprobadas por 
US$345 897 y mantene un avance de ctra del 95% 

24, Juicios y contingencias. 
AL31 de diciembre del 2017 la Compañía iarasene Un jílo por impugnación der 
malta del Mtsteno de Relaciones Laborales La cuantia de la demanda ascienci 

a US$150.000, la demanda fue cita y las parten demandadas contestaron ta 
'damanda por lo que habrá el término de pruabas. de asta procedimienta la 
“adinunisración y due asesores legales considoran que exista una resolucion 
tovocable ala Compañía 

25.Eventos subsecuentes. 
Ertrela fecha de repone 31 de dciembre ds 2017 y la fecha de sutonzación de los 
peones tas fs so e Re dc ia que e opa da 

a Compañía pudieran laner un afecto mportante sobre Jos estados. 
pri ici 

  

24, Autorización de los estados financieros separados 
Los estados financieros separadas de Suministros Industriales Petroleros 
SIPETROL S.A. por el año torminado e 31 de Siciembas de 2017 han sido, 
“utorzados para su pubicación por 14 administración de la Compañía el 24 abri 
de 2018 y. setán aprobados de manara cefniva an junta do acciorsatas de 
“cuerdo con lo dispuesto por la Supenmtendenca de Compañías Vatores y 
Seguros del Ecuador 

: aa 
Fa Tacos 
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