
Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 
"Notas a los estados financieros separados 
-A131 de diciembre de 2016 y 2015 
spresadas en dólaes de E.U-A), 

L. > Identificación de la Compañía 
Soministros Industriales Petroleros SIPETROL SA, ue consttuuda en la ciudad de 
“Guayaquil y exste bajo ls leyes cuatorsnas desee su nscripción en el Registro Mercanúl el 
17 de vaso de 1986, con un plazo de duración de cincuenta años, su domicilio principales la 
ciudad de Quito. 

2. Operaciones 
1 leo socul dea Compañía costyeprcialmente la importación, compra-venta, 
comercalzcón, provisión lic, porción, mameimiento 3/0 separación de eps 
rado equpos vino, hemmientas on real, demís pode! dedica al cho, 
Plaifcacin, oi, aanecemento y ecución de obs cas als, poleras, 
energética y derechos de vía para infraestructura cn general, sí como su reparación y/0. 

-AL31 de diciembre del 2016, las pérdidas acumuladas de la Compañía ascienden 
US$ 2272 549 (US$ 2572675 en el año 2015, las mismas que superan el 50% de su capital 
más reservas, situación que s considerada por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
¡Seguros como una causal de liquidación técsca, no obstante, existe el compromiso por pare 
¿e sus accronistas y administradores para dismnar laspérdidas existentes y mantener n el 
faro previsible ls operaciones normales dela Compudía 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros separados de a Compañía han sido preparados de confommadad con 
ls Normas Intemcioale de Información Financiera (IS por mu sas en nl) eras 
porel ConscjoInemacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus sigas ns), 
Vagetes 831 de diem de 2016. 
Los estados financieros separados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 fueron 
probados por la Junta General de Accionstas el 10 de mayo de 2017. 

La Compañía presenta por separado estados financieros consolidados con su subsidiaria 
SIPENERGY 5. A. enla cual ponce el 90% de su espia accionario. 

4... Cambios en políticas contables. 

2) Nomnas nuevas y eicadas vigente para pesos anuales a padel 1d enero 

A parts del eto. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
penodo anual comenzado en dicha fecha. Us detal de la información sobre stas 
normas se presenta  contimunción:
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=- Inicinvas de revelaciones (Modificaciones ala NIC 1) 
- Contaliización de adquisiciones de paricipacione en operaciones conjuntas (1) 
> Aclaración delos méodos aceptables de depreciación y amortzación (mexbficaciones 

a “las NIC 16 NIC 38) 
= Ageicaltus: plantas prodoctoess (modificaciones ala NIC 16 y ala NIC 4) (1) 
= El método de la parscpación en ls estados financieros separados (modificaciones a 

> ÍÁNICZ) 
= Megoras amas alas NIF, ciclo 2012 — 2014 
= vidades de inversión: aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones a 

. las NIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1) 
n (0 Prononciamintos que, pr ha matraz els aercane ela Compañía la paca 

1 colocado, n hn gero impado sobr ls estao finance auna. 

” A continuación, un deal dels pronunciamientos aprobados y vgentes par el pensodo 
que comenzó el ler. de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros 
¿ela Compañía fue como sue: 

nia deenicionesMadcadona a Je NIC 
, La el año 2014 el LAS eminó algunas modificaciones 1 la NIC 1, Presentación de 

Listados Financieros como part de principal nuca para mejorarla presentación 
a y revelación en ox informes financieros, el objenwo primordiales que se pueda aplicar 

más el juro al hacer ls revelaciones. Los principales cambior son: 
5 9, Matecalidad: Nose deben agregar o mostrar paridas inmateriales, ya que la 

materialidad aplica odas las parudas delos estados financieros y noes necesario 
revelar loformación inmaterial aun cuando una IERS pida una evelación al 

= respecto. 

+, Estados de irución financiera y de sesulado integral: Los rubros a presenta en o dichos estados pueden aregare o dhspregane de acuerdo con ha relevancia de los 
mismos; acimusmo, la partcpación en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se 

» presentará sólo cn dos renglones, agnapando las partidas quese recilan y ls que 

0. Orden dela nota: Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las notas 
sin que se necesano seg el orden que sugjer el páemío 114 dela NIC 1, Por 

templo, no será necearño micar a revelaciones con la nota de políticas contables _ y étas podrán incursejunto con la revelación de los componentes del rubro. 
. = Alió del mido art de dió ari (lie ls NIC 163 - NIC 
> En mayo de 2014, el LASB aprobó el documento “Aclaración de los métodos 

aceptables de depeeiación y amortización (modificaciones a as NIC 16 y NIC 39)" 
Pos medio de este documento, se establecieron las siguentes modificaciones alas NIC 

- 16 y 38 respectramente- 
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NIC 16: Se establece queno es apeopiado un método de depreciación quese base 
en Los ingresos de actividades omdinarías que se generan por una actividad que 
¡ncluye el uso de un acto, dado que los ingresos de actvadades ordinarias, 
generalmente, rfeqan factores dto del consumo de los beneficios económicos. 
Se dicho activo. 

9 NIC 38 Se incorporó una presunción rfuble de quee inpropido un método, 
dle amonización que se bus cn os gres de acvidados ordinarias generadas por 
vena actvadad que incluye luso de un activo intengbl. Lo mgresos de actividades 
ontinacas enerados por una actividad que chupe el 15o det acvo intangible, 
Fabialmene, reja actores que no están drectamente vinculados on el 
como delo heneñcos económocos incorporados en leo inamal Eta 
presunción puede estas ol e cscunsancas mitad: 
(0) en las que elacivo intangible se expresa como una medida de los ingresos de 

actividades ordinarias; o 
(0) cuando puede demostrarse que los ingresos de acividados ordinarias y el 

«omsamo de benefitoseconómucos del activo intangible están altamente 
correlacionados 

+ E ada dea patin e cados Snacs araas if 4 la NICZ) 
Fa agosto de 014 el LASB emitió documento “El método de a patcipación en los 
estados financieros separados (modificaciones ala NIC 27” A parti de esta 
modificación ala NIC 2 se permite que ta entidad que presenta etdos financiros 
separados mid ss aricpaciones en submdiais, moctadas o negocios conjuntos de 

acuerdo con el método e la prvcspació descnpto po a NIC 24 en sus estados 
Financ separados (s conservan como eras dos alemanes de política conable 
par tipo de pamsopacions al onto y al importe que surja de alcala NIC 39 
Ni) 

+ Moor amal a da NE ide 2012-2014 
hp Me 2 

+ Contents de servicios de admunistración - Se establece que una entidad 
evaluará el conato de secos de administración de acueedo con ls guías de 
las NINE, ara decidir si nene una involucración continuada como resultado de 
dicho comento de servicos de adrmenstración 4 efectos delos requenentos de 
revelar nformación. 

* Aplicablidad delas modificaciones ala III 7 alos estados financieros 
intermedios condensados El LAS decidió modificar el párrafo HR de la 
"NIKE 7 con las Mejoras Anuales a as NILI, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la 
nformación a revelar adicional requerida por ls modificaciones ala NIIF 7 

sobre compensaciones no lo es de forma especia para todos os periodos 
intermedios, Sn embargo, l consulerar exa modificación, el Consejo destacó 
que se require revela información adicional en los estados financieros 
incemedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se euge 

e mcoporación de cuendo con los requerimientos genenaes de esa NIE. 
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» 

0 NIC12 Bono Edo Tas de dt: món e mu mecade aL 
Fasa unbzada para descontar ls obligaciones de benefi post-empleo (tato 
financiadas como 0) s desermanarauriando como referencia los rendimientos 
del mercado, al ina del penodo sobr el que» míorma, correspondientes a bonos 
empresariales de la caidad. Con monedas par las cuales no exista un mercado, 
amplio para bonos empresaales de la cala suizas los rendimientos de 
mercado (al rl del periodo de presentació) de los bonos gubernamen 
denomunados en esta moneda. La moneda y el plazo dels bonos empresanales o 
gubernamentales sein congruentes con la moneda y el plazo caimado de pago de 
las obligaciones por beneficios post-<mpleo. 

Estas modificaciones alas NIIF que fueron de cumplimiento obigatono y efectivo en el 
2016 no han reo ninguna incuenciasgrficava en los resultados financieros o 
posición de la Compañía, en consecuencia, a administración no ha realizado ningún 
amino en sus políticas contable en el año 2016, escpto por la aplicación de la 
modificación a la NIC 19 con relación ala tasa de descuento opos efectos se detallan co 

la ota 23 adjunta. 

    

Normas, modificaciones e interpretaciones alas normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía 

Ala fc de arorización de estos estados financieros separados, el LAS ha publicado 
nuevas normas, medicaciones e 1ntepretaciones realizadas alas normas ya extent, lo. 
cuales són mo entran en vigor y no han sido adoptadas anticadamente por la Compañía. 

La Admumstración antcipa que todos los pronunciamientos pertinente sería adoptados 
en las políuas contables dela Compañía para el primer periodo que inci partir de la 
fecha de vgenca de dicho pronunciamento. 
Un stado de los pronuncurmuentos aprobados por el LASB que aún no entran en vigor, y 

que la Compañía no ha aplicado antpadamente paa el ee terminado el 31 de 
'dcsembre de 2016, sn los siguentes: 

= NUIE9- Tostramentos Financieros 
= NIE 15- Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 

Cenes 
- NIF 16- Arrendamientos 
=> Tawcativa sobre información revelar (Modificaciones ala NIC 7) 
- Reconocimiento de activos por impuestos dáfendos por pérdidas no realizadas 

(Moxificaciones a la NIC 12) 
Cante y melee amino con pags asado en acciones 

  

NED 
= — CINIIE22— Teunsncciones en moneda extranjera y contraprestacines amicipadas 

o 
- Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones la NIII 40) (1) 
+ Mejoras amas als NIIE, Calo 2014 — 2016, 
= — Venta o aportación de un actvo entre un inversor y una asocda o un negocio 

conjunto (Modificaciones ala NIE 10 y ala NIC 28) (1)
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(1), Prsaracaments que, ar a noteralza de las aer de lu Compañía ls plc 
prada, e xn sera pao sobr dos sados Sancir. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no. 
entran en vigor, que se eta tendria efecto enla Compañía pero que no han sudo 
aplicados antepadamente 

+ NUS Losantos Finance 
La jul de 2914, e 1ASB aprobó el texto completo dela NI 9 Instrumentos 

Financieos, que reemplazará a ha NIC 39 en lor pericos anuales que e inicien a 
parte del ero. de enero de 2918. Se admite su aplicación anticipadk. 
Lon púnerpales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que 
reemplaza son los siguentes: 
0 Clasificación de activos financieros: en base ala caactertiascontencuales de 

los ojos de efectivo provementes le un actwo financiero y del modelo de 
ego dela entidad respecto al mismo. 

9 Medición de actos financieros: se incorpora un únco modelo de detesoro, 
asado en el reconocimiento de pérdidas credincs esperadas. Este modelo e 
aplica tion a serias patas yo reconocimiento noxe realiza de cuerdo, 
«coma NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, acvos de contaros y activos 
por arrendamientos fimnciros). 

0. Medición de pusvos financieros: para los pasivos financie medidos a valor 
razonable com caminos en resultado, se requere quese presente en el rro 
resultado regrl la porción del camimo en dicho valor razonable que sea 

ibable a ln cams de sesgo de crio propio de la entidad. 

0 Contabilidad de cobertura. se mcorpor wn modelo de contabilidad de 
obertura más estrechamente alineado con las prácticas incorporadas en las 

estrategas de gestión de sesgos que suelen evar adelante istnrasentdades. 
La MAmncación dela Compa h cado la lesión del paco de a ST 
9 dentro de sus estdos financieros, pro todavía no cuenta con 

"anita delos posibles efectos quese prevén tendrán relación con el detenoro 
Tos cn pérdidas crediticias speradas. 

+ NIUE L5 Ir de Atiiddo OndnazrProndentes de Coto o Chest 
La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos on 

Clientes, tendra vigencia obligarona para los ejercicios amales que comiencen a 
part del ero. de neto de 2018 y ademte su aplicación anticipada. La NIE 15 

reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINE: 13, CINIF 15, CINÍIF: 18 y SIC 31 
Esta norma incorpora una metodología para reconocer os mgresos provementes de 

contratos con chentes basada en coco paso: 
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1) Idemnbca el contrato (o contratos) con el eine 
2) Identificar la obligaciones de desempeño en el comento. 
3) Determunar el preci dela tamacción 
3) Asignar el precio dela transacción entres obligaciones de desempeño del 
5) Reconocer el ingreso de acuvidados ordinarias cuando (oa medida que) la 

entidad saisíace una obligación de desempeño. 
Administración de la Compañsa se encuentra evaluando el método que utilizar 

para la trasición ya se a aplicación retroactiva a cada periodo de presentación 
previo de acuerdo ala NIC 8 o de mancra retroactiva con efecto acumulado delos 
ambos enla fecha de aplicación msc; pra sto está analizando de manera 
etalda los contratos con cents pura detemmanar el impacto ral delos efectos de 

la NUI 15 dentro de sus estados Gnanciers, incluyendo los efectos de las 
«elricacionesseaizdas ala norma en el año 2015. 

  

  

- NULA Amvadanintas 
Jn enero de 2016 e LASB publicó la NHIF 16 Arrendamientos, que establece los 

pactos para el econocimsento, medición, presentación y revelación delos 
“arrendamientos. Esta norma aplica par los ejecaios que convencen a part del 1 de 
enero de 2019 
1 pencpal cambio que incorpora esta norma esla consideración de todos los 
contratos de arrendamientos (atv limutadas excepciones) dentro del estado de 
ción financiera dela arendatai. Esto implicará que:   

+ reconocerá un activo porel derecho de uso dl activo bajo arendamiento (el 
Activo subyacente del arrendamiento): y 

+ reconocerá una obligación porel valor descontado delas cuotas del 
rendimiento. 

0 en momentos posteriores, a arendaaca: 
+ reconocerá el gasto por amontización del activo; y 
reconocerá el costo financiero del paso. 

"Un arrendador conti clasificando sus arrendamuentos como arrendamientos 
“operauvos o arendamentos financieros, y contabilizado esos dos tipos de 
“arrendamientos de diferetes maneras. Se mcorporan nuevos requerimientos de 
información a sevelar sobre los contraox de arrendamiento. 

La admunitración de la Compañía ha inseado la evaluación del impacto dela NIH 
16 pero aún no cuenta con información cuantitativa de dicha evaluación, no 
“obrante, e encuentra ya revisando la maformacaón completa del contrato de 
“arrendamiento, con lin de adoptar la eisposición tramitoria de forma total o 
úparcal y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma. 
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aitor Ifoacón y Bordados ade NIG 
Ja enero de 2016 el LASB aprobó el documento “Iniciativa sobre Información a 
Revelar (Modbficcione a la NIC 7)” Una entidad aplicará sus modificaciones a 

penados anales que comencen a pare del 1 de enero de 2017. Se permute s 
úplcación anticipada. Cosndo una entidad aplique por primera vez esas 
modificaciones, ose tequiere que proporcione información comparativa sobre 
penados antenores. 

¡e requiere que una enidad revele la información que permita alos usuanos de os 
estado financieros val los cambios n pasivos producidos por acvidado de 
Gancedo tro o dedos d ue efe omo o que 
implican ojs de efectivo. Una forma de satisfacer ete 
anpocine man cria cats los sas mias y Sals del sado de 

situación financia para pasivos que surgen de activadas de financiación, que 
contenga los caminos sobre los quese debe informar, que son los siguientes: 

  

sms demvados de us de efectivo por inancución: 
¡cambios que surgen dela obtención o pérdida del control de subsidiarias u oros 
negocios; 

efec dela variaciones en ls tasas de cambio de la menea extranjera, 
cambios en los valores razonables; y 
eros cambios 

Cuando una entidad revela eta conciliación, proporcionar información suficiente 
para permitir los usarios de ls estados financieros vincular ls paeida includas 
en la conciliación con el estado de situación financiera y l estado de jos de 
elecuvo. 
La Compañía está evaluado los impactos que encear la aplicación de esta norma, 

los cues se consideran que no scan sygnifiarvon, y prevé aplicar la másma part 
del de enero de 2017. 

Bnncimicta de iz a impacta srids pr pidas bas labio a 
NICIa 

Ls enero de 2016, el LASB aprobó el documento “Reconocimsento de acvos por 
impuestos «ieridos poe pérdidas no reaizadas (modificaciones ala NIC 12)" En 
ste documento se establece en qué Gcunstancas los activos financieros que se 
miden a valor razonable, pero cuya bus scales su costo original, dan lugar a 
diferencias temporaras que conil el reconocimuento de activos o pasos por 
impuestos difendos. 
Además, e establece que cuando una ernidad evalúa estará disponibles las 
ganancias scales conta las cuales s pueda utilizar una dberenca temporaria 
¡educible considerará sa epsacion fiscal restringe las fuentes dels ganancias 

Fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversión de 
esa diferencia temporaria deducible. Na legislación fiscal no impone estas 
restricciones, una entidad val una hieren temporaria deducible en 
binación con todas las demás. Sin embasgo, sl legulación fiscal estnge el 

1 de pérdidas para se deducidas contra imgresos de un npo especifico una 
«ifrencia temporuna deducibles evaluará en combinación solo on las del ipo 
apropiado. 
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Por sa parte, stmación del gaanct cal fra probable podr inci la 
serpecón de gunos de os irc de una emidad por un pora opens es 
impone cn bros ee cido mues de que cs probable quel edad 
logro. 
Una entdad aplicará estas medicaciones deforma rerrosctva, de acuerdo con a 
NIC 8 Políticas Contables, Cambios en ls Estrmaciones Contables y Errores. Sn 
“embargo, en el momento de la aplicación uncil dela modificación, el cambio enel 
patrono de apetura dl primer periodo comparo podea reconocerse en las 
garancias acumuladas de apertura (en orso componente de patrimonio, según 
proceda) sun distribuir el camixo entre las ganancia acumuladas de apertura y otros 

componentes del patrimonio. Sua entidad aplica esta exención de forma. 
“anucpada, revelará ese hecho. 
-Al momento la administración de la Compañía se encuentra evaluando los eíoctos de 
esta norma en us estados nancieros separados y etima que los mismos no serán 

significativos. 

+ Meira anna. ds NES Ciclo 2014 — 2016 
a diciembre de 2016 el 1ASB apeobó el documento "Maja amada a NIT, Cid 
2014. 2016”. Este documento contiene modificaciones alas siguientes NIF: 

  

(6) Aplicable para periodos aouales que comiencen a par del 01 de enero de 
20m. 

La Administración dela Compañía se encuentra analizando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no ser significatwos dentro delos estados. 
fimncieos separados por lo que prevé adoptar las modi caciones en ls fechas 
esablecadas como de adopción obligatoria para cada una de ells 

5. Políticas contables 
A contimunción, se describen las principales políscas contables adoptadas en la prepartción 

¿e estos estados finanseros separados adjuntos bajo Normas Intemacionaes de Información 
Financiera. Estas políticas hn sido aplicadas de manera uniforme todos los periodos que se 

presentan: 

» Bases de medición 
Los estados financieros separados dela Compañía han sudo preparados sobre la base del 
costo histórico con excepción del pasivo por jubilación patonal y desahucio quese 
encuentra registrado al valor presente de los pagos fuuros stumados de acuerdo al 
estudio actuara pacticado poe un perito 1ndependiente. 
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b) Moneda funcional yde presentación. 
"Todas las cafras presentadas en los stados Gnancieros separados de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólaes de os Estados Unidos de América, la cual e la moneda. 
funcional. 
1 dólar de os Estados Unidos fue adoptado por el Fcuador como su moneda oficia en 

marzo del año 2000, por lo cual el dóae delos Estados Unudos es utilizado desde ca 
fecha para todas las transacciones realizadas enel país y los registros contables se realizan 
en dicha moneda. La economía ecuatonana lepende de la capacidad del país para 
obtener un lujo permanente de dólars de los EE.UU. para permitir la continuación del 
esquema monctano actual 

+) Uso de estimaciones y juicios delos Administradores 
La preparación de estados financieros separacion de acuerdo a Normus Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requere que la Administción realice ucis, 

estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de as polínas contable y los montos 
¿e los activo», paro, ingresos y pastos informador. Las estimaciones y puertos 
relevantes sos revisados por la Admanstración de muncra regula, sm embargo, debado 2 
la sulzetvidad mberente en este procezo contable, los tesltados reales pueden den de 
los montos estrados por la Aderrestración 

A continuación, se describen los jus significativos dela Ademnstración en la 
aplicación de ls política contables de la Compañía que tenen un efecto importante en 
los estados financieros separados: 

+ Fui dl mago e aia ur untada caba 
1 monto por el cual un activo por impuesto dlíendo puede ser reconocido se Jus enla 

evaluación dela probabilidad de tner vidas focales fururas por ls cuales lor actrvos 
por impuestos cerdos de la Compañía se pueden niizar. Ea adición se requiere juro 
sygruicauwo el evaluar el impacto deciros límites leales o económicos 
inem eins nl pa sb la epilación tua gn o 

2), 
En la preparación delos estados financieros separados se han urlizado estimaciones tales 

=> Vila nales mad de ppitady eat 
La determunación delas vidas úiles y ls valores residuales de os componentes de vida 
vi efnuda involucra julcos y supuestos que podían sr afectados sí cambian las 
«rcunstancas. La Admwnistrción revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta 
en base prospectiva en el caso deidensificase algún cambio. 
¡Sin embargo, los resultados reles pueden variar debido a obuclescenciatécica, en 

“special eno quese reir a software y equipo informánco. 
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El valo resida yla vda úl de unacivo se revisacio, como múnimo, al témmuno de cada 
pesiodo amal y, sas expectativas difieren de la estimaciones previas, los cambios se 
Contaluizarán como un camino en na estmación contle de modo prospecto. Al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en ls estimaciones de vidas ls 
dela propiedad y equipo. 

+ Poli uc dir de a fincas 
"Us péxdida por deterioro se reconoce por la caidad por la cual el monto en Kibros del 
acto ode la unudad generadora de efectivo excede su monto recupeable 

Los activos no financieros como propiedad y equipos, se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso cumbio en las iscunstancia indique que el vlor en bros 
puede mo ee recupesble 
Pa revisar slo activos han sudo una pérdida por deteñoro de valor, la Compañía 
petmero analiza s los activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de 

eterioro para lo cual se establece los siguentes parámetros que deben considerarse: 
2) Disminución significativa del vloe de mercado del actos 
1) Cambios sgrficativos adversos paa la empres en el entorno tecnológico, 
«comercl,económuco o legal en que opera o en el mercado al cual está drgao el 
activo; 

9 Evidencia sobre la obsolescencia daño fio del activo; 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relución con el grado o con la forma en 

que el acvo e una o e espera usar; y 
9) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo eso serí peor quelo 

espendo. 
= Sapaizaes fc til zada enel lado de bc cd: 
La estimación den Administración para el cálculo dela Obligación por Beneficios 

Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos crios tal como taas de lación, 
moralidad, 5 de descuento yla consudeación de incrementos futuros en alas. Las 
variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto dela OBD y e correspondiente 

pasto amual por beneficios definudos. AI 31 de diciembre de 2016 lata de descuento, 
Aplicada a ido modificada en función alas veformas de la NIC 19 aplicables part del 1 

de enero de 2016 cuyo análins se proporciona en la nota 23. 

9) Negocio en marcha 
Los principios contables parten dl supuesto de la comimidad de las operaciones del 
ente contable, empres en racha, a menos que se indique todo lo contro, 
Saministos Industriales Petroleros SIPETROL S.A, y excepto por lo expresado en 
la nota 2a los estados financieros separados sobre las pérdidas acumuladas existes, es 
vu ente con amecedentes de empresa en marcha, por el movimento económco de sus 
operaciones y porel tiempo que dispone para seguir funcionando en el fuuro de acuerdo, 
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+) Ingresos ordinarios 

Lo ingresos se calculan al valor razonable dela contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe sumado de cualquier descuento, bonaficación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

eg puc eta de is 
La Compañía enc como actividad princpal el serio de contratos de construcción, en 
los cuales reconoce los ingresos como sigue: 

- Contratos de construcción de preso jo e os cuales os ingresos se reconocen de 
“cuerdo al avance rel de cada proyecto basados enla fiscalización del avance del 
trabajo y reportes de ob, es dec, cuando el niego y los beneficios de propiedad han 

do transfendos al comprador, y 20 suben incrtidambressigruicatas celtas 2 
la derivación dela consideración, delos costos asociados. 

  

Comraos de margen sobre el costo, en los cuales la Compañía recibe como amgreso. 
vn margen sobe los costos efectivamente construidos de acuerdo al porcentaye de 
comisión y avance decada contrato y los cuales son reembolsados por sus cientes 
mensualmente. 

  Compañía reconoce las pérdidas en contratos cuando sa probable que los costos 
totales del contento vayan excede los ingresos detvados del mismo (contrato, 
oneroso), las pérdidas e reconocen en el periodo que ocurra, que corresponde al 
conteo de seis de ingensra, suministros y construción con Hidrosanburolo 
SA, el al seliquidó en el año 2015. 

Lon ingresos de la Compañía provienen prscspalmente dela construcción de obras 
ever 

9) Costos y gastos. 
Lao costos y gastos se imputa la cuenta de resultados en función deleñteno del 

devengo, es deci, e la medida que ca proluble que los beneficios económicos uyan 
cra la Compañía y puedan ser confablemente madaon, con independent del 

momento en que se produzca el pago denvado de elo. 

22 Tnstrumentos financieros 
Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Lon actos y pasrosfinancsros se reconocen cuando la Compañía forma parte delas 
provsones contractuales de un instrumento fmanciro y se miden insialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, exepto los activos y pasivos inaacieros 
que se miden avalos razonable através de uldades o pérdidas, que s miden 
(ncialment al valor razonable. La medición posterior de un activo o pusivo financiero se 

realza como se descnbe posteriormente 
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Los activos financieros se des seconocen cuando los derchos contracrales alos flujos 
de efectivo de un actwo financiero exeran, o cuando el activo financiero y todos ls 

gon y beneficios hn sudo tansfeios sustanclment. Un paso financiero e des. 
reconoce cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 
Clasificación y medición posterior delos activos financieros 
Para cíectos dela medición postenos, los activos financieros se clasifican como cuentas. 
por cobrar al momento desu reconorimento micial (a Compañía no posee instrumentos 
de cobra), 

“Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte 
para determinar sí existe videncia objetiva de que un activo o grupo de activos 
financieros están deteriorados. KI detenoro de ls cuentas por cobrarse presenta como 

gastos dentro dels resultados del periodo. 
Las cuentas por cobrar son activos financieros no deivados con pagos fjos o 
deremurables que nose cotizan ea un mercado aciwo. Después del reconocmnno. 
la provisión por deterioro. El descuento se omite cn los casos en los que el efecto del 
descuento no es importante. 
1 eíeino y equivalent de cccsvo de la Compañia, así como las cuentas por cobrar 
«comerciales y otras cuentas por cobrar caen en esta categoría de instrumentos financieros 
Las cuentas por cobrar siguficatas individualmente s consideran para detenro cuando 

están vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago específico caerá en 
incomplimiento. Las cuentas por cobrar que no se consideran deterioradas 

individualmente se revisan para deterioro en grapos, los cuales se determinan por 
referencia la tnduntra y ota carcteísticas compartas de nesgo credo. El 
estimado de pérdida por detenoro e entonces determinado con base cn ls taas de 

incamplimiento hstóncas reciente dela contpane para cada grapo idemiñicado | 
Clasificación y medición posterior delos pasivos financieros 
Los pasivos financieros de la Compañía 1ncluyen obligaciones financieras, cuentas por 
Parar comerciales y otras cuentas por pagar 
Los pasivos financieros se miden posteriormente l coto amortizado wslizando el 
método de interés efectivo el cago por el gasto financiero se registra en resultados en la 
«cuenta de gastos financieros, para ls proveedores y oras cuentas por paga se omite el 
tner debido a que el efecto no es importante esto pues son obligaciones pagaderas a 
plazos menores los 60 día. 
Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los paseos financieros se compensan de manera quese informa 
' :mporte neto en el estado de situción finan, solamente s existe un derecho actual 

legalmente expe de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de 
Iiquidaros por el importe eto, o de salvar los acuvos y cancelar los pasivos en forma 
sultán 

nn
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1) Propiedad y equipos 
Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos bienes quese usan enla producción 

o para propóstos administrativos y que tienen una vida mayor un periodo. 
Terrenos 
“Todos los terrenos se encuentran registrados a su costo hstórico y menos las posibles 

pérdidas por detenoro de su valor. Debudo a que no se puede determanar vna vda nl 
fina del tereno, los montos registrados relacionados no se deprecian 
Construcciones, mequiacay equipo de campo, equipo de cómputo ecos 
otros equipos: 
La propiedad y equipos se sgstran al coso de adquisición (lor de a fc) después 
de ec cual descuento oreja de precia ec ln aranceles de mparción y 
Jos impacto no recupera, ae como cur coro directamente abre al 
siscación de acemo enel gay ns condiciones caras paa ue pueda pera de 
la forma prevstapor la administración. Estos activos sc miden coto menos 
depreciación acumulada y menos as pérdidas por detenoro. 
Los terenos sobre los quese encuentran constnados los galpones se presentan por. 
separado, no son objeo de depreciación. 

La depreciación es detenmunada, aplicando el método inca, sobre el costo de los aciwos 
menos su vaoe residual (ónicament par vehículos del 5% sobre el costo de activo). La 
depreciación se registra con cargo al resultado decada período y se calcula en función de 
los años del vada úl estimada paa los diferentes bien. 
Las vidas nds estrradas son: 

Vida Tipo de Activo por 

Vehículos s 
Equipo de computo 3 Macia y emero 10 
Equipos de ofñana 10 
"Maquinaria y equipo de campo. 10 
Construcciones 10 

que se 1ocura); si embargo, las mejoras que alan la vida bl el rendimuento delos 
enc se activan como parte de la propiedad y equipos, , se depeeciarán durante la vida 

¿il estante del acvo correspondiente, o hast a fecha en quese teulie la guiente 
renovación sigiiate, lo que ocurra primero. 
La ustiad o pérdida resltante deL vena olaa de una propiedad o equro se 
allá como la áfrenca entre e preso de venta y el valor hbros del acto, y se 
teconoxerá en la cuenta de resultados. 

-m-
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3) Deterioro de la Propiedad y equipos 
Para efectos de evalua el deterioro, ls activos se agrupan en los niveles más Dajos para 
los cuales existe un ingreso de efecto adecuado independiente (unidades generadoras de 
«fectivo). Como resultado, los acsvos se prueban individualmente paa detenoro y 
afganos se prueban a nivel de unidad generadora de efectwo al menos una vez l 280. 
"Una pérdida por deteñoro se reconoce en los resultados del penodo cuando el monto ea. 
dl que el valor registrado del actwo ode la unidad generadora de efectivo excede su valor 
de recuperacion, el cual corresponde la cantidad mayor catre el valor razonable menos 

oatos de venta y el valoren uso. Para determunar el valor en uso, la Administración 
estima ls uyos de efectivo futuros esperados de ca unudad generadora de efcctvo y 
¿determina una tasa de eres adecuada para poder Calcular el vale presete de dichos 
Bajos de efecto. Los datos vtiizados para los procedimentos de prob por detenoro, 

«están vinculados diectamente con el presupuesto más reciente aprobado por la 
Compañía, austado según sea necesano para excl ls ect de futuras mejoras de 

activos. Los factores de descuento se determinan individzlmente para cada unidad 
generador de efectivo y reflejan la evaluación actual delas condiciones del mercado. 
obre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos. 

  

Un cargo por detenoro se revierte con cargo al resultado del penodo, en el cal el valor 
recuperble dela unadad generadora de efecivo exceda el vlor registrado en libros. 

D Inversiones ca acciones en subsidiarias 
Corresponden a iversiones en acciones que la Compañía posee en una entidad donde. 

«ere control, ya que por su participación accsonara con derecho a voto pose el poder 
para ding ls poliscas financieras y operativas de dicha entidad con el in de obrener 
Beneficios de mus actividades. 

Est invernón es medida al costo dentro de sus estados financieros separados. Los 
“dividendos procedentes de su subsadaía se reconocen en el resultado del periodo en 
¿cual nue el derecho legal de exigir su pago. 

1) Beneficios alos empleados 
Beneficios alos empleados a corto plazo. 

Son beneícos a como paso medidos una hase no descontaday reconocidos como. 
pastos a medida que el servicio es recibido. 

Pacticiación a trbaadores 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagara sus trabajadores a. 
participación del 15% sobre ls vnkdades de ejer; se reconoce al pasto en el penodo. 
enel cual se gener. 

1
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Bonos al personal 
Los bonos a empleados son determanados por la Gerenca General y se registran de 
acuerdo al rendimento y el lugar en el cual desarollan las actrvdades pu la empresa; se 
reconocen como un gasto y un paswo en el resultado del periodo en l cual se ocasiona 

acaciones de personal 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el quese 
geseran, de acuerdo lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado 
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo inintemumpido de quince día de 
descanso, incluidos Jos días no laborable, y aquellos que hubieren peestado sernacios por 
más de cinco años en la Compañía, rendein derecho a gozar aducionalmente de un dí de 
vacaciones por cada uno delos años excedentes recibiría en dinero la remuneración 
«correspondiente a ondas excedentes, sn embargo, ls dis excedentes no pode 
soperas de quie. 

Planes de Beneficios Defiidos 
La Compañía proporciona beneñcos posteriores al empleo mediante planes de beneficios 
definadosesablcidos de acuerdo a legs laborales del Ecuador. La obligación epa de 

Jos beneficios permanece con la Compañís. 
El pasivo reconocido en el etado deposición financiera para los planes de bencfiion 
«etiudos e el valor presente dela obligación de beneficios definidos (OBD) la fecha de 
reporte. La Compañía tene los siguentes beneficios deudos: 

Beneficios Post empleo - Jubilación Patooal 
sn os planes de prestación definida de la Compuñía, e :mporte dela pensión que reir 

un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: índice de expectativa de 
vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, consuderando que el beneficio se 
entrega als trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco años o más años 
¿ento de la Compañía de munera contmuada o nutermampada. 
Fl pasivo reconocido e el estado de siación financiera de los planes de beneficios 
definidos e el valor presente de a obligciones por bescñicos definidos (OD) enla 
facha de eres considerar el valor razonable de los actwos del plan, ya que la 
Compa mo mantiene actos relacionados con l plan eistete. 
La Administración dela Compañía csuma la OBD anualmente con la ayuda de expertos 
independientes calificados localmente para el efecto, os cuales se uan en las tasas 
estándar de lación, ls tasas de roxción del personal, la taa de crecimiento delos 
salarios yla mortalidad. Los factores de descuento par del 1 de enero de 2016 y 
conforme alo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determunao a cierre del 
“año con referencia la tasa de rendimiento par los bonos corporativos de alta calidad 
emtidos en dólares amencao, dedo a que la moneda y el plazo de los bonos 
empresaales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las 
obligaciones por beneficios post empleo que mantene la Compañía. E efecto de la 

mexblicaión dela NIC 19 se ref desde el comenzo del penado comparativo más 
antiguo presentado, eto e en adición del efecto del año 2016, se incluyen ajustes part re 

a dele input de ss 3 de dla 2 
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considerando que el ajuste de la aplicación dela modificación en dichos periodos ha sido 
reconocido en los resultados acumulados 
Ll efecto delas muevas mediciones ('ncluyendo las ganancias y pérdidas actuarales) que 
surgen e el periodo se reconocen en otro resultado integra, l erro del costo laboral 
del servico cual por beneficios definidos sc incluye en pastos de personal, mientras que 
el gasto financiero neto e el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los 
pastos financieros. 

Bonificación por deal 
Es los casos determinación de a rlacion laboral por desahucio, la Compañía boníficara 
al trabador con el vesncnco por ciento del equivalente ala últema remunetción. 

mensual por cada uno delos años de servicio prestados ala muma empresa o empleador, 
Igual bonificación se pagari en los caos en que la relación laboral termune por acuerdo. 
entr as partes. 
La Adowmstración de la Compañía estima la OBD amalmente con la ayuda de expertos 
independientes calificados localmente para e efecto. 

D Impuesto ala renta 
La Compañía registra el Impuesto ala Renta sobre la base de arena líquada imponible 
determinada según las normas establccdas cn la Ley de Regnea Tributo Interno y su 
Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del 
"impuesto diferido y el impuesto usado, que no se ha reconocido en tras partidas de 
tidad integral o directament en el capital cootable 

epa comite 
El cálalo del impuesto conte se basa en Ls tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan 

sido promulgadas o que esten sustancialmente promulgada al sr del perodo de 
repone 

Input dido 
EE impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que 1deniia ls 
diferencias temporartas que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información 
Financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos dedos no se 
«contabilizan s surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, 
disen de ura combinacion de negocos que, en el momento dela transacción, no afecta 
a al resultado contable nu ala ganancia o pérdida fiscal, 

  

TE impuesto diendo se determina usando tasa impositvas (y leyes) aprobadas o apunto. 
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente acto por impuesto diferido se sele o el pasivo por impuesto difedo. 
se iquide. Los impuestos diíecidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en 

la determiación dela gananca o pérdida net del ejercicio, excepto si han susado de una. 
transacción quese ha reconocido directamente en el patemoaso neo, en cujo caso se 
registra inicialmente con cargo abono al patnmomo. 
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Lon actos por impuestos derdos se reconocen sólo en a mediada en que es probable 
que vaya disponen: de beneficios fiscales Futuros con los quese puede compensa as 
hícrencas .. 

Los activos por impuestos dieidos y los pasivos por impuestos diendo» se compensan 
si, y solos, existe un derecho Iepalmente reconocido de compensar ls activos por 

so corriente con os pavos por corriente y cuando los activos por 
dean dc y o poes ps eos ados dera del impo col 
las ganancas correspondientes la misma autoridad Baca, que recaen sobre la mesma. 
entidad o sueo fiscal, o dierentes enadades o sujetos fiscales, que pretenden Iqudar los 
cin y pasivos nales comentes por su importe eto. 

1) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado. 
de un evento pasado y probablemente lleven a na salida de recursos económicos por 
parte dela Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fabdidad,y el vempo o 
«el monto de ea salida pueden aún er sacentos. 
Las provisiones se miden con bnse en el gasto estimado requerido par qua la 
obligación presente la Ju de la evidencia más confiable disponible ala fecha de reporte, 
incluyendo lo sicegos e inceadumbre asociados con la obligación actual 
Las provisones son descontadas al valor presento se estima que el efecto del descuento. 
+ sigrfiativo. Todas ls provistoes se revisa n cada fecha de reporte y s ajustan 

para rele el mejor estimado actual. 
La aquellos casos en os que se considere poco probable o remota uns posible salida de 

económicos como resultado delas obligaciones presente, o 5e reconoce. 
iogún paseo. 
La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con lor 
menos de reconocimiento de acvo, se consideran como actos contmgenter 

  

1) Capital social y reservas 
1 capa! social representa el valor normal delas aciones que han sido emitidas. 
¡Otros componentes del purimonso incluyen o agente: 
Reservas. 

Roser legal 
De conformidad con l Lay de Compañías dela utilidad anual, debe transferir una 
«cantidad no menor del 10% para formas lares legal hasta que ésta alcnce por lo 
menos al SY dl capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de 

“dimdendos en efectivo, pudiendo ser cpializada en su totalidad usada par almorber 
pérdidas. 
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Reserva fala 
¡De acuerdo als estatutos de la Compañía se constituye previa aprobación dela Junta de 
Accionistas con el fn de genera reservas para cualquier fin quese determine a faro. 

¡Otro resultado integral — ganancias (pérdidas) actuarales por remediciones del 
pasivo por beneficios definidos. 
Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuales por cambios en los supuestos 
demográficos y financiero delos beneficios dleiidos (+ésse nota 23) 
Resultados acumulados 

Ancluen todas las riidades actuales y de pertodos antenores. 

ecsulados pocaplicación de NUE por primera ez 
"De acuerdo alo dispuesto por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
registra todo el efecto dela aplicación de NII" por primera vez, de aquellos ajustes que 
«deberan registre el efecto contr resultados acumulados. 

El saldo deudor dela cuenta de Revutados Acumulados por aplicación de NIF por 
eimera vez, podá ser abuortudo por ls resultados acumulados y ls del último ejerioo 

Resultados Acumulados. 
De acuerdo ala Ley de Compañías delos beneficios liquidos anuales e deber asgrar 
por lo menon un cincuenta por iento para dividendos en favor de os accionistas, alv. 
resolción uninme en contro de la junta general. pare de mayo de 2014, La 
Compañia en cumplimento delo dispuesto en la Ley de Compañía deberá considerar 
que todo el remanente delas utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los 
«jrccios económucos, y queno se hulxere repartido o destmado ala constitución de 
reservas legales y Fcultivs, deber see capitalizado. 

9) Estado de Mujo de efectivo 
Para efectos de peeparción del Estado de Mujos de cfecuno, la Compañía ha defimdo las 
siguientes consideraciones. 
Efectivo y equivalentes de efectivo: mcluyen el efecuvo en caja msrituiones 
Financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento menores 90 días 
Actividades de operación: son las actmadados que constituyen a pancrpul fume de 
ingresos ordinarios de la Compañía, aí como caras actividades que 0 puedan ser 
«aliadas como de mverión o financiación. 
Actividades de iavernión: corresponden a actridades de adquisición, enajenación 
¿disposición por otos medios de activos no corriente y otras inversiones no incluidas en 
dl elecnvo en e efecevo y equraletes de electro. 
Actividades de financiación: actrvdade que producen cambios en el tamaño y 
«composición del patsmonso neto yde los pasivos de carácter financiero
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Pp), Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
La el estado de siación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no. 

La Compañía lficóy presetó 4 un activo como comente cuando sisi alguno de 
los guientes enteros: 

1) seeperba consumir, enel taco del cido normal de la opención dela 
«compañia; 

3) se mantená fundamentalmente con fins de negociación: 
1) se esperaba realzar dentro del penodo delos doce mex postenores al echa de 

balance o. 
is) se trataba de efectivo w oro medio equivalente leftwo (tl como se define en la 

¡NIC 7, cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para 
«cancelar un pasivo, al menos dentro delos doce meses siguentes al fecha de 
ala 

Todos los demás acivo se clasificaron como no cormentes. 
Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaon como comente, cuando. 

arsficieron alguno delos siguentes cena: 

3, seesperabn Kquidar en el cl normal de la operación dela Compañía; 
») se mantenían fomdamentalmente para negociación; 
1) debían iquudarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
1) la Compañía no tenía un derecho incondicional paa aplaza la cancelación del 

pasivo durante, al menos, os doce meses siguentes 2 la fecha de los estados 
rancios. 

"Todox los demás pasivos fueron clasificados como no corsemtes, 
De acuerdo alo estublcido enla NIC, el ciclo normal de a operación de una entidad es 
«el periodo de nempo que transcurre entre la aqusución delon activos matenales, que 
entran cn el proceso productivo la realzación de los productor en forma de efectivo o 
“spavalentes al efectivo. En el caso dela Compañía se ha considerado un alo operativo 
de 12 mese. 

a) Estado del resultado integral 
1 estado del restado integral del periodo fue preparado presentando tos las partdas 

de ingresos, gastos y ct resultado integral en un único estado. 
¡Se presenta por separado low ingresos operacionales de os otros ingresos del periodo. Las 
paradas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta s Función 

9
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Riesgos de instrumentos financieros 
3) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía csxá expuesta a vans riesgos relacionados con instrumentos financieros, 
Lon activos y pasivos financieros dela Compañía por categoría se resumen en la Nota 7. 
Los prinespalestpos de nesgos son nesgo de mercado, nesgocredinco, nesgo de 
liquidez y riesgo operacional 
La Admunsstración de riesgos de la Compañía se coordi con la alta Gerencia y 
activamente se enfoca en aseguras ls Bujos de efctwo dela Compañía corto ya 
medico plazo al minimizar la exposición los mercados financie. 

La Compañía o se involucra acvamente en la comercalización de activos financieros 
para ins especalatvos y tampoco suscribe opciones Los ness fncieros más. 
sgnificawos a los cuals se expone la Compañia se describen más adelante. 

b) Análisis de riesgo de mercado. 
La Compañía está expuesta al nego de mercado através del uso de pasivos financieros 
para su apalancamiento y los precios de comerciliacion de sus servicios Impactados 
poros precios en materas pemas y mano de obra. 

¡Sensibilidad de precios de mates parmas 
La industria de a construción tee como una aista important el manejo de 
planfcación de compres de muterale, La programación de iclusón de peronal y 
supo en obra, ho proyecciones de go de caja paa e manejo de gastos y lidez 
permanent, y la opción de ls recasos e emp y dira. Debido que muchos 
delos sus y mueras peas que iternenen e l prox de comen 

ependen de vanabls exógenas de mercado, la foma de musas cualquer arab de 
precios de masias primas como el huco, el cemento, y derivados de ptrle e eliza a 
lravs de clásolas contractunes de resjstes de precio y un control permanente de oy 

Concentración de cientes 
ebado ala aja demunda de proyectos en construcción, ha generado uma concentración. 

de la Compañía de sernoon y contratos, in embargo, la Adememstación consider un. 
tema de oportunidad el obtener nuevos contratos en el sector Hidrocléctico por a 
«experiencia que mantiene en el meado en construcciones especaizadas par dicho 

<)  Andlisia de riesgos de crédico 
E riengo crediticio es el sesgo de que una contrapane fall a iberar una obligación ala 

Compañía. La Compañía eta expuesta 2 este nego por vinos snstramentos inancieros, 
porejemplo,l otorgar financiamiento y cuentas por cobra clients, aí como porel 
mantenimiento de fondos cn instituciones financieras, entre oros. La máxima exposición 

¿de riesgo credito por parte dela Compañía se limita un monto registrado de los 
activos finas reconocidos a a fecha de reporte, como se resume a continuación: 
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206 205 
foco y equivale de fio, poso 1253406 

Cuentas por cube comercls y oras cuentas por cobrar 29759 LILA 
Actos por impuros conicms sus 
E scago de incobeablidad de cientes de la Compañía s bajo, toda vez que ls veras 

son al contado sin embnrgo, por condiciones del industria los cobros se realizan dentro 
¿de los 45 días postenores al emisión de lafncturapor lo que no existe un sesgo algo de 

incobrabilidad;vus cientes por lo general liquidan de manera adecuada sus deudas. 

La Compañía mentores continuamente ln incumplimientos y retrasos delos chentes y 
de otras contrapartida como compañias relacionadas, identificados ya sca de manera 
individual por grupo, e incorpora esta información sus controles de riego credito. 
La pola dela Compañía s trata solamente con contrapartes solventes y que tengan el 
compromiso de cumplimiento de sus blsgaciones. 
La Administración dela Compañía considera que todos los activos financieros 
previamente mencionados, que no estin detertorados, vencidos, para cada un de las 
lechas de reporte bajo revisión, sen una buena calidad de crédito. 
La Compañía muntene cierras cuentas por cobra cents que no han sido liquidadas en 
la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran detenoradas, ai al 31 de 
diem de 2016 y 2015, del saldo de cuentas por cobrara eienes el 9% y 4% 
respectvamente e encuentran vencsdas El análiis e a antigiccad de los saldos 
vencidos, fue como sigue: 

  

206 ms 
De tes meses menos dex mos 202 15707 
Desi meses menos de mueve moss 10354 25582 
De eve meses a menos de 12 moro ams 

Más de un ao 455 590, 
To Za 7006, 
  

a relación con clients y otras cuentas por cobrar, la Compañía no está expues 
imgún problema de nesgo crediic sgnfiativo con alguna contepane, y se 

indiadal o con un grupo de contraparte, que tengan caracteristicas similares Las 
¡scntas por cobrar sin embargo se encontralan concentradas en pocos clientes, 9 en el 
año 2016y 5 en el 2015, Con base enla rmformación husória cerca delas ass de mor 
¿de cierre y ls condiciones del mercado, la rencia consider a la calidad de crédito de 
Jas ventas por cobrar que no están vencidas o deteoradas, como buena. 

  

El nesgo crediticio para efectivo en efectivo y equivalentes de efecto se considera como. 
'sgrifiant, ya que las contpare son bancos de reputación con alas calificaciones 
por parte de empresas calfiadoras independiente como se deal 4 contimación: 
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206 ams 
Banco del Pichicha CA. (9) ama Ma 
Banco Boliviano SA () AMA AMA 
Banco de Paco SA (2 AMA MA 

Banco Intemacona (1) AMA AN 
Banco Pichincha Pará (3) pude cable paño sable ES Bank PLA cable MA ati 

(0) Calificación de nengosemuida por Bank Watch Raung S-. y Paióc Credit Rating 
(2) Calificacion de riengos emi poe Lationamerica SCR LA y Bank Wah Rating 54. 
6) Calificación de nesgos emitida por Pacific Credi Rain. 

9) Análisis del riesgo de liquidez. 
E msg de ud conste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumple con sus 

Ta Compañía gestiona sus necesidades de liquidez al monitorea los pagos 
a a oa no 

car entradas y slias de cectvo en el negocio día a día, Las necesidades de 
Finde se monton ca dos tos de tempo, ca una bre de pen aca la 
«sales ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectwo neto se comparan con el 
efecto dispone para poder determanar el alcance máxamo o cualquier defi, lo cul 
muestra que la admimustración espera tener los recunos suficientes dure todo el 
perodo analizado. 

  

JE Gnancmiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un 
rento adecuado de incas de cróito con instituciones Financieras de primer ea y 
mediante la capacidad de vender sus productos enel coto plazo. 
La Compañía considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros l 
«valury admumstas el nesgo de liquidez, en patcular sus recursos de efecto y sus 
cuentas por cobrar. AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 los recursos dela Compañía 
mantenidos en efectivo o en depósitos en banco», aí como ls cuentas por Cobrar (ver 
ota 13) exceden sgaficaivamente los requerimiento de flujo de efectivo actuales. Los 
uyos de efectivo de cientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoría vencen en los 
pame 45 días. 

-AL31 de diciembre de 2016y 2015, los pasivos financiero no derivados dela Compañía 
tenían vencimuentos tl y como ve esume a continuación: 
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1 reno operacional comprende la poribilidad de incurrir en pércidaspor deficiencias o 
fallas o inadecanciones de on syguientes aspectos o facores de sesgos: 

= Recurso Humano, que e el personal vinculado direct osodiectamente con la 
ejecución delo procesos dela Compañia. 

+ Procesos, que son las acciones que interactóan para alzar cada uno delos 
proyectos. - Tecnología, que es el conjunto de herramuentas de hardware, sofia y 
comunscaciones que soportan los procesos de la Compañía. 

=  Infenestrucrra, que son elementos de apoyo para realización de ls actividades. 

La Compañía tine definidos procedimentos tendientes a que se administre 
«efectivamente su nesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control y del directono, basados en sistemas de reportes intenos y 

7. Mediciones valor razonable 
Tastrumentos financieros por categoría 
Un detalle por tipo y antigcdad delos sctvos y pasivos financieros de la Compañía son todos 
corto plazo poe loque los valoes razonables de los actos y pasivos financieros reconocidos 

«en los estados financieros separados cn los musmos que los registrados contablemente, como 
sip 

  

  

ams ams Activos financieros 
"ici y quiet de eco (ota 12) CEST 
Conta oe ber nc y ts (ota 1) MSI 

Actos a (a E o 
To air fieras Aun 

Paseos rancios 
"Caca por paga comercios y ts cms pupa (a 17) oo 2090 
Oboe nana (ta 18 17asos 
Paro por pactos creta 2) su EN 

Toa pasivos fia DO 

Medición a valor razonable delos instrumentos financieros 

a
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La Compañía mide sus instrumentos fnunciros al valor razosabl en cada fecha que se genera 
«estado de situación Financiera para su sevelación en notas 

El valor razonable es el precio que se recia por vender un acsvo o que se pagara al 
transferir un passo en una transacción acordada entre parres de un mercado ala fecha 

de medición. 
E valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parscpantes 
en el mercado uscin l ponerle valor lacio o pasivo asumiendo que los participants en el 
mercado actúan en su mejor interés economico. La Compañía utiliza técicas de valuación 
que son apropiadas ea a circunstancias por la cuals tiene suficiente información. 

«isponible para mese l valor raronable, masamuzando el uso de datos observables relevantes y 
mnnienando el uso de datos no cbsenabls. 
“Todos los actos y pasos por los cales se determinan o revela valores razonables e los 
estados finenros separados son clasicos dentro de la jerarquía de valor razonable, 
¿escitas a continuación, en base al nivel más bajo delos datos usados que sean siguficativos 
para la medición al valor razooable como un todo: 

2) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o passos 
démticos. 

b) Nivel 2. Parndas dias alos presos coxizados incluidos en el nivel 1 que scan 
“observables para lactwo o pasivo, y sa directa o1ndirectamente. 

9) Nivel 3- Panda no observables para el activo o paivo. 

Para propósitos de as revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determunado ls lases 
de activos y pasivos sobre la buse de su maruralza, carcteisncas y mesgos y el vel de la 
Jerarquía de valor razonable al como se explicó antenormente | 

Activos sancion 
cono pales deceo amo 1256 

Ln ox años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 1 sc han realizado transferencias 
otr el Nivel 1 y el Nivel 2. 

"Valor razonable de activos no financieros 
La Compañía no posee activos o financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos 
se miden al costo. 
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8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetos sobre la administración de capital de la Compañía son. 

=> garantizarla habilidad dela Compañía paer continuar como negocio en marcha. 
= proporcionar un retomo adecuado a os accionistas 

seo realza a tavés de far precios sus sevicios de manera conmemsurada con el nivel de 
ego. 
El objetivo de la Compañía en la admimstración de cpial es mantener una proporción 
Financiera de capital a franciamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determena sus requerimientos de capital co el Gn de mantener una estrucrura 
general de financamento efciente mentes evaa un apalancamiento excesivo, to que se 
Presenta a continuación: 

206 205 

Toral de recursos nos (1) 190302 415758 
Menos liceo y equalente de foi a 
Denda New TO 2905 
Tra parmonio nto. an 20m 
apta tal 10250 3118254 
aio de apalancamiento €) y 3% 

(1), Comprenden los paswos con instucione financieras, cuentas por pagar comercles y 
ras cuentas por pagar. 

(Se calcula sumando el patrimonso neto más a deuda neta. 
(3) Els igual la devda neta dividida para el capital total. 

9. Ingresos ordinarios 
JE deal delos ingresos ordinarios por los periodos termisados al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 ee los siguentes: 

  

206 ams 
1oIA00S 10194778 
50006 maso 
080 

Ae lie (ota 25) mes 
are cuador SA. 19258 200 
Midrosanbarao SA. (aota25 13860 13020 
tr 5133 sTos16 

Towa 2090 os 
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10. Orvos ingresos. 
El deal de tros imresos generados por los años termisados al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 som ls mientes: 

26 205 
Somicio adicionar 0. nano 
Oros 101306 so 

  

Tol LEO 20957 
  

AL. Costos y gastos operacionales 
E deal delos costos y gastos operacionales de acuerdo su naruralza por los penodos 
minados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguieme: 

En 205 
Conos y gastos operacional 
Socie y bonificaciones TAO 3250952, 
Somos y matado 274697. 330354 

Aqlr maquina y equipo. 102395 2503 
Gastos operacionales 1S13000 1784429 
Vonomacos 12930 3200896 
Mantenimicnto y epurción 106530 136600 
Gastos de vje sum sm 

  

12. Efectivo y equivalente de efectivo 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo se componia 
omo sigue 
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ame 205 
Ca 530 > 

Ac cn bancos 
Tnstitucionos financieras locals 526006 sam 
Insttuciones Financieras del exe CA 

tmeersones mentridas has el vencio () soLza 
Toral 95030 1255406 
  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantiene 
restncciones para su uso. 

(0) A131 de diciembre del 2016 el saldo diversiones mantenidas fusta el vencamuento e 
ompone como sigue: 

  5 
Paridad Corriente 

Banos ci CA.) oa tono 

  

Banos Pcia CA. xo 10000 
Fasci CA. 2 ME O 1 
tro umi parce za 
Tol 300037 
  

(6) Invenión que se mantuvo hasta el 3 de enero de 2017 debido que la Compañía 
antes la intención de renovar la pliz. 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
El saldo de cuentas por cobra comerciales y oras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 
2016 y 201 fue como sigue: 

206 205 
Cent por cobra comerilsclemo (1) 296 2801806 
Otras cuentas por cobrar: 

Xasapo penedes 0) Tage mas 
Pagos amados 18300 31665 
Cents por cobra emplcador 1807 1027 
tras cuts por cobrar 9914 

DS 
rovinón po dt pura events por cobrar eN gen 

Toa BIO SAS 
  

(1) La Compañía no tiene un políic de rédio, sin embargo, de acuerdo alas cancterstias 
ropaas de la indust los alos son recuperados hasta en 45 día. AL 31 de diciembre del 

2016 y 2015 el valo razonable delas cuentas por cobrar se acerca sustancialmente al valor 
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cn libros debudo a que no existen operaciones de financiamuento y su recuperación es 
Fundamentalmente al corto plazo. 
Las cuentas por cobrar de chentes tenen concentración ya que su nesgo e encuentra 

«diveraficado entre 9 clientes activos en el 2016 que corresponde el 95% de sus ingresos (5 
elientes acuvos cu el 2015 equivalente 90% cel toral de sus ingresos). El análits de as 
ventas por cobrar no deteriorada que etín vencida se muestra en la nota 6 (9). 

(2) La Compañía mantiene saldos pendientes de liquidar por anticipos cotregados a sus 
proveedores para la compra realización de obras, los cuales son compensados al 
momento dela entrega de sevi o del bren, a contmunción, e deal: 

206 205 
Mido 23750 
Jose Ayala Ayala 9005 
Válvulas automáticos Inc. 779 
Mundo Cia Lada. 13m 
apre SA. som 
trece Fcmador SA. uso 
ti Pai Corra Sas am 
Miquel Antonio Urplos Irc 24450 
ts ma 453 
Ha 
  

0) as esas pr cb comes y asc po cb ela Compañía han 
sido revisadas respecto indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre de 2016 ciertas 
ventas por cobrarse encontraron detenorades y consecuentemente se ha reparado un. 
gasto neto por deteciono en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 (US$ 1410997 en el año 
3015) estrados dentro de los gastos operacionales. deterioro de la cuentas por cobrar, 
“en su mayoria se debe a cbenes n el miemo mercado que experimentan discado 

  

  

  

financieras. 

1 movimento de la provisión por deterioro en cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 es como sigue: 

206 ams 
Saldo limar de año ano an 
Reverso por excso de parvión (2sn (109, Peovitón de decoro 3d bo. 1200180 110977 

o e 2 

La provisión por deterioro mantenuda por la Compañía l cer del año 2016 incluye 
1US$2.08945 (US$ 392.004 en el 2015) de porisión por deteiro basada en el costo del 

¿dinero en el iempo del saldo pendiente de cobeo a Hidrosanbartlo uiizando una tsa de. 
“descuento del 13% 
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas. 
La Compañia seua transacciones on partes relacionadas, ín embargo, las mismas se seaizan 
«en similares condiciones que ls mantenidas co terceros. 

  -AL31 de diciembre de 2016 mantene un saldo pendiente de pago a Sipenergy S.A. por 
"US$ 300 que corresponde al alo pendiente por el servico de reforestación de la Ceorra 
Hadrocléctnca Sgcbos por un valor de serios entregados por dicha end por US$36.000. 
(en clado 215 se recibieron préstamos de Sipetrol Panamá por US$80.000 los cuales fueron. 
cancelados dentro del mismo año) 

  

Adicionalmente en el año 2016 recibió préstamos por US$A3:700 del accionista de la 
Compañía el cual mo ha sudo cancelado. 
Tesnsacciones con personal lay dela Compañía 

Durante los años terminados a 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ha 
pastos por sueldo y otros gastos con personal lave por US$111.897 y UNSIT1366, 

respectivamente. 

15. Activos por impuestos corrientes 
El saldo de os activos por impuesto al 31 de diciembre del 2015 corrientes corresponde a 
«sédio tributan por etenciones de IVA por US$ 88289. 

16. Propiedad y equipos- neto 
El movimiento de la propiedad y equipos - seo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como. 

  

  

ES 

2016 
Fo ma 
Pr ll 

adpmds 

Demo id 180 m0. pu 
tipo de Comp ss 0 
Food ES pa 
Mi e pa mo Pm a 
Ta cai mo pa 
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2015 

  

   

  

E A a a a E 
ro ne es / js Depa iso 

Satanas 

at 
ipod Comp ES 
pa e = 

Nun po Campo 1. pr roma 
Toa epi TO ao 

ema SS 

  

La depreciación delos activos se calcula linealmente 4 lo argo de su correspondiente vida útil, 
la cal se ha determinado en base al detenoro satura! espero, la obsolescenca técnica 
comercl derivada de los camios y/0 mejoras en los actos (véxse nota 3h) 

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
-AL 31 de diciembre de 2016y 2015 los saldos de las cuentas por pagar comercals y oras 
“Cuentas por pagar, can como sigue: 

206 20. 
Cuentas por paga proveedores (1) 26992 Tu92 

Otras cua por pagar 
Anto deme 2) 125700 7920 

Provisiones de conos y gatos (3) 98735 sms 
Compas rlcionadas (ota 14) 43700 
Otras 308 30 

TAO 10 1D 
AA ia 
  

-AL31 de diciembre del 2016 y 2015 el vals razonable delos pasivos con proveedores y otras 
uentas por pagarse acercaban sustancialmente al vlor en libros debido 1 que no existen 

¡costos involucrados en as operaciones que distorsionen el valor actual delos jos estimados 
de pago. 

(1) La Compañía consider que los valore zonables de povesdorescoreponden alos 
mismos vloescomercalsreijadoscomtablemente en ss estados financieros separados, 
deta aque los proveedores e otorgan la Compañía un plazo de pago de hasta 0 das. 
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(0) Corresponde a amicipos entregados por cientes para la ejecución de proyectos, un detalle 
es como sigue 

26 205 
Viesgo CA 12059 anar 
"identico SA. essa 
oli candor SA. nea 
deve SA. 15565 
rro 9.000 9357 

To 15720 720, 
  

0 Valorentregado a Hidrosigehos C-A,, como anticipo por el contrato de presión de 
servicos y construcción y puesta cn marcha de la Central Hideocléctia Sigchos el 

«al es transferido de manera mensual para solventar os ostos directos e indirectos y 
gastos adminisratvos ver nota 22. 

(9) Se compone por provisiones de gastos devengados en el año 2016 y 2015. 

18. Obligaciones con instituciones financieras 
AL 31 de diciembre del 2015, un detal dels obligaciones con instituciones financiera, era 
como sigue: 

as 
Te E 

aida Yeste Vencimiento Capiel_ Content 
IG ek AG 72% Meets O 
FG ak AG TE ISO ma 

Im eb por pg Tus 
To EA 
  

(0) Las btigacione bancarias se encontraban garantizadas por garantias solidaria por parte 
del Gerente General de ha Compañía. 

19. Provisión contrato oneroso. 
-AL 31 de dicaembre del 2015 la Compañía mantenía regutrada una provisión por contrato 
oneroso, ocssionado por la pérdida en el contrato de servicios de ingencra sumunstos y 

eoestrucción con Hidroranbartolo SA, a conmensción, su movimento: 

15702 
220.88) 
3594098 
916    

A
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Dune el año 2015 se compensó la promisón mediante movimiento de Mojo de caja que 
representa un ingreso de efectivo por US$3.594.098 y pagos realizados a proveedores por 
US$2 916459 que corresponden al proyec Hidrosacbanolo SA. 
ln e año 2015 se efectuó el cierre del contrato generando una pérdida nea en el conteo de 
USA. 

20. Obligaciones acumuladas. 

La composición delas obligaciones acumuladas 1131 de diciembre del 2016y 2015, se detalla 
continuación: 

206 20m 
Participación a tbjadores (1) ms tuason 
Socios y beicon seco paa 130991 
Toa EN 57 
  

(0), De conformidad con disposiciones legls, los taujadore nen derecho a parar en 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las uidades líquidas. El morimseono 
de a provisión de 15% parcpución a os empleados e la ustidado 31 de diciembre 
¿e 2016 y 215, fue como sigue: 

2016 ams 
Sal l inicio delaño uso 10108 

Gasto dl año (nota 22) as 164501 
Bonctico 185501 er 
Saldo lia del año 775 5450 

(6) Los cosos y gastos toral por beneficios a empleados 4 cono plao generados en el año. 
2016 ascienden a US$3728.034 (US$3250952 en el año 201). ALI de diciembre de 
2016 la Compañía cuenta con 183 empleados (205 empleados enel año 2015 distibudos. 
«a: a) 164 empleados asados enel área operativa; y, D) 19 e el área adonnistrtva (184 
«empleados augnados en el área operamva; y, ) 19 n el área administrativa enel año. 
2015) 

21. Pasivos por impuestos corrientes 
VU detalle de pasivos por impuestos comments l 31 de diciembre del 2016 y 2015, foc como. 
pues 

2016 205 
Impuesto al rent oe pagar (1) (oa 2) as 
Retenciones en la fome de IVA. 2586 ens 
Ketencione nl fune de impuesto 2 la renta 10402, 25580. 
Toni 305300 DS 
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(0) Losmmorimuentos dela provisión de impuesto ala rent l 31 de diciembre del 2016 y 
2015 fueron como sigue: 

>. 206 205 
S Saldos al comino del año E 

Impocto pagado : quizo 
a Peoviión daño 196478 19747 

Menos: compensación de impuesto la ena 
ro tos 05403 016454 

Ñ ala na] ¡oboe BLA q 

22. Impuesto ala renta 

n 3) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales la provisión para el impuesto al renta se calcula a 

.> la taria del 22% aplicable la utilidad gravable poe el periodo comprendido entre 1 de enero al 
3 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle de la conclación tbutria fue como sigue 

  

a 206 ams 
o estado anos de parspación tratados seso 1200008 
> 15% paipación a taujadoos (nota 20) 735) son) 

enulado ante de impueno la renta 37 105307 

a tomar ama 

e muss 
n um, 

pi nn. 
E 550 ma 

a sem m0 
A iio calaldo (2 ¡osas En 

0 Timpuento crmmado. ee 1900 

a Menox 
A Retenciones del cea coiene 0) seso 
A Ti lenta por pagar (Gádio mibaiaio] a 7 

(1) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC. DEGERCGCI6.0000138 
a de 28 de marzo de 2016 estableció “a noemas para la determinación de on ingresos 

gravable, costos y gasts deducibles ampurables a conos de construcción” medie la 
n cual se dspuso que en el caso de que los contmbuentes mantuvieran contratos de 
a «onstnsccion cuyas condiciones contractuales establecen procesos de fcalzación sobr 

> plailas de avance de obra, como el caso de la Compañía, os ingresos se considerarán 
¡omo gravados paa Fins tributarios en l ejercicio isc en el cual dichas parias 
hubiesen sado certificadas o aprobadas por sus contratantes independientemente dela 
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fecha de enussón de ls facturas conespondientes. Adicionalmente, se establece que los 
efectos enel impuesto ala renta y en el pago del 15% de parmcipaciónteabadores por la 
¡eclarción de ingreson y conos correspondientes planas aprobadas que generen 
“ifrencis temporaris deberán generar un impuesto diferido. 

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un “amicipo mínimo de impuesto a la renta”, 
cuyo valor es calculado en función de la ras reportadas el año anten sobre el 0.2% 
del patsimomso, 2% de los costos y gastos deducibles, 04% delos igresos gravable y 
048% delos actsvos. Además, e establece que en caso de que el impuesto ala senta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, ése último e converurá en 
impuesto ala reta defino, a menos que el contribuyente solicite al Servo de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable de acuerdo con las moemas que rige la 
devolución del anticipo. 

-AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saguente es el cago resultados por impuestos 
corrientes y diferidos del año: 

206 20 
Gastoimpocsto la renta coin 60m 19787 

la ent Serio, 43954 
Gano da ena dao TRAIL 

1 gasto por impuesto ala reta en el estado de resultados diire del mpuesto teórico que se 
abria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cir de cada ejercicio sobre el 

resultado antes de impuesto al senta, por ls razones quese detallan en la concllacón a 

— E A 
Tia E a E Tas impoivs noma E 

Más gastos so deci Snse 72% E 
Má dieron tony 550 16079) 

asa impositiva AA BD 

b) Impuestos diferidos 
Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance gencea, onginados por 

ferencias temporais y oros eventos que cran dlfrencis entr a base contable y nbutana 
de sctvos y pasivos. A pare del 31 de iembre del 2015 la Compañía idcnicó paridas que 
generen dicho impuesto considerando el camixo de leglacióntnbutara vigente a parar del 1 
¿e enero de 2015 en la cual se aceptan vanos conceptos compensable e mputrbles a futuro; 
'un detal delos impuestos diferido a 31 de diciembre de 2016y 2015 es como sigue: 
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ms. 
Tios nens Compemación — Recrección Sao 
slnicio lepra pu cos En 
lado alimen elemen Memolados delata 

Activos por impuestos dedo: 
Pod crias aso esse seniss 
ancora em 4D 1920 
Tu Ji IP2N 0) z5 FE 

A 
Patimonio Impuestos Er 
Ic2s alacena Hevalados delo 

Activos pr impuestos dieron 
Penn acre s.ss ar959, aso 
Pociones pre aupa E 
Teal EN 1] Ju 

(1) De acuerdo alo establecido por la SIC 25 “Impuesto alas ganan - cambios enla 
situación fiscal de la Esidad o de sus acionitas: Aquellas consecuencias fiscales que 
estén asociadas a cams en el import reconocido del patrono a sa en cl mismo 0 
en diferente periodo (no incluidas en l resultado), deberán cagar o acreditarse 
«bretamente a patrono La Compañía bajo exe concepto registró el valor de 
US$3AS:455 al rsulado acumulado. 

-A1 3 de diciembre de 2016 y 2015 el efecto neto por impuesto diferido registrado en los 
sesultador del ejercicio coresponde a un imgreso por impuesto la renta diferido por. 
US$266.65ty un gasto por impuesto la renta dieado por US$A3.954, respectivamente. 

e) Revisión fica! 
De acuerdo con disponcione legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revinarlas 
declaraciones del impuesto ala enta de la Compañía, dentro del plao de hasta tes 2808 

postenores contados a pani de la fecha de presentación dela decluración del mpuesto la 
rent, siempre y cunado ya cumplido oportanamente con sus obligaciones tributarias. A la 
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto ala renta dd año 
AZ. 

1) Precios de transferencia 
Los contribuyentes del Impuesto la Rent que hayan efectuando operaciones con pates 
relaciocadas locales y/o domiciliadas en el exter, dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior res millones de dólares (US$3.000.000) de los Estados Unidos 
de Aména deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y, aquellos. 
«ontbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locals 7/0 de 
stenor dentro de un mismo periodo facal en un monto acumulado sopenor alos 
US$15.000.000 deberán presenta adicionalmente a] Anexo, el Informe Integral de Precios de 
"Teansferenca los cuales deberán ser presentados en un plazo no mayor de dos meses 
contados a parr dela fecha de exiblidad de la decluacón del Impuesto la Renta.
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La Compañía basada en la normativa aliada sobee el régimen de precios de trasíerencs, en 
dl quese establece que ls compañías locals que sean relacionadas por presunción no deberia 
ser comsuderacs pur determanar los montos mínumos, no ha requerido en el año 2016 y 2915 
la realización me pecsentacón del Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas; debado alo 
mencionado no se han generado ajustes por precios de tmferenca que afecten la 
¿determinación del impuesto ala senta del o. 

23. Beneficios a empleados = Beneficios Post empleo. 
La Compañía tene la responsabilidad de pagara sus tabujudores obligaciones por beneficios 

post empleo de acuerdo al Código dl Trabajo, bajo l concepto de jubilación patronal y 
desahucio. 

De acuerdo alo establecido enel Código del Tabajo los empleados y tmmpadores que por 
etaticico años o mis hubieren pestado sevicis de manera continuada o 

smterrumpudimente, tendrán desecho a benefi dela ullación patronal, de igual manera en 
«caso del talados que hubiere cumplido verse años, y menos de veiticinco años de 

trabajo de manera contimada o intermanpadamente tendrá derecho ala pat proporcional de 
cho beneficio. 

La Compañía regsea un pasivo conmagente por termunaciónde la relación Iboga! por 
desahucio solicitado por la Compañía o por el trabajador, consistete en dl veinticinco por 
«seno del equivalente la úluma remuneración mensual por cada uno de los años deservico 
prestados cn la Compañía. 

Modificación a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los. 
empleados 
A paeur del ejercicio clado el de enero de 2016, la Compañía aplica para la preparación de. 
us estados firancieos separados los cambios introducidos en el documento “NMeocas males 
“las NIIE, ilo 2012 — 2014” nur oros cambios, ete documento stroduce una. 

modificación lpáeafo 83 de la NIC 19, referido a cómo estimar la tasa de descuento a 
“emplear para medir ls obligaciones por plans de beneficios definidos. 
Este camino deteminó que la Compañía urie como taa para descomtarla obligaciones de 
"beneficios post-empleo (tano financiadas como 10), que se determinó unlizando como. 

= los rendimuemtos del mercado, al il del pedo sobe el quese inma, 
correspondientes 1 ls emisones de bonos obligaciones empresariales de ara calidad; 

= em monedas para ls cuales no exista un mercado amplio pra bonos empresariales de alta 
«lidad se unlizarán los rendimientos de mercado (l final del pedo de presentación) de 
los honos ulremamentales denoerados en cx moneda. 

Dado que la norma antes no clriícaba sel actor derermenante er la moneda de cancelación 
e las obligaciones o el crterio geográfico (uecación de la entidad) la pricia de la Compañia 
que er a qe prevalcía en el mercado ca vtlizar como referencia los rendimientos de ls 
"Bonos del gobierno dl Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos 
“empresanals de at calidad en el país. Al cambar a norma y define claramente que el énfasis 

se debe poner en la moneda de cancelación y no en e actor geogrfio, la Compara comenzó 
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4 stilizar como referene el rendimiento de bonos empresariales de alta calificación crediticia 
en dólares de los Estados Unudos de Nortcaménca. 
La Compañín aplico este camio de manera rtroactrva, afectando la safoemución financiera 
pana los años 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido poe la norma de transición de estos 
ambos que etablcia que una entidad aplccí la modificación desd el comienzo del pesodo 
«amparativo mas aiguo presentado en los primeros estados financros separados en ls que 
la entidad aplica la modificacion. Los ajustes que han surgido dela aplicación de la 
modificacion se reconocieron en los rsultdos acumulados al comenzo de ese penodo. 
Para el año 2016 para ls años 2015 y 2014, as partidas de los estados financieros separdos 
que e vieron afectadas y han sudo restucturadas son las siguentes 

2006 esmerado. — parto escudo pescado 
Fido de inación mec: "Otigación pot mpls dá puro OI puse is ao anses   

  

  

28 pumonio- ON E) cn ui 
Fado dl tado ver: Como io A suse 
pom o os 750 6 even de ajo lr ca mej asma aseo 
Poco serena as Par 92 an 

Hipótesis actuarales 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía registró la promisón por ls obligaciones por 
beneficios post empleo sustentada en un estudio actual preparado por un profesional 
independiente que util el método actuanal de Costeo de Credito Unitario Proyectado, 
asado e las siguentes potes actuacials 

aa de incremento salad 
a de descuento 

Ya de montada einvldos 
Tia de oración    

Análisis de sensibilidad 
La Compañía ha obtendo su análisis de seniilidad del estudio actuaral priccado por un 
perio calicadonndependiene en el cal se han considendo que los supuestos actuales coo. 
mayor afectación en l cálculo delas prowsiones para obligaciones post-empleo por jubilación 
patronal y desahucio son la asa de descuento yl tasa de incremento salanal en ls cuales se ha. 
considerado un rango de +() el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
¿nternacionalmente. 

7
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Un cuadro delas hupótess para determinar el als de sensalidad s como sue: 

  

206 as 
Ya de descuento: 

aso 10:52 107 
Maso 
05% 04) (1559 
q de ocremento ali 
050% 08 (2169 
Base 
030 1072 ms 

Obligación por Beneficios Post- Empleo 

El movimiento por las obligaciones de benefio post.empleo por jubilación patronal y por 
desahucio en los años terminados al 31 de dicsembee del 216 y 2015, foc el siguente 

  

  

  

  

  

OR True Obligación por Pénbi) ganancias —— reno. 
Denctcos senal mo Feres Denis Erie alzados (ganancia) poeta 

Tar 
al oie e ao nos 

Como ad sevi sae dose ss Coro por nr o sun 50m 
Cana en! osas uno, mn 

Mex Tas als ur), su 
io ll dedo sa qa ra 

Bonificación ar deals 
dl omo do es 
"Cao brad de servia acne 159 sa 

on pon pr ss ams 
enc pad case use 
Ganancia cm e aos 1 pm 
o dado ss as 170 a, 
  oa paso ps encia dd ES ms an qe
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ams 
DR Fido de 

Obligación por (Pétids) ganancias. resaltados Beseñior cami ¿nego 
Denis lecóno. aladas 

Tacón Para ll omo dd ño 15090 
Cato ba e sr aces a osa) 
o por e aso (30 Ganan st sabado a so 

Mr Fa mes qu 
do dado mess 7 ira 

sum cama 
ao cr aro sa 
2007 em 

asma E07 
as EXI ES 
ms a 5 

  

24. Patrimonio de los Accionistas 

Capital aci! 
Ll capital dela Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 215 es de dos millones setecientos 

mi dólares delos Estados Unidos de América, equivalente a dos millones setecientos mil 
dólares (270.000) acciones norunaras y ordiearas de un dólar (US) cada una 

¡Su composición sccsonaiapor los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la 

  

  

puente 
Caphal e 

Tn Md To 
Sosa Mojo oc SO 
Tin Ouen Pa a cn O 

ET ET 

25. Compromisos 
Un rsmen delos procpalscompromesosadgudos por la Compañía 31 de dciembre 
el 2016 2015 poe la jecucón delos proyectos a 5 go, e omo iu 
ba o ' 

Central Hidroeléctrica Sigshos 

  

116 de cuero de 2015, la Compañía firmó un contento con Hidrosisgchos C. 
Precio de Cortos directos + costos mdirctos + costos de fícina) e de US$21.320.00, a 

¿ste valor se suma US$3.110.000de utilidades  Sietrl por un total de US$24:430.000. 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

Lon valores pueden modificarse durante la ejecución del conteo, siempre que se destine 
los esfuerzos en forma conjunta optimizar el presupuesto referencial Los ahorros que 
e logre scrin compartidos ente ls parts Hidrosigehos C-70 y Sipetrol 5. el 30%, 

Sise produ lo contri se reducirá el margen de utilidad en un punto porcentual por 
“ada uno que se incremente el presupuesto con un limit de US$2:070.000. La Compañía 
se compromete a transfers en forma anucpada los recursos correspondientes a costos 

retome 1ndirecos, gastos adeniisetivos y 10% delos costos directos + costos. 
anden. 

  

-AL 31 de diciembre del 2016 sc maotueneplaila de avance de obra aprobudas por 
US$1.154.402 (US$10.193,139 al 2015) la Compañía regten sus ingresos de acuerdo a 

los costs incurridos en comparación con el presupuesto int, el cual mantiene un 
avance de obra del 95%. 

(0) Blindaje de desagils de fondo y muro Central Hidroeléctrica Abanico 
Corresponde prnespalmente al contrato de poestación de servicos del blindaje de dos 

desagies de fondo y reconformación del muro del margen derecho de la captación de la 
Central Hidroclécca Abanico por un valor de US$I00.000, el cual ue firmado el 4 de 
noviembre del 2015. 
Con fecha 30 de muezo dl 2016 se suscibe e act entrega recepción de la bea con 
aprobación de as dos parte. 

(6) Contrato para el montaje dela Tubería de Presión del Proyecto Hidrocléctrico 
Palmiea Nanegal 
1122 de junio del 2016, la Compañía Firmó un contrato con Constuctora Nacional SA, 
para la prestación del montaje de Tubería de Preión del Progecto Hidroeléctico Palma 
¡Nanegal el valor de los serios obyeto del presente contrato, por un valor de 
US $200.00 los cuales mediante acta entrega recepción fueron entregados el septiembre 
de2016 

(4) Contrato para la construcción casa de máquinas del proyecto Hidmeléctrico 
Palmica Nanegal 
1 de octubre de 2016, la Compañía firmó un contento con Constructoca Nacional 54 
para la prestación de servici de construcción de casa de máquinas del proyeto 
Hidrocléctrico Palmira Nanepal el valor delos servicos objeto dl presente contrato, es 

vu total de US$357.693 más IVA, 30% como anticipo del valor toral dela orden con la 
firma del comeao y previo ingreso alcampo y el TU restante mediante planillas 
menes. 

  

AL 31 de diciembre del 2016 se mastcne planillas debrdamente aprobads por. 
US$IT0.286 y mantiene un avance de obra del 48%.
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(9) Senvicios de montaje para la Central Hidráulica Sigchos en Ecuador Corresponde peinepalmente al servicios de montaje para la central hdráulic Sigchos en 
cuado, el cual con fecha 31 de octubre de 2016 a Compañía frenó un contrato con 

“Ande Fo S., por US$ 33.162, en dichos precios se socluyen todos los costes 
“denvados, anto directos como indirecto, excepto el IVA o impuesto equivalent, que 
será cagado aparte enla fncrura conespondient. La Compañía realizará un anticipo del 

30% del importe ofertado ala emsión del pedido que sera consudeeado como adelanto a 
su postenor liquidación. 

  

-AL31 de diciembre del 2016 se mantiene plaidls debxdamente aprobadas por 
USSI39.193 y mantiene un avance de obea del 41%, 

  

26. Juicios y contingencias. 

  

3 de dicsembs del 2016 a Compatamuniene proceso juice cone de ls 
inca nino 

> Juioporimpugració de multa del inseno de Relaciones labores La cuamía de a 
demanda cod  USSISODOD. a demanda ue cada y hs pares demandadas 
conestaron la denmada por lo que fai elrrmano de proba, dl ul la Adminsción 
dele Campaña ape ea rección fav. 

27. Eventos subsecuentes. 
Los estados financieros separados presentados previamente al 31 de diciembre de 2016 
«contenían una optón modificada con fecha 14 de marzo de 2017, ebudo ala fai de 
presentación por separado de estados financieros consolidados de Suministos Industriales 
Petroleros SIPETROL S.A. con su sociecad dependiente Sipenegy $, A. enla. cual poseía 
vna participación del 90% de su capital accionario lo que janto con otros argumentos le daba la 
«araterstica de comtroludora de dicha subsidiaria. Con fecha 10 de mayo de 2017 a Junta 
General de Accionstasrequió ala admuimstación de la Compañía la generación de stados 
Financieros consolidados con sa subsidiaria, por lo cual se solicitó os auditores externos la 
recmustón de os estados financieros separdos a 31 de diciembre de 2016 tomando en 
consideracion este cumplimiento. 

28. Autorización de los estados financieros separados 
Los estados financieros separados de Sumunistros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. 
pot el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sudo autorizados y aprobados para su. 
publicación por la administración de la Compañíx el 10 de mayo del 2017 

   “Contadora General 

  

a



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 
"Notas a los estados financieros consolidados 
A131 de diciembre de 2016 
(Espeesadas en dólares de EU-A) 

1. Identificación del Grupo 
Somministos Induseales Petroleros SIPETROL $.A. y Spenergy SA, constituyen Suminitros 
Industriales Petroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, cuyo domicilio principal es enla ciudad! 
de Quito. 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL SA, fue constituida en lacra de 
“Guayaquil y exste bajo las leyes ecuatoraras desde su inscipción en el Registro Mercantil el 
17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de cincuenta años, su domicilio pencipal es la 
ciudad de Quito. 

Sipenergy S.A. fue consida enla ciudad de Quito y exite bajo as leyes ccuatonanas desde 
su insempción en el Registeo Mercantil el 10 de agosto de 2016, con un plazo de duración de 
noventa y nueve años, su domicilio principal e la cudad de Quito. 

2. Operaciones 
Suministros Iaduwtiales Petroleros SIPETROL S.A, ene como objeto social 
penalmente la mportación, compe - veta, comertalzación, pros, logistica, 

Speraón, mantenno y/0seputació de equipos pesados, equipo ios, beamentas 
<n general, ademas podr dedicar al dscño,plariccó: logística aasteciueno y 
jecución de obras cvs, vale, tolera, energéticas y derechos de ía pra infrcntructura 

en penca, asicomo su reparación y/o manenmuento, 
Sipenergy S.A., ene como objeto el desarollo y operación de proyectos hidoelécncos; en 
general par a relización de su objeto socl la compañía podi ejecutar todos los actos y 
ontaton que razonablemente l fueren necesanon y apropiados 
-AL3L de diciembre de 2016,1as pérdidas acumuladas del Gropo ascienden a aproximadamente 
US$ 2305.00, las mismas que superan el 50% de su capital más reservas, situación que es 
considerada poe la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros como una causal de 
Liquudación téc, no obstante, exist el compromiso por pare de sus accionistas y 
ciruastadoses para ismael pérdidas exstentes y mantener en el futuro prerisble las 
operaciones normales del Grepo. 

3.. Declaración de cumplimiento con las NIF 
os sados fincas consolidados dl Grapo han sado preparados de confomudad con as 
Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) emitidas. 

porel Consejo temacionl de Normas de Contabilidad LAS por ss sigas ent), 
Vienes 3 de dime de 2016. 
Los estados financieros consolidados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 serán 
aprobados poe la Junta General de Accionstas luego de la eminón del informe de sucitoría de 
acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías. Sin emburgo, la gerencia estima que no. 
habrá cambos en on estados financrros consollados adjunto.
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4... Cambios en políticas contables. 
» "Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a pan del 1 de enero 

206 
A part del Leo. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 

periodo amual comenzado en dcha fecha. Un detalle dela nformación sobwe estas 
"ome se presenta a continuación: 

= Tevcitivas de eveaciones (Modificaciones ala NIC 1) 
- Contalalzación de adqusicoes de parsopuciones en operaciones counts (1) 
= Aclaración de lor métodos aceptable de depreciación y amonización 

alo NIC 16] NIC39) 
 Agsclera platas productoras (modificaciones la NIC 16y ala NIC 41) (1) = método dela patoación en ls estados financieros separados (modificaciones al 

NIC2) (0 - Men aa al Sd 2 — 214 
= Emidades de invenstón: aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones 4 
hs NINE IO,NIIF 12 y NIC () 

(1) Pronnmiamictos que po la ntentza de ls pensiones dl Gago els pacas apa. mo 
an eerad impacto a as cdo namcero aft 

A contiruación, un detalle delos pronunciamientos aprobados y mgentes para el penodo, 
que comenzó el Teo. de enero de 2016 y que han tenido efect en los estados financieros 
del Grupo fue como sigue: 

+ Lora de edocones Modificacion ad NIC) 
La el año 2014 el LAS] emiió algunas modificaciones 1 la NIC 1, Presentación de 
Estados Fimncieros como parte de s perspal cata puea mejorarla presentación 

y eriació mom fnac, oo púmaial es que epa par 
máx el jucio al acer las revelaciones. Los pancpales ambos 

19. Matrialdad: No s deben agregar o mostra partidas inmaterales a que la 
rateralidad aplica a tods las partidas delos estados financieros y no s necesario. 
revelar loformacaóninmateria!aun cuando una IERS pida una revelación 1 
respecto. 

0 Estados de stvación financiera y de resultado integral Los rubros presentar en 
dicos estados pueden agregan o dispregane de acuerdo con la relevancia de lor 
remos; sume, la parsapacón en el OR de asociadas negocios computo: se 
presentará slo en dos renglones, agropando las partidas quese recicla y las que 

0. Orden delas notas. Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las notas 
sin que sea necesario segu el orden que sugiere el páeraío 114 dela NIC 1. Por 
«ejemplo, mo será necesanoinicur las revelaciones con la nota de politica contables 

y éstas podrán inclurse junto con la revelación delos componentes del rubro. 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 

= ¿Araña de o méd cabe de dió y omorizución (modi lar NIC 163 
Nica 
Ein mayo de 2014, el LASB aprobó el documento "Aclaración de los métodos 

aceptable de depreciación y amomtización (modificaciones als NIC 16 y NIC 39)", 
Por medio de ete documento, se establecieron las siguientes modificaciones alas NIC 
16y 38, respectivamente: 

0. NIC 16 e establece que no es apropiado un método de depreciación quese base 
«en lo impresos de actividades ordinaras quese eneran por una actividad que 
sacluye el uso de un activo, dado que los ingresos de actindades ordinamas, 
generalmente efjan factores dístinos del consumo de los beneficios económicos 
de dicho activo. 

9 NIC 38 Se incorporó una presunción refuable de que es imupropudo un método 
de amortización que se base n os ingresos de actividades ordinarias generadas por 
una actividad que incluye el uso de un acuvo intangible. Los ingresos de actwidades 
ordinaria genceados por una actividad que incluye el uso de un activo intangible, 
hatamalmese, sea factores que no están directamente vinculados con el 
«consumo de ls beneficios económicos incoporados en el activo intangible. Esta 
presunción puede evitarse solo en circunsancss limitadas: 
(0) e as que clavo intangible e espesa como una meda delos ines de 

esvatados ordinarias, o 
(0) <uando puede demontrae quelo ingresos de actividades ordinarias y el 

consumo de bencficos económicos de acivo intangible sin altamente 

= Contratos de servicios de admumtración - Se establece que una entdad 
cvaluaá el contento de servicios de administración de acuedo con ls guías de 
Jas NIIY, para decidi s ene una involucración contada como resultado de 
cho conteo de servicios de adeniistración 4 efctos de los requesimientos de 

corel tocó. 

= Apliablidad delas modifcaciones ala NIF 7 los estados financieros 
“intermedios condensados - El LAS decidió modificar el párrafo 4+4R de la 
NINE 7 cow las Mejoras Anuales as NIT, Ciclo 2012-2014 para aclara que la 
“infomación a evelaradicsonalrequenda por ls modificaciones ala NIIF 7 
sobe compensaciones o lo es de forma especifica para todos los penodos. 
mermedios, Sin embargo, l considerar esta modificació, el Consejo destacó 

que se fequiere revelar información adicional en los estados fisanciros 
intermedios condensados eborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige 
su incorporación de acuerdo con los requenmientos generales de exa NINE 
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» 

0 NIC-12 Bench Elda Tasa de desata: min en mercado mima La 
Fasa utibzada para descontar ls obligaciones de beneficio post-empleo (tanto. 
financiadas como nc) se determunará utilizando como referenc ls rendimientos 
del mercado, al inal del penodo sobre el que se mforma, correspondientes bonos 
+mpresaales de lt calidad. Con monedas pu las culos no exsta un mercado. 
mp para bonos empresacalesde alt calidad, e uiizarín los rendimuentos de 

mercado (al nal del penodo de presentación) dels bonos gubernamentales 
¿denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de os bonos emprerailes o. 
pobemamentale sen congruentes con la moneda ye plano estado de pago de 
las obligaciones por benciios post empleo. 

Las modificaciones a las NIIE que fueron de cumplimento obigatoio y efectivo en el 
2016 no han reado munguna incdencs suit en los resultados isancieros 
postción del Grupo, en consecuenc, a adeninstración no ha realizado nungún cambso en 
us políticas contables en e año 2016, excepto por la aplicación dela modificación ala 
NIC 19 con relación ala asa de descuento cuyos efectos se detallan en a nota 2 adjunta 
Normas, modificaciones e interpretaciones alas normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo 
“Ala fecha de aromzación de esos estados financieros consolidados, el LASB ha 

publicado muevas normas, modificaciones € mterpretacione saladas 4 Las normas ya 
jente cuales ns nan gor y o hn sio ap ncpaamene or 

'Grapo. 
La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes ser adoptados 

«en ls polias contables del Grupo para el primer periodo que wc x part de a fecha 
e vigenc de dicho pronunciamiento. 
Un lstado de os proruncurmentos aprobados por l LASB que aún no entran ea vor, y 

«que el Grupo no ha aplicado amicipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre 
de 2016, son los suenen: 

-  NUE9- Jostramentos Financieros 
= NIP 15- Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 

Clienes 
- NINE 16— Arrendamientos 
=  Inicianva sobre información revelar (Modificaciones ala NIC 7) 
= Reconocimiento de aciwos por impuestos diendos por pérdidas no realizadas 

(Modificaciones a ha NIC 12) 
+ Clanfiación y medición de transacciones con pagos Basados en acciones 

(Modificaciones ala NIF 2) (1) 
- Aplicación dela NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de 

seguro (Modificaciones ala NIIF 4) (1) 
-  CINIIE22- Ternsacciones en moneda extranjera y contmprestaciones anticipadas 

o 
=  Transferenctas de propiedades de versión (Modificaciones ala NIF 40) (1) 
- Mejoras arwales als NIIE, Ciclo 2014 — 2016 
= Venta o aportación de un actu entr un mversor y una asociada o un negocio 

conjunto (Modificaciones ala NIIF 10 y ala NIC 28) (1) 

  

ás
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(1), Prsarcomirts qu, or amater dels aercons del Gago ls plisadas se 
cota vo tendria sb ls evo nsncieras afjats 

“A continción, un detalle de los pronunciamientos apeobados pero que todavía no. 
entran e vis, que se estima tendrán efecto en el Grupo pero que no han slo aplicados 
aomopadamene 

+ NES Lento Finance 
Js julio de 2014, el ASI aprobó el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos. 
Financieros, que seemplaarí a la NIC. 39 en los periodos anuales quese iucien 
parti del ero. de enero de 2918 Se admite su aplicación atipada. 
Los principales cambios que incorpora esta noma respecto de la norma que 
reemplaza son los siguientes: 
9 Clasificación de activos financsros: en base a las carcreisuas contacales de 

los lujo de efectivo provensentes de un activo financiero y del modelo de 
megocio dela entidad respecto al mimo, 

9 Medición de activos financies: se incopora un único modelo de deterioro, 
asado en el reconocimmento de perdidas crediucs esperadas. ste modelo se 

aplica ileso a eras partes cuyo reconocmsento nose realiza deacuerdo, 
«on la NIIE: 9 (cuentas comerciales por cobrar, actwos de contratos y actos 
por arerdamentos financieros), 

9 > Medición de pasivos financieros: para los pasos financieros medidos a valor 
razonable con cambios en estais, se require que se presente e el tro 
resultado integral la porción del cambio en dicho valor razonable que sea 

“wibible alos cambios de isgo le crédito propuo de la entidad. 
0 Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de 

«obertura más estrechamente abcado con ls pecas :ncosporadas en Ls 
«stategias de gestión de nesgos que suele var adelante distintas entidades. 

La Administración del Grupo ha inicia la evaluación del impacto de la NIIE9 
dentro de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con nformación 
vamitiva delos posibles efectos quese prevén tendrin relación con el deteñioro. 
asado en pérdidas credinas esperadas. 

+ ¡NULES Lg de Acido Ordinarias Proentsde Cont o Chert 
La NIN 15 lngresos de Actvidades Ordinacas Procedentes de Contratos on. 
Clients, tendrá vigencia obligara para los ejercicios auales que comiencen a 
part del Leo. de cuero de 2018 y admite su aplicación antspada. La NIIF 15 
reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31 

    

Esta vorma incorpor una metodología para reconocer ls ingresos provenentes de 
ontaton con elemtes basada en cinco puso: 
1) Identfcarel contrato (o contratos con el ciente 
2) Idemificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
3) Determinar el precio dela ranncción 
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Asgrar el preso de la tracción ente ls obizaciones de desempeño del 

3)  Reconoxer el impreso de actvidades ordinars cuando (0 medida que) la 
estidad sarsace una obligación de desempeño. 

La Admunistración dl Grupo se encuentra evaluando el método que utilizará paa la 
transción a sa la aplicación retroactiva 1 cada periodo de presentación previo de 
acuerdo ala NIC 8 ode manera rerroac1va con efecto acumulado delos cambios en 
la fecha de aplicación inicial para esto está analizando de manera detallada los 
contratos con clntes para determunar el impacto rel delos efectos de la NIF 15 
eno de sus estados financieros, incluyendo los efectos de as clanficaciones 
realizadas 4 la norma en el 280 2015 

UE 16. Arcadia 

  

a enero de 2016 el LASB publicó la NIIF 16 Arrendamuentos, que establece los 
prinspis para el reconocimiento, medición, presentación y revelación delos 
“crendamientos. Esta morma apa para los ejercicios que comiencen a parar del 1 de 
enero de 2019 
Y pencpal cambio que incorpora eta norma e la consideración de todos los 
«contratos de arrendamientos (alv limitadas excepciones) dentro del estado de 
sirción financiena de la arrendar, Esto amplecara que 

0 enel reconocimiento inicial dl contrato la arendacaria 
+ reconocerá un activo por el derecho de uso del activo bayo arrendamiento (l 

actwo subyacente del arendamiento), y 
reconocerá una obligación por el aloe descontado de ls cuotas del 
arrendamiento. 

9, enmomentos posteriores, a arendataca: 
reconocerá el gasto por amortización del acto; y 

+ reconocerá el costo financiero del pasivo. 
Un arrendador conti claucando sus acrendamentos como arrendamientos 

úperauvos o arrendamientos financieros, y contabilizado esos dos tipos de 
arrendamientos de dfcretes maneras. Se incorporan nuevos requenmemos de 
información a sovelar sobre los contraen de arredarmento 

La Administración del Grupo ha ciao la evaluación del impacto dela NIIF 16 
pero aún no cuenta con información cuanta de dicha evaluación, no obstante, 

e encuentra ya revisando la mfommación completa del contrato de arrendamiengo, 
«con el finde adoptar a deporscón tranuona deforma total o parcial y evaluar las 
revelaciones requedas por xta meva norma 

Laicos Jfoación y Ber (Modicions la NIC 7) 
"Es enero de 2016 el LASB aprobó el documento "Tnsiaiva sobre Información 2 
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)”. Un cmvidad aplicai esas modificaciones 2 
periodos anuales que comiencen parir del 1 de enero de 2017 Se pesmite su 
aplicación antcpada. Cuando una enicad aplique por primera vez esas 
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modificaciones, po e requiere que proporcione formación comparativa sobre 
periodos anteñores 
Se requee que una edad seve la ifemción qe permea aos uno de los 
sados Enero eva ls cambia e parc poducdos par acviada de 
Financncin,nclyendo tools deivdos dejos de cetro como los que no 
amplia Major de cet. Una foma de ace ex egrmueto 

proporcion a conciliación entre on slo iones y als del sado de 
nic nar par unos ue surgen de scrvdads de finncción, qe 

<omeng lo omiso tbm os quese deb normas, que salon gueto 
0 cambios derivados de ojos de efectivo por financiación; 
9. cambos que surgen de a obtención o pérdida del control de subas otros 

negocios; 
efecto de la vaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera; 
cambios elos valores razonables; y 
caros cambios. 

Cuando una enndad revela esta conciliación, proporcionará información suficiente 
para permitir aos wsuanios delos estados financieros vincular las partidas inldas 
cn la conciliación con el estado de situación financiera y el estado de Mljos de 
efec. 
  ¡Grupo está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta norma, los 

cuales e consideran que no san sgaficaivos, y prevé aplica la mise apart del 1 
de enero de 2017. 

+ Besa de avs ar inpao deidas pr sé: m abad (ácaro e 
NIC 

En enero de 2016, el LAS] aprobó el documento “Reconocimiento de actos por 
impuestos difendos por pérdidas so realizadas (modificaciones ala NIC 137". Fi 
exc documento se extablce en qué crcunstancis lo actos fnciros quese 
maden a valor razonable, pero cuya Emse fiscal cs su cono onginal, dan lugar 2 
diferencias temporanas que conlleva el reconocimiento de actwos o pasos por. 
impuestos difendos. 
Además, se establece que cunado una entidad evala sí estarán disponibles las 
aras scale conta las cuales se pueda utzar uma diferencia tempora 

¿odocble, considerará sl leplación fiscal rstnge las fuentes de ls ganancias 
fiscales conta las que pueda reizar deducciones en el momento de la eversón de 

la epslación fiscal no impone estas 
combinación con todas las demás. Sin embargo, sa legislación fiscal restringe el 
so de pérdidas para ser deducdas contr greso de un ep específico, una 

«ifrencia temporaria deducible e evaluará en combinación slo con la del tipo 
apropiado. 
Pos su part, la estimación de la ganancia fiscal futura probable podía inclu la 

recuperación de algunos de los activos de una enidad por un importe supenor 
mporte en libros si existe evidencia suficiente de que es probable quel entidad 

Logre eto. 

    

7
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Una entidad aplicará esas modificaciones deforma retroactva, de acuerdo con la 
"NIC 8 Políticas Contables, Cambsos en las Estimaciones Contables y Errores. Sún 
«esmbargo, en el momento de la aplicación sul dela modificación, el cabo en el 

patrimonso de apertura del primer peto comparativo podría reconocene en lar 
grrancis acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimorto según 
proceda) sin distrae el cambio entre ls ganancias acumladas de apertura y otros 
comporentes del pammonto. Sua entad apa esta exención de forma 
anticipada, revelar ese hecho. 

-Al momento la Administración del Grupo se encuentra evaluando los efectos de esta 
norma en sus estados financieros consolidados y estima que los mismos no ser 
gia. 

Meana mal ah NIE Ci 2014 2016 
Ea diciembre de 2016 el 1ASB aprobó el documento "Mgirar anal a ls NUI, Cito 
2014-2016”. Este documento contiene modificaciones als sygents NIIE- 

[— Ba — 5 

  

  idoptts por pamert ez. Cafcación sera de car de     
(6) Aplicable para períodos males que comiencen a parar del 01 de enero de 

2. 

La Administración del Grapo se encuentra analizando los efectos de esas mejoras y 
sta que los mismos no serán sagmicaivos dentro de los estados financieros 

consolidados por lo que prevé adoptar as modificaciones en ls fechas establecida 
omo de adopción obligatoria para cada una de ells 

5. Políticas contables 
A continuacion, se describen las principales políticas comtables adopeadas enla preparación 

dle estos estados financieros consolidados adjuntos bajo Normas Internacionales de 
Información Fisancie. Estas política han sido aplicadas de manera vniforme a odos los 
peridos quese presentan: 

3) Bases para la consolidación 

Los estados financieros del Grupo consolidan los dela compañía controladora Sipetso! 
S.A. y su subridiaciaSipenergy5-A. al 1 de ciembre de 016. La subaidaia e la 

entidad sobre la cual Sipetrol SA. ene poder de control sobre las políticas fzancieras y 
operativas y tene e 90% de la parpación acconana con desecho a voto. Los estados 
financscros de Seneng 5.4. unlizados para l proceso de consolidación mantienen 

iguales polícas contables que los de la controladom y corresponden los etados 
Financieros untemmos de dicha compañia, ya que al 31 de diciembre de 2016 la subsidiaria 
o ha requeidola elaboración de estados financieros auditados. 
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» 

“Todas ls operaciones y saldos entr las compañías dl Grupo se eliminan en la 
consolidación. Los montos reportados poe la Subidas no han requerido ningún ajuste 
a que son consistentes con ls poincas contables de Grupo. 
KI Gropo segrega la usilidad o pérdida itegral toral dela subsidria entre ls propietarios 
de la controlador y ls participaciones no Controladoras con base en su partcipación. 

  

Bases de medición 
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la bus del 
costo sóric con excepción del paso por jualación putronal y desahucio que se 
“encuenta restado al aloe presente delos pagos faros estrados de acuerdo al 
“studio actuarial praccado por un pento independiente 

Moneda funcional y de presentación 
“Todas ls cs presentadas en los estados financieros consolidados del Grupo y sus 
otas están expresadas en dólares delos Estados Unidos de America, la cul esla moneda 
funcio 
1 dólar de os Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en 

marzo del año 2000, por lo cual el dólar delos Estados Unados es uslizado desde ex 
fecha para todas las transacciones realizadas enel país y ls restos contables se realizan 
en dicha moneda, La economía ecuatoriana depende dela capacidad del país para 
obtener un aj permanente de dá de os EU, par pen a comació dl 
quema montan aca 

"Uso de estimaciones y juicios delos Administradores 
La preparación de estados financieros consolidados de acuerdo a Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) requiere que la Adeninistación realice jus, 
estimaciones y supuestos que afectan l aplicación de as polínas contables y ls montos 
de los activos, pasivos ingresos y patos informados. Las estimaciones y supuestos 
relevantes som revisados poe la Admaristración de manera regular se embargo, debado 4 
la subjesrdad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Adminstación. 

A continuación, se desciben os juicios significativos de la Administración e la 
aplicación dels policas contables del Grupo que tenen un efecto importante en los 
estados financiros consoldados: 

+ Esrimación de a mgerablida dd tia y pario ar nues dida y 201 fal 
A mosto porel cual un activo por umpuesto diendo puede se reconocidos sa enla 

«valaación de la prbmtaidad de tene unidades fiscales ftuas por ls cad los activos 
por impuestos diendos dl Grupo se pueden uns, Tin adición 5 eguer uo 
sigificanvo el eva el impacto de cies límites legales o económicos 
Fncerudombres existen en l paí sobre la Ieslaió tbutara viene (vas no 
1) 
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En la preparación de ls estados financieros consolidados se han urizado estimaciones 
als como: 

=> il pl ida de odas 
La determnación delas vidas útiles y los valores reiduals de los componentes de vida 

il definida tovolura juicios y supuestos que podían se afectados s cambian las 
«sccunstancas, La Administración revisa estos supuestos en forma penódic y ls ajusta 

en base prospectrva en el caso de 1demificase algún cambio. 
Sin embargo, los resultados reles pueden vaciar deludo  obnolesceniarécica, en 
“spectl en lo quese refiere a software y equipo informáno. 

Fl aloe resida y la vida úl de unactivo se revisarán, como mínimo, a término de cada 
penado anual y, si las expectativas iricren dels estimaciones prevas, los cambios se 
contabxarin como un camaro en ura extrmación contable de modo prospecto. AI 31 
de diciembre de 2016 no han exsido cambios e las estimaciones de vidas úne dela 
propia y po. 
+ Péxaidas por deterioro de actiras no financieras 

"Una pérdida por detenoro se reconoce por la camidad por la cual el monto en iros del 
acto o de la unidad generadora de cícemo excede su momo recwpemble| 
Losactwos no fínanccros como propiedad y equipos, se someten a pruebas de deterioro 
“tempe que algn suceso o cumbio en las circunstancia indique que el vlor en bros 
puede no see recupeble 
Para revisa los activos hn sufrido una pérdida por detenono de valo, el Grupo 

analiza $ os activos sujetos a als de detenoro presentan indicios de 
¿eteioro para lo cual se establece los siguentes parámetros que deben considerne: 

2) Disminución sigaficañv dl valo de mercado del coro, 
1) Caron sguacaosadvens para la empresa en. etomo tcoológio, 

comercial, económico leal en que opee o ene mercado al al es ido 
acto; 

<)  Evadencs sobre la obxolescenc o daño fico del activo; 
) Cambios sigficaivon con efecto adverso en selación con el grado o con la forma en 

que elacivo e usa o se espera usas; y 
e) Eran que ida quee mndiaeto econico del acamo co sr peor quelo, 

penado. 

<= Separe oil izada lib de hi cad 
La estimación de l Adbninistraión par el cálculo de la Obligación por Beneficios 

Defindos (OBD) se basa en un número de supuestos críos tal como tasas de inflación, 
moralidad, asa de descuento yla consideración de incrementos futuros en salarios. Las 
variaciones de etos supuestos pueden impactar el monto dela OBD y e correspondiente 

o amal por beneficios definidos _A1 31 e diciembre de 20161 sa de descuento 
“aplicada a sido modificada en función als reformas de a NIC 19 aplicables a parte del 1 
de enero de 2016 cayo aná se proporciona enla nota 20. 
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e) Negocio en marcha 
Lo prapios contables paten dl supuesto dela conmuidad delas operaciones del 

“nte contable, empresa en marcha, a menos quese indique todo lo contrano, 
Suministros IndusealsPetrlesos SIPESTROL $ .y Subadlra, y excepto po lo 

«expresado en l mota 21 los estados financicros consolidados sobre ls pérdidas 
“acumuladas existentes, s un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el 

mevimiento económico de »us operaciones y por el empo que dispone para sepa 
funcionando enel fruro de acuerdo 2 su constitución. 

9) Ingresos ordinarios 

Lon ingresos se calculan al valor zonal dela contraprestación cobrada por cobrar 
teniendo en cuenta l importe estimado de cualquier descuero, bonficación o rebaja 
comercial que el Grupo pueda otorgar. 

1er pata de sit 
Grupo ue coo actvaadprscpal el servicio de coteto de constricción, en los 

«sale reconoce ls ingresos como ae: 
-  Contentos de construcción de precio jo en los cuales los ingresos se reconocen de 
acuerdo a avance ral de cada proyecto basados en a fiscalización del avance del 
trabajo y reportes de obr, es dec, cuando el nesgo y los beneficios de propiedad han 
sudo tensferdos al comprador, y no subsiste inceridombres ugrificaivas relata a 
la denvación dela consideración, de los costs asociados. 

+ Contratos de mugen sobre el costo, elos culos el Grupo recibe como ingreso un 
margen sobre los costo efecvamente constmados de acuerdo al porcentae de 
«comisión y avance de cada contrato, y los cuales son reembolsados por sus clientes 
mensualmente. 

= El Grupo reconoce las pérdidas en contratos cunndo sea proluble que los costos 
totales del contrato vayan exceder lor ingresos detvados dl mismo (conto. 
“oncros), las pérdidas e reconocen en l penodo que ocuer.| 

Los ingresos del Grupo provienen princialenente de la construcción de oben civiles. 

2) Conos y gatos 
Los costos y gastos se imputan la cuenta de resultados en función del criterio del 
devengo, es deci, en la medida que sea probable que los beneficios económcos Muyan 
hacia el Grapo y puedan ser confablemente medidos, con independencia del momento, 
«en que se produzca el pago derivado de eo. 

Ta
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h)  Tnsteumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento. 
Los xctrvos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parte delas 

provistos contractuales de un instrumento financiero y se maden macialmente al valor 
razonable aystado por los costos de transacción, excepto los acto y pasos Énancieros 
que se miden a valor razonable través de unidades o pérdidas, quese miden 
insculrsente l valor tasonable. La medición postenor de un acto o paso fisanciro se 

liza omo ne descrbe ponteriormente 
Lon setos financieros se de reconocen cusndo los derechos contractuales los ojos 
de efectivo de un activo financiero expira, o cuando el activo financiero y todos los 

esgos y beneficios han ndo transfendos sustancalmente. Un pasivo financiero e des- 
reconoce cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 

Clasificación y medición pomerior delos activos financieros 
"ara efectos dela medición posters, los actwos financieros se caifican como cuentas. 
por cobra a) momento de su reconocimiento inicial (cl Grupo no posee instrumentos de 
cobertura), 

“Todos los actos finncseros se revisan por detenoro a menos en cada fecha de reporte 
para determunar sí este evidencia obyeva de que un acto o grupo de activos 
lt El dele an poe e pu ás 

pastos dentro de los resultados del periodo. 
Las cuentas por cobrar on activos financieros o denvados con pagos fs o 
etemmanables queno se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento. 

inicial, éstos se miden costo amortzado utsbzando el método de aters cet, menos. 
la provisión por deterioro. l descuento se omite en ls caos en ls que el efecto del 
descuento mo es importante. 

El efccivo y equialete de efectivo del Grupo, así como las cuentas por cobrar 
comercales y arras cuentas por cobras caen en esta categoria de instrumentos funciros 
Las cuentas por cobrar significativas sodvidualmente se consideran para detenoro cundo 
están vencadas o cuando exste evidencia bea de que un pago específico caerá en 
incumplimiento. Las cuentas por cobrar que no sc consideran detenoradas 
indrcadualmente se revsan para detenoro en grupos os cuals se detemunan por 
referencia a la dota y otras cacterisian compartidas de ico crediticio. El 
estimado de pérdida por deterioro es entonces determinado con base cn ls taas de 
incumplimuento hstónessrecsentes del contraparte pura cada gro 1denmficado. 
Clasificación y medición posterior delos pasivos financieros 
Los pasivos (ianciros del Grupo ¡nluyen cuentas por pagar comercals y otras cuentas 
por paga. 

--
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Los puivos financieros se miden posteriormente al costo amostizado utilizando el 
método de interés efecto, el argo por el gasto financiero se registra en resultados e la 
«cuenta de pastos Financieros; paras cuentas por pagas comerciales y ctas cuentas por. 
Pagar se ome el ntrén debido a que el efecto no es portante eto pues son. 
Obligaciones pagaderas a plazos menores a os 60 días. 
Compensación de instrumentos financieros 

Lao activos financieros y os pasivos Gnancieros se compensan de manera quese informa 
e mpone neto enel estado desición financiera, solamente ss existe un derecho actual 

legalmente exi de compensar los importes reconocidos, y existe l intención de 
Ixquidalos por el importe neto, o de realzar los activos y cancela los pasivos en forma. 
simultánea. 

1) Propiedad y equipos 
Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos bienes que se usan los sencios 
percibe pa propios amis y ue enn una vd yor 
peri 
Terrenos 
“Todos los terenos se encuentran registrados su costo fustóric y menos las posibles 
pérdidas por deterioro desu valor. Debido a que no se puede determinar una vida úl 
fit del tereno, los montos registrados relacionados no se deprecian. 
Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehículos y 
otros equipos. 
La propiedad y equipos se registran l costo de adquisición (oaor de a factura) después 
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, inclui los aranceles de importación y 
los impuestos no recuperables así como cualquier costo directamente atribuible ala 
sbieación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 
Ja foma prevista por la adonistación. Estos activos se meden conto menos 
erección sesmada y menos ls pérdidas por deenoro. 
Los terenos sobre los quese encuentran construido los galpones se presentan por 

separado, no son objeto de deprecición. 
La depreciación s determinado, aplicando el método linca, sobr el costo de os activos 
unos su valor residual (únicamente pue vehículos del 5% sobre el coso del acto). La 
epreciacón e registra con cargo lreultdo de cada periodo y se calcula en función de 

dor años de la vada estemada pasa los diferentes bones. 
Las vas ús estimadas son 

-.-
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Li Yida Dal 

Vebiclos qn 
Equipo de comparo 3 cbr y enero 10 
Faripon de obama 10 
¡aqua y equipo de campo 10 

Consracioo 10 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados ala propiedad y equipos se 

'mputan a esulados, sguendo el pencapo del devengado (como costo del ejercito en 
que se 1curra) sin embargo, mejora que alargan la vida ús o el rendimiento delos 
Pines se actvan como parte de la propredad y equipos; , e depeecarín durante la veda 
¡nl estante del acto correspondiente, o hasta a fecha en quese reli la siguiente 
renovacion significa, lo que ocurra primero, 

La utilidad o pérdida resultante dela venta o l aj de una peopedad o equipo se 
«allá como la áferencia entre el precio de veta y el valor hbros del activo, y se 
reconocer en la cuenta de resultado. 

1 Deterioro de la Propiedad y equipos 
Para efectos de evalua el detenoro, los activos se agrupan cn los nveles más bajos para 
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (nidades generadoras de 
efecto). Como resultado low activos se pracban mdividualmente para deterioro y 
algunos se prueban a nevel de unudad generadora deefecevo a menos una vez 2 año. 
"ba pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo cuando el monto en 

«el quee valor regstrado del activo de la unidad generador de efectivo excede suvaloe 
dle recuperación, el cual corresponde a la cantidad muyos ente el vals razopuble menos 
costos de vent y el valor en so. Paa determinar el valoren uso, la Administración 
«estima os lujos de cectivo futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y 
ctermina una ts de interés adecuada para poder calcuk el valor presente de dichos 
Bajos de efectivo. Los datos uilizdos para los procedimientos de prueba por deteoro, 

están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por el Grupo, 
ajustado seg sea necesa pura exc los efectos de futuras mejoras de acuwos. Los 
actores de descuento se determinan individualmente paa cada tundad generadora de 

efecuvo y reflejan la evalenciónactal delas condiciones del mercado sobre dl valor del 
¿dinero en el tiempo y factores de riesgo específicos delos ncuvos. 

Un cargo por detenoro se revete on carpo l resultado del periodo, en el cual el valor 
recuperabl dela unidad generadora de cectivo excada l valor sepastrado en bros 

K)_ Beneficios a los empleados 
Beneficios alos empleados a corto plazo. 

¡Son beneficios a conto plazo medidos a uns base no descontada y reconocidos como. 
stos a medida que el servo es secabado. 

-
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Participación sabados 
De conformidad con disposiciones legales, el Grupo pagaria asus tubajadores una 
participación del 159% sobre las uslidade del ejeciao; se reconoce al gasto en el penodo 
enel ral se gener. 

Bonosal personal 
Los honos a empleados son determuados por a Gerencia General y se registran de 

acuerdo a rendimiento y el lugar en el cual desarrollan ls actividades para el Grupo; e 
reconocen como un gasto y un pasivo en el sesultado del penodo enel cual se ocasionan. 

acaciones de personal 

  

El Grupo reconose un gasto y un paso por vacaciones e el penodo en el quese 
generan. de acuerdo alo dspueso porel Código de Traljo sn el cual todo empleado 
Fonda derecho a gozar anualmente de un periodo ininermimpado de quince das de 
descaro, ico los días o laborables: y aquellos que hubteren prestado envios por 
más de cinco años en el Grupo, tendrán derecho a goar adicionalmente de un da de 
vacaciones por cada uno delos años excedentes o ecibarin en dinero la remuneración 
correspondiente als días excedentes, un embargo, los das excedentes no podrán 
superar de quice. 

Planes de Beneficios Defnidos 

El Grupo proporciona bencftos posteriores al empleo mediante planes de beneficios 
definidos establecidos de acuerdo als les laborales del Ecuador. La obligación legal de 
los beneficios permanece con el Grupo. 

  

Fa pasivo reconocido en el estado de posición financiera para los planes de beneficios 
deñiidos e el valor presente dela obligación de beneficios definidos (OBD) ala fecha de 
reporte. 1 grupo tene los siguientes beneficios defimdos: 

Beneficios Post empleo — Jubilación Parrocal 
Ls los planes de prestación deuda del Grupo, el importe dela pensión que reci ua 
“empleado l jubila se dei por referencia a factores comas índice de expectativa de 
vda, el empo de servico del empleado y el salno, considerando que el beneficio se 
entra alos trabupadoses que hayan hboado por vete o vemncinco años más años 
dentro del Grupo de mancea continuada o¿nintermamprda. 

1 pasivo reconocido en el estado de suuación financiera de ls planes de beneficios. 
efimdos es el valor presente dela obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la 

fecha de cier sin considear el valor razonable delos activos del plan, ya que el Grupo. 
o mustiene activos relacionados con el plan existente. 
La Adiministación del Grupo estima la OBD amalment con la ayuda de expertos 

independientes calificados localmente para el efecto, ls cues se basan en las tasas 
estándar de inflación, a asas de rotación del personal, ata de crecimieno delos 
sala yla mortalidad. Los factores de descuento pate del 1 de enero de 2016 y 
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determunan al sere del 
año con referenct a la tasa de rendimserto para los bonos comorativos de alta calidad 

Is
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mudos en dólares americanos debudo a que la moneda y el plazo de los bonos 
empresariales s0n congruentes con la moneda y el plao estimado de pago de las 
obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene el Grupo. El efecto de la 

modificación dela NIC 19 se refe desde el comenzo del periodo comparativo más 
nto presentado, eto es en adbcón del fecto del 280 2016, se ucluyen ajustes para re- 
«expresión de os saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, 
«considerado que el ajuste de la aplicación dela modificación en dichos penados ha sado. 
reconocido en los resultados acumulados. 

FX efecto de as muevas mediciones Gcluyerdo las ganancias y pérdidas acuacale) que 
crgen ene periodo se reconocen en otr resultado tea, el efecto dl conto laboral 
del servici acal por beneficio definidos se incluye en pastos de personal, mientras que 
pao francia st nel eva por bei eos se ini deis des 

gastos fivanciros. 
Bonificación por desahucio 

La los casos de terminación de a rlación laboral por desahucio, el Grupo bonifcará al 
trabajador con el vembenco por ciento del equivalente ala última remuneración mensual 
por cada uno de los años de sevicso prestados a la misma empresa o empleador. Igual 
Bonaficción se pagará en os caos en que la relación laboral termine por acuerdo entre 
Las pares 
La Admnstracón del Grepo estma la OBD aoualmene con la ayuda de expertos 
independientes calificados localmente par el efecto, 

1 Impuesto ala renta. 
FI Grupo regsten el Impuesto al ena sobre la base de a rent líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su 
Reglamento. Pl gasto por impuestos reconoxido en resultados incluye la suma del 

impuesto diendo y el impuesto causado, que nose ha reconocido en tras pardas de 
veia integral o directament en l capital contable 

Tapa int 
FE cálalo del impuesto corriente se basa en las tazas fiscales y la leyes icales que hayan 
sido peormlgadas o que estén sustancialmente promulgada al cierre del periodo de 
reporte. 

ec dido 
Fl impuesto diferido se calula utilizando el método del balance qu sdeiica ls 
«áferencias temporanas que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información. 
Financiera y los saldos a efectos fiscales. Sen embargo, los impuestos difendos no se 
«contlaizan si surgen del reconociaento inicial de un activo o pasivo en una transacción, 
«ista de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta 
al resulado contable nu al ganancia o pérdida fiscal. 

-16>
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Fl impuesto diferido se derermia usando tasas impostrvas (lees) aprobadas o 2 punto. 
e aprobarse en a fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
«correspondiente acvo por impuesto diferido s realice oe pasivo por impuesto difendo 

se liquide, Los impuestos dlerdos son reconocidos como gasto o ingreso,  ncludos en 
la determinación de a ganancia o pérdida neta del eras, excepto s han surgio de una 
transacción que se ha reconexado directamente en dl patnmomso neo, en cuyo caso se 
registra mucnlmene con caro o bono al patrmmomo. 

Los activos pot impuestos diíeidos se reconocen sólo en la medida en que es probable 
«que vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con os que se puede compensa las 

ferencas temporaras. 

Los activos por impuestos diíeidosy los pasivos por impuestos dieidos se compensan 
ss, y solos, exite un derecho legalmente reconocido de compensar ls activos por 
impuesto cormente con los pasivos por mpuesto cornente y cundo los acrvs por 
impuestos diferidos y os pastvos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre 
las ganancias corespondentes la mesma autoridad fiscal, que recaco sobre la mesma. 
enidad o sujeto fica, o diferentes enndades o sujetos fiscales, que pretenden Iqurdar los 
cto y pasivos fiscales corintes por u importe acto. 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resulado. 
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por 
part del Grupo y los montos se pueden ctimar con cierta bilidad, y el tiempo o el 
moto de esa salida pueden aún ser ncienos. 
Las provisiones se miden con base en el gasto estado requerido para lguadar la 
obligación presente la luz de la cvidencta más confalledispomable ala echa de reporte, 
incluyendo los siengos e incertidumbres asociados con la obligación actual 

Las provisiones son descontadas al vlos presentes e cstima que el cfeczo del descuento. 
«es sigrificatwo. Todas la provisiones se revisan en cada fecha de report y se ajostan 
para teflea l mejor estimado aca 
La aqueos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de 
recursos económicos como resultado delas obligaciones presentes, se reconoce 

logía pasivo. 

La posible entrada de beneficios econóenicos del Grspo que aún no cumpla con los 
menos de reconocimiento de acuvo, se considera como activos contingentes 

Capital social y reservas 
1 caia social representa el valor normal delas acrones que han sido emndas. 
¡tros componentes del patrimonio mcluyen lo siguente: 

-m-



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 

> 

Reservas 

Reserva legal 
De conformidad con la Ley de Compañías del utidad anual, debe transfeiso una 
«cantidad o menor del 10% para formar la geseva legal hasta que ¿ta alcance por lo 
menos l SOY del cpital social Dicha reserva no es disponible para el pago de 

«ividendos en efecto, pudiendo ser cpiralizada en su totalidad o vtiizada para absorber 
pérdidas 

Reseca facultativa 
De acuerdo a os estatutos del Grupo se constituye previa aprobación dela Junta de 
“Accsorstas con el fn de generar rsercas para cualquier fin quese determine a futuro. 
Ono resultado integral = ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del 
pasivo por beneficios definidos. 
Que comprende ls pérdidas y/o ganancias actuales por cambios en los supuestos 
demográficos y financieros de os beneficios definados(séne not 19) 
Resultados acumulados 
nclyen todas las utidades actuales y de periodos anteriores. 

Besltados poraplicación de NIIE por ponera yx 
De acuerdo al dispuesto por la Supenstendencia de Compañías, Valores y Seguros 
registra todo el efecto del aplicación de NIE por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efec contra resultados acumalados. 

1 saldo desdor dela cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NIIF por 
pesmera vez, podrá ser abworbado por los resultados acumalados y los del último ejercicio 

Resultados acumulados 
¡De acuerdo ala Ley de Compañías delos beneficios líquidos anuales e deber asignar 
polo menos un cincuenta por iento para dividendos en favos de los acconstas, salvo 
resolución unánime en contraño de la unta genera. A parir de mayo de 2014, el Grupo. 
«en cumplimato delo dispuesto enla Ley de Compañias deber considerar que todo el 
remanere delas utilidades lquidas y reaizaas que se obruvieren en los ejercicios 
¡conómacos,y que no se hubhere repartido o destinado al constitución de reservas 
legales y faculetivas, deberá ser capitaizado. 

Extado de Mujo de efectivo 
Para efectos de peeparación el Estdo de iyos de efectivo, el Gropo ha definido ls 
siguentes consideraciones: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: mcluyen el efectivo en caja, isrivciones 
o. Iversones mantenidas hasta su vencimiento menores a 9 das
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Actividades de operación: son la actividades que constituyen a principal fvemte de 
'ngresos ordinarios del Grupo, aí como otras actividades que no puedan se calificadas 
como de mvenión o financiación. 
Actividades de inversión: coresponden actividades de adquisición, enajenación o 
“sposición por otros medios de actos no comentes y otras inversiones no nchudas en 
«lefecuvo en e efecivo y equivalentes de efectivo. 
Actividades de financiación: acuvadado, que producen camisos en el tamaño y 
"sompossón del patrimonio neto y de los pasivos de caricterfnancicro. 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
Ea el estado de situación financiera adjunto, ls saldos se clasifican como corienes y no 

El Grupo clauficó y presentó a un acrvo como corriente cuando saisio alguno de lor 
ssguentes critelos: 

se esperalu conv, en el tenscurso del cido nomal de la operación del Grupo; 
se manta fundamentalmente con ines de negociación; 
se espera realizar denro del penodo delos doce meses posteriores ala fecha de 
balance; o 

19)  setestaba de efectivo otro medio equivalente al eecivo (al como se dei enla 
"NIC 7) cuya utilización no estaba restringida, aer se intercambsado o usado para 
cancelar un pasivo l menos dentro delos doce meses syguentes a la fecha de 
alan 

su
o 

Todos los demás acto se clasificaron como no cormentes. 

Adicioralmente, los pasivos se clasrficaon y presentaron como comentes, cuando 
sasfereron alguno delos syuenes ceros: 
9 se esperaban liquidar en el lo normal del operación del Grupo; 

se mantenían fundamentalmente para negociación; 
18) debían Iqidarse dentro del penodo de doce meses desde la fcha de balance; o 
9) el Grupo mo ten un desecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 

“durante, al menos, os doce meses suguentes ala fecha de ls estados financieros. 
ados los demús pasos fueron lanócados como no cornentes. 

De acuerdo ao establecido enla NIC 1, el ciclo normal dela operación de una entdad es 
«e penodo de nempo que tenscurr eee la adquisición delos activos matemale, que 
¿entran en el proceso productivo, y la realización de los productos en forma de efectivo o 
«equivalentes al efectivo. Ei el caso dl Grupo se ha considerado un slo operativo de 12 

US
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«) Estado del resultado integral 
El estado del resultado integral del periodo fue prepurado presentando toca as partidas 
de ingresos, stos y otro resultado integral en un nico estado. 
Se presenta por separado lor ingresos operacionales de los otro ingresos del periodo. Las 

ES paradas de gastos han ndo expuestas tetendo en cuenta función 

Ml 6. Riesgos de instrumentos financieros 

n a) Objetivos y políticas de administración del siesgo 

KA Gmopo está expuesto varios legos relacionados con instrumentos financieros Los 
> activos y pasivos financieros del Grupo por categoría se resumen enla nota 7. Los 
_ úpeinspalstpos de resgos son nesgo de mercado, esgo crediicio,nesgo de ligudez y 

esgo operacional 
La Administración de sesgos de Grpo se coordina con l alta Gerencia y activamente se 
enfoca en asegurar los lujos de cecrvo del Grepo 4 orto y a mediano plazo al 

> miramar la exposición los mercados financie. 
> 1 Grupo no e involucra atrvamente enla comercialización de activos financieros para 
Ñ fines especulaivos y tampoco suscabe opciones Los nesgos financieros más 

sigrfiaticos alos cuales se expone el Grupo se describen más adela. 

a > dies 

A Grupo está expuesta l ieog de mercado através del uso de pasivos financieros para. 
- su apalncarmento y a los precios de comercialización de sus servicios impactados por los 

precios en materias primas y mano de obra. 

- ¡Sensibilidad de presos de matenas pomas 
La industna de la construcción tiene como na arista importante el manejo de 

á planificación de compras de materiales, a programación de inclusión de personal y 
equipo en obea, las proyecciones de Mao de caja par el manejo de gastos y hquadez 
permanente, y la opemezación delos recursos en tiempo y dinero. Debido que muchos 

- e os insumos y materias primas que intervienen en el proceso de construcción, 
“dependen de vañabls exógenas de mercado, la forma de mungarcuakquer vanabie de 

” precios de materias primas como el uero, el cemento, y denvados de petróleo ve realiza a 
través declusuls contrciales de eayusts de precios y un control permanente delos 

¡Concentración deeicnes 
= Debado a tua demanda de proyectos en construcción, ha generado una concentración 

del Grapo de servicios y contratos, sin embuspo, la Adminstración considera un tema de 
a “portunudad el obtener nuevos contratos en el sector Hlidrocléctnco por la esperiencia 
E «que mantiene enel mercado en construcciones especializadas para dicho sector
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1 lego credrici es el nego de que una contrapae fal en bear una obligación del 
Grupo. El Grupo está expuesto a est iso por varios intrumentos financieros, por. 
«ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas poe cobrara lentes, sí como por l 
mantenimiento de fondos en instuctones financie, entre otro La máxima 

de nes credo por pare del Gropo se limut 1 un monto regtrado delos activos 
financiros reconocidos ala fecha de reporte, como e resume a continuación: 

Isecivo y equivalentes de cectvo 906s00 
Citas por clar comerciales y tras cuentas porenbear 300299 
icon por impuestos ones 1727 

1 visgo de sncobenblida de clientes del Grupo es baj, toda vezque gran parte delas 
ventas son al contado, sin embargo, por condiciones de la industa los cobros e realizo, 
ento delo 45 das plazo pontenores al emisión de la factura por lo que no existe un. 
iesgo alto de incobrabaidad; sus clientes por lo general iudan de manera adecuada sus 
odas 
A Grupo monitorea continuamente los incumplimientos ysetrasosde los cientes y de 
tras contrapatdas como compañías relacionadas, nlenificados sa sea de maner 

imdvidaal por grepo, e incorpora cta información 3 sus controles de ergo credito. 
La politica del Grupo es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan l 
«comprommso de cumplimuento de nus obligaciones. 
La Administración del Grupo consadea que todos lor acrvon financieros previamente 

mencionados, que no están deteriorado, mu vencido», para cada una de la fechas de 
repone bajo revisión, nen una buena calidad de rédito. 
Ll Grupo mantiene ceras cuentas por cobrar clientes que no han suo liquidadas enla 
fecha contractual de vencamvento peo que no se consuderan deresoradas asíal 31 de 
iciembre de 2016, del saldo de cuentas por cobrara clientes el 9% se encuentran 

vencadas. El anális dela anigúcdad delos saldos vencidos a dcha fecha, fue como 
sigue 

  

Dore mos meno de meo 20m 
mc a menes de mue mos 1084 

sde un año 14155 
To 7 

  

  

Ea relación on clientes y ceras cuentas por cobrar, el Grupo no está expuesto a singún 
problema de nesgo credo spnificanvo con alguna contraparte asen individual o con 

in grupo de contrpares, que tengan características similares, Las cuentas por cobra sin 
«embargo se encuentran concentrados en pocos cents, 9 en el año 2016. Con base enla 
información histónica acera delas tasas de mora de cbcntes y las condiciones del 

vercado, la gerencia consdera ala calidad de crédio de ls cuentas por cobrar que no. 
«están vencdas o detenoradas, como buena. 

E riesgo ceda para efectivo en efectivo y equrvlentes de fecivo se conse como. 
sigmficante, ya que ls contpanes son bancos de reputación con altas calificaciones 

máis
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por pare de empresas ahíiadorasradepencients al 31 de diciembre de 2016, tl como 
se deralla a continuación: 

  

Manco de Pichi CA. (9) AA 
Banco Boliviano $. (1) AMA 
Manco de Paco SA.) AMA 
Manco Itemacional (1) AA 
Manco Pichnchs Panamá () puño cable 
O Rank FLA cube 

(0 Calificación de sicagos eninda por Bank Watch Rating SA. y Paciñc Credit Rating 
(2) Calificación de ncaos cmiida por Lattonamenca SCR LA y Bank Watch Rating SA. 
6), Calitcción de rengos emntida por Pacific Credir Rating, 

  

9) Análisis del riesgo de liquidez 
El mesgo de Iiquadez comustc en que el Grupo pueda no ser capaz de cumple con sus. blacione. El Grupo genia sus neceiados de liquidez monitora Tos pagos de 
servicio de deuda prognmdos pura pastvos inncitos a oro y ho plazo, como 
prooostca ntrcs y slds de eerivo en el negocio da ad. Las neendads de 

se mocitorcan en dsinos mangos de vempo, em una base deproecaón malla 
al espada mezalzens Los roqueramcats de csi neo se compara con el 
Socio spore paa poder determinar e alerce máxamo o alq dé, lo cual 
cresta que la admaracin espera tner os secano» suficies duran todo el 
periodo analizado. 
1 financiamiento para ls necesidades de liquidez e protege adicionalmente mediante un. 

monto adecuado de lines de créiro con tmatnaciones Enuncieas de pemera inca y 
vediante la capacidad de vender sus productos en econo plazo. 

Jl Grupo consuder los lujos de efecto esperados delos activos financieros al evaluar y 
administrar el lsgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por 

cobrar A131 de diciembre de 2016los recursos del Grupo mantenidos en efecto o en 
¿epóxitos en bancos, ai como las cuentas por cobra (ver nota 13) exceden 
segruicamvamente los requerimuentos de lujo de efecvo actuales. Los uyos de efctmo 
de clients y oras cuentas por cobra, en su mayoria vencen ca los primeros 45 días. 
-A131 de diciembre de 2016, los pasvos financieros no denvados del Grupo nenen 
vencimientos al y como se fesume a continuación: 
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9) Análisis de cicsgo operacional 
FE riesgo operacional comprende la posibilidad de icuens en pérdidas por deficiencias o 
falla o1nadecaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado dieta indirectamente con la 
ejecución delos peocesos del Grupo. 

= Procesos, que son las acciones que interctian par realizar cada uno delos 
proyectos. - Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
omunscaciones, que soportan os procesos del Grupo. 

= > Tnfinesrucuea, que son elementos de apoyo para la eaización de las actividades. 

El Grupo tiene deudos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su 
"exo operatvo en concortuncia con or lncamentos de os orpansemos de control y del 

rectono, busados en sustemas de reports 1nuernos y Cuero. 

7. Mediciones a valor razonable 
Tastrumentos financieros por categoría 

Un detal por mpo y artgiedad de os acu y pasivos financieros del Grupo sos todos a 
corto plazo por lo que los valores razonables de Los activos y pasivos financieros reconocidos. 
en los estados financieros consolidados son lo mismos que los registrados contablemente, al 
31 de diciembre de 2016, como siguen: 

   

  

  

Activo aaa 
"cen y agarro dele suso 
acaso cbr mece y ta (ta 1) pre 
Across ing cord 127, 
ESA] 
Pasion Fano: 

ne pu pg comer y ar acts pepa (at 16) ra 
ano en a ass 

a paros nace DAR 

estado de smución financie para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio quese ecbría por vender un activo o quese pagara al 
transfe un pasivo en una transacción acordada entre partcpantes de un mercado ala fecha 
de mación. 

1 alos razonable de un activo o paswo se mude unlizando los supuestos que los participantes 
en el mercado usarín l ponerle valor lacio o pasivo, asumiendo que los parucipants enel 

mercado actían en su mejor interés cconómuco. El Grupo ui técnicas de valuación que son 
“apropradas en las circunstancias y por as cuales tine suficiente información disponible para 

a
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medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observable relevantes y minimizando, 
uso de datos no observables. 

“Todos los actos y pasivos por los rales se determinan o revelan valores razonables ca los 
estados financieros consolidados son clasicados dentro dela jeraguía de valor razonable, 
descritas a continuación, en base al nivel más bujo delos datos usados que scan spnificanvos 
para la medición al valor razorbl como un todo: 

3) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) e mercados sctvos para activos pasivos 
idénticos. 

1) Nivel 2. Parndas distintas alos precios cotizados incurdos en el nivel 1 que sean 
Nivel 3- Paridas no observables pue el activo o paso. 

  

bnervables para el actwo o past, asen dkrecta  mdlrectamente. 

La los añon terminados a 31 de diciembre de 2016 no se han realzado transferencias otr e 
Nivel y el Nivel 2. 

Valor razonable de activos no financieros. 
1 Gmpo no posee sctvos no financieros medidos al valor razomble,ya que los mismos se 
miden a costo. 

Valor razonable de activos no financieros 
LK Gpo no posee activos no financieros medidos al valor sazomble,ya que los mismos se 
midenal costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Lor objetivos sobre la administración de capal del Grupo son: 

=> ppeustizacla habilidad del Grupo para continuar como negocio en marcha 
= proporcionar un retomo adecuado alos accionistas 
ao o realza a tavés de fiar precisa us servicios de manera conmensurada con dl novel de 
ego 

El objeto del Gropo en a admiración de captal es mantener una proporción financiera 
de capaal a francamiento adecuada para sus operaciones. 

El Grupo determina sus requerimientos de capta con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente mien evita un apalancamiento excesivo, rato que al 31 
¿e diciembre de 2016 se presenta 4 conimación: 

"Toral de ecos senos (1) 19023 
Menos Eiervo y equivalen de coco. 9060, 
Denda Nat 10027 
“a parsmomto neto 0130 
Capa toal (2 sons 
aio de apalancamiento O) EA
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(0), Comprenden os pasvos con instituciones Financieras cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar. 

(2) Se calcula sumando el patrimomso neto más la deuda neta. 
(0) Exiguala la desd neta dividida para el capital total. 

9. Ingresos ordinarios 

Fl deal delos ingresos diarios por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2166 el 
siguente: 

1ideosigehos CA, (aa 22 
Videcaeco SA. (pot 2) 
Constractora Nacional Paba (ota 2264) 
Ander Mido SI. (na 220) 
nece Ecuador SA. 
idcoabactolo SA. 
Ono 
ota    
  

10. Oros ingresos 
El deal de otros ingresos generados por el año ermunado a 31 de dicembre de 2016, es el 
gene: 

Sonico ains 
Otros 
Toral 
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ML. Costos y gastos operacionales. 
1 detal delos costos y gastos operacionales de acuerdo su natural porel penodo 
terminado a 31 de diciembre de 2016, es el sguiente: 

37307 
2716967 
10235 
so 
ans 
106530 
571018 

Jos 563 
TA 

  

aso 
63937 
sel 
31725 

13558 
10158 

  

  

12. Efectivo y equivalente de efectivo 
-A1 31 de diciembre de 2016 el saldo en efectivo y equivalemtes de eectivo se componía como 
gue: 

  

Saldo 
Can 5300 

Lecce cos 
Tneiciones Feancienas locals ss 
Trnaacionor financia del cxcror es 

Luvcoiones mantenidos ase eiminto() s01z: 
Tow 6 
  

AL! de diciembre de 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantiene restricciones 
para sa o 

(1) AL31 de diciembre de 2016 el aldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento e 
«ompone como sue: 

«0
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Tusada saldo, 
anida Antes Vencimiento Corriente 

ancha CA 6) Agr 2 
Panes Pbeca CA. de. sia 
Farc» Pb CA 2 7 
usas ronald porter va 
  

6) Tavern quese mantuvo hasta el 3 de enero de 2017 delado que el Grupo 
mueca intención de renovar la póliza. 

15. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 
E saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobras, neo al 1 de diciembre 

de 2016 fue como sigue: 

Saldo 
Cuentas por cobre comercios cats (1) 2809.36 
Over cuentas po cobrar 

Amicpo proveedores (2) 13408 
Pagos amiopados 18390, 
tentas por cobrar emplados 1887 

Ps 
eoviión pos desecoro paacucaas por cubra) 131 
Tol 30259 
  

(0) El Grupo no tiene ua pola de credo su embargo, de acuerdo ls caatersuas 
props de la industria los saldos son recuperados hasta en 45 días. AL 31 de diciembre de 
2016 e valor razonable de las cuentas por colar se acerca sustanculmente l valor en 
libros debido que no existen opeaciones de financiamiento y su recuperación er 
Fundamentalmente al coto plan, 

Las cuentas por cobrz de clientes tenen concentración ya que su sgo se encuentra 
«ivermiicado entre 2 entes activos en el 2016 que comesponde el 95% de sus ingresos. 

1 ans delas cuentas por cobrar o deterioradas que sn vencidas se muestra en la 
mor 6(o). 

(2) El Grupo mantiene saldos pendiente de lquiarpor anticipos entregados a sus 
proveedores para la compra oreulizción de obs l 31 de diciembre de 2016, los cuales 
son compensados al momento dela entrega dl servici o del ben, a continuación, el 
dere 

-»
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ticos 
Jose Ayala Ayala 
Vábrulasatomádias nc. 
Munditop Cia Lada 
InprodSA, 
Ot 
E 

    

347, 
  

(9) Todas las cuentas por cobrar comercnles y otras cuentas por cobrar del Grupo han sido 
resasadas respecto a sdicadores de deterioro. Al 31 de diciembre de 2016 eras cuentas 
por cobrarse encontraron detenordas y consecuentemente se ba registrado un gasto neto. 
por detenoro en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 registrados dentro de los pastos 
operacionales El deterioro delas cuentas por cobra, en su mayoría se debe a cents enel 
mismo mercado que experimentan dificultades financieras. 

  

1 movimento de la provisión por deterioro en cuentas por cobrar comerciales a 31 de 
dlciembre de 2016 es como sue: 

valor 
Saldo inicio de año rana 

Reveno por coso depresión 523 
Prison de dtesoro dd ao. 1200180 
       

La prorisón por deterioro mantenida por el Grupo al cre del año 2016 incluye 
UUS$2.008945 de provisión por deterioro basada enel costo del dinero en el nempo del 
saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo uilzando una tasa de descuento del 13%, 

14.. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
El Grupo realiza transacciones con pares relacionadas si embargo, las mismas se salizan e 
mias condiciones que la mantenadas con terceros 
-A13 de diciembre de 2016reiló prestamos por US$ 43780 por part del acconista del 
Seupo el cual no ha sido cancelado. 

“eansacciones con personal clave del Gmupo 
Durante los años teemunados al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha generado gastos por. sueldo y otros gastos con personal cave por USS111.897 

A
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15, Propiedad y equipos- neto. 
Fl movimiento de la propiedad y equipos - neo al 31 de diciembre de 2016, fue como sigue: 

  

  

ma ms 
iuldoddao Ho VD Dep as 

Buda 

Demo Vlad suso me seo 
Fago de compa. ss E] 
Ns y co 1 00 

pa dea m «“ as 
oc ima 4 o sano 

Tod pcia moza pa Tasa 
» cmd oe our ano guay 
qu Haas CN 
  

La depreciación delos actwos se calcula Iiscalmente lo arg de su correspondiente vada úl, 
la ral se ha determinado en bue a deterioro rarural esperado, la obeclescencatécmca o. 
«ccmercl derivada delos cambios y/0 mejoras en los acvos (vése nta 3). 

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
-AL 31 de diciembre de 2016, ls saldos de as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

  

pagas, en como sue 
Saldo 

Cuentas por pagar provedores (1) ae 
tras cuentas po paar 
Anticipo ciente (2 1257060 
Provisiones de costos y putos (6) 95735 
Cuentas por paga sccioistas (pta 1) 45780 

a 3005 
Tan 

A Ls 
  

-A1 31 de diciembre de 2016 el valor razonable delos pasivos con proveedores y oras cuent 
por pagarse acercaban sustancialmente l valore bros debido a que no extten costos 
involucrados en las operaciones que distorsonen el valor acrual delos Mljos estimudos de 
poe 

(0) El Grupo consider que los valores razonables de proveedores corresponden los mismos 
valores comercalesrelejados contablemente en sus estados financieros consolidados, 
debado a que los proveedores le otorgan l Grupo un plazo de pago de hasta 60 días.
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(2) Corresponde a amicopos entregados por clientes pa la ejecución de proyecto al 31 de 
«diciembre de 2016, un deal es como sigue 

Saldo 
1sdosgchos CA.) 1248059 
mor 2.000. 
Toa 13728 
  

(9 Valor entregado a Hidtonigchos C-A,, como anticipo por el contrato de prestación de 
sermcon y construcción y puesta en murcha de la Central Hidroeléctrica Sgchos el 
cual es tramfendo de manera mensual para solventar los conos directos e indircton y 
pastos adrunistratvos ver ota 224. 

(9) Se compone por provisiones de costos gastos devengados en año 2016. 

17. Obligaciones acumuladas 
La composición de las obligaciones acumuladas l 31 de diciembre de 2016, e detalla 

Saldo 
Pacicpación a tabajadore (not 19) 58797 
Socios y bencfcos ocle 169%, 
Toa 2657 
  

Los costos y gastos total por beneficiosa empleados a coto plazo generados en el ño 2016 
ascienden a US$ 3.729.080. Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo cuenta con 187 empleados 

distsibidos cn: 4) 168 empleados asignados e el Área operativa; , D) 19 a el área 
muni 

18. Pasivos por impuestos corrientes 
Un derall de pasos por impuestos comentes al 31 e diciembre de 2016, fue como sue: 

Saldo 
Impuesto 4 acen por pagar (1) (ota 19) aso 

Retenciones cn a fent de IVA. 295 
etencimnos e a fc de lares 10.472 
Tol oca 
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19.. Impuesto ala renta. 

1) Conciliación tributacia 
De conformidad con disposiciones legales la provisión para el impuesto ala renta se calcula a 
la tai del 22% aplicable la urilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 

31 de diciembre de 2016. Un detalle de la conclacióntbutaria fue como sigue: 
Ya 

estado ed pnició bado sm 
AR 
Má Canos no ec 13m 

Diferencia temporaria penca 
"Ote ifrencstemporanas (Comas de. 

A AN 

  

Base imponible 
Impuesto ala rnta cuado 22% 
tipo caldo) x0L41s 
Tanpuesto al senta por pagar mayor ene 

Menos 
Letencionos del ejercicio conce (31350 
Trapuesto ala uta por pagar 250 

(1), El Servicio de Rentas Iotenas mediante Resolución No, NAC-DEGERCGCI6 0000138 
de 28 de marso de 2016 estableció “las normas par la determunación de los ingresos 
ravabls, conos y gastos deducibles imputable a contratos de construcción” mediante la 
cual se dipuso que enel caso de que los contmbuyentes mantuvieran contratos de 
«construcción cuyas condicions contractuales establecen proxesos de fscalación sobre 
Planilla de avance de obe, como el caso del Grupo, los ingresos se comsiderrin como, 
gravados para fines tbutaños en el ejercicio (sal en el cal dichas planillas hulucren 
sido cercada o aprobadas por sus contratantes indcpendientemente dela fecha de 
«musón de las facturas correspondientes. Adhconalmente, se establece que los efectos en 

 mpuesto ala renta yen dl pago del 15% de paricpación trabajadores por la 
“declaración de ingresos y costs correspondientes a planas aprobadas que generen 

ferens temporaras deberin generar un impuesto diendo. 
(2) Las noemas tibutaas exgen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto al renta”, 

¿uyo valor es calculado en función delas iras reportadas el año antenor sobre el 02% 
del patmmomso, 029% de los costos y gastos deducibles, 04% delos ingresos gravable y 

de los actwos. Además, e establece que en caso de que el impoesto ala renta 
eausado sea menor que el monto del anticipo mínimo, éste últmo se converuri en 
impuesto ala reta deiinvo, a menos que e contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podía se aplicable de acuerdo on las normas que mge la 
devolución del anno 

AL 3 de diciembre de 2016 e siguente es d cargo resultados por impuestos corientes y 
diferidos del año: 
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Saldo 
Gasto impuesto al conta conte m7 
pcs al sata dei, 20, 

Gasto impuesto ala renta daño 098 

El gasto por impuesto ala renta en el estado de resultados difiere del impuesto tedio que se 
abria obterado empleando la asa imposiva mente al erre de cada era sobre el 

resultado antes de impuesto al entr, por la razones quese deal enla concilación a 

206 
Ti 

O] MOz0o 22% 
Máx gatos no dedoci 30150S 00% 
Más licencia temporaria eneradas 25580 5 

Er ia 1730 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos difendos se reconocen por e método del balance general, omgisados por 
dferencis temporanas y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y imbwtama 

de acuvos y pasivos, un detalle de os mpuestoscifendos a 1 de diciembre de 2016 e como. 

   
  

sige: 

Activos pr impuestos dieron 
Proritón res nube os us 
encon fc UA O,     Joa ET E za 5 

AL de diciembre de 2016 el efecto nto por impuesto decido registrado en os resultados 
¿el ejerce corresponde aun ingreso por impuesto la ent dferdo por US$266800. 

e) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributans tene la facultad de rev las 
declaraciones del impuesto la reta del Grupo, dentro del plazo de hasta tres años. 
postesores contados a part de la fecha de presentación del declración del impuesto ala 

renta, sempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la 
fe, ceo de ena tras ten el drch de ea el impuesto ena del ao 
26. 

2
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monto acumulado superior a tes millones de dólares (US$1.000.000) de los Estados Unidos 
de América deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y, 
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parts reluionadas locales y/0 del 
exterior dentro de un mismo período scl en un monto acumulado superior alos 
US$15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo el Iaforme Integral de Precios de 
"Temosferenc; los cales deberán ser presentados en un pla no mayor de dos meses. 
contados  parur dela fecha de exigblidad de la declaacón del Impuesto la Renta. 
El Grupo basado enla normatva aplicada sobre el égumen de precios de transferencia, en el 
que se establece que ls compañías locals que scan relacionadas por presunción no deberán. 
ex consideradas pur determinar los montos mínimos, no ha requerido en el año 2016 la 

realización mu presentación del Anexo de Operaciones con Pares Relacionados, debido alo 
mencionado no se han generado ajustes por precios de tmmsfrenca que afecten la 
determinación del impuesto al renta del ño. 

20, Beneficios a empleados - Beneficios Post empleo. 
El Grupo tien la responsabilidad de pagara sus trabundores obligaciones por beneficios post 
empleo de acuerdo al Cóxigo del Tio, hajo el concepto de jubilación patronal y desahucio. 
Desde esblcio c l Csgs dTetj ts plo: y ajos que or 
vemscnco años o más hubieren peertado serios de manera 
Feserumpadamcne, edi dencho al benfic de la jublción patronal: e igual manera o 
«caso del trajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de vesnicinco años de 

trabajo de manera comida  inernumpadarentetendei derecho ala parte proporcional de 
dicho beneficio. 
El Grupo repstea vn pasto contingente por terminación dela relación laboral por desahucio 
solicitado por el Grupo opor el trabajador, consistente en el vesticnco porciento del 
esquivalente ala última remuneración mensual poe cada uno de los años de sevicio prestados 
en el Grupo. 
Hipótesis actuarales 
-A131 de diciembre de 2016 el Grupo registró la provisión por las obligaciones por beneficios 
post empleo sustentada en un sto actuara preparado por un peofesomal 

Tas de incremento salarial 
Tasa de docu 
Fasa de mortalidad invalidez 
Tasa de mación 
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Análisis de sensibilidad 
El Grupo ha obrenido su análisis de sensibilidad del estudio acruanal practicado por un penso. 
«aliado independiente en el cual s han considerado que los supuestos actaíles con mayor 

Afcctacón en el cilulo de as promisiones para obligaciones post empleo por jubilación, 
patconal y desahucio son la tasa de descuento yla tasa de mcremento salarial en las cuals se ha. 
considerado un rango de +() el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango e acepado, 
intemacionalmente. 
Un cuadro delas upótess para determunas el análias de sensibilidad es como sigue: 

a 
Jubilación 
Patconal —— Desabucio “is de descuento: 

050% 10652 9.0 
Bao 

os. 04 13 
Ya de inremento salia 

050% 0) (sos) 
Mae 

oso 1072 940 

Obligación por Beneficios Post- Empleo 

El movimiento por as obligaciones de beneficio post empleo por jubilación patrona y por 
desaloci en lor años terminados l 31 de diciembre de 2016, fu el siguente 

  

  

  

  

  

26 
ORT Tio de 

Olligación por Pénids) ganancia reads, pa ema ao imegrae 
Denis Electo radar 

Ta "lora daño 10 
Cono and e sico scale dese (ans 

5000 Gu) 
zo an Cu, suo 
so 7 ULT 

ll comen do os 
Cono aba de seri acer 20005 00, 
Con pe rn pd 3098 0) 
erctorn pugd cas 16se 
¡Gara a dos o, pa 

o al daño ms as Da Ta 
  

  

EE mesa an a 

-4-



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 

El capital del Grupo a 31 de diciembre del 2016 es de dos málones setecientos mil doscientos 
dólares delos Estados Unudos de América, equivalete a dos males setecietos mal dólares 
(2700.00) acciones normativas y ordinanas de un dólar (US$1) cada una. 

22. Compromisos. 
Va resumen de los pinespales compromsos adquindos porel Grupo al 31 de diciembre del 
2016 por la ejecución delos proyectos 1 su argo, es como gue 

(9) Contcato de Prestación de Sevicios y Construcción y puesta co marcha dela 
Central HideoelésscicaSigshos. 
E 6 de enero de 215, el Gropo femó un contrato con Hidromsgehos C-A. 
recto de Costos decos + costos tnirctos + costos de oficina es de US$21.320.00, 

este valor se suma US$3,110000 de ublidades a Sipetol por un total de US$2430.000. 
Los valore pueden modificarse durante la ejecución del contrato, siempre que se deste 

los esfuerzos en forma conjunta a optimizar el presupuesto referencial, Los ahoros que 
se logre serín compartidos ente las artes Hidrowgchos C-A 70% y Sipetol 5. el 30%. 
Sise produce lo contrano se reducir el margen de utlidad en un puato porcentual por 
«cada uno que se incremente el presupuesto con un lite de US$2070.000. El Grupo se 
«compromete a transene en forma amicipada los recursos correspondientes costos 

dizctos e indisecos, gastos adminisrcivos y 10% delos costos directos + costos 
indirectos. 
-AL3 de diciembre de 2016 se manticoc planils de avance de obra aprobadas por 
US$11.154:402 (US$10.193.139 al 2915), el Grupo regsea sus ingresos deacuerdo alos 

costos mouridos en comparación con el presupuesto inca, el cual mastene un avance 
de obra del 95%. 

(0) Blindaje de desagíes de fondo y mum Central Hidroeléctrica Abanico 
Corresponde principalmente al contrato de prestación de servicios el blaj de dos 
desagies de fondo y reconformución del muro del margen derecho dela captación de la 
Centel Hidroeléctrica Abanico por un valor de US$400.000, el cual fue femado el 4 de 
nombre de 2015. 
Con fecha 30 de marzo de 2016 se suscribe el act entrega recepción de loba con 
aprobación de las dos parte, 

Palmica Nanegal 
  1112 de junio de 2016, el Grupo fiemó un contrato con Constructor Nactonal $ 

la prestación del montaje de Tubería de Presión del Proyecto Hadroclécnco Palmira 
Nanega, el valor de los serncios objeto del presente contesto, por un valor de 
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US$200.000 los cuales medias acta entrega recepción fueron entregados el septiembre 
del 2016 

(6) Conseaa para la consarución asa de máquinas del penpecto Hideeléctcioo 
PalmicaNanegal 
13 de octubre de 2016, el Grupo fimó un conto con Constoctoa Nacional Sa. 

paa prestación el sem de consi de asa de mágas de projecto 
Fisdrocéctso Pla Nancgl, lvl de los serios obct del prsnte conto, es 
un toa de USSSS7 495 más IVA, 30% como ano del valor tral de la orden con la 

firma del contro y previo ingreso l campo y el 70% restante mediante planas 
mensaler. 
-AL 31 de diciembre de 2016se mantiene plnils debidamente aprobadas por US$170286 
y mantiene un avance de obra del 48%. 

(e) Senicios de montaje para la Central Hidráulica Sigchos cn Ecuador 
Corresponde principalmente al servicios de montaje para la central hudráulicaSighos en 
Ecuador ,el cul con fecha 31 de ocrabr de 2016 el Grupo firmó un contrato con 
“Ande lgdeo SL por US$ 335.16, en dichos presos incluyen todo ls coses 
derados, tanto retos como indhrectos, excepto l IVA o impuesto equivalent, que 
será cargado aparte enla factura correspondiente, 1l Grupo realeza un antcpo del 30% 

del importe ofertado al emisión del pedido que ser considerado como adelanto su 
postenor liquidación. 

-AL 31 de diciembre de 2016 se mantiene planillas debidamente aprobadas por US$139.193 
y mantiene un avance de obra del 41%. 

  

23. Juicios y contingencias 
-A131 de diciembre de 2016 el Grupo mantuene ur juicio por impugnación de multa del 
¡Múnusterio de Relaciones laborales La uan de la demanda asciende a US$150.000. La 
«demanda fue crada y las partes demandadas contestaron la demanda por lo que abr el 
ténmino de proc, obre este juicio la Admanitración del Grupo y sus asesores leales 
esperan una resolución favorable 

24. Eventos subsecuentes. 
Ente e 31 de dicsembre de 2016y la fecha de preparación de nuestro informe de 20 de junio 
de 2017, no se han producido eventos que en la opinión de la Admisión del Grupo. 
Puderan tener un efecto importante sobre los estados Enanceros consolidados 
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25. Autorización de los estados financieros consolidados 
Los estados financieros consolidados de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL. 

S.A. y Subsidiaria porel 280 terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido autorizados para 
a publicación por la administración del Grupo el 20 de uno de 2017, y, serán aprobados de 

mamera debiera en punta de seciomstas de acuerdo lo dispuesto por la Supenmtendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Buador. 

HE 

 


