Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{H;meh;mukﬁ:m:hl“.ﬂﬂ]

L ldentificacidn de la Compaiia

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la cudad de
Guavagul v exiate bajo las leyes ccuatominas desde su imcnipcion en el Regasero Mencantil el
IT*numdclﬂﬁ,nmmﬂlmlkﬁﬂd&l&dMMNmﬁiﬁﬁﬂﬂh
ciudad de Ousto.

2. Opemaciones

1 objero mc:ml de ln Compariia mrHuTtprmP!mI: |a impoctacion, compe - venta,
comercializacan, provisdn, logisticn, opemadn, mantenimiento y/o repamcion de exjuipos
pesados, equipos livianos, hermimientas en peneral, ademis 1m:h dedicarse al disedin,
planificacion, logistica, abastecimicnto v ejecuciin de obrs cviles, viales, petroles,
enefpericas v derechos de via par infracsrmiciuea en general, asi como su neparacion v/o
ManienImacnio.

Al M de diciembee del 2006, les perdicas scumulades de bs Compariia sscenden a

LSS 2272 540 (U'S§ 2572675 en el afio 2015), las mismas que superan el 507% de s capinal
mmtm:ﬁwnmmhﬁwhw*m\'m'
Seguros cormeo uns causal de Boguidacion téeniea, no obstante, existe ol compromiso poe parte
de sus accionistas ¥ administrudores para disminir s péndidas eximtentes ¥ mantener on el
futuro previsible ks opemciones nommales de b Compadia,

1.  Declaracidn de cumplimiento con las NITF
Los estados Anancierod sepamdos de la Compadiia han sido prepamdos de confommidad con
las Noomas Intermacionales de Informaciin Financien (IFRS por sus sighes en inghés) emitidas
por o Consejo Internacional de Normas de Contabilsdad (IASB por sus siphas en inglés),
vigentes 2l 31 de dicember de 2016

Los estades financieros separados por ol afio terminado al M de diciembee de 2006 fueron
aprobadas poe la Junta Genenl de Accionistas el 10 de mayo de 2017,

La Compaiia presenta por separado estados finanderos consolidados con su subsidiarn
SIPENERGY 5. A, en la cual posee e 9006 de su capital accionario.

4. Cambios en politicas contables
a) Normas avevas y revisadas vigentes para perfodos anvales a partir del 1 de enero
2016
A partie del leso. de encro 2016 existen torman mevas ¥ revisadas vigentes pani el

peroda anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de b informacion sobre estus
ROMTAS B¢ Presenti & confinuacion:
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= Inictvas de revelacones (Modificaciones a la NIC 1)

« Contalulzscon de adguisiooncs de parhapaciones en opersciones conjuntas (1)

= Acharackin de los metodos sccpables de deprocacion ¥ amonizackin (modificaciones
a las NIC 16 y NIC 35

= Apgrcultum: plantes peoductons (modificaciones o b NIC 16 v a ls NIC 41) (1)

- El méodo de b pamicpecion en los cstados financeros separsdos (modificaciones a
ks NIC I7)

= Mepoms amuales a ks NIIF, cclo 3002 - 2014

= Entudsdes de mversson: aphoacdn de b excepoon de consobdsodn (modificsciones o
las NITF 10, NITF 12y NIC 28) (1)

{1} Proswnciaseientar que. por ki ntwrades de bes openncanes de b Conpeait o bir paliticas
drlapdader, e bax geeeride inpode rabrr for eatockss [fasmers aofaares.

A continmmacion, un detalle de los pronuncamicntos aprobados y vigenres par ¢l perodo
que comenen ol lero de enem de 2016 v que han tenido efecto en los estados financieros

de la Comparia fue como sigue:

En el wiie 2014 gl [ASDE emninié alpuras modificaciones a la NIC 1, Presenmeidn de
Batados Financieros como pare de su principal mickative pam mejomr [ presenmciin
¥ revelacion en los informes financicros, €l objetivo primordial es que se pueda aplicar
muis el juicse al hacer las reveluciones. Los prncipales cambios son:

o Matesialidad: No se deben agregr o mostmr partidas inmateriales, ya que la
muaterialidad aplica a rodas ks partidas de los estidos fnancieros y no ex necesario
revelar Informacion inmarenial aun cunndo una TFRS pidn una revelacion al
respecto,

0 Estados de situacion financiera ¥ de resultado integral: Los mbros a presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con lu relevancia de los
mismos; asimismo, b pamapacon en el (OR] de asocisdas o negocios conjuntos se
presentard solo en dos renglones, agrapanda ks partdas que se reciclan v s que
m“m

o Clrden de les notss: Se presentan gemplos de oomo e pueden ondenar las notas
sin que sea necesario seguir o orden que sugicre o parmfo 114 de la NIC 1, Por
ejemplo, no serd necosanio imiciar ks revelaciones con b nots de politicas contables
¥ &stas podrin inclerse junto con la nevelacian de los componentes del b,

... ki I e i - NIE
NIC K5

En mayo de 2004, ol LASH aprobé o documento “Aclamcion de los métndos

aceptabiles de deprectacion v amortizacion (modificscones 3 bs NIC 16 v NIC 3M)™.
Por medio de este documento, se astableceron las sgwenics modificaciones a las NI

16 v 38, respectivamente:

—
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@ NIC 16 Se establece que 0o es apropiado un método de depreciacidn que se base
en Jos mgresos. de actividades ondinarias que s¢ generan por una sctivadad que
inchuye e wea de un sctive, dedo que los ingreses de sctividades ondirarias,
pencralmente, reflejan factones distintos del consuma de los beneficios eoondmioos
de dicho activa,

o NIC 3 Se incorpord wna presuncion refutihle de que es inapropiado un metodo
de amortizaciin que se base en los ingresos de actividades ordinaran generdas por

uma:umhdq:mdwedmd:wmhnmugﬂ;hmgmdumﬁch
ordinaras generados por una actvidad que incluye el wo de un sctive |
hhm:hmemmﬁMand

(a) en ks que el active intangible se expresa como una medida de los ingreses de
actrvidades ondinasas; o

() cuando puede demestrarse que bos ingreson de actividades osdinnnas v el
comsumo de beneficios econdmicos: del activo intangible estin altumene
corelacionados.

- ﬂﬂ*hm‘ -hﬂi“' “m’ ‘hb'ﬂ-zu

En agosto de 2014 ¢l IASB emiti6 o documento 2l método de la pamicipacion en los
estados financenos sepamdos (modifcacione a la KIC 27", A partie de esta
mdificacion a la NIC 27 se permire que una entidad que preseata estados financieros
separados mida sus participaciones en subsidiaras, iocadas o negoeios eonjuntos de
wevcrdo con el método de la participacion descrapto por kb NIC 28, en sus catados
fimancieros separados (s conservan como otms dos altermtivas de politica contable
para este tipo de panticipaciones al costo v al imponte que surfa de aplicar la NIC 39
NIIF 9).

g i

*  Contratos de servicios de administracian - Se esmblece gque sna entidad
evalimni el contrato de servicios de administreion de acoendo con las guias de
kas NTIF, para docidir si tiene una mvolucmcion continuda como reaultade de
dicha contrato de servicios de admanistracidn 1 efectos de los requenimicntos de
revelar mfommaceon

= Aphicabilichsd dle las modificaciones a bn NTIF 7 2 los estados finsncicoos
mrermedics condensados - Bl LASE. decidid modificar el piemfo 441 de I
MIIE T genn lan Mejors Avunles o las NIIF, Ciclo 2012-2014 para aclurar que b
nformacidin a rovelar adicional requerida por las modificaciones u la NITF 7
sobpe compensaciones no lo es de forma especifica para mdos los
intermedion. Sin embargo, al considerar evta modificacion, el Consejo destach
que s¢ requiene revelar informacion adicional en los estados financienos
intermedios condenaados chbomdos de acuendo con b NIC M cuando se exge

su ncorpotacidn de scuerdo con bos requenmmicntos genceales de esa NITE.

-
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b)

o NI 1P Benglice o S B - Vi ol desimlic omiiin en s seervade regiomal, 1
tasa uiibzada pars descontar las obligaciones de lencficios post-empleo (anto
franciadas come no) se dererminari wtilizando como referencan los rendinbenios
del mercade, al final del perodo sobre el que se informa, correspondientes & bonos
empresariales de alia calidad. Con momedas para las cuales no exista un meeeado
amplm]:uu bonos empresarales de alga calidad, se utilizarin los rendimientos de

mercado (al final del perindo de preseritucsin) de los bonos pubernamentales

denominados en esta moneda. La moneds v el plazo de los bonos emprosanales o

pubernamentales serin congruentes eon b moneda y e plazo estimado de pago de
Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatono v efective en ¢
2016 no han tenido ninguna incidencea sipnificativa en los resulrados fimnciers o
posicion de la Compadiia, en consecoencia, la administmcion no ha realizado ningan
cambio en sus politieas contables en el afo 2006, excepro por la aplicacson de la
modificecicn a la NIC 19 con relacion a la h.“dndﬂm:m‘nmpmcfp:tm e detillan en
la nota 2% adyunta.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que abn no
entran en vigor v que no han side adopradas anticipadamente por la Compaiiia

Al fecha de autonsacion de cstos estados finencicoos scparados, o LASE ha pubboado
msevas norras, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
amles ain no enran en vigor v no han sido sdoptades snnapadamente por ln Compariia,

La Admindstracsin anticipa que todos Jos pronunclamientos pertinentes serin adoptidos

en las politicas contables de li Compaiia pars o primer peiodo que inicia a partic de la
fiecha de vigenecta de dicho pronunciamienrao.

Un hsrado de los pronunciamientos aprobados por of IASB que atn no entran o vigor, ¥

que b Compariia no ba spheado antiapademente pan o cierre torminado o 3 de
diciernbee de 2016, son los sigentes:

=  NIF % - Instrumentos Financieoos

= NIF 15 - Ingresos de Actividades Ondirmras Procedentes de Contratos con
Clienies

= NIIF 16 — Arrendamienteos

= lnscrativa sobee informacdn a revelar (Modificaciones a la NIC 7

= Reconocimiento de activos por impuestos. difendos por péndidas no mealirsdes
{Modificaciones a s NIC 12)

= Clasificscon ¥ medicidn de tramsaccones oon pagos basados en accones
Modificacones a s NTIF 2 (1)

= Aplicacion de ls NIIF 9 - Instromentos Financieros con b NITF 4 Contratos de

seguro (Modificaciones & In NITF 4) (1)

- EI'NH]I'ZE Trnsacciones en moneda exiomnjem ¥ contmprestaciones anticipadas
(5

= Transferencias de propiedades de inversidin (Modificaciones a kb NIF 0) (1)

= Mejocas anunles a s MIIF, Cicle 2014 — 2016

= Venta o aportackin de un activo cafre un nversor ¥ una asocida o wn ncgock
conjunte (Modificadones & ln NIIF 10y 2 s NIC 28 (1)
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(1) Presswcamieeres g, por bt satwnskss de biv aperucsones de iy Compendin o far podivon
adaptachis, se itima ww deidritn dnstaate solie o exhader Fuwseras,

A eontinuncitn, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero gque todavia ne
entrn en vigor, que s¢ estima tendein efeeto en b Compaia pero que no han sido

aplicados anncipadamente:

NI 21 Einsas

En julse de 2014, ¢l 1ASD aproba el rexro complers de la NITF 9 Instrumentos
Financieros, gue reemplioand a la NIC ¥ en los pedodos anuales que se inicien &
partic del lero. de enero de 2018, Se admite su aplicacidn anticipada.

Loa principales cambios que incompon esta aomma respecto de s normma que
recmplaza son los aguentes:

o Clasificacion de activos Anancieros: en base o las camcterivticns contmctuales de
Iows flujos de efective provenientes de un scrive fnancie v del modelo de
negocia de la entidad respecto al mismo,

o Medicidn de activos financiess: s incomon un Gnico modelo de detetom,
basada en e reoonocmento de pérdidas creditgas esperadio. Este modedo se
aphica nchuso a centas partidas cupo reconocmicnio no se realiza de acuendo
con la NITF 9 {cucatus comerciales. por cobear, actives de contritos v activos
proe arsendamicntos financieros),

o Medicion de pasivis Anarcicros: pam los pastvos finsnchens medidios 3 valor
meomable con cambios en resultaden, se reguicne gue se presente on ¢ ot
resultado mtegral ks posadn del camteo en dscho valor mromble que sea
utribuihle 2 los cambios de nespo de coédito propio de la eandad.

o Contabilidad de cobertum: se mconpom un medele de contabilided de
cobertura mis estrechumente alineado con s practicas moorporadas en ks
estrategias de gestidn de nespos que suelen levar adeante distintas entidades,

La Admirmstrmcion de s Compasis ha iniciado b evahacon dd i de ks NIIF
9 dentro de sus comdos financicros, pero todada mmmm
cuantitativa de los posibles efectos que se prevés readsin rebackin con el detenorm
basado en pérdidas crediticias esperadas.

NIIE 15 1 b Adinisiake Orslngriar Proaseatet de G Ch

La NIIF 15 Ingreson de Actividides Ondinanas Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencis obligatona para los gercecios amules gue comicncen a
mﬂlm&m#mtﬂvmwmlﬁmmumﬁlamm 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 ¢ S1C 31,

Fara nomma incopan una metodalogia par reonocers los ingfesos provenientes de
contratos con chentes basads en cmco pasos:
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1) Ideniificar el conirata (o contrates) con o cliente

) Identificar las obligaciones de desempeio en ol contrato

¥ Determinar el precio de b tansaceion

4y Asignar el precio de la ransaccion entee ks oblignciones de desempedio del
contrato

5)  Reconocer el ingreso de acividades oedinaris cuando (o a medida gque) 1a
entidad satisface una obligacion de desempedio

La Admintstmcatn de la Compadia se encientra cvahmndo o método que unlizan
s b transicidn ya sea la aplicacion retrosctive & cadn penodo de presentacion
previo de scuerdo a b NIC 8 o de manen retroactiva con efecto acurmuludo de los
unhmmllfnchlﬁ:lphumnﬂ:ﬂ;pﬂ:ﬂuuhm*m
detallads los contratos con chentes pam determinar o impacto real de los cfocros de
la MUF 15 dentro de 1us estadeos Branciems, ncluvendo los efoctos de las
chirificaciones pealizadss 2 ks nomma en of afie 2015,

En ener de 2016 el LASB public b NIIF 16 Arrendarmienton, que establece los
principices para o reonodmiento, medicion, presentacion v revelacion de lis
arrendamontos. Esta norma aplica pera los ejercicios que comiencen a pamis del 1 de
enem de 2019,

Fl prancipal cambio gue incorpor esta norma o5 I considereiin de todos los
eontraos de arrendamientos (salvo imitadas excepeiones) dentro del estda de
sivumcidn fnancien de b arrendataria. Fsto implican que:

@ en el reconocmiento micial del contramo, la amendatana:

*  reconoceri un activo por el desecho de uwso del activo bajo arrendamiento (el
active subyacente del arrendamsentel; v

®  reconoceri woa obligacion por el valor descoatado de las cuotas del
amendamiento,

O en momentos postenones, lx anrends rass:

*  meconoceri ol gasio por amortizecon del sctive; v
# reconocerd el costo fnanciers del pasivo.

Un arrendador continta clisificando sus arrendamicntos. como arendamientos
operativos o arendimicntos Gnancicros, v contabilizando estos dos tipos de
armendamicntos de diferentes maneras. Se incomamn nsevos equenmientos de
informaciin a revelur sobee los contmrtos de arrendamiento

La adianistracion de la Compadis ba iniciado b evaluaciin del impacto de la NITF
16 pero alin no cuenta con informacion cuntittiva de dicha evaluncidn, no
olsrante, se encuentm ya revisandao [ informacion eomplet del contmn de
arrendamiento, con el fin de adoprar la eisposicion transitonn de foema toml o
parcial v evaliar las revelacinnes requendas POE Ciia fuev oo,

—t=
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Tin enero de 2016 el IASH aproba el documento “Tniciariva solire Informaciin
Revelar (Modificaciones # I NIC 7)™ Ulna entidad aplicast esas modificiciones o
penodos anuales que comicncen a partis del 1 de enero de 2017, Se permite su
aplicacion anticipada. Cuandoe una entidad :rﬂiqua pOT primera Ve caas

moli ficaciones, no se requicee que propordone mfommacidn comparativa sobre
penodos anterores.

Se requiere que una entichd revele b informacion que permita o los usirios de los
estados financicros evalear los camibios en pasivos producidos por sctividades de
ﬂmrﬂnbu,uhpﬁ:nﬂnhlw*ﬁﬂ*ﬂtﬂmmhq‘m
implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este
mmfﬂlﬂﬂ:ﬂmﬂthsﬁlmﬂhyﬁuﬁuﬂﬂiﬂnﬁ
ndbisciin fnsncicrs pars patives que surgen de actividades de fnancascatn, que

o cambios dervados de fupes de efective por financiacidn;

o cambios que surgen de ks obrenciton o péndida del contral de subsidianas v otros
NEROCIoN;

o efecio de las vanaciones en las tasas de camlbio de b moseda eximnjers;

o cambios en los valores meonables; v

o ofros camlBos,

Cunndo um entidad revela esta concilincion, proporelonan informacion suficiente
para permiee o los usuarios de bos estados financicros vincular las panidas incluidas
en li eonclicion con e estado de situacidn Gnancler ¥ el eatado de Nujos de
elective,

L Compaiin estd evaluando los impactos que generar b aplicacidin de esta norma,
less cunles se consideran que no sean sgnificativos, v preve aplicar la misma o pariz
del 1 de enero de 2017,

S T giridh -y ke faadiions i
NIC L2
En encro de 2006, el LASE sprob ol documento “Reconocimiento de saimvos por
Wiﬁnﬂuptpﬂﬁhmmluﬂh{uﬂiﬁﬂﬂﬂlhﬂmlﬁ' En

s¢ establoce en g arcunstancis los scoves financicros que s

nﬂmunhumuﬁnmmhwhﬂuwm#ﬂ dan hugar a
diferencias tempomnias que conflevan ol reconocimicnto de actives o padveos por
irnprucstos difendos.
Ademiy, se estublece que cuando una entidad cvalin o estarin disponibles las
ganancias fiscales contm lis cuales se pueda utilizar una diferencin temponna
dedhscibile, considerarni s la legishcion Aecal restringe lis foentes de las ganancias
fincales contra las que pasedn realizar deducciones en el momento de la reversion de
ena diferencia temporana deducible. 5i I legislacian fiseal no impone stis
restriceiones, wni enfidiud evaluard una diferencia temporana deducibile en
combinacidn con todas bs demis Sin embango, s b legilacion fiscal reatringe ¢
use de pendidas para ser deducidas contem ingresos de un tipo especfico, una
diferencia rempormna deductble se evaluar en combinacion solo con lis del fpo
apropludo.

- T -
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Por su parte, la estimacion de la panancia fiecal futurs probable podria ncluie la
recuperacion de algunos de bos sctivos de wi entidad por un importe supenor a su
importe o libros 8 existe evidencia suficiente de que es probable que I entidad
logre esto.

Una entidad aplicari evtas modificsciones de forma retroactiva, de acoerdo con la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
m:p.mdmmdth-pﬂhﬂﬁniﬂdddthmﬁuﬁ;dunﬁhmd
ganancias acumuladas de apertum (o en ot componente de patimanio, segin
proceda) sin distribair €] cambio entre b gananciss acomuladas de apermara v otres
componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencidn de forma
anticipada, revelari ese hecho.

Al momento s sdminwimcion de ln Compafiia se emouentra evaluando los efectos de
exta noma on sus ostados finanderos sepamdos v estima que los mismos no sern
significatieos.

= Mo ol o ke NI, Cick 2014 - 2016

En diciembee de 2016 ¢l IASH apeobd el documento “TMigener amwalers o das NITF, Caolo
J0td - 20067, Este documento contiene: modificsciones a las sypsientes. NI

NIF 1 Bupresiom de exomoiones @ corto plaeo pan bes
| Moptaniies poc pdmrera ver,
MITF 12 Ihnﬁuﬂﬁnmdﬂﬂum-khﬂmm{q}.

fa) Apleable pam periodos anumles que comiencen a partir del 01 de encro de
mT.

La Administeacion de ln Compaiia s encusntr analimndo los cfectos de estas
mwrumwhdmmmnﬁnnmﬁunmdﬁtmd:h‘mm
financieros separdos por lo que preve adoptar lis modificaciones en las fechas
establecidas coma de sdopeitn ohligatoria pars cada una de cllas.

5. Politicas contablcs

A contimncion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos extados finanderos separados adjuntos bajo Normas Intemacionaler de Informacidin
Financher, Fstas poliicas han sido aplicadas de maner uniforme 2 todos bos periodos que se
presentan:

a) Bases de medicidn

Lo estados financers separados de b Compadia han sido preparados sobre la base del
eoate histbrico con excepoion del pasivo por jubilaclén pateonal v desahucio que se
encuentra registrado al valor presente de bos pagos futuros estimados de scuesdn al
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b)

Moneda funcional y de presentacidn

Todas las cifras presentacas en los estados financieros separados de b Compaiia ¥ sus
notas cstin expresadas en dolases de los Estados Unidos de América, bs cual e s moneds
fanciomal.

Hl dilar de los Hatados Unidos foe adoptado por el Fousdor como su moneda oficial en
magze del adie 2000, por lo cual el délar de les Esmdos Unidos es uilizado desde caa
Fecha pura todas las trarsacciones realizadas en el pals v bos regpstros contaldes ge realimn
en dicha moneda, La economin ecutoriana depende de b capacidad del pads para
obtener un flujo permanente de dolares de los EEUU. pars permitie b contimuacion del
esquema monetano achl.

Uso de estimaciones ¥ juicios de los Admdnistradores

La prepamcian de estados financieros separacion de acvendo o Normis Intemaclonales de
Informacion Financiesa (MITF) requicre que B Administmcion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que afectan b aplicacidn de las politicas contubles y los montos
de los activos, pasivos, ingresos ¥ gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por b Administracin de manens regular, sin embargo, debido 3
Is subsjetivadad inherente en cite proceso contable, los sendiados reales pueden diferic de
bos montos estimados por la Administmaon,

A continuacidn, se deseriben los jucios spnificativos de ln Administmcidn en la
aplicacion de las politicas contaliles de la Compaitls que tesen un efecto importante en
boa estados financiesos sepanidos:

S — I . . :

El monto por o cual un sctive por impuesto diferido poede ser reconocido se basa en b
evaluacsin de la probetalidad de rener wilidacies fiscales futuras por las cuales los actives
por impuestos diferidos de la Compadiia se pueden utihizar. En adicion se requicre juicio
significative el evaluar el impacto de ceetos limites lepales o econdmicos o
lﬁn‘;ltid\mhruﬂdmrﬂmd pais sobre la legislacion trluraria vigente (véase nota

1)

En ba preparacion de fos estados financieros sepamdos. se han oilizado estmaciones mles
coemo:

La determinacion de ks vidas Gtiles ¥ los valoses residuales de los componentes de vida
unil definida involuce juicion ¥ supuestos que podrian ser afectados si cambaun lus
eircunstancias. La Administricion revisa estos supuestos en forma pedddica v los ajusta
en base prospectiva en el caso de identificarse alglin cambio,

Sun crnbarpn, los sesultados. reales poeden vaniar detwdo o obsolescencia técmca, en
espocl on lo que s refiete & soffwane v oquepo infoomanon,
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El valor residual v b vid il de un activo se sevisarin, como minimo, &l térmano de cada
pericdo anual ¥, si las expectatas difineren de las estimaciones previas, los cambsos se
contabilizerin como un cambio en una estimacion contabile de modo prospeetive. Al M
de diciembre de 2006 y 2015 no han existido eambios en las estimaciones de vidas atdles
de la propiedad y equipo.

= Dol por defrmore de activar g0 Sntadorn

Una péndicha por detenions se reconoce por b cantidsd por la cual el monto en libeos del
active o de la unidad penemdons de efective excede su monto recuperable,

Los activos no financieros coma propicdad v cquipos, se someten @ prichas de deterior
siempre que algin suceso o cambio en ks dreunsmncias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable.

Pars revisar s los actvos han sufndo una pérdida por deteriorn de valor, bs Comparia
primero analiza s1 los activos supctos a analias de defenomo presentan indicios de
deterionn pam Jo coal se estublece los siguient es parimetros que deben considenirse:

2}  Disminucion significativa del valor de mercado del active;
bl Cambios significativos sdverses para la cmpresa en el entomo tecnaligicn,
mﬂﬂ.mahplmqunpmumdm:ﬂnﬂﬂﬂﬂn&npﬂnd

-] Eail:ﬂlmh:h{hlﬂlm:rﬂuhﬂdm
d)  Cumbios significatives von efecto adverso en relacidn con el grado o con b forma en
el Activo 8¢ USA © W ES[PCTA UBAT, ¥
) l’ndqmn,q.mu:huqmdunﬂnmmhmﬂcuddmnumpnmqu:h
espemdn

B ORI b e o ol bk b e Bl -

La estimacion de ln Administmcidin pam el cileulo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un ntmero de siipuestos erticss tal como tasas de inflacitn,
mortalidud, s de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las
varaciones de estos suptiestos pueden impactar el monto de la OBD y ¢ correspondiente
gasto anual por beneficios definidos, .ﬂ!tﬁhﬂﬁudﬂmhmdﬁm
aplicads a sido modificada en funcion a bs reformas de la NIC 19 spbicalles & partir dd |
de enero de 2016 cuvo andlisis se proponciona on ln nots 23

d} MNegocio en marcha

ente covitable, empresa en marcha, & menos gue se indgoe todo lo contrano

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., y exeepio por bo expresadn en
Ia mora 2 & los estados Gnanciercs sepamados sobee las péndidas scumuladas existentes, e
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por ol movimiento econdmice de sus

up:ﬂ.nmuypurdumqudupmwplm seguir funcionando en el futum de acverdao
B RU Conatinion.

o [ -
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¢} Ingresos ordinarios

Laow ingresos se caleulan al valor ecsable de ln conteprestacion cobieada o por cobaar,
teqiendo en cuenta el importe estimudo de culguier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compardia pueda otosgar.

: o

La Compadita tiene como actividad principal ] servicio de contratos de constroccion, en

= Contmtos de construccion de precio fijo en los cuales los ingresos se reconocen de
acuerdo al avance real de cads provecto basados en la fiscalizncidn del svance del
trabmajo ¥ repoctes de obim, o5 decir, cando d desgo v los beneficios de propacdad han
sido transfenidos al comprador, ¥ no subsixten incemdumbres significativas selativac s
ks denvacion de la consdemadn, de Jos costos asociados.

= Contratos de mangen sobiee el costa, en los cuales ln Companiia recibe comeo ingrese
i margen soboe los costos efectmmente construidos de acverdo al porcentaje de
oomision y avance de cadda contrato, y los cuiles son eembolsados por sus chentes
mesualmente.

= lLa Compafiia reconoce las péndidas en contratos cuando ses probuble que los costos
totales del contrato vayan s exceder los ingresos denvados del minmo (conrrato
oncroso), las pérdidas se reconocen en el peroda que ocurm, que corresponde al
eontrite de servicios de ingenierts, suministros y constrecdtn con Hidresanbartolo
S, el cual se liquidd en el ado 2015,

Liw ingresos de b Compadifa provienen prncipalmenie de b construeciin de obeas
il

f) Costos y gastos

Loa costos y gastos se imputin & la coentz de sesultados en funcidn del eritenio del
devengo, es dedr, en b medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluran
bacia la Compadia ¢ puedan ser confiablemente modidos, con indepeadencia del
momento en que se produses el pago demade de ello.

g} Instrumentos financienos
Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Lo sctives y pastves financieros se pecomocen cuando ls Comparia forma parte de las
provisiones contmactuales de un instromento financieno v se miden inicalmente al valor
eazonable sjustado por bos costos de transaccidn, excepto los activos ¥ pasivos financieros
aquie & maden a valor meonable a través de utilidades o péndidas, que ie miden
inicialmente al valor mzonable. La medicidn pestedor de un activo o puivo fAnanciero se
realizs como se descrbe posterormente,
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Lo activos financieros se des-reconocen cuandio los derechos contrachuales a los flujos
de efectivo de un sctivo finsnciero expinan, o caando el sctive Bnanciero v todos los
tiesgos y beneficios han sido tmnsfedidos sustancialmente. Un pasivo financiero e des-
feconoce cuando se extingue, se descarga b obligacdn, se cancela o vence.

Clasificacién y medicidn posterior de los activos financicros

Para efecton de la mediadin postenor, los activos financieros se dasifican como cuentas
por cobear al momento de su reconocimiento inicial (ln Compafiia no posee instrumentos
de cobertura),

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reparte
para determinar 41 existe evidenciz objetiva de que un petive o grupo de activos
financieros eatin detenorados. El detenor cle s cuentas por cobime se presenta como
gastos dentoo de los resultadon ded perado,

Las cuentas por colwar son activos Enancercs no derrados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mescado sctivo. Despuds del reconocimicnto
imictal, ésios se maden a costo amomzado uiilizando e méindo de interés efectivo, menos
k provisitn pos deteriom. Bl descucnito sc omite on los casos en los que o efecro ded
descuento mo s importante.

Hl efiectivo v equivalente de efectivo de la Comparia, asi como las cuentas por colmr
comercitles y otfas cucntas por cobmar cacn on esta cailegoria de instnementos fnancienos,

Las euentas por cobear significativas individualmente se consideran pam deterioro cumnde
estiin vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caeri en
incumphimiento, Las cuentas por cobrar que no s¢ comideran detenoridas
individunlmente se revisan pam detetioro en gnepos, los cuales se determinan por
referencia @ la induston y otrs carsctenisticas. compartidas de riesgo credingo. Fl
estimado de péndida por detenion es entonces determinacda con base on bas tasas de
incumplimiento hastdricas recientes de la comtmpane para cada gropo identificado.

Clasificacidn y medicién postedor de los pasivos financienos

Las pasivos financicros de ls Compaiifa mcduyen obligaciones financicrs, cuenias por
pagar comerciales ¥ olras cuchtas por pagar.

Laos pastvos financieros ke miden postenormente al costo amortizado uilizando o
método de interés efective, el cargo por el gasto financiers se regantra en resultados en b
cuenta de gastos linancieros; pars los peoveedores ¥ otras cuentas por pagas 3c cenite el
inm&d:ﬁﬂniqﬁﬂddﬁtnmnhrgmm:mpnmnﬂ'pﬁwpﬂp&na:
plazos menores o los 60 dias.

Compensaciin de instrumentos fnancieros
Les activos financieros v kos pasivos Brmancicros sc componian de mancrs que sc infoma
d importe neto en o estado de sinmcion fimanaer, solamente & existe un derecho acnal

legalmente exigibie de compensar los impories reconocidos, ¥ oasic kb imfencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realivar bos activos ¢ cancelar los pasivos en form
e
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hj)

Propiedad y equipos

‘iu:tmimhmpmpdﬂitwlquﬂmhunqtuummhm&mﬂn
o pam propisiios admimsirstivos ¥ que Senem una vida mayor a un

Terrenos

Todos los terrenos se encuentrun registtados 4 s costo histonoo y menos las posibles
péndidas por deteriom de s valor. Deludo a que no se poede determinas una vida Gl
ﬁmdﬂrmqhmrmﬂmn&nmﬂum:dm

Construcciones, maquinaa ¥ equipo de campo, equipo de cdmputo, vehiculos y
ourns equipos

La propiedad y equipos se regpsiran al costo de adguisicion (valor de b Gcrum) desputs
de dieducir cualguicr descuento o rebuja del precio, © inchsr los amnceles de mnpartacian ¥
los impusestos no recuperabiles, asi como oulcguier costo directamente atabuzhic a la
ubicaciin del active en o lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de
I forma prevista por la sdministracion, Fstod activos se miden @ coste menos
depreciaciin scumulada v menos ks pésdida por deterioro.

Los terrenos sobre los que se encuentran construides los galpones se presentan por
scpacado, no son cbycto de depreciacion.

La depreciacidin e determinada, aplicando d mérodo lineal, sobre ¢l costo de los activo
menios s valor residal (Gnicamente para vehiculos del 5% sobre ol costo del active). La
depreciaciin se registm con cargo al resultado de cada periodo 1 se caloula en funcitm de
los afos de b vida Gull estimada para los: diferentes bicnes.

TS (uie)
Viehiculos 5
Faupo de compat 3
Muchles v enseren 10
Equipos de oficin 10
Maguinacia y equipo de campo 10
Construceiones 10

Los gastes de manbenimsento ¥ repamcon felvconados a ks propeedad v equipos se
inputan & resultados, spuendo el prncpio del devengado (como costo del gercico en
que re curean); sen embrgn, ls meporas que alangan b ada onl o e rendimento de o
biencs se activan como parte de la propiedsd y equipos; v, se deprecianin durante la vida
dtil pestante del sctive correspondiente, o hasta I fecha en que se realice la sipsiente
renovielon significativa, lo que ocurm primerc.

La utilidad o pérdida revultante de b venta o la baja de um propeedad o equpo s¢

calculard como ks diferencia entre d peecio de venta y o valor bbros del active, ¥ se
reconiocers on la cuenta de resulrados,

=
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i} Deterioro de ls Propiedad y equipos

Para efectos de eviluar el deterior, los activos se agrupan en los niveles mis bajos pam
los cuales existc un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadomas de
efective), Como resultado, los sctives se prochan mdividuslmente pars deterioro y
algunos se prachan a nivel de unidad peneradon de efectvn 2] menos una vez al afio.

Una péndada por detenom se reconoce en lox resudtndos del penodo cuando el monto en
el que o valor registrado del sctive o de la unidad generadon de efectivo excede su valor
de recuperacion, el eual corresponde a b cantidad mayor eorre ef valor maonable menos
costos de venta v ¢l valor en uso, Pam determunar el valor en ueo, la Administracidn
extimia los flujos de efective futurnos esperados de euds unidad generadorn de efectivo v
determing una tasa de interes adecuads para poder calcubur el valor presente de dachos
estin vincalados directamente con o presupocsto mds reciente aprobado por ks
Compaiiia, ajustado segin sea necesano pars excluir los efectos de futums mejoms de
activis, Los factores de descuento se determinan individistmente pam cads unidad
genemdorm de efectivo y refleqan la cvalueldn actual de lis condiciones del mercado
gobre el valor del dinero en tll:i.l:mpu_i ftchmu:ﬁwqmd&.u&khlm

Un cargo por deteriorn se mevierte con cargo al resultado del peniodo, en el cual o valor
mecuperable de b unided genersdona de electivo exceda o valor regpstrado en bibros.

i} Inversiones en acciones en subsidiarias

Corresponden a inversiones en acciones gque la Compaiia posee en una entidad donde
gjeree control, y2 que por su participacian accionans con derecha a voto posce el podes
pars difige las politiess financierss y operativas de dicha entidad con el fin de oltence
e fcsen de sus sormvidades.

Hsta inversion es medids al costo dentro de sus estados (inandieros separados. Los
dividendeos procedentes de su subsidiaria se reconocen en el resultado del pesicdo en e
el surpe el derecho legal de exipir su pago.

k) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a cono plazo

Son beneficios a cono plazo medidos 2 wan base no descontads y reconocidos como
paston o medida que ol sorviceo es recibido,

Parsicinacita & biabaiadd

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagaris 2 s trabajadores ona
participaciin del 15% sobwe s utibdades del ejercice; se reconoce al gasto en d pedoda
on &l cual se genera.

- e =
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Bonos.al personal

Los boam a empleados son deterrminados por ls Gerenaa General v s¢ registran de
scuerdo al rendimicnto v el hugar en d cual desarmollan s actividides pam b empresa; se
FECONGEER COMo un gasto ¥ un pasive en el resultado del periodo en el ol se ocasionin,

Nacaciones de persanal

La Compaiids reconoce un gasto ¥ un pasivo por vacacones en ¢ penodo on o que e
generan, de scueeds a lo depucite por o] Codigo dd Tobmjo seglen e cual wdo empleada
tendri derecho a goear anualmente de un perindo minterumpido de quince dias de
deseanso, inclukdas los dins no libombles; y aquellos que hubieren prestado seracion par
nxis de cinco afios en la C , tendriin derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios exceden tes o recibizin en dinero la remuneracidn
cormespondicnte a los dias excedentes, sin embargn, los diss excedentes no podran
superar de quinoe.

Planes de Beneficios Definidos

E.:Gunquﬁh praporciona beneficios posteriones &l empleo mediante plines de beneficion
definiclos extablecidos de scuendo a ks leyes labomnles del Eaumdor. 1.a obligacion legal de
los beneficss permanece con la Compaiiia.

El pastvi reconocido en el estado de posicidn fininciera pae los planes de beneficios
definichos es el valar presente de b obligacidn de beneficios definidos (OBD) a la fecha de

seporte. La Compaiiia tiene los siguientes benelicios definidos:
Pieciificion Poait — il Miilleciia 2 i

En los planes de prestacion defimda de ls Compaiiin, d imparte de ls peasion que reciluni
un empleado al jubilarse se define por referencia o fMorones como: indice de expectativa de
wida, el tiempo de servicio del empleado ¥ o salario, considerando que ¢l beneficio se
entrega o los trabapadores que hayan laborado por vemie o veinticingo pfios o mas afdios
dentno de bs Compatita de manen contimuada. o mintermempida.

El pasivo reconoddo en o estado de sinmcion financiera de los planes de beneficios
diefinsdos e el valor presente de las oblipeiones por bencficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre sin eonsiderar el valor mzonilie de los activos del plan, ya que ka
Cotmpaiila no mantiene activos relscionados con el plan existente,

La Adminmimcion de b Compadia estma s OBD anmlmente con b ayuds de experton
1es calificedos locslmente pars d efecio, los coales se basan en s mess
estindar de inflacion, las tasas de rotackin del personal, la tasa de crecimients de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento a partr del 1 de enero de 2016y
eonforme a lo estalilecido en ls Modificaciones 4 la NIC 19, se determinan al cierne del
afio eon refepencia & b e de rendimiento pars los bonos corporatives de alta calidad
mh&umkﬂﬂﬂmﬂﬁhﬁnphmﬁrd;ﬁm*hm
empresariales son coagruentes con ka moneds ¥ el plazo estmado de pago de s
ohligaciones por beneficios post-empleo que mannene s Compaiia. El efecto dela
mdificacin de b NIC 19 s mﬁm&mdﬂp&ﬁrwﬂﬁmnﬂt
antipuo presentado, esto es en adicitn del efecto del afo 2006, se incluyen ajustes para re-
expresiin die los saldos presentados al 1 de enero y 3 de diciembire de 2015,

=15=
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considerando que el ajuste de la aplicacion de b modificacion en dichos perodos ha sido
reconocido en los pesultados acuwmulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluvendo las panancias y pérdidas aeruariales) que
surgen en el peroda se reconocen en otro resultado integral, o efecto del costo laboml
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras gque
el gasto fnanciero nete en €l pasive por benclficos definidos se induye dentro de los
gastos financienos.

P -

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucto, la Compadia boaificar
al trabapador con el veanticines por ciento del equivalente a la Qltima remuneracion
mensual por cada mmdclus:nmdrs:rﬂuupﬂstlﬂuﬁilﬂmanﬂ mwaanmplﬂrht
Igual bonificacion se pugari en los casos en gque la relecion liboral termine por acuerdo
entee las partes.

La Adminsstraciin de ls Compafiia estimma [a OBD anualmente con la syoda de expertos
independientes calificados localmente pam o efecto.

) Impuesto ala renta

La Compaiia registra ¢l Impuesto a ka Renta sobee b base de la renta liquida imponible
determinada segin las nomeas establecidas en la Ley de Répimen Trbutario Intemo v su
Reglumento. El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del
impeesto diferdo y el impuesto cavsade, gue no 3¢ ha reconocide en otms pactidas de
utifidad integral o dircctamente en el capital conrable.

Lepuete cormiene
El gileuls del impuests cormente se basa en bas tasas fscales v las leyes fiscales que hayan

sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del perodo de
reporte.

Lnonceta difernde

El impuesto diferido se caloula wtlizando el méodo del lalance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacicn
financiera y los saldos a efectos fiscales, Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiente injeial de un sctive o pastvo en una transaccidn,
distinta de una combinacion de negocios, que, en ol momento de b transaccion, no afecta
i al resultado contable ni a ks ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferide se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balanee v que se espera senin de aplicacin cuando cl
correspandiente activo por impuesto diferdo se sealice o el pasivo poe impuesto diferido
se liquide. Los impuestos diferidos son recomocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en
ks determinacidn de b grnancia o péadida neta del cjerdicio, excepto st han surgido deuna
transaccidn que se ha reconocido directamenie en of parnimonio neto, en cuyo caso se
registr inicialmente con canpo o abono al patdmonio,

o
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n)

Lias activos por impucstos difenidos se seconocen sélo en la medida en que es probable
e vaya & disponerse de beneficios Gseales futuros con o que se puede eompensar lus
poi :

Los activos pn:.-r!mpumm difericlos v los pasvos por impuestos diferidos s compensan
si, y solo s, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos par
tmpuesto cormente con lod padivos por impocsto corriente v cuando los activos por
impuestos diferdos ¢ los pasivos por impuestos difendos se derivan del impuesto sobee
bis purmncis comespondientes a b misma sutonded fual, que recaen sobee la misma
entidid & sujeto Gseal, o diferentes entidades o supetos fiscales, que pretenden lipuadar los
actrves ¥ pasivos fncales corrientes por su importe neto,

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando exiuten abligaciones presentes come resultado
de un evento pasado y probablemente lleven o una salids de recursos eoondmicos por

parte de ln Compaitin ¥ los montos se pueden estimar con clerta fabilidad, y el dempo o
el monto de cxa salids pueden ain ser mcierton.

Las presisiones s¢ meden con base en d gasto estimado requenido pars bgudar b
dﬂp:mpmﬂl‘,lhhﬁh:ﬂdm:hﬂ-lmﬁlﬂlwlh&th de reparte,
incluyendo los pesgos ¢ incerndumbres asociados con la obligacion actal.

Las provisiones son descontadas al valor presente o se cotima que el efecto del descuento
e significative, Todas s provisiones se revisan en cada fecha de reporie ¥ se ajustan
para reflejar el mejor estimade acrsl,

En aquellos casos en los gue se considere poco probable o remota una posible salids de
g i

La posible entrada de beneficios economicos a I Compadia que ain no cumpla con los
m#mﬁn&mnmﬂdﬂmmmm
Capital social y reservas

El capaal social represents el valor nominal de las acciones que han sido emitidas,

Chros componentes del patnimonio inchven lo siguiente:

Reservas

Beserva legal

De conformidad con b Ley de Comparitas de la utilicad anual, debe transferme una

mwmﬁIIWMMhmmm“umdﬁmepﬂlu

menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible pars & pago de

dividendeos en efectivo, pudienda ser capitalizada en w totalided o uiloada par sbworber
perdidas.

- | -
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Bescra faculranva

e acoerdo a Jos estatutos de In Compadiia se constituye previa aprobacion de la Junta de
Accionutas con el fin de generr peseoms pars cuabguder fin que se determine a futuso,

Oro reaultado ntegral - ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las péndicas v/o ganancias sctuanales por caminos en los supocsios
demogrificos v financieros de bos beneficios definidos (wase nota 23),

Resuludos acumulados
Incluyen todas las urdidedes actuales ¥ de persodos anteniores.
Benudtados por aphcacidn de NIIF pos prisncss ez

De acuerda a lo dispuesto por la Supedntendencia de Compadins, Valores y Seguros
registen todo € efecto de la aplicncion de NILF por primer vez, de aquellos sjustes que
delvenon registrar e efecto contm resultados scumulbidos.,

El salda deudor de la cuenta de Romltdos Aoumulados por aplicacion de NTTF por
primers vez, podri ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo cjercicn
i

Resultados Acwmulados

De scucrdo a s Ley de Compaiifas de los benelicios liquidos anmules se deberd asignar
whmmmwmnmmmm*hmmﬂu
resolucion undnime en contranc de b junta genetal. A pantir de mayo de 2004, ks
Compafia en cumplimiento de lo dispoesto en la Loy de Compadias deberi considerar
que todo el remanente de lns wilidades Bquidas y realizadas que se obtuvieren en los
cjercicios coondmiicos, y que no se hubiere repartido o destinads a ln constioecian de
reservas legales v facultativas, deberd ser capitalissco,

o) Estado de flujo de efectivo

Para cfectos de preparacitn del Estado de flugos de efectivo, la Compaiia ha definido las
siguicntes considerciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: mchuyen el efective en caja, instituciones
financieras e inverstones mantenidas hasta su vencumento menores a ™0 dias.

wm&hﬁmﬁummmﬂh&:wmpﬂﬁnﬂ
calificadhas como de inversidn o fnanciacidn,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicidn, ensjenacion o
disposiciin por omos medios de actives no corrlentes ¥ otras inveriones no incluidas en
el efectivo en el efectivo y equivalentes de efective.

Actividades de fnanciacibin: sctmidades que producen camibnos en el fmado v
wﬂmmg&lmpm#wum
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P Clasificacion de saldos en corrente ¥y no cormiente

En o estado de situacion financiers adjunto, Jos saldos sc clasifican como cormentes § oo
cornentes.

La Compadiia clasifict y presentss a un active coma comente cuando satisfizo algne de
los spuicntes erterios:

i) seesperaba consumir, en el transcumo del ciclo normal de s operacion de la

compafiia;

8 s mantents fundamentalmente con fnes de negoascon;

i) s esperaba reslizar dentro del pedodo de los doce meses posteniones & b fechs de
balance; o

) se trataba de efectivo u oo medio equivalente al efectivo (tal como se define on la
NI ), cuys utilizacion no estaba restongida, parz ser intercambiado o usado pars
cancelar un pasive, al menos dentro de los doce meses siguentes a b fecha de
balance.

Todos los demas actvos se clasficarm coma: mo comentes.

Adicionalmente, los pasives e clasificaron y presentacon come cormentes, cuando
sarisficteron alpuno de los siguientes comerion

i) sceapershan Bquidar en d aclo normal de s operacitn de ls Compaiiia;

i) se muntenian fimdamentalmente parm negociacion;

i) debian liquidarse dentro del penodo de doce meses desde a fecha de balance; o
) la Compaiia no tenda un derecheo incondivional para aplaear la cancelacion del

pasive dusante, al menos, los doce meses siguientes 2 b fecha de los estados
francicnos.
Todos los demis pasivos fucron disificados como no cormrentes,
Die acuerdo o o establecido en la NIC 1, el ciclo nommal de la opemicion de una entidad cs
el periodo de hempo que transcurre entre la adgquisicion de los actives materiales, que
entran en ¢l proceso productivg, ¥ ks realzacsdn de los producton en forma de cfectvo o

equivalentes al efectivo. En el caso de b Compadia se ha considerado un aclo operativo
de 12 mcses.

q) Estado del resultado integral

El estado del revultado integral del pedodo fue preparmdo presentando todas las partidas

Se presenta por separado los ingresos opesacionales de los otros ingresos del periodo, Las
particlas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

e -
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6. Riesgos de instrumentos financieros

%)

b)

Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Cormpariia extd expuesta a vanos oesgos rchoonados con instrumenton financicros.
Lios actvos 7 pasivos. financieros de b Compadia por catcgora se resumen en la Nota 7,
Lan principales tipos de nesgos son desgo de mercado, fespe crediticio, nesgo de
liquides ¥ niesgo operacional,

La Administeacion de nesgos de la Comparkix se coondina con la alta Gerencia y
pitivamente se enfoca en asegurar bos flujos de efectivo de la Compaifa o cono y s
mediano plazo al minimeoar la exposicion a los mercados financiemos.

La Compafits oo se involucrs sctivamente en la comercializacion de activos financieros
pars fines especulativos § tampoco suseribe opciones. Los dewpos Anancions mis
ignificativos 2 los cuales se expone bz Compaiits se describen mis sdelante.

Andlisis de ricsgo de mercado
La Compadiia estd expueita ol nespo de mencado & traves del wso de paivos Brancieros

jpars su apalincamiento § a los precios de comerializaciin de sus servicios impactados
por los precios en materas prmas ¥ mano de ob.

ccnaibilicha de susiond ..

La industra de la construccldn Hene como una arsta impoctante el manejo de
planificacion de compras de materales, |3 peogramacin de inclusion de personal v
equipo en obra, las proyecciones de fluso de caj pam o manejo de gastos v baquidez
permancnte, v i optimimcion de los recorsos. en tempo v dinero. Debido a que muchos
de los insumos ¥ rateras primas que intervienen en el proceso de construceidn
ﬂmmdﬂdnmﬂunﬁpnﬂdnmmhhhﬂm#mummhmmmﬂude
precios de matcrs primas como el hiemo, o cemento, ¥ denvados de petrileo se realizaa
travis de eliusulas contrctunles de renjustes e precios ¥ un control permanente de los

Coa o,
: i I I

Debido a ks baja demands de provecios on constraccon, ha genemdo una conoentracion
de la Compadia de servicios v contratos, sin embargo, ba Administaadn consider un
terna de oportunidad o obtener nuevos contratos en o sector Hidroeléetneo por la

expeniencia gque mantiene en el mercada en constnicciones especializadas pans dicho
seLhar,

Anilisis de ricsgos de crédito

El riespo credinico os e tesgo de que ona contrapante falle en bherar una ohligacion a
Compaiia. 1.2 Compadia cstd expucsta a este Acsgo po vanos instrumentos financieros,
por ejempla, al otorgar financiamicnto v cuentas por cobrar a clicntes, asl como por ol
mantenindento de fondos en mstnciones fnanciens, entre otros, Lumi.tm exposicidn
de riesgo crediticio por parte de b Compaiiia se limits 3 un monio registrado de los
activos financieros reconocidos a la fecha de peporte, como se resume i continuacion:
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206 2015
lifoetive y cquivabentes de cloctivo 903,030 1253406
Cucwytas pow colras coamcreiilios y otves cuentas pow cobrar 297599 1.750433

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compariia es bajo, voda vex que lus ventas
#on al contrdo, sin embargo, por condiciones de b industrii los eobeos se reallzan denero
de los 45 dias postedores o bt ermision de la factura por ko que no existe un tesgo wlgo de
incobmabilidad; sus chientes por lo general bquidan de munem adecuada sis deudas.

La Compafia monitores contimuamente bos incumplisuentos § retrasos de bos clientes ¥
individual o por grepo, e incorpors esta informacidn & sus controles de desgo crediticio,

La Admintstraciin de b Compafils considera. que todos Jos activos Anancicros
previnmente mencionados, que ao estin detenomdos, ni veacidos, para cada una de las
fechas de reporte bajo revisidn, tenen una bueni ealidad de enédito.

La Compadfiia mantiene certas cuentas por cobnr chientes que no han sido hquidadas en
Ia fecha contracnul de vencimiento pero que no s consideran detenonadas, s al 31 de
dicembee de 2006 § 2015, del saldo de cuentas por cobimar a dientes & 9% y 4%,
respectivamente, se encuenton vencidas. El anilisis de la antigledad de los saldes
vencidos, fue como sigue:

F. 1] p- L
D¢ prex mges w mionos de seis moescs 2022 15717
¢ seis meees 0 menos de nueve meses [E LT 25,5483
1 srweve racses @ menos de 12 meses TLH0G
Mas de on i 14,155 5980
Total 7001 T0.063

En relacatn con clientes v otms cuentas por cobrar, la Compadls no esti expues a
ninguin problema de resgo erediticio significativa eon lguma contaparte, ya sea
indrvidual 0 con un grupo de contraparntes, que tengan camcteristices similares. Las
cuentas por cobrar sin embargo s¢ encontraban concenrradss en pocos chentes, 9 en o
aho 2016 v 5 en el 2015 Con base en la inforrmacion histoocs scerca de ks tasss de moa
de cliermes v las condicones del mercado, la perenca considera a la calidad de erédito de
lies cxpentas por cobrr que no estan vencidas o deteriomdas, coma buena.

El iesgo coediticio para efective on efective y equivalentes de efective sc comidens como

insignificante, ya que bs contmpames son bancos de reputsciin con alas calificaciones
por parie de empresas calificadorss independiente como sc detalls a continuacain:

-2 -
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il s
Hanco de Prchincha CA (1) AAN- AAA-
Banen Molivariano 5.4, (1) AAA- AAA-
Banon dd Pacifico S04 (2) AAA- AAA-
Banoo Intermacional (1) AAA- AAA-
Baron Mehincha Panama () e+ cmsble  pad+ comble
EFC Bank Fi A cetable 1 A entablc

(1) Calificacion de resgos comtida por Bank Watch Ratng S.A. y Pacific Credir Rating
{Z) Calificacion de desgos emitida por Lationamenca SCR LA y Bank Watch Ranng 5.4,
¥ Calificacdn de desgos emitida por Pacific Credis Rating,

&)  Anidlisis del riesgo de iquidez

Hwkhﬂm“q:hmm”mm&uqhmm

- La Compaitia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos
de servicio de deoda programados paea pasivens financienos 4 cofto ¥ bgo plazo, 4 como
pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia, Las necesidades de
liguider se monitosean en distintos mngos de tempa, en v base de proyeceidn anual la
sl e sjustich mensualmente. Los requenimientos de efective neto se companin con el
efectivo depomble pamn poder determinar o alance mixamo o coalguier déhat, lo cual
muestrs que le admimstoaciin espera tener los secursos suficientes durmote todo
periods amlizado.

El financinmicnto para ks necesidades de liquides se protege adicionalmente mediante un
monto adecuado de linean de crédito con instituciones financiers de primers lines y
mediante s capacidad de vender sus productos en el coro plazo.

La Covmpadiia consider los flujos de efecive esperados de los activos financiesos sl
evaluar y admenistrar el nesgo de hiquidez, en particular sus recursos de efective v s
cuertan por cober. Al 3 de diciembre de 20016 y 2015 los recursos de la Compaitia
mantenidos én efectivo o en depdsitos en bancos, wal como las cuentas por cobear (ver
nota 1Y) exceden significativimente los requenimientos de flujo de efectivo actules. Los
flupos de efectivo de clientes v otrs cuentas por cobear, en su mavoris vencen en los
primeros 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2006 v 2015, los passvos Ananceros no dedvadis de b Compadia
tenian vencimientos tal ¥ como se resume a contines on:

2016
5 Hasns 3
meses Detesanueve  Toul
meses

CLuentas pew Pagar comcresies | i cucnitas for
Pt 164,102 ; (WA
_Paives [war ivgsicstog coricnios LY L 2 1,10
Taotal 1,568, W2 - LA, 02
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215
Hssea 3
meseas e R A mueve Toul
MEsEs

Coondss por pagar cominciten ¥ ofras cucnis por

pragar 2. NiFLAdD F L IEL G
bzt oon mEsitecores fimncors ST [ LLEE L] I e b=
Piosri s et wergm. TR TAYS - TA¥S
Toaal 1787 581 LAGOOD0  4.157.551

e)  Andlinis de riesgo operacional

El tesgo operacional comprende ks posibilidad de incwmir en péndidas por deficiencias o

fallas o insdecunciones de los siguientes aspectos o factores de niesgos:

= Recunso Humano, que s ¢l personal vinculado dwecta o indirectamente con I
cjecucion de los procesos de la Compaiia.

= Procesns, goe son las acciones guoe intermctinn para sealizar cachs uno de los
prayectos.,

= Tecnologia, que es ¢ conjunto de herramientas de hardware, sofrware ¢
comunicacicnes, que soportan los procesos de la Compania,

= Infracstrochers, que oo dementos de apovo pan b realimcidn de b scindades.

La Compaiita tieac definidos procedimicntos tendienics a que se adminzsine
efccrvamente su Aespe opertivo en concordandia con los Encamientos de los
ongganismos de control ¥ del dircororio, basados en sistemas de reportes intemos ¥
externos,

7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos finincieros por calcgonia
Un detalle por dpo v antigiedad de los activos y pasivos finanderos de ks Compadis soe podos
& coeto plio poe lo que los valores meonables de los sctives v pasives financiers reconocdos

en los estados financieros separados eran los mismos que los registrados contablemente, como
siguen:

e 2005

Activos linanciems;

Ffeetive v pquivalemies de efoctive {nom 12) LT 125040,

Ciacnitzs por cobwar comercialion v otras (nots 1% AW 1751432

mmmm{m 15 - MR
“Tonl s Gasnckis 120005459 ErC N
Pasivos financirns:

Cucrstas por ragar eomereialiod v otras cucndas o pagar (oota 17 Boed, 102 2P

Obbigacsmcs lonamcioras oo 18} 174520

Pastios po imjuscsios cornenbes (neda 213 s, Wi TAMS
Tatal pasives fimaos e L0649, W2 &.157 881

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financicros

T,
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La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor mzonable en cada fecha que se genem
el estadio de situacion fnanciet. par su revelacidn en nots,

El valor maonable es € precio que se recibisda por vender un active o que se pagaria al
teansferis un pasivo en ana mnsccion scordada entre pasticipantes de un mercado a la fecha
de medicidn,

El waloe sponahle de un activo o pasivo e mide wtilizando los supueston que los parmcipantes
en el mercado usarian al ponerle valor al sctive o pasve, asumendo que los pamcipantes en ol
mercado petien en su mejor interés econdmico.  La Compadia otiliza téenicas de valuacion
que son apropadas en las circunatanciis v por las euales tene suficente informacion
disponilde pars medir al valor zonable, maximizando ¢ uso de datos observables relevantes v
mirimiando ¢l wo de datos oo observables.

Todos los actives ¥ pasivos por los cuales se determanan o revelan valores maonables en los
estados financeros separados son clasificados dentro Jde ln jeranguia de valor meonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos
para la medictn al valor rscnable eomo un todo

g} Mivel | - Precios cotizados (0o ajustados) en mercados sctivos pars sctivos o pasivos
< lints

by Nivel 2 - Pamnidas distintas s los precios cotrados inchudos en e mvel 1 gue sean
obaervaliles pars ¢l activo o pasivo, ya se divecta o indirectamente,

€ Mivel 3 - Panidas no observables para o activo o pasivo.

Pasa propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado kis clases
de actives y pasivos sobee b base de su mterales, canctedsticas ¥ tesgos y el nivel de la
jerarguia de valor mronable tal come se explich antenommente.

At Mnric i s
Feetivn § cypiivalenie Je clcetiv poatii 1255400

En los afvos tenminados al 31 de diciembee de 2016 y 2015 no se han realisado tmnsferencias
entre el Nivel 1 y el MNivel 2.
Valor eazonable de activos no financieros

La Compadia no posee activos no financieros medidos al valor mronable, ya que los mismos
sc maiden ol costo.
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8. Politicas y procedimientos de administracidn de capital
Los objetivos sobre b administrecion de capital de ln Compadia son:

- garantivar la habilidad de la Compaiia para cootinuar como negocio en marcha
= peoporcionar un refamo adecuado a los accionisis

Esto lo realiza o través de fijar precios & sus servicios de manen conmemurads con o nivel de
aesgo.

El objetiva de ln Compariis en la sdministracion de caplral es mantener una proporcion
fEnanciera de capital a Aranciimiento adecuads parm sus operciones,

La Compuitia determing sus requenmicnios de cupital con el fin de mantener una estracran
presents & CoOnInERCoN:

201 2015

Total de rocursos apeos (1) 1.565.902 4.157.581
Menom: Vicomvn v equivalentes de efecmvn (S0 {1253.406)
o Meva 1065872 290075
Vol prstramariey motor G385 214079
Capiral yoand (3 1.660.258 3118254
_Rartio de apalancamicnto (3) 6% 9%

(1) Comprenden los pasivos con mstitucionss financiens, cuentas por pagars comendales ¥

otras cucntis por pagar,
2 Sccalouks sumando o patimonio acio mas b dewda neta.
% Es igpoal & b dewda neta dividida pam o capitad total.

9.  Ingresos ordinarios

E detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de dicembee del 2016 v
2015 erun los spusentes:

2016 2015
1 Iirlll.'lll":l'l-nl oA (et 25 a) 1 1L.0TRG08 10, 194,778
1 Hidroabanice 5.4, (nota 25 b) Se00aE 173450
Conmtrisctics. Misciml Pulinien (1sida 25 o) 379.080
Auclriee | lideo S.1.. {nota 25 @ 159838
Intreot Mowados 5.4 19.754 M1 OB
Hidwosanbariodo SA. (nota 25 1) 13864 1802603
{ros 5T.738 AT0416G
Total 12.208 343 15201356

i ¥
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0. Ouros ingresos

El detalle de otron ingresos pencrados por los afios terminados al 31 de dicembee ded 2006 y
2015 son los siguientes:

2016 20185
Servicios aibonales PR 138139
{(hnm 100, 386 Bl1.018
‘Totwl I'll._m 219157

1L Costos y gastos operacionales

El detalle de los costes ¥ gastos opemcionales de s cuendo a su matunlizs por los periodos
termenadeos 4l 31 de dicembee del 20016 v 2015, ea <l sguscnie:

086 2055
Costos y st operac onales:
Suchdim v o ficaciones LTIR0M 1250952
Sermbmistoos § matoriskes 2746967 332734
Algpalcr munpuman § o 1L632335 2EML69)
Chastow operacennakes LETR040 1.784.429
| lowyewarnins 1284030 32008
Manvtenimicnio ¥ coparacidn 106,540 136,600
Castos de visie 57.678 #4776
v ymstios GLGEE 121338
Total 11230202 HLADT. 058
Ohros gasios opCrativos
Alimenmcion 368.5%0 10.546
Arrsenidn 63937 T4.5066
SCHUTTE ¥ TCARCEIEDS 53821 Td093
IV A asusmicho oommo gasto LTS 32T
Mlewvilaacin BB 18027
[P 13558 15.900
{ From 110154 17,7401
Tl 672554 45270

12 Efectivo y cequivalente de efectivo

Al 3 de dhciembre del 2006 y 2015 o saldo en cfectivi v equivalentes de efective s componta
COMm sigue:

=
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nie 2015
Caia 5,580 729
1 foetivo en bangos
Tistiticiones fnanciceas lociles 526,008 645,227
Diatstucinmies financieras Jel carenoe 60.923 G0, AR
Irprersbones mantodes hats d voomieso (1) SoLTH
Total S03.030 1253406

Al 31 de diciembee de 2006 v 20015 €] efectivo v equivalentes de efectivo no manticne
restrCCiones i su uso,

(1) Al3 de diciember del 2016 el saldo de imversiones mantenides hasta o vencmiento se

2046

Tasa de Salddor
Emeikad interés  Vemcimienin  Capital  Comeme
Parsees Pl €20 (2] 5P P 2000 LT L
Bianca Phabamehe £ L5 15-fcb-2007 HEam JLLERLLE]
Fiancn Prclincha 24 2T 20 - 2017 [Tt JLLTLLLE
Intorescs peurmalidon por cobesr L7
Total 0000 300721

fa) Inverion que sc mantuvo hasts o 3 de eoero de 2017 debido & que b Compadia
mantenia b intencitn de renorvar Ia paliea,
13, Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuenias por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar al 31 de diciembee del
2006 v 2005 fue como sigue:

2016 215

Cuctitag piwr cobear comerciales elienies (1) 28192416 2821846
hras cucritas pof cobrar

Anticpn peoverdores {7) TOSTE 27453

Paprn snescypudos 18380 41665

Cuontas por cobrar ol cados 1.887 14.627

{iras cucntas poe cobrar 9044

245 MLT6S

Prowisidn pof detorionn pars cucntas e coboar (1) (2611120 (L411.179)

Total 297589 1751432

(1) La Compafia no tiene una politica de cridito, &0 embargo, de acuerdo a las caracteristicas
propims de | industria los saldos son recuperadion hista en 45 dias. Al M de diciembre del
2006 v 2011 5 el valor mzonable de las cuentas por eobrar se scerea mstancialmente ol valor

-
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en libros debido a que no existén operaciones de financiarmicnto ¥ $u ECUpemoon ¢
fmdamentalmente al cono plaso,

Las cucnias por cobear de chentes bienen concentracion ya que $u icsgo ¢ encucnt
Mﬁmﬁm?cﬁmmmdmmﬂmﬂmﬂkdmdﬂuﬂmyﬂmﬁ
clienies activos cn o 2015 cquivalente a1 90% del total de sus ingresos). Bl andlisis de las
cuentas por cobrar no deteriordas que estin vencidas se muesi en la nota 6 (c).

proveedaores pars la compra o realizacion de olwas, los cusles son compensadion al
mamento de b entrega del servicio o del bien, a contimucion, o detalle:

i ] il L]
1 liddermierv 33,750
Jose Ayaln Ayala 9,025
Vihwlas autonyiteas Joe 7.7
Mussditop Cia. Lada 7aH
loeprroscd A 597
Isereee Faousdor S 17552
Fdam Patricin Coeva Salts WA
Mignacl Amennin Ungles lrusets 24450
e 1Tz 45,334
Total TO.9TE 174529

(% Texlas ks cuentas por cobrar comerclales y otras cuentis por cobrar de b Compalia han
sicho pevisadas respecto o indicadares de deterion. Al 3 de didembre de 2016 ciertas
cuentas por cobrar se encontraron deteriosadas y consecuentemente se ha registrado un
gasto neto por detenoro en cuentas por cobrar de US§ 1.220.180 (US§ 1.410.997 en <l afo
2015) registrados dentro de los gastos operscionales, 1 detenorn de b cuentas por cobrar,
en su mayoa == debe o chentes en o mismo mereado que experimentan dificultades
financicras.

El movimiento de la provision por detenoro en cuentus por cobrar comercinles al 31 de
dictiembre del 2016 v 2015 es coma sigues

2016 2015

Salkdo al micios ded st LAILITR AETT
Reverso por cxocsn de provision {18.237) (4.695)
Proncimicn de detorions del sho 1230 180 141097
Sald al final del ano 261018 1411179
—_  ——

Lin provisidn por detencoro mantenida por la Compatia sl eierre ded afio 20016 nchiye
Us§2.608 945 (US§1.392.004 en el 2005) de provisitn por deterioro basada en el costo del
dinero en ¢l empo del salda pendiente de cobeo & Hidesanbartolo utilizando una tisa de
descuento del 13%.
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4. Saldos v transacciones con entidades relacionadas

La Compuiiin realiza transacciones con partes relucionadas, sin embargo, las mismos se realizan

en similires condicones que ks mantenidas con terceros,

Al M de diciembre del 2016 mantienc un saldo pendsente de pago 3 Sipenergy 5.4 pos
US$1.800 que comesponde al saldo pendiente por o servicio de reforestaciin de b Centml
Hidroeléctnea Sigchos por un valor de servicios enteegados por dicha entidad por US$36.000
;mdmmuumpﬁumuwlmpmummmmm
canceladon dentro del musmo afe),

Adicionalmente en el afio 2016 recihid préstamos por LISE3.T00 del accionists de

Compadiia el cual no ha udo cncelado.
T ; 1 chare de la G "
Dwurante loa afios tesminados al 3 de diciembere del 2006 v 2015, 1a

gastos por suckdo ¢ otros gastos con personal chive por USS111B9T ¢ US$1T1.366,
mespectivimente.

15 Activos por impuestos corrientes

ha

El saldo de los activos por impucstos 2l 31 de dicsembee del 2015 commentes comespoande a
crédito trilutano por retenciones de [VA por USS BA.2E0,

16. Propiedad y equipos- neto
El movinuento de ks propsedad v equipos - acto al 31 de dsscmbee del 2016 y 2015, fue como

b e
2016
Sl al Sahles ul
b ile) it By ' fnal del ater

A i
Termmm 110678 TinET
Ligereoabés

Vehiculos (ELL FLNLH (L) 149342

Eapipas e Cosmpilis LE1T) {ras

Mluehbes 3 Vnacies (LTL A (LTS

ipupen i © g 4T =) L]

Aoy § Fapoges Ui LI 1T (BoR3eE LIe

R e bl TS 2 T
Tl deprociaties LiTm 15 Ak (SRR} =y
Vinpeccmarsin susninds [TRLTRY 43T 0214} (MY
Tousd 1ARZ 194 115,484 (#5615 (1A gy L3aAK

o .
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2015
Salda ol Sy al
Adicmine s Ventns / Bajas  Depreciaciin
irnties el ahn g il del sfe

St gk
Teresm (LT 8 T1usTa
Loy

Virbarubs a2 LT (TN JERETLY

[ e = 1 (15T pat

e [Tty (LTS

Vapumper e Tificen ™ o ETT

Plaspuirsirn § Fiqupo §amge 1RSS4 10 i R 1T

AR N ELL TS B
Total ddepreciablies L2 2L {Imasay LTI
B ot e v o sl [YRAETY [LIE ' el RS
Toasl LE2 i i (LT LTy LAKL 1S

La depreciacitn de los activos se caleuls linealmente a lo largo de su correspondiente vida il
la cual 52 ha determinado en base al deterioro natural esperado, ln obsolescencn téenica o
comerial derivads de los cambios v/0 mejoms en los sctvos (wease nota 3-h).

17, Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015 los saldos de Ias cuentas poe pagar comerciales ¥ otms

CueTilas [ ragar, CrAn OoEmo siguc
Al 2015
Cuentus poe pagas provecdine (1) 263,922 T44.928
Cheas cunmitas por Pajger

Ao dontes (2 1257060 79240
Pousci st de orstos y rasson (3) 95735 5TLES0

Compaiiias relocionadas (noes 14) 42700
{Mras 3,685 3608
1400, TR0 1.564.732
Total L4102 2309660

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 €l valor razomable de los pasivos con proveedores v otms

cucntas por pigar se acencaban sustancialmente al valor en libiros debido o que

00 existen

costos involucrados en ks operaciones que distarsdionen el valor acrual de los flugos estinados

de pago.

(1) La Compadia considers que los valores mzonables de provreedores cotresponden s los
mismes valores comerciles reflepados conmblemente en sus estadios Rnanciens.
debida . que los proveedores le otorgan o la Compaiiia un plazo de pago de basta 60 dias,

separados,
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{2) Comesponde s anticipos. enteegados por clientes par lo ejecucidn de proyectos, an detalle

€5 COMO &igie:

2016 205
Hacmoaagehos CA. () I 28 055 471417
[ lickrabuans 5.4 274488
Hiodoom Homaddowr 50 17.922
| krrararm 5.4 13565
hros 20050 9857
Total 1.257.060 TE9.249

i} Valor entregado o Hidrosigehos CAL, como anticipo por o contrate de prestacidn de
servicios ¥ conatruccion y puesta en marcha de la Central Hidroeléctrica Sigehos el
oual es transfendo de manera mensual par solventar los costos direcros e indirectos ¥
gastos administrativos ver nota 22-b,

(3) Se compone por provitiones de gastos devengados en el afdo 2006 y 2015,

18, Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembere del 2015, un detalle de lns obligaciones con instituciones fnanciens, em
COMO SHENE:

2015
Tasa de Salda
Enndad Imteris  Vencimiento  Capiel m__
1543 Pank A 25 [ERT 1 LR S
FIACE Hank: ACG 5% VS 16 LA A0
Intcreses sramisdos por pagsr TASN
“Totsl 15000000 L9742

(1} Las obligaciones bancaras se encontmban gammtizadas por garntias solidanas por pare
del Gerente Genenal de la Comparita.

19. Provisidn contrato oneroso

Al 31 de dictembre del 2015 la Compariia mantenia regitrads una provisidn por contrato
onermo, ocsiinado por b péadids en  contrio de servickos de ingenicria, sumnistros ¥
constrecoon con Hidrosanbanolo 3.\, 2 connms cion, s movEmsenio:

s

Salde inicial 1.570.24%
Provisidn contrato ongroso (L247.888)
Inapresins eolbwaidion 1504008
Comatos Incurmidos ru!gm (216450

Saldo al final del wfio .

— A -
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Dtm:l.hﬂﬁumhpmnu‘nmm&ﬂm&mqt
fepresenta un ingreso de efecovo por USS3.594.098 y pagos realizados a provesdores por
US§L916457 que corresponden al provecto Hidrosanbartolo 5.4
En ol afie 205 se efectud d derre dd contrato gencrando una pérdida neta en o contrate de
US$2.138.984,

20, Obligaclones scumuladas

La composicitn de b obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se deralla o

continuacion:
Lot 215
Partickpacin & trabajacdores (1) s 1B4500
_Sacldos § bovi ficios socuakis 176064 180991
Total 261.H1S 365492
- ——

(1) De conformidad con disposiciones legales, los tmbasdornes tienen derecho a participar en
Ins widslades de la empresa en en 15% aplcable a las withdades liquidas. 1 movimsento
de I provisidn deo 15% paricpacdn a los empleados en las utilidades ol 31 de dicembre
de 2016 y 2015, fue como sigae:

2016 2015
Saldo al inbcio del afie 184501 161042
Ciasto del afles [neva 22) §7.751 184501
Bencficion pagadeos {185.501) [161.042)
Saldo al Hﬂlﬂ#-h §7.751 184501

{2) Los costos v gstos totales por beneficos a empleados @ comto plazo penerados en e afio
2016 sschenden a US§LTIR0M (US$3250952 en of afto 2015). Al M de diciomibe de
2016 ks Compadia cuenta con 183 empleados (203 empleadon en e aflo 2013) disrainsdos
en: a) 16+ empleados ssigrados en e drea opemtiva; v, b) 19 en el drea adminestrativa (184
@#ﬁl*ﬁumdﬂmr,h}lﬂmdMMmdlﬁﬂ
2015).

Zl. Pasivos por impuesios corfentes

Un detalle de pasivos por impucstos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como
sigue:

2016 2015
lempaestes  ls venta por pagar (1) (nom 22) 252442 -
Rctonciomnes on bs fuenie de 1V A A2 BRE 40EL5
Rtonoones on ls fuendc de impocsino s b renra 10472 L L
Toul 305,500 T5395
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(1) Los movimientos de la provision de impuesto & b renta al 31 de diciembee del 2006 y
2015 fucron comeo mgue:

2006 2015
Halebos al coamicnon ded afies = 74,024
Imgriscsto pagdo . (74.124)
Prowisidn del ato AN6ATH 119747

Menox compensacein de impuesto @ la fents
ponr erieditos pabukanos {18403 (16,544
Smpegatlu s jive pep fColdion sibsturic) s (3879

1. Impuesto a la renta
%) Conciliacién tributard

D conformidad con disposicianes legales, b provisidn pam el impuesto a la renta se caboula s
Ia tarifa del 22%: aplicable o la utilidad gravable por el periodo comprendida entre | de enero al

k1l

de diciembre del 2006 y 2015, Un demalle de b concilacion mbutana fue como sigoe:

2016 2015
Resuliade anics de paricpacion irabspadons SEAANE 1 Zui
15% paricipacidin a reabagadones (neda ) {BT.751) {184,507)
Resuliado antes de impuesto a la renta 477.257 1.045.507
Mis: Casros no deducibles 1 ATl T AR
| Wferenous temporanss pemerslic

Provissin coontas mcobrablos 1 NTLASR

Téendada cn comtraro oncroen AL L]

[nferonos on planilas sprobudss contratos de ST

enmdtructon (1)

Buse imponible 1.983.990 544,305
Impusstis a la renta cavsado 22% 436 4TH 11747
Antigipo caloulade (7) 1MA15 VIETH
Impucsio s la renta por pagar mayof enire of anticipo v ol

tmpucsto caosada AT 119,47
N
IR ctencioncs del cjercicio corrionic (R4S (1E,544)
:M a la renta por pagar (Créditn tributario) 252 442 (4,797}

n

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolocidn No, NAC-DEGERCGC 1 6-00001 38
de 28 de marzo de 2016 establecid “lis normas pars bs dererminacidn de los ingresos
gravables, costos § gastos deducibles imputablles a contratns de comtruccion™ mediante la
oual se dispuso que en el caso de que los contmburentes maniuviemn conimios de
eonstraccion cuyas comdbiciones contracnuales establecen procesos de fiscalizaon sobre
m&;w*mwdw&hmhwumﬂmm
como gravados pam fines rbutanios en el ejercico fiscal en o cual dichas planillns
hubleren sido certificadias o aprobadas poc sus contratanies independientensite de la
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efcctos en o impuesto a la renia y en o pago del 15% de panicipacidn tmbajadores por la
declaracion de ingresos y costos correspondientes a planillas aprobadas que generen
diferencias temporaniis deberin generar un impuesto diferido,

(2) Las noomas tdbutarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impoesto 4 la repia™,
cuyo valor es calculado en funcidn de has cifras reportadas el sfio antedior sobre ¢ 0.2%
del parrimonio, (.2% de los costos 7 gastos deducibles, 0.4% de los ngresos gravables y
4% de los actives. Ademis, se establece que en caso de que ¢ impucsto a la renta
camado sea menod que ¢ monto dd antdpo misime, &t Glomo s convertins
mpucsto 3 La renta definitive, & menos que <] contribuyente solicite 2l Servicio de Rentas
hmmmﬁﬂ:ﬁhnﬂpﬂﬁ:mﬁhﬂg,{hm:mhﬁmq:ﬁrh
devolucan del anticpa,

Al M de diciembre de 2006 5 2015 ¢l siguiente e el cargo a resultados por impuestos
corrientes v difendos del afio:

i) 2015
Casto impocsto @ la noaks comicnic 136478 119747
Impuesto a b renrs difeadn (2t 54 43054
Crasto impuesto a la renta del afio 165,824 163.701

El gasto por impuesto o la rent en el estado de resultdos difiere del impuesto redrico que se
Iabria obtenido empleando la tasn impositiee vigente al clerre de cada ejercicio solre e
resultaco anres de impueste a la reata, por las rzones que se detallan en la conciliacidn a

o] 2015
Nalor % Valor %
Mis gastos no deducibles L UK i % 38811 %
Mis difcronciss fompocanas .58 6% (116076
T asa innpositiva 436,478 100% 119.747 1%

b) Impuestos diferidos

mmﬁ&iﬂwtm”dmﬁh}mﬁuﬂ,mmm
dhnmtmpnlﬂlrmm“mnﬁ&nmummhhnmuﬂcymm
de activos ¥ pasivos. A partic del 31 de dicembire del 2015 la Compadiia identifics partidas que
generen dicho mpuesto considerando d cambio de legalscsn trbutana vigente a partr de 1
de enero de 2015 en b cual s aceptan vanos conceplos compensables ¢ imputables a foturo;
un detalle de los impuestos diferidos ol 31 de diciembee de 2016 y 2015 o comeo sigue:

o Tl e
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2006
Sald Retociomes | Comprosacidn Reconocida Sakbis
ul imicio Impoes o Impurs el al fim
del adio 2 fa renta a la eoa Rrunltadon el s
Actives pror trprrstos. difenides:
Promimn cocntes mcvkwables L L] 2060654 S0 155
Retemcicnnnt on bs facnie 44797 1300 (NG -
Total 46298 'l!!{.ﬂ {154, 036) 2656, 654 lﬂiﬁ_
2015 —
Revomcido en KHetenconds Reconncida Saldos
patrimonio Tmpuess en lios al fim
SIC 25 (1) s renin Resuleados del wifi
Actives pot inpaestos deferidon;
Premcitin cucntas imcobwabics 35455 [ALT50 kUK
Retomcuno o b huonic ik el IR ST
Total 345458 Bivll 344 Mﬁ ]

(1) De acuerdo a bo establecido por b SIC 25 "Trrypucsto s las ganancias — cambics en la
smtuacion fiscal de la Entdad o de sus acconstas: Aguellss consecuencias fiscales que

estén asociadas a cambios en ¢l importe reconocido del patrimonio, ya sea en el mismo o

en diferenre penodo (no incluidas en e resultado), deberin cargarse o acreditamse
cirectamente & patrimonio, La Compadia bajo este concepto registnd el vabor de
Li5§345.455 al resultado scumulado.

Al 3 de dicsembire de 2016 5 2015 el efecto neto por impuesto diferido registrado en bos
sesultaclos del gersicio comesponde a un ingreso por impuesto  la eata diferido por
US$266.654r un gasto por impuesta a ks reni difenido por USE3.954, respectivamente.

) Revisitn fiscal

De souerde con dnposiciones legales, b autoridad tributana tiene b facultad de revisar las
declzraciones ded impuesto a la rena de ks Compadsia, dentto del plazo de hast tres afios
posteniones contados s paris de ks fecha de presentaaion de s declaracion dd impuesto a la
reata, siempre ¥ cuando haya oporunaments
fndnn,.ll:!Hmtndeﬂ.m]nrrmﬁmt&dmdwdermurqumumnhnnmddnﬁu
2003 al 2006

d) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectundo opersciones con pastes
relacionadas locales y/o domicilindas en e extesior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto scumulsdo supenor o tres millones de dolares (USSR 000.000) de bos Estados Unidos
de JAuménea debesin presentar el Anexe de Opoaciones oon Partes Relicionadas; v, aguellos
contnibuyentes que hayan efechusde opersciones con partes relsconadin locales v/'o dd
mﬁ:ﬂmdﬂmm#ﬁ:ﬁﬁnﬂmwm“wnh
LUS$15.0000000 debertn
Transferencia; los casles deberin ser presentados en un plazo ne mayoer de dos meses;
contados a partir de la fecha de exigibilidad de Ia declaracin del Impuesto & 1a Renta.

com s obligaciones tibutagas. A la

sdicionalmente al Anexo, ¢ Informe Integral de Precios de
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La Compariia basacla en b noemaitva aphicads sobre e ragmen de procos de transfenenoa, en
el que s estulidece que las compaidas locbes que sean relacionadis por presumcion no deberin
ﬂwmmhmmmMWmdﬁzﬂlﬁt a5
ks realeescidn ni presentecién del Anexo de Opesaciones con Partes Relscionadss; debido 2 ko
mencionado no s han genemado sjustes por procios de teasferencis que afecten b
determanacdin de impuesto 1 I renta dd afio.

23. Beneficios a empleados = Beneficios Post empleo

La Compadia tiene li responsalillicad de pagar o sus mmbajacores obligaciones por beneficios
post empleo de acucrdo ol Codigo del Trabajo, bajo o concepto de jubilacitn patronal v
desthucio,

De acuerdo 1 o establecido en & Codigo del Trabajo los empleados y tmbajpdores que por
continmds o

mnﬂunmhﬂ:mprnndum&m
i, tendrin desecha 2l benchico de b jubilacidn patronal; de igual maners en
& caso del trabajador que hobicre cumplido vanie ados, ¥ menos de veinbianoo ados de

trakajo de manerm contimada o intemampadamentc tendrl derecho | parte proposcons] de
dicho beneficio

desahucio solicitado por la Compaiiia o por ¢l tabajsdor, consistente on o veinticineo por
ciento del equivalente a b siltima rcemunemacion mensual por caida wno de los afos de servicio
prestados en la Compaiiia,

Modificacidn a los Fundamenios de las Conchusiones de la NIC 19 Beneficios a los
empleados

A partir del ejercicio inictado ¢l 1 de enero de 2016, la Compaiia apbica pura s prepamcion de
s extados finencieros separados los cambsios introducidos en el documento “Mejoris anuales
a ks NIIF, aclo 2012 - 20047, Entre otros cambieos, ste docomento introduce uns
modificacian al MHH*HNIC 19, refendo & oo estimar b tasa de descuento a
empleat para medir ls obligaconcs por plines de beneficos definidos.

Este cambuo determing que la Compaiiia utilice come tass pam descontar las obligadones de
beneficios post-emples (mnto fnanciadas como nao), que se determing utilizndo como
reforencia:

= los rendimientos del mercada, ol final del pedodo sobre el que se informa,
eorrespondicntes i las emisiones de bones u obligaaones empresariiles de alta calidad;

= enmooedis pam bs cuales no exssta un merado amplio para bonos empresarales de alta
Miuunhhhmmh&mwﬁdﬂm#mﬂh
los bonos pubermamentales denomimsdos en e moneda.

Diado que ba nonms sntes no clanificabs si ol faoor determinante e ls moneds de cancelacan
de as obligaciones o ¢f crseno geogrifico (ubicacion de Is entidad) la prictica de ks Compaiia
quec era la que prevalecis en el mercado o wilizar como referenda los rendimientos de los
bonos del gobierno del Eamdor, snte b ausencia de un mercado amplio de bonos
empresarales de alta calidad en el paks. Al cambiar la norma v definir dammente gue el énfasis
s¢ debe poser en la moneda de caneelacidn y no en o factor geogrificn, la Comparia comened
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a utilizar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta ealificacion crediticia
en dilares de los Estados Unidos de Nomeaménca,

La Compafiia aplicd este carmibio de manesa retroactiva, afectando la infoemacion financier
pama bos afos 2015 ¢ 2004, de acverdo con lo establecido por la norma de transicion de cxtos
eambins que cstableda que una entidad aplicard la modificacion desde el comienzo del periodo
comparanve mas antiguo presentado en los primeros estados linancieros separados en los que
la enticad aplica la modificaddn. Los ajusres que han surgide de la aplicacidn de la
modificacion se reconocieron en los resultades acomulados al comienze de ese penode,

Para o afio 2006 ¥ para los afios 2015 y 2004, las particas de los esrados financiesos separados
gue se vieron afectadas v han sido reestruciuradas son ks sipuientes:

2015 - 2004
Re- Previamenie Re- Previgmenie
26 cetrpctunude  prescotde cagmciuside prescntado
Faatader de sitis g dn fimncon:
Cibligaciien post-empplen
Tl ded pasren — (IR 171352 184468 124,800 ANLSA5
Mol ded panrimemso - 31 GLHTS (25751) AT {11013
Vstmdos del resulindn indupral:
oo P servicios WL4ET In7.5H TR 5154
ooty (imancicny RIH3 R TH43 4144
Heversiin de imbagdons salidos (54,180 {1624 52T {13024
Efccio neto en resubindos G441 9Tz 68287 44324

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 la Comparita registed ln provision por las obligiciones pos
beneficios pest emplea sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesionsl
independicnte que utifizo el método actuanal de Costeo de Crédito Unitario Provectade,
basado en las siguientes hipdresis actsdales:

2005 2015
‘I'nza de mcremento salaral 300%% 3,00%
Taza de desouente 4. 14% 4,30%
T'aza de mortaldad e invalides T 1SS 22 T TSRS 02
Taza e retnceim 56,55% 31.56%

Andilisis de sensibilidacd

la Compania ha obtenido su andlisis de sensibilidad del egnsdio acruenil prcticado por un
perto calificado independiente en el cuml s han considerde gque los supuestos acnanales con
mayor afectacion en el ciloulo de las provisionss paea obligacicnes post-emples por julilacion
patronal y desahucio son la tasa de descuento v b tasa de incremento salanial en ks cuales se ha
considerado un mago de +(-) ol 0.50% tomando en cuents que dicho sango e aceplado
internacionalmente.

i
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Un cuscdro de b hipdtesis puars determirsie o andlids de sensibilicad e como sigue:

2016 mis

Tasa de dosomenitod

RS0 10652 13417

P

0,50 [DAGY) (11,959
Tana de mncromenio sabariak:

0,50 (0.834) (12 164)

Hase

01,500% 10722 13535

Obligacién por Bencficios Post- Empleo

El morcimiento por las obligaciones de benefico post-emplen por julslacon patronal
desabuscio en los sivos terminados af 31 de diciernibee del 2016 v 2015, fue of spuene

¥ pox

D0
Rl Eamdn de
Dibligacide pese (Pénlnlas) gamansias resulondos
Blewic fcpos actuariales no micgraks
Jubilacion Paronak
Saldos ul oomicrin del ado 114.875
Comder labwoml ohi saridcnsd actiales A6 5H2 {46587
ondn Pl IRlereses neks SANFF [EXLEY]
Chananch aetuarial po ralieadis L34 41374
Reversion ‘Teshajacones salicks {3 IR _ RIRE
Salde ul final del adio T . 41.274 {17,410
Bonificaciin por desahucio
Saldis al cosmionsn dol st o593
Cammans Labworad e morvacn s sciuales FREL {45505
Corcrs ol servicios Pssack = i (RTL ]
Henchiows pagebs [l5EY B A2
$unarwns atssnial rev rcabicsbic L] (R L]
Salda al final del adn AL YS0 i S [Er {8V
Tom! pasive por beneficss defimsdon 17353 [T AT (S
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2015
ORlt Esnuihn de
igaci renulisdos
Tt matigees S
Diclimido Efectivn realizadin (genancia) pérdide
Sahdi wl oo mroonen i s 152941
sty labwowreal il sorvicios sotualos T3] [PAOI2L)
oy P b Pt 6T (6347
Cranswi sctusnal e realesdi LRI Sm i
Havorsmie Trabugadoros salalbs (TR} TTaM
Salder al final del sl 114575 S [21.744)
Salibw sl ovemmrmes ol pes AR
Camiey el de sorvicom achuoldes SLHT0 (ST
it et iy riemiados it ] fea s
Pancdicicn pagnkis A Hn4in
{amies o IndoRvSCS Bl 207 (20T
{jansncts actuanmal nee realismbss 35,574 5Te
Salido al final del aib 60593 H14 1 55T T6.5T)
“Total pasivo por benclicios definkios 154.468 AN 98388 (%8,721)

24, Pwrimonio de los Accionistas
Capital social
T eapiral de s Compadia al 31 de diciembee del 2016 v 2015 e de dos millones setecientos
mitl didares de los Estados Unidos de Amérca, equivalente a dos millones setecientos mil
dislares (270NN accinnes nominativas v ondimras de oo délar (U581) cads ina,

u compossciin accionana por los ados terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la

gnlent e
A 2 Macionaidad Capial e b

pagade Parbicipaciin

Cassclo Ronaloinas Horger Mancdo Fiomataarans LU 1.

il Arovw o 1oormsnde Vicasatswrizna 13500 -

Toein (inestes Pable Aruints Fienastrnriarws AT L] oM

Jawin Ribwhorwra Fideim Al Vot vz 1.NTTamm ]
Tstal 2. M0 D00 o,

25, Compromisos

Un resumen de los prancipaes compromisos adquinidos por la Compartia al 3 de diciembane
del 2016 y 2015 por Ia gjecucion de los proyectos a du cargo, es como sigue:

Bl & de enero de 2015, la Compafitn firmd un contmro con Hidrosisgehos C.A
Precio de Costes directos + costos indirectos + costos de oficing) ex de USS21 3200000, 4
este valor se suma USS3110.000 de utilidades o Sipeteal por un total de USS24430.000,
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Los valoees pueden modificare durante b ejecuciin del contrato, sempre que se destne
lom eafiserens en forma conjunts & optimizar el presupuesto referencial. Los ahoreos. que
l:ingnumnmnpumdmnmmhmulﬁdrmw:hm&i?ﬂ%3‘dpﬂml A el P,
8i se produce lo contrano se reducii ol margen de utilidad en un punto porcentual por
cadn uno goe se incremente ¢ presupuesta con un limite de USF2070,000, La Compadils
s compromete 3 transfent en forma anniapada los recumsos correspondientes 3 costos
Mmuquﬂfmﬂulhﬂnhﬂrmﬂrhmm*m
indisectos.

Al 31 de diciembre del 2016 s mantiene plnillas de avance de ohm aprobadas por
US11 154402 (USS10.193,139 al 2005), la Cosmpatiia registo sus ingresos de acueedo a
los costos incurndos en comparacion coa el presupuesto inicial, el cual mantiene un
svance de obra del 95%.

Corresponde principalmente sl contrata de peestacion de servicios del blindsje de dos
desagiies de fondo v reconformanon del muno del mangen derecho de h-ﬁpm:ifm* I
Central Hidrocléctnea Abanico por un valor de US$400.000, ¢ cual fue Gomado ol 4 de
noviembser del 2015

Con fecha 30 de maeeo del 2016 se suscnbe el acta entrega recepaion de la obes con
aprobucion de las dos partes,

El 22 de jurmo del 2016, ls Compariia firmd un contmto con Constructon Naciona] 5.4,
par b prestacion del montaje de Tubeda de Prestn del Proyeeio Hidroelécinoo Palmem
Manegnl, ¢l valoe de los servicios abjero del presente contruto, por un valor de
LIS$200.000 los cuales medinnte scta entrega secepeitn fuerom entregados ol septiembre
del 2016

El ¥ de octubre de 2016, s Companta firme un contrato con Constructon. Naciomal 5.4,
pars b prestacicn del serviclo de eonstruceibn de casa de magquinas del proyecto
m%hm&m&!nlmmmn:nﬂmmmqu
un toral de US§357.693 mis IVA, 30% como aaticipo del valor total de b orden con b
firma de contraro ¥ previo ingreso ol campo v o 7iM% restante mediante planilas

Al 31 de Bejembee del 2016 se manticne planillas debsdamente apoobadas por
USSIT0L286 v mantene un avance de obra del 48%,
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Cotresponde prindpalmente al servicios de montaje para ka cenral hidriulica Sigchos en
Ecuador , ¢ cusl con fechin 31 de octubre de 2016 la Compadia firmd un contrato con
Andritz Hydro 5.1, por US5 338,162, en diches precios se incluyen rodos los cosies
derivados, mnto directos como indirecros, excepto e IVA o imgpuesto equivalente, que
sera cargade aparte en la factura comespondiente. La Comparia realizard un anticipo del
3% del importe ofertado a la emision del pecide que seel considerado come adelanto 2

su posterior lquidacion

oniape i

Al 31 de diciembiee del 2016 se mantiene planillas delsdamente aprobadas por
US§139.193 y mantiene un avance de obra del 41%.

26, Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre del 2006 b Comparida mantiene procesos judicales en contea de bis
siguientes insuniciones:

- Juicio por impugnacion de mulia del Ministerio de Relaciones laborales, La cuantia de b
demanda asaende a US§150.000. La demanda fue catada v bas pustes demandadas
contestaren k demanda por lo que haboi el términeg de prochas, del el s Administracion
de Iz Compariia espera una resolucion favoralse,

27. Evenios subsccuenics

Los estacos financieros sepamdos presentados previamente al 31 de dicembre de 2006
contenian una opinon moedificads con fecha 14 de marmo de 2017, debido a la falta de
presentacicn por sepacado de estados frmncicros consolidades de Suministros Industriales
Petroleros SIPETROL S.A. con su sociedad dependiente Sipenergy 5. A en b cual poscia
una participacion del W% de su capital acdonano lo gue junto con ofros argumentos e daba la
caractenstica de contooladora de dicha subsidiaria, Con fecha 10 de mayo de 2007 la Junta
Genemal de Accionistas requind a la administracsin de la Compadiia b pesermeion de estados
financieros consclidados con su subsidiana, por lo oml se solicrd a los auditores extemos la
recimision de los cstados fnancicros sepandos al 31 de diciembre de 2016 tomands en

consideracion este camplimicnto.
28. Autorizacidn de los estados financieros separmdos
Loz estados financicros separados de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL 5.A.

por el afo rerminado ef 31 de diciembre de 2006 han sido autonzados y aprolados pam su
publicacdn por la administracion de ln Compariia, el 10 de mavo del 2017,

G;:rtn.lc General

Quithauwed/
Ana Cristina Jicome
Contadors General

il
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Motas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en dotares de FLLLA)

1. Identificaciin del Grupo

Surninistros Industrales Petroleros SIPETROL 5.A. y Sipenergy 5., constituyen Sumindstros
Industrinles Petroleros SIPETROL SA., v Subsidiania, cuyo domicilio principal es en b cindad
de (it

Suministros Industrisles Petroleros SIPETROL S.A, fue constitmda en la chadad de
Guayaquel y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su mseripeion en el Regstro Mercanti] el
17 de marzo de 1986, eon un plaso de duracion <de cincuenta allos, su domicilio prncipal & b
ciudad de Quito.

Sipencrgy S.A., fuc constituida en | cudad de Quito v existe bajo lis leyes ccustonanss desde
su srseripeitn en ¢l Regisoro Merganil el 10 de aposto de 2006, con un plago de dumcion de
noventa ¥ nueve afos, su domicilio prancipal es la audad de Cuito,

2. Operacioncs

Sumindistros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., nene como objeto socisl
principalmente la imponacion, compes - venta, comercializaciin, provison, logistica,
operacion, mantenimionto ¥/ repamcion de ogquipos pesados, equipos viancs, hermmientss

en genenl, ademis podel dedscarse ol disedo, planificacon, logisticn, abastecimicnio y
ejecuciin de obms civiles, viales, potroleras, encrpéticas y desechos :hvhpl.rlmﬁantmm
en general, asi como su repasacion v/ mantenimiento.

Sipenergy 5.A., tene como objeto o desaomllo y opemacn de proyectos hidmeléctnoos; en
general para la realizacion de su objeto social la eompadia podel ejecutar todos los actos ¥
contratos gque razonablemente le fueren necesancs ¥ aproptados

Al M de diciernbre de 2016, las péedadas acomulsdss del Grupo ascienden a sproximadamente
USE 2305000, las mismns gque supeean ¢f 507 de su capital mils reservas, situacion que es
consideracha por s Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros como una causal de

mmﬁmmdmwm&mmr
administradores para disminur ks péndicas exstentes v mantener en el futuns prevmsable las
opemeiones normales del Grapo,

3.  Declaracidn de cumplimiento con las NIIF

Los estados financicros comsolidedos del Grupo han sidoe preparados de conformidad con las
Momas Infernacionales de Informacion Fimanciem (IFRS por sus sighas en ingles) eoaticdus
por el Consejo Intemnacioml de Nommas de Conrabilidad (LASB por sus wglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Los estados financieros consolidados por ef afio terminado al 31 de dicdembee de 20016 senin
apeobados por la Junt General de Accionistas lucgo de la emisidon del informe de auditors de
acuerdo a lo requendo por la Ley de Compariias. Sin embargs, la perencia estima que no
habwi cambios en bos estados Bnencieros consolid sdos adpmtos.
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4. Cambios en politicas contables

a) MNommas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de encro
2016

A pastir del lero. de enero 2016 existen normas auevas § revisadas vigentes pass el
pericda anual comenzado en dicha fecha Uin detalle de b informacion sobre estas
mum:m

f)

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

Contabilvmcidn de adiquisiciones de partiapaciones on opemciones conuntas (1)
Achnacion de los métodos sceptables de deprocacdin y amorzacon (modiicaciones
a las NIC 16 y NIC 38)

Agricultuni: plantas productorss (modificiciones 4 la NIC 16 ya la NIC 41) (1)

El método de b panticipacion en los estudos financieros separados (modificaciones o la
NIC 27) (1)

Alcjoras anuales a b NIF, ciclo 2012 - 2014

Entidades de inversion apliaadn de la excepaion de consolidacion (modificaciones 1
las NITF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

Provmaciamieitss qie, por b s de G qpernii del Ciro o fin poditicar soafiada, m
bt prmerda imguiche sobry fa eolades Fnamrerns e,

A contimaciin, un detalle de los pronunclamientos uprobados ¥ vigentes para el periodo
que comenced el loro. de enera de 2006 ¥ que han tenido efecto en los estados financieros

del Gagpo fise como sigue:

Imiintinar de roomlaciones (Mo u NIC 1)

Enel lﬁnﬂ4:lmﬁﬂmﬂﬂllg1nlnmdiﬁnmlhbl[ﬂ1 Presentacion de
Estados Financieros como parte de su pancipal miciativa pasa mejoear b presentacion
rmdﬂhmhuﬁmfmdulﬂhmpﬂmﬂuq:upﬂqﬁm
miis of puaco 3l hacer bas reveladones, Los pancpales cambios son:

o Lhmidﬂiﬂnmﬂhnamnmmhmmmhnth

o Estados de siumcidn fininciera v de sesultado iotegral: Los subros a presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevanca de ks
mismos; asimismo, b particopacion en ¢ ORI de ssocisdes o nepocios conjuntos se
presentani solo en dos renglones, agnapando las partidas que se reaclan v las que
a0 s reciclan.

o {Mhhmmpmﬂmw&mupﬂnmhm
sin que sea neccsano sogeis o onden que sugore o paemafo 114 de s NIC 1. Poc
cjemplo, no seri necesano iniciar ko revelaciones con ls nota de politicas contables
¥ &stas pocdrin incharse junto con |a revelacidn de los componentes del rubiro,

-
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En mayo de 3014, el LASB aprobd e dooumento “ Adamaon de los méodos
acepeables de depreciaaion ¥ smomimann (modificaconss a ks NIC 16 7 NIC 3)",
Por medio de este documento, se estald ecieron b sipuientes maodificaciones a las NIC
16 y 38, respectivamente

@ NIC li Se establece que no o5 apropaado un método de depreciacion que se base
en s ingresos de actividades ondinamas gue s geneman por una sctivicdad que
inchaye el uso de un wetive, dado gque los ingresos de actividades ondinarias,
peneralmente, reflejan fectores distintos del consuneo de los benelicios cconbmicos
de dicho sctive.

o WIC 38 Re incotpond una presunciim refutable de que es inspropmdo un método
de amortizcion que se base en los ngresos de actividsdes ordinanis geaemdia por
uha actividad gue incluye el wo de un sctive intangible. Los ingresos de actividudes
ondinarias pencridos por una actinidad que mchuye o wso de un activo intangitile,
habatualmente, reflcpa factores que no cstin directamente vinculados con o
consumo de los beneficios econdmicos incorpomdos en o activo intangible, Fsia
presuncidn puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

{a) en las que el sctivo intangible se express como s medida de los ingresos de
¢ ickad SR

L]
(b) cuanels puede demostmrse que los ingresos de acuvidades ordinanas y ¢l
conguno de benelicios econdmicos del activo intangible eatin altamente
coerelacionsdos.

o NI Z - Inrmeate Finuniros: Infionsada o Berelt

® Contratos de servicion de sdministracion - Se establece que una entidad
cnh:idmmdu:tﬁdmd:dni:ﬁmdﬁmd:mﬂdnmh:miud:
Tas MIIF, para decidir si vene una involuencion eontimsds como resultado de
dicho contrato de servicios de admenistracion & efectos de los requennaentos de
revelar informacsdin.

= Aplicabdlicksd de bas modificaciones o la NTIF 7 a los estados linancieros
intermedios condensados - El LASE decidid modificar el piemfio 441 de b
NUF 7 con ks Mejoms Anuales u las NIIF, Ciclo 2012-2014 par aclarar que b
informacdn s revelar slicional roguends por lss modificaciones s I NTIF 7
sobre compensaciones no lo e de fooma expecifica para todos los penodos
ntermedios. Sin embargo, al considerar estn modificacion, el Consejo destacd
que ¢ requicse revelar informackin adiconal en los estados finanderos
intermedics. condensados chbomdos de acuerdo con la NIC M asndo s aige

su mcorpoaciin de scuendo con los requenmiontios gencrales de csa NIIF,

o
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b)

o NIC (2 Benfaan o o Lopiader - Taso de desonwsin; conasn o e seeriaady cemenal. 1.4
fmanciadas como no) se determinard uilizando como referencia los rendimdentos
del mercado, al final del pesiodo solsre ¢l que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alt calidad. Con mwonedas paca las cunles no exista un mercadao
emplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizmrin los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bosm gubernamentales
denominados en esta moneda. La moneda v el plazo de los bonos
phﬁmmhmiummmhm&ydpﬁnmmud:m&

a5 olligacones por beneficios post-emplen.

Haras modificaciones a lis NIIF que fueron de complimiento obligatorio y efective en el
206 pes han tenide ninguna incidencia sigmificativa en los resultados Brancierns o
posicitn del Grepo, en consecuencia, b administraciin no ha realizado ningin cambio en
sis politicas contables en o afio 2016, cveepto por la aplicacatn de la modsficaciin a la
NIC 19 con relacion & la tasa de descuenio cupos cfectos se detallan en la nota 20 adpunta.

MNormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue alin no
entran en vigor y que no han side adoptadas anticipadamente por el Grupo

A lu fecha de antoroacion de estos estados. financieros consolidados, el IASB ha
publicado aucvas normas, modificaciones € inferpretaciones realizadas a b normas v
existentes, lxs cuales atn no entran en vigor v no han ado sdoptadas anticpadamente por
d Grupo,

La Administeacitn anticipa que todos los pronunclamicntos pertinentes serin adoptados
en las politicas contaldes del Grupo para el primer perodo que inicia 4 pastis de la fecha
de vigencia de dicho promunciamiento.

Un ltado de los pronuncismsentos sprobados por el LASE que ain no cntmn et vigor, ¥
que el Grupo no ha aplicado anticpadamente pam o ceme terminado el 31 de dicsembre
de 201 6, son los sigacntes:

= NMIF 9 - Instnumentos Financieros

= NIIF 15 - Ingreson de Actividades (dnclinanias Procedentes de Contraros con
Chentes

= MIIF 16 — Arrendamscntos

- Inicistiva sobre informacion a revelir (Modificaciones ala NIC T)

= Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por pérlidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12)

= Clasificacitn v medicidn de rransaccones con pagos hasados en scciones
(Modificaciones a b NITF 2) (1)

= Aplicacion de b NIIF 9 - lnstnementos Financieros con s NIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones 2 la NIIF 4) (1)

= CINIF 22 = Transacciones en moneds extranjen v contmprestaciones anncipadas
(1)

= I'ransferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a In NTTF 40) {1)

= Mejoras anales a las N1IF, Ciclo 2004 - 2016

= Venta o apomacion de un active entie un imveros ¥ i ssocsds 0 on pepocn
compunto (Modificacones a ks NIIF 10 v a la NIC 28 (1)

-
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1) Prosmacassratas g, por le sataraleon de do gperagons del Crape o ke paliticar adapitada, v
extimar i dencriw dnpata sobrr fog entoddis (Ftmierns e,

A continuncitn, un demlle de los pronunciamientos aprobados pero que rodavia no
entran en vigor, que se estima tendrin efecto en d Grupo pero que ne han sdo aplicados
antiapadamente:

En julio de 2014, el TASE aprob e texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazari a b NIC 39 en los periodos anmles que se inicien a
pﬂﬂdﬂ!m&m&mt&%dmwmm

Lo principales cambios que incomon esta nomma respecto de la norma gque
recmplazs son los siguientes:

o Clauficacdn de sotives fnencieros: on base 2 las carscreristions conramzbe de
bon fhyos de efechvn provementes de un sctive ﬁmnt:'nmrdd modeln de
negicio de b entidad respecto al mismo.

& Aledicidn de activos financieros: s¢ incorpors un dnico modeln de derenion,
basado en el reconocimiento de péndidas erediticias esperadias. Fate modelo se
hes incheso a clertss pamidhs covo reconocimicnto no sc rcaliza de acuendo
con la NIIF 9 {coentas comerciales por cobrar, activos de contratos v activos
por arrendamicntos financieros),

g Medicion de pasivos financieros: par los pasivos financeros medidos 2 valor
rasonable con cambios en cosultaclos, se requicre que s presente on el otro
atribuible a los cambios de nesgo e crédito propio de la entidad,

e Conabilidad de cobermura: se incomora un modelo de contabilidad de
cobermra mis estrechamente alineado con bs pricticas incorporadas en ks

La Administracion del Grupo ha inicinclo Ia evahuacion del impacto de In NITF 9
dentra de sus estados financicros, pero todavin no cuenta con informaciin
cumntitativa de los poaihles efectos que s preven tendrin relacion con el dererion
basado en pendidas credinass

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con
Clientes, tendrd vigencia obligaroca para los ejercicion anmles que comiencen &
partir del lero. de enero de 2018 ¥ admite su aplicacion anticipada. La N1IF 13
reempliza & b NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIF 18 y SIC 31,

Esra norma incorpors una metodologia. para reconocer los ingeesos provenientes de
contmbos con chentes bassda e canco prsos:

1} Identificar ¢l contrato (o contratos] con ol cliente

2} Idennificar las obligacioncs de desesnpeiio en el contrato
3 Determinar el precio de b transaccion

-5
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4 Augnar ol preco de b tamsecaon entre bs obligaciones de desernpedio del
contmio
5 Reconocer el ingreso de actividides ordinaras evando (oa medida que) la

entidad satisface una ahligaciin de desempedio

La Adlminsstracsdn del Gropo se encocntma cvahendo o método que wilimn pao la
transicidn ya sca b aplicaciin mtrosctiva & cada peniodo de presentacidn previo de
acuerdo a la NIC B o de maner retromctiva con efecto acumulade de los cambacs en
la fecha de apBeaciin indcial; par esto estd analizande de manem detalladi Jos
conteatos con clientes para determinar ¢l impucto real de los efectos de fa NIIF 15
realizades 3 b aommo en o afto A5,

En enero de 2016 el IASE publicd ks NIIF 16 Amendamientos, que establece los
pomcipios pars d reconocimicnto, medicion, presentacion 1 revelscion de los
antendamsentos. Esta nomma aphca pars los ejencicion que comiencen a partr ded | de
enero de 2019

El principal cambio que incorpors esta norma e b consideracion de todos los
contreton de amendamientos (salvo kmitadas excepoiones) dentmo del ostado de
stuscion financien de bs armendatars, Eato mphoan que:

@ en el reconoamienta inwcial del conirto, la amendatna;

* reconocera un activo por el derecho de uso del sctivo bajo arrendamiento (d
sctivo subyscente del arrendamiento); v
*  peconoceri una ohligacon por ol valor descontado de las cootas del
armendamiento,
O ef momentos postenores, la arrendarans:
*  meconoceri ¢ gasto por smortiscin ded aomvo; v
* peconoceri o costo firanccro del pasve,
Un arrendador continta chisificands sus arrendamlentos como arrendamientos
opcrativos o arrendamientos fnancieros, y contabilizands estos dos tipos de

arrendamientos de diferentes maneras. 5S¢ incorpomn nucvos requenmicnios de
inforrmscain 3 revelar solwe bos contrates do arfendamicnio.

La Administracion del Grupo ha iniciaclo la evaluacitn del impacto de la NIIF 16
pera adn no cuenta con informacion cuantitanva de dicha evahacion, no obsmanre,
s¢ encuenim 2 revisando |a informacidin completa del contrato de ammendamiento,
con o fin de adoptar ls disposicion transitora de forms total o pareial y evaluar las
revelaciones rogoendas por esta nueva noma,.

En encro de 2016 o LASH aprobd ¢ documento “Inicativa sobee Informacion a
Revelar (Modificacones & s NIC 7)™, Una entidad aplicari esas modificaciones 1
penodos anuales que comeencen a paric del 1 de enero de 2017, Se penmite su
aplcacan anticipada, Cunndo una entichd aplique por prmen vez esan
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modificaciones, no se requicne que proporcione informacion compamitiva sobre
penodos anténores,

S requere que una entidad revele b informacion gque permita 8 los usuanos de los
estados finencieros evaluar los camlitos en pasivos producidos por aetividades &
firmneiacion, inclsvendo mnto los dmndmd:ﬂu}mdu&mwmlmqmm
implican Aujes de efective. Una forma de satisfacer eate requerdmiento o3
proparcionar una conciliscdin catre los saldos mcales y finales del cstado de
contengn los cambios solbre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios demvados de flujos de efectiva por financiaciong
o cambeos que surgen de b obtencion o pésdida del contral de wiadnnes u otros

DERTOIN,
o checto de las varsciones en ks mens de cambio de ln moneda extranjen;
o cambics en los valores mienables; y
o otros cambios.

Cuzndo una entidad revels esta concihacion, proporcionac informacion suficente
pam penmitic a bos usuanos de los cstacdos financicros vincular ks patidas incluidas
en bl conciliadon con e estdo de situncidn Gnanciemn v el estado de Qujos de
efectivi,

cuabes s¢ consideran que no sean signi(icitivos, v prevé aplicar lo misma a partic del |
de enero de 207,

G T L. ’ i ik skt (aadioi i
NIC 13

En encro de 2016, ol TASE aproba e documento R:mmmmdumm
impueston difeados por pérdids no realzdas (medificaciones a la NIC 13"
m:du:m-:uﬂﬂmmqutmmhmﬂ:mqmn
emden a valor rasomablde, pero cuya buse fiscal e su costo ongiml, dan lugar a
diferencias tempomnias que conllevn ol recanoamiento de activos o pasioos por
impuestos difeddes.

Ademi, s establece que cusndo una entided evahia o etanin dEsponibles ks
garancus fiscales contes bas cuales se pueds utilizar una diferenc temporana
deducible, considerard sl la legislacion (scal restringe las fuentes de lis gansncas
fizciles contra las que pueds realizr deducciones en el momento de li reversion de
esa diferencia remporaris deducble. 5 la legslacdon fiscal no impone cams
restricoiones, uaa entided evahas vna diferenca remporana deducible en
comiRnaciin con tode L demds. Sin embargo, s 1 logslacon fsal restange o
uso de péndidas para ser deducidas conrem ingresos de un tipo especifico, uma
diferencia temporania deducible se evalanri en combinacidn solo con las del tipo
apropinda,

Por su parte, la estimaciin de 1 ganancas fiscal futura probable pesdeia inchar b
recuperacitn de algunos de los activos de una ennidad por un impotte superior a s
impaorte en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad
logre esto,
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Una enticdad aplicard estas modificiciones de forma retroactiva, de acuendo con la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en lis Estimaciones Contables v Errores. Sin
embargo, en ¢l momento de b aplicacidn inicial de la modificacion, el cambio en e
patrimonio de apertura del pamer periodo companitive podrs reconccerse en las
gamncias peumuladas de apertur (o en otro componente de patrimonio, segin
proceda) s distdbuir ol cambio enire lis gananciis scurmuladas de apertum ¥ oteos
componentes del patnmonio. Si una entidad aplica eata exenciin de forma
anticipada,

revelari o hecho.
Al momenio b Administracion del se encuenten evalunndo los efecios de esta
norma en sus estados financieros ¥ estima que los mismos no serln
segnificanvos.
= Mgonu sl o ko NIUT, Cice 2014 - 2016

En dicsembire de 2006 ¢ LASH aprobds el documento mﬂﬂhm@lm
2014 - 2006, Ese documento contiene modificaciones a s sypaentes NITF:

Normy I eEe—— = I

I Supresion de emenciones o corto plize pam Jos |
skprantes por paAmer ver

| NI 12 [ :mmum.khumm — |

(a) Aplicable pam perlodos amules que comicncen a partic del 01 de enera de
017,

La Admintitracion dd Grupo sc encaentrs analizando los clioctos de estas mejoras y
ctima quie bos mizmos no scrin significativos dentro de los cstados financicros
consalidados por o que prevé adoptar ks modificaciones en las fechas estalilecidas
como de adopeion obligatons par cada una de eflas,

5. Politicas contables

A continumcion, se describen las principales polificas contables ndoptadas en la prepamcion
de estos estados financierss consolidados adntos bajo Normas Intermaciomnles de
Informacon Financiera. Esms polincas han sido aplicsdas de maners emiforme 3 modos los

periodos que se presentan:

a) Bascs para la consolidacidn

Lan estados financacros del Grupo consolidan los de la compadba controladon Sipetrol
S.A. v su subsidiaria Sipenergy S.A. al 31 de cliciembee de 2016, La subsidiana es la
entidid sobre la cual Sipetrol 5. tiene poder de control sobwre las politicas financiers ¥
operativas y tiene ¢ %% de la parhapacon scoonans con derecho a voto,  Los estadin
fimancieros de Sipenergy S.A. utiizados pam el proceso de consolidacidn mantienen
igales politicas contables gue los de la controladom 7 corresponden a los esiados
financieros intemnos de dicha comgania, v que al 31 de dicsembee de 2006 |a subsidiara
i ha requeride |a elaboracion de estados financicros audimdos.
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b)

Tondas las operaciones y saldos entee las compaiias del Grupo se eliminan en la
consolidacion. Los montos reportados poe la Subsidiars no han eequerido ningin ajuste
¥4 que son consistentes oon lus politicas contables del Gropo.

Hl Grupo segregn la unhidad o péndida integrml towl de la subsidiaria entre los propietaios
de In contmladon v las participaciones no controladoms con base en su paricpacin,

Bascs de medicion

Los estados finuncicros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepeitn del pasive por jubilacidn patroml ¥ desahudo que se
encuentra registrado al valor presente de los pagos. futuros estimados de scuendo al
estudio actuarial practicado por un penito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

Tondas Lis exfras presentadas en los estados financicres consolidados del Grupe y sus
mtllna:innp:uldnm&!rhm:l:lmﬂﬂdmﬂniﬂmdﬂ."I.ml'::icl,,ll:u.l.ll:i!znmﬂ
funcional.

El dikar de los Estados Unidos fue adoptado por o Eoesdor como su moneda oficial en
mareo del afio 2000, por ko cusl & délar de los Esmdos Unidos es utilimdo desde o
fecha para todas las transaceiones realizacis en el pais v los registeos contables se realizan
en dicha meneda, hmmlttmdepuﬂdnhnplu&d:hlplkpan
obtener un f(ujo permanente de dolares de los EE UL para perminr b continuacion del
esuens monctano achaal,

Uso de estimaciones y juicios de los Administrad ores

La prepamcitin de estados financieros comsalidados de scuendo 3 Nommas Intermacionales
de Informacin Financier (NIIF) mesquicre que ls Administracion realice juicos,
estimaciones ¥ supucstos que alectan b aplicacdn de las politcas contables y los montos
de los activos, pusivos, ingresod ¥ gastos informados. Las estimaciones ¥ supusestos
relevantes son revisados por la Administracidn de manera rogular, sin embargo, debido a
ks subseiividad inherenic en esie proceso contable, los renlimdos reales pocden diferir de
lon montos estimados por la Adminisimodon.

A continuacién, se describen los juicios significatives de b Adminzsstraclon en la
splicaciin de las politicas contables del Grupo que tienen un efecto importante en los

El moato pot el cual un active por impuestos diferido puede ser reconocido se basa en la
evalucion de la probabibdad de tener utilidides fscales futuras por las cuales los activos
por impuestos. difeddos del Grupo se pueden utilizar. En sdicidn se requicre juicio
significative el evaluar o impacto de certos limdtes legales o econdmicos o
incertidumbires existentes en el pais sobre la legslacion tibutaria vigente (véase nota
19-b).

Py 4
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En la preparscitn de los estados financieroa consobidados se han uriliado estimaciones
tales cofso:

- v s ke

La deicrmemscdn de bs vidas Ghles v los valores residuales de los componenies de vida
dil definida irvoluce fuicion ¥ supucstos que poddan ser afectados si camlsian las
drevnstineias. La Admdnistracion revisa estos supuestos en fomus periddica v bos njusta
en base prospectiva en el eido de identificarse slgpin cambio.

especal en lo que se sefiere a software y equapo infermition,

El walor residual v 1a vida it de vn activo se fevisagin, como minimo, al téoming de cada
periodo amul ¥, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contahalizanin come un cambio en um estirmaciin contable de modo prospectivo. Al 51
de drctemnbire de 2016 no han eostdo cambeos en las commacsones de vadas diiles de ks
propicdad y equpe.

= Pendidar por deterson de atime s fuandem

Ura péndids por deteriorn se reconoce por la cantichd por ls cusl el monto en hleos ded
activo o de la undsd peneradon de efectnro excede su moato recupemable.

Los activoa no financieros como propicdad y equipos, se someten & prochas de deterioen
siempee que algin suceso o cambio en ks arcunstancias indigue que el valor en libros

puede no ser recuperable,

Pama rovisar s ks activos han sufndo una pendida por deterioro de valor, o Grapo
mﬁlﬂhnhmmimdﬂmmm&uﬂ&
deteriono pim lo cusl s estabilece los siguienites parimetros que deben considenie;

Drimminucidn significariva del valor de mercade del acivog

Cambios significarreon sdversos para la empresa en el enteeno tecnoliogien,

comercial, econdmico o legal o que oper o en o] mercado al ol e dingido o

AV

¢) Evidencin sobre b obsolescencia o date fisico del active;

dy  Cambios significatives con efecto sdverso en relacian con el grado o con b forma en
que el setive se usa o s espera war; ¥

¢} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o senl poor que lo

T E

La estimacidn de b Administracion pars o cilouo de b Obligacion por Beneficios
Deefiridos ((OBD) se basa en un mdmeso de supuestos erticons tal como tatas de inflacion,
mortabdad, tas de descuenio v la consaidemesin de incrementos Futeros on salanos, Las
varackones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD ¥ el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. A3 de diciembee de 2006 la tasa de descuento
aplicada a sido modifieada en funcidn a ks refomas de la NIC 19 splicables a paror del 1
de enero de 0016 cuyo andlisia se proporciona en la nota 20,

= [0 =
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£) Negocio en marcha

Lisa principios contables parten del supucstor de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, 3 menos que se indique todo lo contrano
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, y cxcepio por In
expresado en ki nota 2 a loa estados Gnanceros consolidados sobre las pérdidas
acumulidis cxstentes, & un ente con anteoedentes de cmpresa en marcha, poe ¢l

movimiento ccondmioo de sus opemaciones ¥ por o tempo que dispone para seguir
funcionando en el futur de acoerdo 2 su contitucon,

f) Ingreaos ordinarios

Los ingresos se caloulan al valor mzonsble de ls conteprestacion cobeada o por cobrar,
teniendo en cuenta o importe csnmado de cualguier descuenta, bomficacion o rebaga
comercial que &l Gnapo pueda otongs.

Laggrenau por_ et e serwios

El Girupo tiene comao actividad principal e servicio de contmtos de construccidn, en los

= Contratcs. de constnsccitn de precio fjo en los cusles los ingresos sc reconocen de
scucrdo al rvance real de cads proyecto basados en b fiscalizacion del avance del
trabajo ¥ reportes de obim, es decir, cuando o fiesgo ¥ los beneficion de propiedad han
st reansfenidos al comprador, y no sulsisten incectidumbres significativas celativas a
la derivaciin de la considercion, de los costes asociados,

= Contratos de maggen sobee cl costo, en los cusles & Grupo reabe coma mgreso un
rmusgen sobre fos conton efectivamente comstnuidos de acoendo al poroentape de
comgsiin v avance de oada contrato, v los cosles son reembolsados por sus chenres
mensualmente.

= Bl Grupo reconoee las pérdidas en contrars cuando sea probuble que los costos
tistales del contrato vayan & exceder los ingresos demados ded mismo (comtmain
onerosn), ks péedides se reconocen en el peniodo que ocurm.,

Lo ingresos del Grupo provienen panapalmente de la constroccsin de obmas cviles.

g Costos y gastos

Low coston ¥ gastos sc umputan a la cuenta de resultados en funcadn del coteno ded
devengn, eu deair, en la medida que sea probable que los beneficios condmices fluvan
hacia e Grepo v puedan ser confisblemente medidos, con independencin del momento
en que se produzes el page dervade de ello,

| T
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h)

Instrumentos financieros
Reconoamicnto, medicidn inicial ¥ des-reconocimicnio

Las actovos y pasives finencienos se reconoeen evando of Grapo forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero v se miden inicialmente 4l valoe
mzonable sjustacdo por los costos de transaccidn, excepro los activos ¥ pasivos fnancieros
que s¢ miden 2 valor maomable 3 tmves de unldades o pendidas, gue se maden
imcialmente al valor mzonable. La medicion postenor de un active o pasive fisancieno se
realiza coimo se deseabe poatenommente,

Lis actovos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales o bos fupos
*m&mmmmum&mﬁmw,mh
niesgos v beneficios ban sido tansfeddos sustancalmente. Un pasivo financiero se des-
reconoce cunndo s extingue, se descarga lu obligacion, se cancela o vence.

Clasificacidn ¥ medicion posterior de los actives financieros

Para efectos de la mediadn postenao, los sctivos financenos se clasfican coma cucntas
por cobrar al momento de su seconoamicnto indcal (o Grapo no posee instnementos de
colbertura),

Todos los activos financiers se fevisan por detenoro al menos en ada fecha de repoime

para determinar si cxsie evidenca objetiva de qoe un activo o gropo de activos
mmm Hl derenorn de las cuentas por cobrar se presenta come
mstos dentro de los resuliados del pedodo.

Las cuentas por cobear son activos financeros no dervados con pagos fijos o
determunables que no s¢ cotiesn on un mercado activo. Diespuds del reoonocimicnto
inicial, Estos se muden & costo smortado vtilieando €] método de interés efectve, menos
ln provisatn por deteniore. Bl descuento se amite en los casos en los que ¢l efecio del
descuento no es importange.

El efective v equivalente de efective ded Grape, asi como lus coentss por cobar
comerciales y ofras cocntas por cobrar caen en esta citegora de instrementos: financieros,

Las cuentas por cober siprificativas individualmente e consideran pam deteriors cuando
estin vencdes o cusndo existe evidencia objetiva de que un pago especifico caeri en
mcumplimiento. Las cucntes por coboar que no s¢ consaderan detenomdas
indivichalmente se revisan pars deterions en grupos, los cuales se determinan pos
referencia o la indusrda v otras camcreristican compartidas de respo erediticin, El
uthrndud:purﬂuhpurdd:numurm determinndo con base en las tasas de
incumplimiento histdricas recientes de b contrparte para cada gropo dentificada.

Clasificacion y mediciém posterior de los pasivos financieros

Laws pastvos Anancieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales y obrs cuentis
por pagas.
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Lo pasivos Brancieros se miden postedormente al costo amodtzmdo utilzando o
método de interts efective, el cago por d gasto financieno se registm en resultados en b
cuenta de gastos francicros;, pars las coentas por pagar comenciales y oteas cucntas por
pagat s omite el interts debido a que  efocio no e importante esto poes son
obligiciones pagaderss o pluzos menores o hod 60 dias.

Compensaciin de instrumentos financieros

Lom activos fimancicros ¥ los pasivos financiero s compensan de mancra que s informs
d impare neto en o estado de sinmcion finanaer, solamente si existe un desoche actual
legalmente extnlle de compensar los importies reconocidos, v existe I imencion de
biguadarios por  importe noto, o de realiear lox activos v oancelar los pasivos en (o
simul ifinea.

) Propiedad y equipos

Son reconocidos come propiedad v equipo wqgucllos bienes que se usan los zervicion
apercionales o pam propdsitos administrativos ¥ que tienen una vida mayor 3 un
perodo,

Terrcaos

Todos bos terrenos ¢ encucntran registradkos 4 s costo hestonco y menos bas posibles
pércidas por detenom de su valor. Debido a que no se puede determinas una vida il
finitn del terreno, bos montos registrados relacionados no se deprecian,

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de ebmputs, vehiculos y
Olros cquipos

La propiedad y equipos se registran 4] costo de wdquisicion (valor de la facnars) después
de deducir cunlaquicr descuento o rebaja del precio, ¢ incluir los amnceles de importacidn y
lexs itnpuestos no recuperables, asi como cualquies costo disectamente atrbaible a la
ubicacitn del setivo en el lugar y en las condiciones necesanas para que pueds operar de
la forma prevista por by admenistmcdn. Estos scrives se miden 8 costo menos
depreciscitm scurmulsds v menos ks péndides por detetiom.

Lo rerrenos sobre los que se encuentran constraldos los galpones se presentan por
separac, nes son abjeto de depreciaciin,

La depreciacion es determinach, aplicando el método lncal, sobee el costo de los activos
menos 10 valor residual (unicamente para vehiculos del 5% sobee o couo dd activa). 1a
deprociacion se con carpo al resultado de cada periodo ¥ se caloula en funcion de
dos adhos de la vida Gtil estimada para los diferentes bienes.

Las vichis ditiles estimadas son:
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Tipo de Activo Mﬁﬁl
Viehiculoa 3
Equipa de compute 3
Muchbes v ensercs 10
Equipos de ofcing 10
Maquinana v equipo de campo 10
Conatrocciones 10

Lon gastos de mantenimiento y reparacion relacionsdos a la propiedad y equipos se
imputan a resultidos, sguiendo el pendpio ded devengado (come costo del gercicio en
e se incurran); sin embargo, las mejors que alargan la vida ool o ef rendimienio de los
luenes se activan como parte de b propacdad v equipos; v, sc deprecianin durmnte ks vada
1l restante del sctvo comrespondiente, o hasta la fecha en que se realice b siguiente
renovacion significanva, le que oouem prifmeen,

La wrilidad o pérdida resulmate de b venta o b baja de uma peopiedad o equipo se
caleulari coma la diferencia entre d precio de veata v ol valor Bbeos del activo, 7 5e
reconoceri on b cucnta de resultados.

i} Deterioro de la Propicdad y equipos

Para cfectos de evaluar ¢l detenoro, los activos se agrupan en los niveles miis bajos par
b guales exiate un imgreso de efective adecundo independiente (midades peneradoms de
efectiva). Como resultade, los activos se prachan individualmente para deterioen y
algunos se prachan o nivel de unidad generadon de efectivo al menos una vez al adio.

Una pérdida por detetiors se reconoce en los resultados del pefodo cunndo el monto en
tJqur::Iv:lu:n-r:mmdudc1mnmod=huuﬂ&gmmdnud:dhuuu::u&:wulm

de recuperneicn, el cual corresponde 2 la camtidad maver entre el valor meonable menos
coatos de venta y el valor en wio. Pam determunar ol valor en eso, la Admunstoacon
et bos fujos de efiective futuros csperadios de cada unidad genemsdor de efectivo v
determing ura s de interts adecuada pam poder caloulur el valor presenie de dichos
flujos de efective. Lo datos utilizndos pam los procedimientos de prucha por deteriorn
estin vinculados directamente con el presupuesto mds reciente aprobadeo por el Grupo,
ajpustado segin sea necesario pam excluic los efiootos de fituns mejoms de actives. Los
factores de descuento se dererminan individualmente para cada unidad generador de
efectivo v reflejan la evatuacion actual de las condiciones del mercado sobire ¢ valor del
dinero en el Hempo y factores de desgo especificos de los actives.

Un cange por deterions se meviene con canger &l resultado del periodn, en e cusl d valor
recuperable de la unidad pencradon de efectivo exceda ¢ valor repsteado en Bhos,

k) Bencficios a los empleados
Beneficios a los empleados a cono plazo

Sen beneficios a carto plazo medidos a um base no descontada ¥ reconoddos como
paatos a medids que el servicio e recibido.
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Bicicionds biad

e conformidad con disposicones legales, el Grupo pagari o sus e bajadores wia
participacidn del 15% sobre las uiilidades del ejercide; se reconoce al gasto en ¢ pediodo
en el cual se penera.

Bonos al personal

Len honos o empleados son determinados por ks Gerencia General ¥ se registran de
acuerdo al rendimiento y ¢l lugar en o cual desarrollan las sctnidades par el Girapo ac
FECONOCEN COMmo Un gasto ¥ un pasivoen o resultado del periodo en e cual se ocasionan.

o 5 I

El Grape reconoce un gasto § un pasive pos vacaciones en ¢l penodo o e que se
generan, de scoendo 3 lo dupucsto por o Coadigo ded Teabajo segin of cual todo
tendri devecho a gorar anualmenie de un periodo mintermampedo de quince dias de
descanso, inchedos los diss no labombles; v aguellos que bubieren prestade senacos
mis de cinco afos en o Grpo, tendrin derecho & goear adicionslmente de un dia de
vacacknes por cada uno de los afios excedentes o secibinin en dinero la remuneracion
cormespondiente a los diss excedentes, sin embamgo, los diss excedentes no podrin
supenr de quince.

Planes de Beneficios Definidos

El Gripa proporcona beneficios posteriones al empleo mediante planes de bencficios
definidos establecidos de acuerdo a kas leves laborales del Boundor. La obligacida legal de

len beneficios permanece con o Grupo,

Fl pasivo reconocido en el estado de posicion financier para bos plancs de beneficios
definidos es d valoe peesente de b obligacian de beneficios definidos (OBD) 4 Is fecha de
reporte. Fl grapo ene los siguientes beneficios defimidos:

Beoeficicon Post — empleo — Jubilacion Parronal

Ein Jos planes de prestacida definids del Grupo, el importe de la pension que recibini un
empleado al pilalane se define por referenca o faciores como: indice de expectativa de
wids, el ticenpo de servacio del amplesdo v o salaro, comiadersndo que ¢ bencficio s
entrega & bos trabajadores que hayan hboodo por veinte o veionanoo afos o mis afos
dentro del Grupo de maners contimads o imnterrompica.

1l pasive reconoade en o estado de situacedn financiers de los planes de beneficios
definidos ex el valar preseate de bas obligaciones por benelicion definidos (OBDY) en ls
fecha de cherre sin considerar o valor mzonable de los actives del plan, ya que el Grupo
no mantione sctivos relacionados con el plan existente.

L Administeeidn del Grupo estima la OB1 anualmente eon ln o de expertos
independientes ealificados localmente parm of efecto, los cunles se basan en lus toaas
estincdar de inflacidn, bas tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
silarios v In moralidad. Los factores de descuento a partie del | de enceo de 2016 ¢
conforme & lo estblecido en las Modificaciones a b NIC 19, se determinan al cierre del
a0 con seferencen a la rasa de rendimiento pam los bonos corportives de alt calidad
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ematidion en dilares amencanos, debido 1 que la moneda v el plazo de los bonos
empresariales son congrucntes con kb moneda y el plaeo éstimado de pago de s
ohligaciones por beneficios post-emplen gque mantiene ¢ Grupo. El efecto de la
madificacitn de la NIC 19 se refieja desde el comienzo del pericdo comparativo ms
antiguo presentado, exto e on adicion del e focto del afo 2016, se inchaen sjustes par re-
expresion de los sldos presentsdos al | de enero v 31 de diciembre de 2015,
congderndo que el ajuste de la aplicacion de la modificacion en dichos periodos ha sido
reconoeilo en los resulados acumulados,

El efecto de las noevas mediciones (incloyendo las ganancias v péndidas acnuariales) que
surgen en & pesiodo se reconocen en otto resultado integral, o efecto del costo Libaorl
el gasto fimanciero neto en o pasivo por beneficios definidos se inclupe dentrmo de los
gastos fnancieros,

T e

En los casos de termenaciin de b relacion lsbornl por desahucio, e Gropo bonificar al
trbamdor con el veinticinen por ciento del equividente a o dltima remeneracion mensual
par cata wivo de los afos de servicio prestadios a 1a misma empresa o empleador. 1gual
bonificacitn se pagari en los casos en que la relacion laboral termine por acuendo entre
bis partes,

La Admimmrscion del Grapo estima b (OBL) anmalmente con la ayada de experios
independientes calificados Incalmente pam o efecta.

I Impuesto a la renta

Bl Grupo reggstra o Impoesto & la seata sobure la base de b renta liguda impanible
deteeminads sepin las nomas establecidas en la Ley de Rigimen Trbutaro Intemo y su
Reglamento. Fl gisto por impuestes seconieida en resutados incluye b swma del
impuesto difendo y el impuesto causado, que no se ha reconacidn en otms partidas de
wrilidad integral o directamente en o capital contable.

Imporite sovsente

El cileuln del impuesto cormente se hasa en las tasas fscales v las leyes fiscales que hayan
sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del perioda de
mposit.

Lepuscute dornde

El impuesto diferide se ealeuln utilizando el método del balance que identifica las
diferencian tempornaras que surgen entre los saldos rconocidos & efectos de infomacion
financiers v lox saldos a efectos fscales. Sin embargn, los impuestos diferidos no se
contabilizan & surpen del feconocmento inkcaal de un AoV © PaEVo ©n LNa RABEACCKOn,

distmnita de uns combinacion de negodios, que, en el momento de la tansacadn, no afecta
ni &l resultado contable ni a b gananci o pérdida fiscal.

== | =



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y
Subsidiaria

El impusesto difendo se determina usando tasas imposstnaas (v loyes) aprobadas o a purnmo
de apmobarse en ka fecha del balance v que se esper serin de aplicacdn cuando ¢l
carrespondicnte active por impuesto diferdo se realice o ¢ pasive por impuesto difeddo
se liguide. Los impuestos diferides son reconacidos como gisto o ingreso, ¢ incluidos en
la determinascitn de ks ganancis o péndida neta del gerdicio, excepto si han sungido de um
tmansaccaon que s¢ ha reconockdo directamente on o patnmonio neto, en cuyo caso se
mumhmtmuwolhmdmm

Las aetives por impuestos diferidos. se reconocen sélo en b medida en que es probable
e vaya i disponerse de beneficios fscals futuros con los que se puede compensar las
diferencias termpomnas.

Les actives por impuestos difendos v los pasivos por impuestos difendos se compensan
s, ¥ sodor si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los actives par
impuesto coeriente con los pasivos por impeesto cosriente ¥ cuande les activos pot

impuestos diferidos 1 los pasives poc impuestos difendos se derivan ded impuesto sobee
s panancus commespondientes o la misma sutondsd fiscal, que recaen sobee la masma

entidad o sujcto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar Jos
activos ¥ pasivos fiscales correntes por su importe noio.

Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

de un evento pasade y probabdemente leven o una salida de recursos econdmicos. por
parte del Grupo y los modatos se pueden estimar con cierta finhilidad, v el tempo o e
monto de esa salida pueden atn ser incienos.

Las provisiones s miden con base en o gusro esnmade requendo pam liguidar la
ohligacion presente, o ks lus de ls evidencia mdis confiable disponible 2 la fecha de reporie,
incluyendo los riesges ¢ incertidumbees asockdos con la obligacidn actual.

Las provissones son descontades al valor presenic 51 se cstma que el efecno del descuenio
e sgaificativn. Todes ks provisiones se revisan en cada fecha de reporte ¥ se spustan
e reflejar o mejor estmado scrual

Has squellos cnscs en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
nmmhmmmﬂnﬁ&h:bhﬁmnmmuw

rngn pasive,

La posthle cotrada de beneficios sconamicon. del Cirupo que aun no cumpla con bos
eriterios de reconocmiento de activo, se considers como actives contingentes,

Capital social y reservas
Fl capital social representa o valor sominal de las acciones que han sido emiticas,
Otros componentes del patnmonio incluyen lo sguiente:

=i7T=
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o)

Reservas

Rescrvn legal

e conformidad con la Ley de Compaiting ce ln urdidad anual, debe rransferine una
cantidad no menor del 10% pun formar la seserva logd hasta que csta aleance por lo
menos al 50% del eapital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilisada para absorber
perdiclas.

Reseres facultativa

De acocsdo a los estatutos del Gropo se conatituye previa aprobacion de b Junta de
Acclonistas con el fin de penerar sesercas para cunlquier fin que se determine u future,

Ohro resuttado integrl = ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del
pasivo por beneficios definidos

Que comprende las péedidas y/o ganancias actuariles por cambios en los supucstos
demogrificos v financieros de los beneficios defimdos. (vease nota 19).

Resuhados acumulados
Incluyen todas las utllidades actuales v de penodos antenores.
Besaltad cacibn de NIIF !

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencin de Compaiias, Valores v Seguros
et todo el efecto de l apboacaon de NITF pos pamens vex, de aquellos ajustes que
debicron mgistour el efecto contra resultados soumuladon.

Hl saldo deudor de la cuents de Resultados Acumulsdos por aplicacion de NITF por
primers vez, podra ser alnorido por los resultados scumulados ¥ los del it cercican
ECONGIIC.

Besultacdos scumulados

D scuerdo a b Ley de Compuiiins de los beneficion lquidos anuales se debenk augnar
por lo menos un cincuenta por ciento par dividendos en favor de los accionistas, sabo
rescducion umdnime en contrano de b ot genersl. A partir de mayo de 2004, of Grupo
en cumphimicnto de lo dapuesto en b Ley de Companias debera comaderar que todo o
semanente de las ubldedes Bgudas v realizadas que se obtuvieren en los gjercicios
econdrmcos, ¥ que no se hubsere repartido o destinado s la constitucion de reservas
legales v facultativas, deberd ser capitalizado.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparaciin del Estado de flajos de efectve, of Grupo ha definido las
g Yy s dmia

Efectivo v equivalentes de efective: incluven el efectivo en cajs, instituciones
financicrss ¢ inversiones mantenidas hasts 41 vencimiento menores 2 %0 dins,

- | -
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Actividades de operacidn: son las acovidndes que constituyen b poincipal fuente de
ingresos ordinatios del Grupo, asi comeo otms actividades que no puedan ser calificadas
como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversidn: cornesponden a sctividades de adquisicon, enajenncdn o
dispesicidn por otros medios de activos no correntes ¥ otras inversiones no inchadas en
el efective en el efectivo v equivalentes de efectivo,

Actividades de financiacidn: scirdades gue producen cambios en el tamado v
composicion del parfimonio aeto v de los pasivos de canicrer fnsnciero.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn fnanciess adjunto, los saldos se clagifican como cordentes v no

OO,

El Grupo dasificd y presentd a un active coma commente cuando sstsfizo alguno de los

= esperaba consumir, en & terscono del cdo normal de b opesaciin del Grapo;
s¢ mantenia fundamentalmente con fines de negocacon;

sc esperala realiear dentro ded penodo de los dote meses posteriores a b fecha de
balance; o

iv)  se wrataba de efectivo u otro medic equivalente ol efectivo (ral come se define en la
MIC 7, cuys wilizacidn no estabe restringidu, pam see interambiado o usado para
cancelsr un pasivo, ol menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

gee

Tondirs bt chermgs. activos s clsificanon come mo comentes.

Adiconalmente, los pasivos s¢ clasificaron v presentaron como cormientes, cuando
satis cicron alguno de los sigwentes criterion:

) secsperaban liguidar en o delo noemal de b operacidn del Grape,

i) se manteninn fundamentalmente pam negociacion;

i) debian hguwdarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de balance; o

w) el Grupo oo tends un derecho incondicional pars aplsar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a s fecha de los estadon financieros.

Tedos los demis pasivos fueron cdasificados como ao oormetes.

De acucrdo a lo establecido en la NIC 1, ¢l eade normal de bs operacion de uns entidad es
o periodo de tiempo que transcurne entre la adguisiciion de los activos natenales, que
entmn en el proceso productive, ¥ la realizmeiin de los producios en forma de efectivo o
equivalentes al efective. Hn ¢l easo del Grupo se ha considerado un eiclo opertivo de 12
EAES,

= 18-
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Estado del resultado integral

e ingresos, gastos ¥ otro resulisdo megesl en un Gnico estado.

Se¢ presenta por separado los ingresos opemcionales de los otros ingresos del periode. Las
partichas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funeion.

6. Riesgos de instrumentos financleros

a)

b)

Objetivos v paliticas de sdministracidn del riesgo

El Grupo esta expuesto a vanos oesgos relsconados con instrumentos [inancienos. Los
actives ¥ pasioos financieross del Grupo por categoria se resumen en b nota 7, Laos
peincipales tipos de nespos son nesgo de mercado, Aesgo crediticio, Aespo de liguidez v
nesio operacianal,

La Admenisteacion de nesgod del Grupo se coondina con s alta Gerencia ¥ sciivamente se
enfoca en asegurar los fhijos de efectivo del Goupo a corto 7 2 meshano plazo al
minimizsr ks exposicitn a los mencados financiems.

Hl Grupo no sc involucrs activamente en la comercializacion de activos financiens pam
fines especulativos v tampoco suscibe opciones. Los Aesgos financiesos mis
significativos a bos cuales sc expone el Grupo sc describen més adelante,

Anilisis de ricsgo de mercado
El Gropo esti expuesta al rieago de mercado o través ded uso de pasivos financicros pars

0 apalancamiento y a los proceos de comercmbrackin de s servicios impactados por kos
recins en matefias primas ¥ mano de ob,

onsibiidad de oscice o i

La industria de ka construccidn tene como una ansta importante ef manejo de
planificicién de compras de materales, la programacain de inclusion de peeonal v
equipo en obra, las proyecciones de flujo de cap pam o mance de gastos ¥ lguides
permunenie, ¥ b opamizscion de los recursos en tiempo ¥ dinero. Diebsdo & que muchos
de los insimos ¢ matoras peiness quc infervienen en ¢ proceso de construcaion
dependen de vanables exdgenss de mercado, la forma de mingar cualquier varishle de
precios de mateas primas come o hierro, e cemento, v derivados de petrdleo se realiza
trvés de cliusulas conimcruales de reajustes de precios y un control permanente de los
Crasics,

G e de

Dehado 3 ks haja demanda de provectos en construcadon, ha penemdo una concentracon
Hﬂm*mym:nuﬂnmh Ackmnstracon comaidera un rema de
opartunidad el olbtener nuevos contatos en el sector Hidroelécimicon por la expencnas
que mantene en el mercado en construcciones especializadas para dicho secror,
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Anilisis de riesgos de coidite

Fl siespn crediticso o5 el tesgo de que una eontraparte falle en Bberar una oldigaeiin del
Grupo. El Grrupo esta expuaciio s csie nosgo por vanos instrumentos Fl‘l.umpm‘
mﬂmnlnwﬁmnmmmrmlnpﬂudmudbuﬂﬂ aaf como por el
mantcaimiento de fondos en institecones finanders, entre otros. La misima exposician
de ricsgo credliticio por parte del Grupo se limita 3 un monto registrado de bos actives
financieros reconacidos 3 b fecha de reporte, como se resume 3 continuaciin:

I Fective v ouuivalentes de efectivi 500
Cuoenras por cobear comerciales ¢ otres coomis por oobear 0075
Actives e iTepucsios crrreTice Bt

El riespo de incobmabilidad de chientes del Grupo es bajo, toda ves que gean parte de las

ventas san al contado, sin embargeo, por condiciones de T industri los cobiros se realian
dentro de los 45 diss ploso postenores a s emision de la Bictun poe lo que oo cxste un

nesgo alto de incobmbalidad; sus chientes por lo general liquidan de manem adecaada sus
deudss.

Fl Grupa monitorea continisiminte los imeamsplimientos v retrasos de los clientes v de
oiras contmpartides como compaiiias relacionadas, kdentificados ya e de manes
individual o por grapo, ¢ incorpons esta informaceon & sus controles de nesgo cooditicin.
La polifica del Grspo e toatar solamente con contrpartes solventes ¥ que tengan ¢l
eompromiso de cumplimiento de sus abligaeiones,

La Administracidn del Grupo considen que todos los sctives finencietos peenamente
mencionados, que mo estin deteromsdos, m vencidos, pam cada uns de ks fechas de
reporte bajo revisidn, tenen una boena calidad de cridito,

Fl Grupo mantiene ciertas cuentas por cobrar elientes que no han sido liquidadas en la
fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran detenomides, asi al 31 de
dickembre de 2016, del saldo de cuentss por cobrar a chontes € 9% se encucntran
mmm&hmﬂ&hmm:dﬁh%.ﬁ:m
e

e tres mses 2 mcres die seie s 2022
1 scre mecwcs @ meniee o IAECVE micRes 0B
Mhis de un adbo 14,155
Total o

En relaciin con clientes ¥ otras cuentas por cobar, o Grupo no estd expuesto a mingin
problema de nego eredition significarive con ilgena contraparte, Fa sea individial o con
un grapo de contrpartes, que tengan camctensticas similares, Las cuentas por cobrae ain
embargo se encucnitan concenitridos en pocos clientes, 9 en el afio 2006, Con base en la
mformacion histng acerca de lis fasas de o de chentes v las condsciones del
mencado, la gerencaa comsiders & b calidad de crédito de las cuentas por cobear gue nio
estiin ventidas o deteniomadas, como buena,

El riesgo erediticio para efective en efective y equivalontes de efective se considen come
insignificante, ya que ks contrupares son bances de reputacidn con altas calificaciones

) -
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pat parte de empresas calificadoras independentes al 31 de diciembee de 2016, ral como
s detalls s continusciin:

Banco dd Pichincha C.A. (1) AAA-
Hancn Balivarians 5.4, (1) AAA-
Banci del Pacifien 5.4, (2) AdA-
Hancn Intermacioseal (1) AAA-
Pancn Pichincha Manamd (3] pad+ extable
G Hamk: F1 A estsblc

(1) Calificaciom de riesgos emitida por Bank Warch Rating 5.4, y Pacific Credit Rating
(2) Calificacion de riesgos emitida por Lationamerica SCR LA y Bank Watch Rating S.A.
(3 Calificacidn de mesgos emitida por Pacifie Credit Rating

d)  Andlisis del desgo de lquidez

El riesgo de liquades consiste en que o Grupo pueda no ser capaz de cumplie con sus
obligaciones. El Grupo gestiona sus necesidades de liquide: al monitorear los pagos de
servicio de deuds programados pas pasives: linanciesos a cocto y largo plaze, i como
pronoaticar enteadas v slidas de efective en el negocio dia a dia. Las necesidades de
bguides e monzsionean en distintos. rangos de nempo, en una base de proyeccidn anual ks
cual ex ajustads menumlmente. Los requenimrientos de efective neto s compann con el
efectivo dspoaible pam poder determanar o alance méximo o cuslquier défiat, lo caal
ersesten que b adiministraciin espent tenet o recumsos suficientes durante tedo ¢l
periodo analizado,

El financiamients pam lis necesidides de hapeides se protege adicionalmente mediante un
monto sdecumdn de Bneas de crédito con imstituciones financienss de pomers Boea v

mediante ks capacidad de vender sus productos en o cono plaso.

Hl Gripo considera los Buos de efectivo espemdos de los activor Ainencieros al evalinr y
administras o desgo de ligquides, oo particular sus recursos de efectivo y sus coentis por
eobrar, Al 31 de dicembre de 2016 los recursos del Grupo mantenidos en efective o e
depisitos en bancos, asi coma s cuentas por cobiner {ver nota 13) exceden
significamvamente s requerimientos de fligo de efectivo actmle. Los flujos de efectivo
de chentes ¥ ofras coentas por cobear, en su mayona vencen on los pomenos 45 dias.

Al de diciembee de 2006, Jos pasives financieros no derdvados del Gropo tienen

vencimdentos tal ¥ COAVND 8 FCALID A m’ll]l'll-ll.ﬁ'l

Cenias por pagar cornoncisles v oleas cocntes o paar 16621 RS
asivums e sl corRcmes i, 455
Toml L5969, 293

e v 18
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e)  Anilisis de desgo operacional

El riesgo operacional comprende b posibibead de incumy en pérdidas por deficiencias o
fallas o insdecusciones de los sipusenies aspectos o fachones de nelpos:

= Recurso Humano, que e ¢l personal vinculade directa o indirectamente con la
cjecucitn de les procesos del Grupo,

= Procesos, que son lis scciones gue intemcninn para realiar cuds uno de los
proyectos.

= Temologa, que o d conjunto de hermmiontas de handware, software y
mm:hm,qwmhpmddﬂnqn

= Infmestruchur, que son elementos de apoyo pam b realimeion de las actividades,

El Grupo tiene definidos procadimicnios temdientes a que se adminiitre efectivamente su
' operative en concondancia con los lincamientos de los organismos de control § del
directonn, hasados en sisternas de reportes i nternos. 7 cxtermon.

7.  Mediciones o valor razonable
Instrumentos financieros por catégoria

Un detalle por apo v antighedad de los acrivos v pasivos financiens del Grupo son todos a
cowrto plaso ot o que los valons mezonables de los activos ¢ pasivos financicros reconocidos
mha:lndmﬁmnmmnuhdldmmhlnimqmlmuﬁimﬂmmnmﬂmmu.d
31 de diciembire de 2016, como sigaen:

Activos Fiman e nos:
Efoctvs y mparvakmios de efocioe (s 12) WL
Cavifas pwe evilwar oormcncuabes y obrss [ma 1) Mxi2%0
Activos e RESiS Cornonbos 1,127
Total activos inancioros 1,208,408
Pasivies Finsame bemos:
L& o pagar fin y oatras oo pagar (e 16} LIRS
Pasmiem puwr Eifsssiim corracmdos [mesta §6) ]
Total pasivos fimancicros 1.969.29)

Medicidn a valor razonable de los instrumentos Ananciens

1 Grupo mide sus imtromentos frsnceros 3l valor mpomable en cada fecha que s genen
estado de situacdin financiera para su nevelacion en aotas,

El waler sronable es el precio que se recbida por vender un activo o que se pagicin al
transferir un pasivo en una tmnamceion acordada entre participantes de un mercado o la fecha
de medicion.

Ell valoe mzonable de un sctive o pasive se mide utilizando los supuestos que los participantes
en ¢ mercado usarian al ponere valoe al active o pasive, ssumiendo que los participantes en ¢l
mercado actiun en su mejor interés econdmico. Bl Grupo urliza téenicas de valuaeion que son
apropiadas en lus eircunstancias y por i cules tene suficiente informacion disponible par

" & .
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el il valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando
el usdor de datos no oheervalbilis,

Todos bos actives y pasivos por ks cuales se determinan o revelan valors meonsbles en los
estados fimnceres consobdados son chsficados dentro de ks jerrquia de valor maonable,
descritas 3 contimuacion, o base al aivel mis bajo de los detos wados que scan significanvos
para b medicion al valor sazonable como un todeo:

a)  Nivel 1 - Precios cotieados (no ajustados) e mercados actives para activos o pasives

) .\iwli—ﬁr&duﬁuinm-hlpndmmﬁhdmimhﬁmmddrﬂqum
ohservables pasi el activo o pasheo, 12 sea directs o mdirectamente.

c) Nivel 3 - Pamidas no olservables pama of activo o pasvo.

En los afios iermenados al M de diciembee de 2006 no se han realizado transferencias enrre o
Mivel 1 y el MNivel 2.

Valer razonable de activos no financieros
El Gropo nio posee sctivos o finsncieros medsdes al valor rmzonable, ya que los mismos se
miden al costo.
Valor razonable de activos no financieros
El Grupo no posce actives na financleros medidos al valor meonable, ya que los mismes se
miiclen al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracidn de capital
Los objenvos sobre bs sdministescion de capital diel Grupo son:

= paentizar la habilidad del Grapo para eontinuar como negoeio en marcha
= proparcicnae un retomo adecuado 4 los scchonistis

Esto bo realie 3 tewvés de fijar precios 3 sus secvicios de manes conmensunada coa ¢ nivel de
rieagn.

El objetive del Grupo en la administracidn de capital e mantener una proparcion finander
de capital 8 firancizmiento adeewada par sus opermciones,

El Grupo determina sus requemicnios de capital ¢on el fin de mantencr una estructum
| de financiamientio chclonte micntms evita un apalancamicnio excesivo, o qoe al 31
de dicembee de 2016 s¢ presenta a continmcon:

Total de rotursos apcnos (1) 1.965.293
Rl I feetive v oguivaleates de ofoctive L]
[Dousla Mets 1062784
Tl parcimesnbs neto 607 344
Cagwital total (5 1.6T0.133
Matio de apalancamiento () [
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(1) Cesaprenden los pasivos eon instituciones Anancicras, cuentas por pagar comerciles ¥
OtTS CUEHTAY POT Pagar.

(¥ %e caleuls sumando ol patoimonio ncto mis b dewsda neta.

(3 Esiguala la dewda ncta dividida para o capatal total.

9 Ingresos ordinardos

El detalle de los ingresns ondinanos por el penodo terminado al 31 de diciembee de 2016 es <l
el e

Momiti
I libromagelvns 4. (niots 22 2 1101 R008
I hdeoabansco S (nots 22 ) SH0.061
Costructon Nacsosial-Pamin (oofs 22 ¢-d) 379.080
Ancdrinz Hidro 3.1, (not 22 8 159,838
Intreee Eoudor 5.0, 19.754
| liddromsanbartolo 5 4. 13.B64
Cnros e
“Tustal 12 208 343

10, Oiros ingresos

El detalle de otros ingrescs: penerdos por o afo terminado al 31 de dicembee de 2016, 5 e
speente

Monm
Servicios adicwinnbes 0284
Ohyress 101385
Toial 19LETD
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1l. Costos y gastos operacionales

El detalle de los costos v gastos aperciomles de acuendo a su nuturliza por el pedodo
termiriado ol M de dictembre de 2006, ex el siputente:

Monie
Suilebons y bonificaciones 37348
Suministeos ¥ eaberialo 2.746.047
Aleuiler msquinasia y epuipe 1632 335
Chastem opoerachonales L& 3040
1 bemesrarmes LITLI4
MEanicmdmicnin ¥ oparacin 06530
Chimion dhe viage 5T.6TH
Do jpaston 61863
Tl 11.224.275
Uty pasten pCTatv
Mlimcnaciin 368530
Arrenda 61937
Sopums y reascgoos 53R
IV A smamsdo comao gaste LTS
Morvlescin J0E20
1 ipuocdaie 13558
A TT 1T 54
Total G672.554

13 Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembve de 2006 el sabdo en efectivo v equivalentes de efective se componii como
vigue:

Salkdo

Caja 5380
I feervn on banceos

Iraticiones fmancicras becakes 5485

Insturuciknes fnsnoicns 3ol cxtoros 694923
[ v ersponcs mantondcdas hasta o vencimdenno (1) M
Taial 006509

| ——

Al 31 de diciembiee de 2016 o efective v equivalkenitas de dficctive ni manticnc restnicconc
AR FU AR,

(17 Al de diciembice de 2016 el suldo de inversiones mantenicdas hasta e vencinento se
COMPONE COMO SIgue:

-
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“Tama glo Balle
Entidad Interds  Veacimients  Capital  Corrleniz
Pamucrs Prachimacha {24 {2) LE o il NN (D [LETTEE 1)
Bianco: Machamcha (A 425 15-iwdhe 3007 LN JwL
Biames chimche (A4 275 Menar-3017 FLLITL ] NIV
Intcreses acusmsilaskos por cotear 1721
Tistal 3400, D) ML

(a) Tnvemion que se mantuve hasts of 3 de enero de 2007 debido a que o Grapo
mantenia ka intfencion de renovar ka poliza,
13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobear comencaales v otras cuentss por cobear, neto al 31 de diciembee
de 2016 fue como sigue:

Salda

Cuevias powr cobrar comnercles chonies (1) 2E19.636
{ Mran cuctas por cobrar

.ﬁﬂﬁfhlmmhﬂm Ti4T8

Pagres anticipades 18,380

uenis por oobor cmpleados 1887

9LT45

Pronvisidon poor doterions para cucntas por gobrar (3) (L61312R

Total 300,259

(1) El Grupo ne tiene uoa politica de crédiro, sin emburgo, de scuerdo o las carcteristions
propeas de la mdustna los saldos son recoperados hasta en 45 dias. Al 31 de dvoembee de
2016 ef valor rasomable de las cuentas por colwar se acerca sustancialmente sl valor en
libros detundo a que no casten operacones de linancdmmicnto § su recuperacion o
fundamentalmente al corto pla,

Las cuentas por cobirar de clientes ticnen concentracion ya que s Besgo s& encuente
diversificado entre 2 clientes activos en el 2006 que comesponde el 95% de sus mgresos.
El andlisis de lss coentas por cobrar no deterioradas que estin vencidas se muestm en b
nota 6{c).

(2} Hl Grupo mantiene sabdos pendientes de liquichas por anticpos entregadas a sus
par la compra o realizecion de obes al 31 de diciembee de 2006, los cusles

son compersados al momento de b entrega del servicio o del bien, 2 continmcion, o
deralle:

=27 =
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Saldo
[Hlidsoservi 23.750
Jose Ayala Ayala D.0X5
Vibvnlas auromiticas Inc. T.rm
Mundditon Cia. Lida T.321
Inprocl 5.4, 5071
s 1612
Total 73478

(3 Todas ks cuentas por cobrar comerciales ¥ otms cuentas por cobrar del Grupo han sido
revisadas respecto a indicadoses de detedors. Al 31 de diciembee de 2006 ciertas cuentas
por coboir s¢ encontraron deteroradas v comsecuentemente se ha registrado un gasto neto
por deterioro en cuentas por cobrr de US§ 1.2200 180 registrados dentro de los gastos
operacionales. El detenioro de las cuentas por cobrar, en su mavoria se debe o clientes en el
mismio merenda que experimentan dificultades financierns.

El movamsiento de la provision pos detedoro en cuentss por cobrar comerciales al 31 de
diciernbire de 20016 ¢5 como sigue;

Yalor
Sabdo o micin del aio 1411179
Reversor por exceso de provision (18,237}
Prewvistion de detenon del afie 1230180
Saldn al final del ado 2.613.122
—

La provisidn por deterioro mantenida por el Geapeo al cietee del afio 2006 incluye
US$2608.945 de provision por deterioro basada en ¢l costo del dineso en el tempo del
saldo pendiente de cobro a Hidrosanbareolo wnlizindo una msa de desouenso del 13%,

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

El Grupo realiza transacciones con partes relacionadas; sin embarpo, las mismas se realian en
similares condiciones que las mantenidas con tercers,

AL31 de diciembre de 2016 recibio pristamos paor LSS #3.780 por pare del accionista del
Grupo el cual no ha sido cancelado,

T : i 4 G

Durante los afios rerminadios al 31 de diciembre de 2016, e Grupo ha generado gastos por
sueldo y otros gastos con personal clave por USS111.897,

-2 -



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y

Subsidiaria

15, Propiedad y equipos- neto

ﬂmhhwrﬂm-umﬂllﬁm*mi&m#

Salde o Salidor al
i e ulecimas Ventas | Bajes  Depreciaciis Bnel el o

i iy
[FT 11947 IiaETR
e

Wbk [ELETE waTa2 {1 AR 14201

Vagespss e compran LA ) ~

Musbiles v onsces LILE] LETTL )

Ui e oficina w77 i 615

Sllgagarnad 7 g gumge LTTMT T [L L En [ L]

¥ ot WS LT = T
Teosal dieprecuabies pELEE ] HLRLS [t ] LEkGAES
L T T (TR TR A0 ITH (REE A (SR
Totsl 1,482,198 118456 {38.818) {262.104) 113698

La depreciacidn de los actives se caloubs bnealmente a lo largo de su comrespondiente vida dul,

b ol s ha determanado en buse al deterions natursl esperada, b oleclescences téonica o

commercial desivada de los cambios v/0 mejorms en bos activos (vEase nota 3-1).

16, Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagas

Al 3 de dioembre de 2016, los salidos de s coentas por pagar cofmenciales v otms coontes por

pagar, eran como sigue
Suldu

£ iciind por pagar provecdons (1) 262658

¥ Miras cucnitas per pagar
Aniticipo chentes (2) 1.257.060
Provisiones de costos y jasbos (3 95.735
Cucntas per pagar aocionkstas {mots |4} 43780
 ¥tran 1E05
1 A0 180
Total 1662838

Al 31 de diciembre de 2016 ¢l valor meonable de los pasivos con proveedares ¥ ofras cstntas

por pagar se acercaban sustancialmente al valor en libwos debido a que

pago.

0 EXIShen Cosion

(1) El Grupo considers gue los valores mzonilbies de proveedores comeaponden a b milsmios

valores comercinles reflejados contablemente en sus estados Anancleros comsolidados,
debicks i que Jos proveedores le otoegan al Grupo un plazo de pago de hasta 60 dias.
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{7} Coeresponde a anticipos entregados por chentes pam b gecucion de proyectos al 31 de
diciember de 2006, un detalle e3 como sigue

Saldg
Hlideowigehos CA. ) 1. 248059
] pL
Toesl L257.060

(i} Valor enteegado a Hidrosigehos C.AL, couno anticipo por el contrato de prestacian de
mymwymmm&hﬂm:dllﬂlﬂdﬂmw&
cual es tranafendo de maners mensual pa sobventar los costos dincctos © mdisectos ¥
gastos administrativos ver nota 22-a.

(3 Se compone por pravisiones de costos ¥ gistos devengades en o ado 2016,

. Obligaciones scumuladas
La gomposicidn de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembsre de 2006, se detallaa
contimacion:
Salda
Participacitn a abajadores (o 19) BR.T97
Samcldi v benclicios sooiales 176936
Tatal 265,733

L eostos ¥ gastos totales por beneficios 2 empleados a corto plizo generados en el afo 2016
ancienden 2 USS 3.720.080. Al M de dictembee de 2016 el Grupo cuenta con 187 empleados

distribuidos en: u) 168 empleadod asipnados en o drea operativa; v, by 19 en el dren
admensstrativa

18, Pasivos por impuestos cortentes

U'n detalle de pasivos por impuestos cormentes al 3 de diciemibe de 2016, fue onmo sigue

Saldo
Trnspruseston & ba ronk poe paggar (1) (oot 19) 53032
Retenciones en la fuenie de IVA 42951
Retenciones oo b fucnic de impoeso o b ront 10472
Tatal 06455
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19. Impucsto ala renta

a) Conciliaciim tributaria

Die conformidad con disposicitnes legales, b prewision pam ol impuesto a la renta se caleula o
la tanifa del 22% aplicable 2 la utilidad pravable por el peniodo comprendido entre | de enero al
31 de diciembwe de 2016. Un detalle de b conclacdn tnlutans fue como sigue:

Yalos
Resultado antes de parthapacion rabagsdons 591981
15%6 participacian i tiabagsdons (sota | T) {B8.797)
Resuliado anics de m a la remia H‘.L!l_
Mide: Ciamos no deducildes 1370480
[ ifevencias temporanas pencradee
{'Ilru.l_iﬁ:um:'ns temposars (Contrates de 16372
Basc impanibic L985.945
Irnwuscsten o fa renta cousade 2% 437.TH8
Anticipa cabeulade (1] 1415
Impuesio % la renta pot pager mayor cnre o 437788
anticipo v & impucsto causado
Moo
Reteneaono del cpercicin corfante {184.754)
i T Ll

(1) Hl Servico de Rentas Internas modiante Resolucion Mo, NAC-DEGERCGC] 60000138

(2

dhe 28 de mareo de 2016 extablecid “las normas pas b determinacion de los ingoesos
gravables, contod y gastos deducibles imputables 4 contmtos de constnsecion’ mediante la
cual se dispusa que en ¢l caso de que los contrbuyentes mantuvieran contratos de
constniceion cuyas condiciones contracnmles estahlecen procesos de Mscalimcion sobse
planilas de avance de obea, como e caso del Grupa, los ingresos 3¢ consideranin como
gravados para fines tabutanos en o ejercicio fweal en el cunl dichas plamillas hubieren
silo certificudas o aprobadas por sus contmtantes independientemente de la fecha de
emision de las ferusas correspondientes. Adlicionalmente, se establece que los efectos en
el impuesto a ls renta ¥ on o pago del 15% de pamicipacidn tmbajadores por la
declimacion de ingreson ¥ coston comrponhienics a planillss aprobadas que peneren
diferencias temparanas deberin generar un impuesto diferido.

Las peenus erilutarias exigen el pago de un “anticpo minimo de impuesto a ls renta™,
cuyo valor es caleubido en funcion de bis cifras reporradas e aflo antedor sobee €] 0.2%
del patrmonio, (02% de los costos 7 gastos dedhacibles, (4% de los ingresos gravables y
0.4% die low actives. Ademds, s establece que en caso de que el impuesto o la renta
eausadn sea menor que el monto del anticipo minime, éste Gltimo s convertinl e
impuesto a ln renta definitive, & menes que el contabuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devalucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ks nommas que nge s

Al M de diciemlwe de 2016 e siguiente s o carges & resultados por impucstos cornentes ¥
diferidios del ano:

P .
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Salsn
Ciasto impucsto 2 k ronts comcnte 437788
lervpuacstn & la ronta dhfordo (266N
Gasto impucsto a la renta del ado 170,988

El gasto por impuesto a ka renta en ¢l estado de resultados difiere ded impuesto tednco que s
habaia obstenido empleando b tasa mmpositiva vigente &l cerre de cada gercicio sobre ol
resultado antes de impoesto a la renta, por is meones que se derallan en bn conciliacon a

ORI O
1016
Yalor %
Tasa wopewistiva nominal o7 2%
Mas pastim o deduciblon Mn.5e8  60%
Mis diferencins rempyomrias generacas 25.580) i)
Tasa impositiva cfectiva AY1.TRR 1007

b) Impuestos diferidos

Lo impoeitos diferidos se reconocen por o método del balance penenl, onginados pos
diferencias temporanas y otros cventos que crean difesencias entre ks base contable v tnbwatana
de actives v pasivos, un detalle de los mpocatos difenidos al 3 de diciembre de 2016 es como

S
- == L —— T— i —
all i T puses iy lmpracann o bos
del afin a la rema a la renta Hewubisibos dell afio
Activis por impaatos diferidos:
Prrnciasn cucnias ingodwibis LR D 654
Retifwons oo e 4.7 (B ] [LE 1L~
1l e praizeads o
Tatal My I8 __I\HM 1B 03E) 25, BN

Al M de diciembre de 2006 ¢l efecto neto por imguesto difendo registrado en los resultados
del gjericio comesponde 2 10 ingreso por impuesto & b mata difendo por US§266 8000

¢} Revisidn fiscal

D scuerdo con disposiciones legabes, la antondsd imbutara tiene ks facultad de revisar las
declamciones del impuesto a b renta del Grupo, dentro del plago de hasta tres afios
postenores contados g partic de ln fecha de presenmdon de In dechimeion del impuesto a la
renta, siempre ¥ cuando hya cumplide oportunamente con sus obligaciones riluargs. A la
hhhdﬂmﬂ&mhummdm# revisar el impuesto a la renta de ado
2013 al 26
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d) Precios de transferencia

Los contriluyentes del Impuesta a la Renta que hayan efectuado operadones con partes
relacionadus locales v/ domiciliadas en o exterior, dentm de un misme periodo facal en un
monto scumulado supenor 2 tres millones de dalares (US$3.000.000) de los Estados Umidos
de Amenca deberin presentar o Anexo de (pemciones con Partes Relacionadas: v, aquellos
contribuyentes que hayan cfectuadn operciones con partes relacionadas locales v/ del
exterior dentro de un mismo periodio fiscal en un monto scumulado supernor a los
U5$15.000.000 deberin preseniar adicionalmente al Ancxn, el Infosme Integral de Procios de
contados a partic de b fecha de exigibadidad de b declarmcidn del Impuesto a la Renta,

El Grupo basado en la nocmativ aplicads sobee el eégmen de precios de transferenda, en el
que s¢ estableoe que ks compariias locales que sean relsconadas por presuncion no deberin
ser comderadas pan detenmanar los montos minimos, no ha requendo en el afo 2016 1a
reslizacitn ni presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionads; debido o lo
mencionade no se han generdo ajustes por precios de tmosferencia que alecten b
determinmeiin del impuesto a b renta ded afio

20, Beneficios a empleados = Beneficios Post empleo

El Grupo tiene b responsabibidsd de pagara sus isbajadores obligaciones por beneficion post
empleo de acucrdo al Codigo del Trabajo, hajo e concepto de jubilacion patronal v desaliscio.

Die acuerdo a lo estblecido en el Chdigo del Tralmjo los empleados v mabafdores que por
venticinen afios o mis hubieren prestado serncios de manen conrinuada o

tendrin derecho al beneficio de b julslacidn patronal; de igual mances en
el caso del trbajador que hubiese cumphdo vente afos, ¥ menos de ventianco anos de
trabajo de maner continuada o interrampadamente tendei derecho a la parte proporcional de
dicho beneficn,

El Grupo registm un pasivo contingente por terminacion de la relacion laboral por desahuocio
salicade por e Grupa o por o trabajader, consistente en el veinticines par clento del
equivalente 4 b dlims remuneracidn mensual por cada una de los afios de servicio prestados

en el Grupo,
Hipdtesis acmariales

Mildtmdnﬂiﬁdﬁmmﬂmhpmpﬂhuﬂwpﬁbm:ﬁdm
post emplen sustentads en un estudio sctuarial preparado por un peofesional §
que utilush el metodo actuagal do Costeo de Cridsio Unitano Provectado, basado on las

siguientes hipitcsis actusriales:

2016
Taes de incremmento saleal NP
Tara de descuenm 4.14%
Tasa e eoralicadd o invakde: TR RSS20

Taa dhe msiuciin $6,55%

=33 =
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Andlisis de sensibilidad

El Grspo ha ohitenido su anilisis de sensibilidad del estudio scruanal peacticado por un perita
calificado independiente en o cual se han constelenada que los supuestos acreanales con mayor
afectacdn en el cileuln de las provisiones para elligaciones post-empleo por julslacion
patronal v desahucio son lu tasa de descuento y la tasa de incremento salanial en las cuales se ha
considenndo un mngo de +(<) el 0,500 tomands en cuenta que dicho mngo e aceptada
Infernaciona

Un cusdro de lus hepdeesis pars determinas o anilis de sensthilidad e como sigue:

206
Jubilacidn
Batromal Desabicio
Vs de chesevento:
0,500 TLES2 Q40
1P
01,507 (946%) (B.382)
Tawa de incromento salacdal
LS (B34 {B.508)
Hase:
0 50" I PALT
Obligacitn por Bencficios Post- Empleo
F]mm'nu'nunpnrhohlipm&:hnu -emples por publlaciin pateomal y por
desahucio en los afios termunades al 31 de d:!mﬁ..hdw
i ]
ORl Flsrado de
Oligacidn por (PMémlidas) ganancias reniiltados
B ficios s iudnales no incgrabes
[hefinidon Efectiva e ahur sk {ganancia} prbada
Jubilacuin Patronak
Saidow ul pommscroan Jed aiw F4ATS
Crmmpis balworal L servirmm senmles i 582 {A65HT)
Ciomboy puowr inaorvses netn Sinr [EILEY
Cianancia scluinal nes roaliesilio 1. 274) 4.2
Havicrssin 'Drbun sbores sibibis (4. 19 LT AL
“i”ﬂﬂ L] - 41,174 {IT-I&
Halde &l comdonin dd ahin 503
Cormiry labwna] e sowvicion schules A5 (RmIS)
Cades pur servicios pasados S [t
Bercficem pagades (16.583) aSH2
{ iomarwn srmeerie] meo scaleesddan T I ni
Salkio al fimal del s AL V650 196 #099)

Total pasivo por bencficios delinidos 171353 i 5R2 G0.ETY (. M1}

= 3 -
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Capital socsal
El capital del Grupo al 31 de daciembee del 2016 e de dos mallones setecienios mal doscienios

dilares de lon Esrados Unidos de Aménca, equivalente 3 dos millones setecientos mil délares
{2 700L00T) meciones nominativas ¥ ordinarias de wn dédar (US$1) cods una.

22, Compromisos

Un resamen de los prncipales compromisos adaquindos por o Grapo sl 31 de digembre ded
2016 poe la clecucitn de bos proyectos a su cango, e como sigue)

El 6 de enero de 2015, of Grapo fiemd un contrto con Hidmosasgehos CLA,

Precio de Costos directos + costos indirectos + costos de oficina) es de US§21,320,000, a
este valor se suma US§31 10,000 de utilidades a Sipetrol por un ol de DSS24.430,0000
Iﬂﬂhﬂfﬁdﬂnﬂfxlmmuhﬁnﬂdﬁnddmnmqmqmﬁdﬂm:
bos. esfuerios en forma comjunta a optimizar e presupuesio referencial. Los ahorros que
s bogre senin compartidos entee ks partes Hidroaigehos CATRG ¥ Sipetrol 5.0, o PG,
5i se produce bo contranio se reducis ¢ margen de velidad en un punts parcentual par
cada uno que se incremente el presupuesto oo un limite de US$LO70.000. El Grupo se
compromete a tmnsfedr en forma anticipada Jos recursos cormespondientes a costos
mﬁmuﬂmm:mmr 10 de los costos directos + costos

Al 31 de dicsembere de 2016 se mantiene planillas de avance de obves aprobadas por
US$11.154.402 (US$10.193.139 al 2015), ol Grupeo regisira sus ingresos de acuerdo a los
costos. incurridos en comparscion con el presepuesto inscial, el cual mantiene un svance
de obra del 5%,

anile principalmente al contrato de prestaciin de servicios del blindage de dos
desagiies de fondo y reconformacion del ruso del masgen derccho de b captacidn de b
Centml Hidmeléctocs Abanico por un valor de UISTO0000, o cual fue frmadao o 4 de
noviembre de 2005

Con fecha 3 de marzo de 2016 se suscabe el ucta entrega recepeidn de 1a obra con
aprobucion de las dos partes,

121 22 de junio de 2006, ¢l Grupo firmd un contrato con Constructom Nacional S0, pas
la prestacidon del montaje de Tubenia de Presidn del Fuqeﬂol-mmdmmv'ﬂmm
Nanegal, el valor de los servicios oljeto del presente contrate, por un valor de

- 35 =
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LPSE200.000 hos cusles mediante scta entregn. recepadn fueron entregados ¢l sepaembne
del 2016

El ¥ de cetubre de 2006, ef Grupo fisms un contmro con Constructon Nacioml 5.4,
para b prestacidn del servicio de constracciin de casa de miquinas del proyecto
Hidrockéctnon Palmics Nanegal, € valor de los servicios objeto del presente contrato, o
un total de US$IST.693 mis IVA, 30% comoe anticipa del valor total de la orden con s
fiema ded contrato ¥ previo ingreso al campe v el 70%% restante mediante planillas
mensuales.

Al 3 de diciembre de 2016 se mantene plinillas debidamente aprobadas por U551 70,286
¥ mantiene un avance de obm del 48%.

Corresponde princpalmente al servicios de mwontaje para la central hidriulica Sigchos en
Eevador , el cunl con fecha 31 de octubse de 2016 o Gropo firmd un contrato con
Amflm*thﬂmlﬂmmmuﬂmmhm
demvados, mnto directos comao indinectos, exeepto d VA umm

ser eagado aparte en la fctun comespondiente, Bl Grupo realimes un anticipo del MG
del imposte ofertade a la emisidn del pedidi cpie sei considerado como sdelanto 2 su
posteniar Bquidaddn.

Al 31 de chaembwe de 2016 se mantiens planiflas debsdamente sprobadas poc US§139.193
¥ manticne un avince de obra del 4150,

3. Juicios y contingencias

Al 31 de diciernbre de 2016  Grupo mantiens um juicio por impupnacion de multa del
Ministero de Reladones labomles. [a cuanti de ba demands asciende a US$150.000. La
demands fue ctada y s partes demandadas contestaron b demands por o que babe el
rermino de prochas, sobre este juoo la Admnmtraain ded Grupo v ses asesores legales
esperan una resalucion favormble.

24. Eventos subsccucntes
Envrre el 31 de diciembire de 2006 v la fecha de propamcidn de nuesteo informe de 20 de junio

de 2007, no se han producido evertos que en i opinién de la Administracitn del Grupo
pudicmn tener un efecio importante sobre los estados financiens consolidados.
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25, Aurornizacidn de los estadoes financicros consolidados

Los estados financieros consolidados de Suministros Indusiriales Petroleros SIPETROL
S.A, y Subsidiaria por ¢l afic terminado & 31 de dictembre de 2016 han sido sutonzados pam
su publicacion por la sdminstracion del Gropo el 20 de junio de 2007; v, senin aprobados de
maners definfirva en junta de sccionistss de acoerdo a bo dispuesto por la Supetntendencia de
Comparias, YValores v Seguros del Ecuador,

/ Cuduel

Ana Cristna Jicome
Gerenfle General Contadora General
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