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Notas a los estados linancieros sepatados

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
ﬂli.xpluud:u e deslares de FLLLA)

L
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ldentificacidn de la Compaia

Suministros Indosiriales Petroleros SIPETROL SA fve constituds en Ly cosdad de
Cruavaeped] v existe bao ki leyes commormias desde su insenpesin en ol Regsim Mercanl o
17 de vz de 1986, com un plazo de dumeion de aneoenr wios, su domicdio pooncipal o b
ciscliel de Lann

peracinmes

HF aalaperin sowamh ade I Compuiia commuye prnespabmente Lo smporraeion, compos v,
comercializacion, provision, legistva, opemcon, numicnommenio g o Fepnrchon di oquipos
pespcdim equipes Bvion, heermmientps on peneral, ademis peadel dedisarye al disenn,
plamficacion, Jogane, plusteamiento v ejecucion de obeas evales, wales, perrless,
energeticn 1 slerechos de vii pas nfrestug iue £n pencral, usl enmo su repmracion v/ o
e e b

Al 31 de shetembre del 20006, s ru‘n]:dul. acumulbidas de la Comipnrig ascenden a

LIS 2272 540 (1158 2572675 en' el wio 200 5], las msmas il AperT el S0P e E:[iiﬂ1
s rrservis, simcion que es considendy por b Supermrendencn de Compuadiae, Valones y
Segrron cosmo un ekl de beprdaasn recmes, no olstante, existe o compronuse por parte
e sam qecioremtas v administracdoes por dammeair las perdiclas exmstentes ¢ munteser en el
Tumare previsilde lis openciones normales de by Compidia

Dreclaracion de qrmpl]mlr_nl:u can las MNITF

L entibem finaneinnos siepaeadhos de L Compadia hin sado preparados de confoomdad con
Jas Moemus Intermaoonstles de Tnformmaeoon Finanode (IFRS por sus syrlas eningles) emindas
por el Comeyo Intermidiomal de Noomas de Compabilicad (TASH por sus gpla en mgles),
vigenies al 3 de dicsembwe de 2046

Los enradon financweros sepimdos por el ato remumedo al 3 de dicembre die 2000 foeron
apunbicdos peor b Jusr Gemergd de Sccionmisis el 10 de sy de 2007

La Cenmpafia presenra por sepamdo estacon mncieros consolidados con su subsidiand
SIPENERGY 5. A, en li cual posee el M0 de su capirl seeomarie,
Camlbvos en paliticas contahles

a)  Mormas nuevas v revisadas vigentes para periodos anuales a partir del | de encro
2004

A partar del berns de encro 2006 exmen nomns nuevas v revisadas vigenres par el
preriexdis ariul comienemdo en dicha Techa Lin dierplle die Ta mformaeiin silse esis

NG §E PIEsents @ continuscion)
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A comtprmacnn, e detalle de s

Tmcrovas e revekaciones | Modhificaciones a ls NI1C 1)

Commalulacm de adymscnnes de paroapacones on operaciones conpunt (1)
Acliretin de los metodos acepiahles de depeectacnin v pmortizoin (nselificacines
i lus NIC by NIC 18)

Agrcultue planeae productonis (modificacsones o B NI 16 oo la NEC 40 (1)

1 rwenbin e la pariepacHn €n low estudos frmmomrms lqm‘ld‘u (mewhificaciones o
la NI 27}

Meporas anuales o s NIIF, cielo 2002 - 2014

Entialades de inveriwn: splicacson de b excepeiin de consaliducsin (mesdiicaciones 3
bas NIEF 10, NTIF 129 NEC 29 (1)

Prrwmuosmeivafas yoe. par b matirsiess de S aperacenes de be © ot o ba poditicn
ashafibieka, ave it gemeride SRPAAT Swe B crtatdes flamierer aeie:

aproluados v vipentes puea el perndo

PR TnCETEr
s conmenen e Lero, de enero de 20060 v que han tenido efocno en los cotudon fnunciens
de ls Comygraniia fue comio wgie

Boicuninnsar e reredacrmers. (M fiiaacemannt. @ e NI 1)

i el by 2004 ¢l TASE e alpurs modiieaciones o b NIC 1, Presentacion de
Fandos Fuomnoienos comea porte de su ponckpal icorig pues mepoor b prescnticion
i revilaciin en les infoories Anancicnos, el oletve prmordial e que se poeda aplicar
ks el juiess al hacer las revelpcones, Lis principalies cambios son:

o Manermalidack N se deben ageeger o o partidis e, vi gue s
ronteebalickod gpdicn u rondes los parrican cle low esradon Baspaenss v noes necesino
revelir Informacdn mmarerial mon cosnde uns IPRY pada una. revelicion s

respeciion

o Foatwdos de srusenin francien v de resuliade integral Los malies a presentar en
sh b entidons pueden sgerepane o dsgregane de scuendo con b relevanc de los
e dsirmisnno, b particpacion en el ORT de asocisdes. o negoaios conpuntis: se
prescatars siko e dos nenglones., agropands lis partides gue s reockin y b gque
s s mecichan.

0 Unlen de s pora Se presentan cemplos de comao se pueden ondenar (o nons
in oo sex nooesano scgur of onden gue sogene o pamsfio |14 de s NIC L Por
epenphs, o0 sera necesan micmr b revelacaones con la note de polinicas contalile
v extan pochrin ncharse oo con fa cevelacion dae los componentes del mlm

I i 5 . i NIC
NN

Eai iy e 2004, e LASH aprotws el documentts “ Acluaciim de Jim tnetolos
aveprabiles de depreciacuin v smomizicin (modificeciones o las NIC 106 ¢ NIC 38"
Por miedin de este documentss, se esmaldecieron las siguientes modificacionies o Jas NI
16 4 38, vespectivamenic:

s .
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o NI Ty Se esmblece gque o es apropiado us mevodo de deprecienn gque se bise
et Jows bggrese el wottvidudes ondimarbes que se geneean pror usa somadid gue
iniclive el o de i actse, did guie los ingresos de ainvadades oidner,
penerilmente, rethepm Bctons detineon del commimn de Tos beneficim soondmo
e dhcher it

o NIC M Se mcorpon wn presaocon echuabie de gue os imapropuadao un metoda
humﬂmﬁhwu%milwl&uim:mmw
wres servadud que inclove el wes de wn scrive mrangibile. Los mgresos de sonvidades
onfuarms pencrados por una scrvdad que nchye ef uso de an scivo meangible,
halstualmente, eeflep Bctores que i ostin doctamente vinculados o o
comviname de s benefiion coommmioos mompeorados en el activo imtangille. Fa
preuncron prcde evitune sobo en circunstancas limsadas:

() en Las que o actve intungsble se expross oo e mednds de hos sngeeses de
sctrudadey omdinanas; o

() cnwndo pucde demosirarse gqoe los impeesos de achividades ondinana v of
comsumo e beneficios econdrmcos del sctivo intangpible estin ahamenie
comrehicusnadin,

Fin o de 2014 ef LASH crminio el documento Bl metosho de Lo parmeipaciin en o

i1 (inaneteis separsdos (modieaciones o Lo NIC 27 A pamir de exia
medficacican a b NIE 27 we permite gqui anp eobded gue prescista extudon fimmcicnis
sepanidios ricka sus parneipacones en subsidianss, ssocidas o negocios conpumntos de
ity cvn el mdiodn de ly participacion deseripien por le MIC 28, on s cstados
linanceros sepanidos (se conserm comin arees dos alterntivas de polines conalile
puen enre tpo de pamicipucinmes al eosto v ul mnpome gquo surgs de aphioar b NI 39
BT Wy

M s dut NITT sk 2012 014
o e

¢ Contmtin de servcns de sdoumitmcion - S estabileor que ona emnlsl
evahmara o comtmto de wrvoes de adomustraodn de souende con Les pues de
las NIIF, para decsdir st iene una involucrionin oomtinasds oo sesuliako de
ey contmato de servicios de admunmstraceon o efectos de bos ceguenimsentos de
revelar mfomrmesciim.

= Aphbeabiced de ke modificaoones a b NIUF 7 a los estados nanccoos
termedion comdemsados - E]TASE doadio modificas of pacafo 4410 de b
NIUF 7 cont lan Megewan Aruales a bas NI, Ciico 2002-2004 parm aclany guoe la
mlommaciin i tevelar adicional regquenda por b modificacsones o fa NHE 7
suabwe: compensaciones no b e de formi expecifion pa bodos ks periio)
tterrwedios. Sen emibmgo, o consdenir osta mimbificacion, € Compjo desipis
e se requicre revelar mformacian adicional en los estados Busoconos
intermedion conderzsdos elabormdig de acaendo con by NI W oo se expe
wiy inorprorachion de pevendin con los oguenmienios genenbes dicesy NEE
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b

o NIC 19 Bemefioar o fuy Eogpdartr - Tt ol afracinteatin; eomona oot oo sverrondy segionel: 1.
tasa antilizeds para descontar b obligsennes de benefioos post-ampden (lanr
Trvmctadan vomao nob s determibnord anlvando coomo relerenon s readimienios
el mercado, ol final del peoodo soboe o gue se infonma, correspondicnes o bono
wrnpresprahics de sl caldad, Con monedis paes lis cunkes o et o meradao
wonplion prara besos empresaeiles de ali calnbsd, so unlosn Jos rembimenns de
mwercadis (ul fial del penodo de peesentsenm) de los bones gubermmeninles
derismmmailin en epti rruemedi. Ta moneds v el pliso de los bonaos empresseales o
pubernamentules serin oomgruentes con D o vl ploeo esnmarko de pago de
las obdigmeiones por beneficwos poa emplen,

Fatan nodificacnnes o s NITF gue foeron de complimento obligatono y electves o o
i1 s b venicde mnguna incsdences sigrificata en los pesuliados financiens o
passiciion e s Compariis, o comeoience, bs sdommstrann mo he reslzdo mngym
carnbi on s politiess conrables en el s X000, eacepio po la aplicacs'n de s
muschifiaorn a ks NH 19 com eelaoon o b tava de descoucnio cuvos efecis se detallan en

ks oot 2% palpuanea,

Mormas, modificaciones ¢ interpretaciones a las nonmas exisienies que ain no
entran en vigor y que oo han sido adoptadas antcipadamente por la Compaiia

Al fechs de suroszscion de echos cetadis firanciers separadon, of LASHE ha pubilicado
ey ooemas, osdificacmones © mrerpeetaciones eealizadi 8 las normas va exstenies, las
cumbes aun mo entrn en gor ¢ oo ha skho dcdopradis anticpadamiente por b Compaii

Lt Admisrneion anteipa que todos s prommeismiemos pertmentes sepan adopiados
et lan politan contables de ln Compania pas el penes penodo gque inicis i partie de |a
fecha de vigeneis de dichi pronuncsimbento.

Loy bstisaden elee Jeow promunckamibentos aprolades por el 1ASH que ain e eniman en vigor, y

o b Commpaia nes ha aplicaslo antapadimente pars o cuerme terminado ef 31 de
dicicmbee de 2016, von los supeemes

= NP9 fastrurmenios Fnascens

= NIF 15 - Ingreses de Actnadades O nfinanss Procodentes de Comtratos con
Chentes

= NIF 16 - Arvendstrientos

o | sobwe mlomacu’m o revelar (Modiicroones o b NI T

« Hecomocmento de sormeos poe impicstos. difendos por pendidas oo realiodas
(Mexchificacines a la WIC 12)

o Clastticsenim v medioion de ramacooms con pagos basados en acciones
(Mirsliticammes 4 T NIE 2 (1)

e Aphcaciin de ke NITF 9 — Inserumentos Finsncwenon con b NTTE 4 Conranon de
segun (Midifieacimes a la NI 4 (1)

o CINEE 22 - Trsaccione en miotied estrifen ¥ oonimpiestacmey pntopede
i

= Translereneus de Fmpmhdudu iwersion (A lodiboacwnes o L NI 00 (1)

= My anpbes a las NITF, Cicko 2004 - 2016

= Venth o aportscion de i activo etee n mvesar § ung ssocicds o un negcn
couinte [ Modificacones a b SNTE 10y o b S 25 (1)

e
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(10 P st qooe, pu b eclarade s e dan aporismnars de e (owefnlic o G foliin s
atdnpisaday. se eitinea me Seoxtribn snepunts suler b estadnn Errmserm,

A conmmuacn i, un deralle de los promctsmoentos aprotmdos pem que odavis no
entran en vigon, que sc estea tendnin sfeco en ls Companla pero gue no han sdi
aplicacdon mmcipadsmenie

T ¢ I

Ein sl b 2004, el LASE wprecsbs el neato conmpliote de la NMHF 9 Ingtromenios
Fineieros, gue reemplesied 4 b NIC 3 en L periodos snuales gue se mnicien
partir dlel Lero de eneen de 008 Se udmite su aplicacidn anticpucds.

Liw pevecpales camlios gue mcorpeo esta meoma nespectn de s nonme sjue
rocrrfilises son s sigiscnies:

o lasfcacsn e sotrves financsens en base 3 les carasutenancas. oot rarmuabe Je
biss o ibe elective provenentes de i scttvo Gaociens v del modido de
negoeio de ls enndsd respecins al msman.

o Medionon de actves fsanciens se dwoiper un anico modkelo e detenior,
Vs en ol reconocmmento de perdidion credicias csperdis. Fsie madels s
apliva snchuse a certas parades cuvn meanocimibento ao se eelis de acuedas
con la WIHEF % {emrms comerciales por cobmir, sctivos de conniios v aciivins
ot evendarmaenios (nimeierns).

o Medienin de pamaves fnancieros: parea oy pauves foamaens sl o valoe
ruzremabile con combos en seuddideos, se regqnene gue se presenie en el oo
resuilracho wregml b porocn ded camibso en dicho valos sonable gue o
atntnuble 4 hos cornbices de mesge de eredito propio de e enndad

o Contabalinbd de coberu s mootons an mwslicko do contalnbidied de
vodserrura mes cstrechamenie abmeado g s pracics soosporsdas en L
exteatopmas de pration de nespon que sucken Bevar adidame diannnas condades.

Ls Mdbimindstracson de la Commpaiia ha trectas la evaloscion ded smpacns o la N1EF
U dentrn de s esimdos francienes, pe odavia oo coenis con mioomaoin
cnantitativa de los poutldes efecton que se preven tenmdiin relsciin con ol detenom
sk en peschidas credincas exsperadas,

NHE 25 Iygresn e Ativickades Ornlimarrits Prinestessted e Commtrntns. oon e

1 NLTF 1A Ingreses de Actrvidades hnlimanas Procedentes de Comrinos eon
£ Jiwnpties, venelid vigencu obligisrn pren Jos gevecns unles que comienies
partir del Lero. de eneeo de 2018 § adoute s aphoacnin anticipads. La NIE 15
reemphoe o b NIC 1L SIC TS CINEF LS, CINHEF 15, CINTE 08 v S1C 31

Faaba e icuarporn i etodologia e nossocer ks ingresos poovententes de
comtratos com chentes bosads on anco prasase

—_F—
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1) Vdenificar of comtrans (o comtraios oon of cleme

3 ldennficar las obsdigsciones de dessmpefio on ol contrato

L lhumd[mh&'h!m'm

4 Mg ol precio de b rssacedn entee s oblygonmes de desempeno did
LT

5 Recomscer el mjreso de pcmvidedes erdinamas ciidio (oo medibi que) 1
enitichael sariatiee i olligacion de dosemiped

L Adhwnbseraca(n de la Compaida se eocventrs evithindo el matodi e piilizan
pritea b trarmacin ya sea la aplicicnin retroactiva o cod peaod de presentscidn
previ de wrweri a b NIC B o de mamers retroseties con efecto peunmad de los
curnlbugm en by fechs de aplieach'm meial: pae esto et salisando de punen
dhetullisds lom conteanon con chentes parn detertmamas o ampacro real de ks efecros de
b NIF 15 deniro de sus esmacdes financeros, mclovendo los efection de las
clinficaciones reafiandes a la norrm en o ato 2015

Hin emeres de 20000 o LASH pubiice b NITF 16 Arsendamienion, gie estalidee los
prncipas pars el reconnommento, medicnn, presentacin y revelaoon de los
aerendanwentis. (st norm aphics pars b qerocns goe combencen o puette del | de
enuecs de 2019

11 prwicipal carnlbsier spre wmcoeporn esta nort es e consideracion de todes los
contratin de armemdamienios {ualvw lmitadas excepeiones) denrro del esailo de
antiakicn Tivneaera de T arrendarces. Baio mplicar goe:

o em el sevonocimilento micial del conteuta, b arrendainmia.

& gweonocens un sctvo por el dereche de wse del aceive bagp armondsmsenio (o
ATV & chel wrrerskammento); v

*  peconocerni s obilgmoin por el valoe descontado de Lan cuoias del
arrermlirmmeriteg

o en momenios posterooes, b arendanona:

*  pxonwicerd of gasto por amortescion del scov y
*  oooniocerd el conto Grancicrn del pese

Uy serenckedior comtnmia chsificando sus areendamientos comin atmendanmmentos
operstivin o arrehdiimenios fuancieros, y contabidimndi estos dos opos de
arrendwimentios di difepentes manems. Se meamann nuevos reguenmienios de
inboemacion s revelar sobire fos contrros de srmendamientn

L acdmunsyenenon de e Compadia by vacdi b cvaluacedn del mpacto de 1o 3HF
1 pero sthn i cussibi coi e cosipin e by ervaluein, o
olbante, se encuenitm o revisindo b informacion complen del conmato de
artendutmsento, con o fin de adoaprar b daposterm rosmoma de fomma joel o
parctal y evahunre s pevelwonnes regquendas por ests v nonmma

e
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Lidciacins saber L i Ronior INliR WNIC 3

Fin eners de 2006 el LASE aprobsi o documenio “lisciires sobee Infommacen 3
Revelar (Modificacimes i ls N1C 7). Uns entdad splican cas modifaooncs
pereschs amules quie comuencen a pan del 1| de encro de 0017, Se permmre su
aphiacwsn antiopucds Cresndo e ertilad spligue por prissers ver e
mesdificacumn, 0o se rogers gue praponcone infonnecion compuesina ssbe
premkn snienomes.

R requiere e i enidad rovele T mformacton goo peemmnis a los waios g T
esrudin linnnceros ovalaar hs cambios e prsivens prodiscadis poe acovdides de
Fimanchachdn, inclayendo mims los dervlis de o de efective coma los que e
troplican fujos de efecnivo. Una forma de satisfacer cite regquenimienti i+
prepoeconar una concilmoomn entre bos saldin miesiles v fomales dicl estwdn de
shivksiioon (manciera pars pavivos que sogen de activiulides de financiacon, que
cvmtenign lim cambuon sodte lin gue e delwe mformar, que s bos apaenstes

o wambmes dervadhrs Je ﬁ-tih':&rnhrpt' B e b,

o cambwos g sungen e b oltencdin o pendids del contl de solisubaras u o
RO,

oo elortes di lus vartsesones e lis Gsas de combso de bs meowda exrranien:

o carnbsbon en Jos vabisees msomabiles, v

& oneos cambaeos,

Cunndo o entidad revels estn conalimcion, proporcimue informacion safioenie
para prermatir @ bon usuanos de Jos estadios financieros vineulur kas pastidas iclusdas
e ln comabiacion com e estad de stiin fimanciens v el vrado di Dy de
clectivu

L Cestmapadiia esti evahundo bos impactos que penenasd b ipbcacnin de csta oonmm,
hom cunales se commideran guoe no sean significanoos, ¢ peevd aplicar la mesra o parric
del 1 die eners de 217

Heonmcsecate de adivm foe st deiodu for féribikas s road Gk {(oond 5 e o ks
YA

Fn enem de 2004, e LASE aprobwi of docamento “Reconrciniento de stivos por
wnpueatin difenidos por perdicin no reahsailas (misdificaciones @ ls NIC 127 En
este documento se esmablece en que circonsrancin los gorvos Dmneeoos gue se
rviident i sl nmonnalile, paero cuva Inise fiscal e s costo orgioal, dan lugae a
dilerecms remprorsnis gue comllevan el peootocimiento di setives o prsiven por
st dlifendos

Ademia, e extbloce sque coanda una entidhd evilia 3 estarin dispombdes las
garancias facales contrs his vuabes s pueda unlizar una diferencia tempoarina
iledhecible, comanderars a b lepsshoin frcal resnoge lis fuenies de lis garancuay
fivcalien comtra bas gue pusccds realizar dedicciones en o momentn de fa reversion de
exa difercncs rempomna dedoallde. N 1 legrdsown Bocal o impeone sstas
comnilmnmenin con todas b demae Sio entbargo, o ls legrdaodn fiacal restrge o
wrsen b perdidas pars ser deducadis contra igresos de un 1o especifics, un
dilerenca temporuna doducible se evabuan en combimion sola con Tis del mpo

.Im:‘u'.ldu.
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Mo s puirte, b estimacin de b panancn Gecal futirs probuble podris meur b
recuiperacum sde algumns de los acovos de uma entidid por un mmporte sopenor 8w
mrpesrte e libeos 4 existe evidenon suficeonte de que e prolable gue b enmedsd
lospre e

Lrsa entinkand apbears estas meshificacnnes de foemm retmactvs, de souendi con ls
NIC & Poliness Conmbles, Cambics en les Estmaciones Conmables v Eomees. Sin
conhargn, o o momento de b sphcsaon mical de b modificacon, o cambso en el
patrmenen de spertures ded prmers penodo compesstvo podes reoonccee on bes
paruncias acurmilades de spertiss (o on obte componente de patrmonse, soim
peosceda] s destnbaar o camban entre bis grnancis sommiladas de aperura v oteos
compeenentes del parnrmwnn S i entidd aplics ests exencion de fomma
antiipaila, revelars cwr hecha

Al mesmenin b sdmimsstrecon di b Compadia se encoentra evaluamido e cfoctos de
exta norma en s estadio Brancers sepasidos voestima gue bk mismaos oo scrin

sipuficativon.

En diciembwe de 2006 of TASH apralbi el documento “Sewn s o b NIE, Cad
Bed - 20" Eate documentso contiene modificscones o bis dgaentes 111

| L 1

= Supresiint e ewncimes 4 dordo plidge e lee |
achipianics prw fonmers vee F

W larifivacidn seeres del slesice o Ta Mo (o) |

() Aplicable pam periodos anuales que combencen n partie del 01 de enor de
A7,

La Adommaracnin de b Compaiio se encoente anabzambo s efecton de eitas
recmas y eslinia que los mismud o sern ugificativos dentin de lis estadhis
financiers sepanidos por lo que preve sdoptar ls modificacrnes en las fochas
entablecilas comm de whopenon obilggarons pars cadi una de ellas

5 Polivicas contables

A comtimmcion, se descnlien L prmcmpales polinees contables sdopiadas en la preparsonin
do et extados finamaens separdos sdpmios beyo Moo lorernacionales de Infommaen
Financens. Estas politicas han sido aphcadis de manem onifieme & todos bos periskos gque se
[rescutan:
a)  Bases de medicion
Lam cxtackss firancicrs separsdos de ls Compadia han sdo preparados whee b hase ded
crat hisiimen con excepoiin del pasivo por jalsilacion patronal v desabucss gque se

encuenizs repisirsdo al valor presente de los pagog funaos estirados de scuendo al
extindio actuaral practicado por wn perio aulependienic
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Moncda funcional y de preseataciin

Tosdai las cifeas preventsdas en bos estados Anancens separados de s Comparits p o
motas estin exproadas en dolares de los Eatadon Unaden o Amenca, b ol s b monida
Fumecional,

il dhisbar e bos Fsmndons Unndes Toe adoptadn por of Beusdor como su moneds obienl en
truiien el afin 0001, pror bo cval el diokar die Bos Fstidos Llinidos es otilizado desde ess
fiochy porn vocdan las pnsacciones eealiadis oo el pois y Lo vegiseeon canmbiles se realion
enibicha monedi. La ecomoamin ccustomana depende de b eapacidsd del puis pae
wlstenier un fugo permaneste de dilioes de bos I U pam permitie b continscon del
ST et sl

Use de estimaciones v juicios de los Administradores

La preparacion de estados. financens scparsdos de scuendo 3 Normas ntermeoeseales de
Informucm Paanciera (NITF) reqpoene que b Admeesiescin realice pecions,
estimusciones ¥ supuesios cue alvenn b aphesoon de b pobiness conables v los monos
de b sctrvem, pasivens, mgnesos v gastos mformadion. Las estrmuciones y supucsros
pelevanies soin revisadon por s Ademnistracon de manen sogular, un embarg, debade s
La sulyerivadad inherente en este proceso contable; bos readtados reales pucden difenr de
lons st stermedon por la Admnisiracdn,

A contimsacion, s descerlsen Jos juscas sgnficanon de la Admumsrmadn ool
aplicacion de o politicas contibles de b Compatia que tenen un eleens mportante en
lv axstlens frsnetemmn separmclons:

El ot por ¢l cual un activo por rapucsto difenido puade ser peconsscadi se busa en fa
evihmeinn de b probsbebdd de rener unhdudes fncales fuuess por s coales los serros
pene bpacston. chfiords de la Compadiis se pocten utilisar Fin sdioiin s respiiere juimio
sgrlicative el evibuar el impacto de dertos Fimites legalos o ccondmacon o
wwertihambiees exsstentes en of pass sobee b lepslsoion mibutana vigente (vease nom
)

Finn la peparacsn de low estados fnuncieros separados se han onlizado estimacones takes

La derertminngiion de ks viday deiles ¢ los ealores resichiles de los componentes de vida
il elefinidda inmvoluer juicios ¥ supuestos gque podrian ser alectados s camibnn las
cireunsranciss. L Admensseecion peviss estos supuesios e (o perisdics y los ajpusra
et base prospectrvn en el cowo de idennfivior aligan cmbio.

Sim embargn, los resuliudos seales pucden vanes debido a obslesencs feemes, en
expecial en o gue se cefiere a soffware ¥ cquipso miomianos

il
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dy

El valor ressdual v 1o vide dol de unactivn se sevesasin, como minmo; al termuno de cada
pecedi priel v, s b expectanvas difineren de lis estumacones previas, los cambios se
contibilizimn come un cembic en und estimadim contalle de modo prospecove, Al 3
e dictembee de 2016 v 2005 no han exisido combacs en bas estimaciones de vadas Giides

de I propicdad y equipno

U pérdidy por detenion je teeonoce pror e canpibud por el €] ronte en lileos del
activo o de o unidad geneidorn de efectve excede m monin recuperahle.

Lo wetivin no Brancieros corno propiedad v equipon, se sofneten o prtichay de deterione
siempre iue alpin sucesd o camiso o b areanstinceis mdigae guae el valer en libeos

praede no ser recaperible.

Piea revisar s bos acovos han sultdeo v péedida pee ditenorn de vabior, la Compaiiia
peemero sk sl los activos sujeros a aniliss de detemon pacsentan indicios de
dererion pans b cual se estaldece los siguiertes pamimetms gque deben comidenimse

#  Dhsminucion significanyva del valor de mercndeo del petg

b Camldes sgrificatives adveriaos parm s empeesa en el entomo teenpbapn,
commereial, econdemien o lepal en gue opers o en ol mercude ol conl esel dingide el
acrvn,

o Evidencd sobee L obsolescencn o o fsce del wctave;

d)  Cambace sigomficarves oo efecrn adverso en eelaaion con el grado o con la forma en
e el petve se uka £ NE CEPCI W Y

¢} Evadenda, que iudics que o rendimiento ceoionmicn del defive e o senl peor gue b
eiperico

fa caromueion de b Admesteaceoon parn el ciliculo de Ta ©hligascn por Benefioos
Dlefinmeidos (L) se basa on un simem do supuestos crticos 1l como s de miaceon,
miormalichud, s de desouenin vl considencon de meremenios: firures en salunios. Las
varssckimes de estis supuestos pueden impactar ol monto de la GBI v o correspondienie
st amunl por beneficios defimidos. AL 3 de diciembire de 2016 [ maa de descoenin
iphicacda w sador enocifiends en funciin 4 b relommas de b N1 09 gplicaldes o parie de |
de erero de 016 cuyo amalisi= se proporcion en L vt 23

Megooio en marcha

Liw pruscipics contables pasten ded supusito de b continiidad de bis opemcons del
ente comtable, cmpress en marcha, @ mepos que se nudigue tedo T contran
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL 8.A, v excepro por Lo expresado en
la neas 2 Do estaders [nanciesos separados solire s pecdidas acomolbudas exmienies, e
un ente con anteeddente de cmpresa en marcha, por el movimtento econdmon de e
OETACITCS | Eu:rd tHempo que dispose par seguir funcionando enoel fmue de aouesdo
a AU Lot

~ i ==



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

)

Ingresos ondinarios

Lam ingheeson se caleula al wviloe memalde de b comtrpresticon oolwada o por ool
vereriahs en cuenmta e impome exomodo de coalyuoer descento, bontficicion o religs

comercal que b Compaiis pocds oroggr
Liggyrsue fur vata db servions

Lt Crmmpaiin tiene cvmmm actrvwdad prmespal el servmoo de contraios de covminacosn, en
b cuabes reoninoce s ingresos como siuc

= Contmatrs de constmccon de preos o en los cuales bim pgress se reonocen Jde
scamerch all dvance real de cadh provecto bassdos en bs fncalissonin del avanee del
teabuajo ¥ repontes de obea, o5 deerr, cusado o nesgn v bos beneficsos de peopeedad han
sader trammferndos al comprador, 7 oo sulmeten mcentidhmires sigmificsimes elatvas 3
ln denvacsin de ba consideracnin, de los comros asoctmbos.

= Contraios de margen solme o oo, en los amles b Compors recibe como mgreso
un matpen sulwe lis costos efecnvamente comitrudos. de scvendo al porceniage de
comiiion v avance de cada conrrito, y los cusiles sn peembsoluidos por sis chienies
menaualmente.

= L Compatis reconoce bis perdichis en contrron cunndo ses probslile guse lis ecitin
totules del contrato vavan o exceder los igresos denvidos del mismio (contrano

oneron), bis perdidis se eeconocen en el perodio gue aourm, qoe corresponide al
i dhe dervichs de mpenenid, sty conserucenin con | Tideosanluaoli

5.0 ol cual se liguidd en o wio 2015,

Lewt ingresos de la Compariin provienen principalmente de L construceidn de ol
civiles.

Comtos v gastos

Lo comnom y gastos se mpran a la cuenm de resultados en funcion del comeno ded
devengo, e dectr, en s medids que sea probalile gque bos benehicios economecos. fuvan
huscta b Comnpufits ¢ pucdan ser confiablemente medides, con independencis del
mumientn en que s produscs of pago detvado de cllo

Insinimicatos financicms
Reconocimienin, medicién inicial v des-reconocimienio

IAImr’mhnﬁmnitmm:mmhh{M forma parte de las
provisianes contractusles de un instramento finuoens ¢ se miden imcalmente al vabor
ruponable apusrado por Tos costos de transscadn, excepto los actives ¢ prsives Gnanciens
s we mracem @ valor pazonabile 4 trvés de unhidades o perchias, goe s miden
imcilmente al valor macalide. La medicain postenoe de o dctivng o pasivo Bnckeo s
venli corme se desenbe postenormwenre.

s |-
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Law agtrvos fiencieros s dos-secoooeen cuando los degochos gonmerules o los flujos
e efeetive de un wctive Frandern expiran, o el el seti Braneiero y podos fos
vlesgzm v benficion Ban sido tensfendos sostumdaloente. Un pasivo fnancieno se des
recodioce cunndo se extingue, sc descage la obligacion, se cancels & venee

Clasificacion y medicidn posterior de los activos financiers

Para elceton de la medhadin postenorn, s actes fimencers se clasilfican como ouentes
por cobwear al momenio de su reconoommiento incal (T Comparkia no poses marnamenos
de coberrura)

Towbos bem scrrvos Ainencieros s rensan por deteron ol menos en cds fechs de pepone
e determinir si custe cvidencis olyetrva de gue un sctivn o grupe de scrvos
financiceos estan detepoesdos. Fl detenoso de b cucnias por colirar se piesents oomo
pavion dhentre de los resadiadon del pemeds

Las cusentas por crsbear son activos fnsnciero no dermados con pagos fijos o
determunables que no se ontzen en i mercado auvn, Diespues del meonscimuenno
wnicial, enives e mden 4 couto ameertzado utilizando o metodo de ments efecnv, menos
ls prosimdn por detenoro. Bl descsenio se omite en bos casos en los que el efecrn del
descuEnio fo e ImpoEnie

H givenyn v equavilente de efocrvo de le Compaiia, s comm las coeritis por colrar
euimercialien ¥ obre cocrias por cobme cien en esta categobin de imimamentos fimncier,

Las cuentan por colo signidicarmms indrududlmente se considernn pars detenson cusndo
exbin venetilas o cimido exime eviilencla olyetivi de gue un pago expecifion cwn en
mcurmplimiento. Lis coenmms por cobor qoe oo se consideran dererioracdan
incividualmente s revisan parn detenconm en grapos, bos cuales se determiman por
telerencia o by indusrein v otrs capcrerispces comparridas de nesgo credingio
ntimac de pérdids por detenom e enonces detesrmineds con base en L tmas de
wcurmplimsento hiscnes reoemes de b contmpame pao oids gropo identificado

Clasificacidn v medicitn posterior de los pasivos financieros

Lo s, finsnciens de b Compasida mchoven oldgacsmes. financiens, coontas pos
popar commerceales ¥ otras coentes por pagar

ImmmmeﬂmﬂmﬂnnMMﬂHnﬁd
ok de ditenes efoctva, o o por e gasio Bnanciens e oot on resultkos ol
cucma de pastos francocms; para los proveedones ¥ ot ciseritas paor pager se ommme el
miteres debudo a que o efecto no o importante csto pues son obljgcdones pagaders a
Mamos imemes @ bos 60 dias

Compensaciin de instramentos financicros

Lem activens fumancreron v bos pastvos financcoos s compensan de maneea gue s infoma
ol imprte acto en ol estade de smusciin Ananciern, solamente s exaste w derechio aciual
lugalmente exigible de compensar fos impartes reconocdon, v existe b mtenciin de
licpserbios. e ] mperte neto, o de realszar los actvos v cancelie los pusivos en formu
sirailbarga.

-
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b} Propiedad y equipos

Sty pecoocidos como propadad v equipo sguellon Isenes que se uean en ba prodocciim
o [ provponitos sdimnntEuvos ¥ goe Benen una vida muvor 2 an peniod

Terrenos

Timdew Jen terreinos o6 encuentmn regstendos 8 s costo oo v meoos b poadliles
perdidan por deteriors de suovalos, Debide o gque o se poede deseeming s vidi il
fimts el perrene, los montos repstrados pelscrmados oo se deprecn

Construccinnes, magquinara y cquipo de campo, equipo de edmpuio, vehiculos v
OLEos Equipos

La propiesdad v expatpos se registran al costo de adagusicnin (vilor de b facrnies) despuds
de deduerr cuslguier desaicite o rebag ded precio, ¢ mchng los snsncels de smpesmocion §
bos: mrmpocsios: oo recupers bbes, asi oo cualipuier comto directamente amimilde 3 s
ubscaenin del seive en ol lugar v en las condicines necrsanas pars que paeda operar de
I fosrrm poevrurs por bs sdmerssimoon. Estos scamwos se maden o coso menos
depreciscrin acumulsda 1 menos bis pondiddas por deternor,

Lawt tevrenon sohiee los que se encuentran consteudon e galpones se presentan po
separnd, 1w son objern de deprocraciom.

La depreciacion es devermmad, aplcando of meimdo lneal, sobee el contn de Tos actves
mwens s valor residual (Gnicamente pars vehdeulos ded 5% sobire e costo ded acivea), 1a
depiecuiiin s ey son cargo ol sesulrde de cida periodi y se clodis en fundon de
b i e b wioks il cxtmucie para i diferenites iones

Las wilas ditiles exnmadas sonc
Tipa de Acts Nk Upal
Vichiculis 5
Faguipo ce commpuitn !
Musldes y enseres 10
Eapupins de oficina 1
Maguimans y oquipo de campo in
ot e i

Lo gastis e mamtonimento  eepaacion chicwodos o L prophedad § equipos s
imputan a resitides, sppaends o prmepo del devengadi (eome conto del eemicio en
que se incurnn); sun embago, s mejoras que alargan b vida il o ol rendimiento de los
Inenes se activin come parte de s propredad v equapos; y, s depreciasin thirnte ls vala
il restante del activo comepotdicnie, o hasta ki fecha en gue o reabee b aguente
renovacion significativi, lo gue ocorra primens.

L satibichadd o pérdits novitanie de b venta o b baga de ona propeedad o oguipo s

calrudans com ls difierencs entte o procio de venta v of valor s del aceiv, ¥ e
recomocer en la coonts de readiados.

i P
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i) Deterioro de la Propiedad y equipos

Parn efectus de cmbur ol deterions, los actives se agrupan éo los niveles mids Do pus
bow cunles exisne un greso de efccmo sdecudno independiente (enidades. gercridons de
efectivo), Como resultado, los acrvns se prschan mdnadualmente paes deteriono y
shiguens se pruchan s nivel de ndod peecradors de efecrvo al menos un ves o oo,

Lina perdula por detencrs se reconnce en bos nesuleados del sk comndo of oo on
el apie ol valow regrsrrado ded acton o die b vssdad peoersdons de efective evonde s valos
de revupersciin, o cual corcsponde 3 la cantidad mayor entre el valor posamble menos
onwinns de venm v el valor en iso. Pan determanar el valor em uso, s Adminassrcsn
ot bos igim de efective futtros opeidon de cnls uded gereradon de efecnve y
determne uns tiss de mieres adeands par poder caloular o valor pecsente de dichos
Muyos de efecren. Los daros unbeados pars los procedimienton. de procha por detenom
estan vinculados dereciamente con o presupuesio mas reoente aprtado por b
Comnquadiia, ajustaco sepln sea secesano para exchan b electon de Futuras mepiras de
sctiven. Lam faciores de descoento w determunan indmadualmente prar cads vnicdad

e efective ¢ reflgan Is evaluaon actual de lis condicieones del mercado
sobe el valie del diners en el Beapo v eiones de segpo especificos de los acies

Lin cange pewr deteriom se nevierte won carger al resaliadi del peride, eon ol cual o vibor
meuperabile de b wnidod generdoe de efecnvo exceds el valor megiserado on Lo

i lnversiones en acciones cn subsidinrias

Corpesponden a invertiones en accianes que [a Compuiia poacd en i enticlid deonde
epeece control, v que poe su paricipacon accomaets con derecho o voto posed of podir
Hﬁudmwlnﬁrullm;ﬁmnmftpmﬁmd::ﬁdumrﬂnlmd fin de obtener
beneficios de s actividades

Hata wverison e miedida al erseo desteo de s estados limncens separadis. Lios
dividendon procedentes de su subesdin se reconocen en o nesulmdao del penssdo o el

cual serge el derechio legal de exipr su pago.
k) Beneficios a los empleados

Bencficios a los empleados a cono plaze

son benefioos a cono plam medidos 2 uns base no desormitads v recopocdon coimo
gEnion a mcdids que ¢l senoco o recibedo

Parnopecon & taalasdons

L3 comformedad con disposciones lepales, ls Compaits pagania a s rabapadones oo
parncipacion del 15% solue las orifidedes el cjercicio; se reconoce al gasta en o periodao
en el oual se penens.

~ifiliss
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Do al porsioal

Law boivem w emplendion son determinadis por ln Gerencil Grenennl i se ogggntnin e
acuordo al renddimiernn y el lugar en el cual desarmillan lae semedides paem la ompreag se
reetmcen como un gato ¥ un prsive en el resuliado del penodi en el cual pe ocasiinan.

Vasuciuies de peosonil

L Compahin recimioce wn gisto ¥ s pasivo por vacackmes en el perodo el gue w
generin, de avuerdo o bo dispuesto por el Codigo del Trabujo sopin o cual odo empleada
tetidi derechio a goar anabmenite de un periodo smmternimpics de quince das de
s, imchudos los dias no laborabies; v squellos que hulveren prestadio seracems por
mis do cinco atkos en s Compaii, terdran derecho o gosar sdicmnalmente de un dia de
vacacones por cads o de Jos anos cxoedenres o rechian en dinero b remerscon
comreaprondecnte a bos das cxvedentes, sun emiang, ke dies exoodentes no posdrin
supwcrar de qance.

Planes de Beneficios Definidos

La Copmparty proporcions beneficis postenins ol empleo medisnte planes (e eneficion
defindos earablecidon de souerdo a las beves Inbworales ded Fovador. La obligaciin legal de
b benefioms permancee con ls Compaiie,

1 panivi seconoctdo en ol estadao de posician fmarncien pam los planes die eneficios
defirdon ex el ymlor presente de la obligacaon de beneficion definddos (CBER) u o fecha de
e L Commpudds tiene o uguierites. bevseeion definidos

Bereeine Biat - s - Jilidiaci

[ b plases de prestaciin definida de la Comparia, o impore de b pensiin que reciline
wn ernpleachy al pubikine se define por weferenci o Baviores come inlice de expectaniva de
wich, el tiempe de servicio del eompleadno v o sabino, consilerande gue ¢ benelicn s
entreg a bos rralmjadones que hayan hbordo poe vemte 0 veintomon aios o maEs o
denten de b Compaiia de munera conmmoch o tmmermumpeds.

E pasive reomwmido en o cutado de stuscton Bnancicr de los plancs de bernicficns
defirdon os d valor presenne de las obligsaones por benefioo defimdos (1B on ks
fecha de ccrre sin consderar ¢ vulor mzonable de los sctivos del plan, ya que la
Comtraprariia s manniene sovos reboonsdos con o plan exstente.

La Admmnisrraciin de b Compadia estima ls OB siualmente con b apads de experios
indepersbienies ealificados Incalmenite parm o efecto, los cuales se basan en b s
extindar de mflaciin, las ranas de romcion del persamal, lo tass de erogomiento de los
salarios v la mortalided. Lis factoees de descuento o partire del 1 de enero de 20006
conborme a ko establecklo en b Modificaciones o la NIC 19, se determinan al cowrre del
aites oo pefecencan 4 ln paa de reodomento pun los honos corporatives de ali calidad
erdtielim en dilires americanos, delide s que o moneda v el pla de los bonos
cpresaciales son congruentes con b moneds v el plasn extmado de pogo du L
ablypionen por beneficios post-empleo que mantiene b Compaiia. 1 efecto de la
smlificacain de la MIC 19 5 It“l’fJI disdde e conndenizo del penodo compasiv i
anthg presentadeo, esm e en adician del efecto del wfo 2016, se inclapen ajuies pani re
expresson de los sldos presentados al |de encroy 31 e diciembee Jde 2005,

18w
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eistisilerando gue el ajusre de b apheaadn de la modificacen en dichos perisdios b sadi
recomoeido en Ins resultudios poarmlaclos,

El efiecto di lis nuevis medicrones (incluvendo lis gamancus v pendicas scroanbes) gue
surpen e el penndn se reconocen en ot nesulindo 'u:l.fcgﬁ]., el efecto del oo lnlxeal
dlel wervicio penl por beneficios defindos e incluye en grsos de porsonal, e que
el pstor financiero neto en el pasive por beneficos defimdos se iduve desreo de los
gintos linancieno.

Bemulicacdn por dombicio

B i camon ode rerminaadn die b relacidn abwoeal por dicaliicio, b Compants bootficard
al tralwijuchor con el veanticineo por ciento del equnvalente a i dima emunendiin
meersual por cadln uno de bos anos de seraan peestados a la mosem ampress o empleador

Listial Isemficicsin se pigk en Jos cioos en gque osclcion lsboenl remmine por scoerdi
enire bis pares

L Adoumistracion de i ommgrarida extrimu Ja CHRDY snumdmente vom b ayucli de expertos
inidepentdientes cilificados localmente para d eleeto

I Twopuesto ol reata

La Crmpania regstr el Impiesto a s Renta sobe b lnse de larenta Usgaida mpomble
detetmmtnacla negrin len neemets estblecidis en s Ley de Bépimen Tobutano Dntemo v
Replamiento. ] gusto por mpucstos reconscido en resultubas iachive I s del
snpuesto difendn y el mpuesto cusado, que nose ha reconoado en otrs paridas de
wtilickn] mregel o direcramente en el capital contible

Lohuesin amminy

1 calenlo del mnpusesto coerente v basa en las tasas fseades v las leves fscales gue hayan
wicko provoulgadas o goe estén sustanaalmente promulgadas al cieere del penodo de

repucte
st i

Ef impuesio difeeido se ealeubs utttisodo e meodo del bulance que dennfics b
dhferencans remporanas gue sugen entee los saldos ocomocidon @ efgeron de mformmicion
Anpncier v los maldos 2 efeetens fiscales. Sin emlpm, los inpuesion difesidin no s
comtalnlizan g sungen del reeonoomenio nicml de on sctiv o paso @10 TEsaccon,
dhstintm e una combimcion de e, gue, enoel momeito de o ramsaccion, no afecta
ni al resultado conmlde oa b garancia o pérdida Gaeal.

Hl impuecsio difendo se determing usandeo tesas impositivas (v leves) aprolentas g punio
el wpreleesee en be fechu del lalance y gque seexpers serin de aphcacidn commdo el
comrespotdiente activiy por impussto difendo se reabice o el pasini por impaesto diferdo
s bguice. Low smpnieaton diferidos son eeconocidos como gasto o mgresc, & inclodos e
ln determinuenin de la gamncm o perdidi nete del ejercicin, excepuo i han s de ana
transiciin que st ha peconoendo direoramenre en el parmmons nere; en o cain s
registm inctlmente con cargo o abono al patmmenie,

s Tlyes
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a)

L acnwis: por impuestie difensdos se reconocen sobo en bomedids e que e probable
i vty a disponenie de beneliens fisciles futiros con los que s pueade compasr lin
diferencuis temporiciis.

Las agemveas: pow impuestos diferen g los pasives por impoeston diferdos se compensan
a, v solost, existe un derecho legilmente feconocido de compensar o activis por
et commenie eoll los pasivis por impuesto correnie v cwando Jos activos pos
tmipuestos difendos v los pasives por imgriestos difendos se dervan del wapusesin solre
las guriivetans correspondientes u la pisea potorseded fsenl, gue recaen sobee 1a mzma
entidad o supeto fseal, o diferentes emtnlacles o =S Eml:u,qm fl'ﬁi!ﬂi.ll:ll trquarchir fow
activos § pasivos: fiscales cormentes por so impore nem

Provisiones, activos contingenies y pasivos contingenics

Las prowisiones son feconodsdas eusndo exisien obligacimmes prosenies cotio reultadi
de un evento passdo v probablemonte levena une salida de recamios coonomicos por
parte de b Comyparita v los maontos se pueden estimar con cierna Galdlicid, vl PR PR 03
el manio de esa salida puasden adn see inciortos.

Las prvwisiiones se miden o fse en el gasto esmmado requendo pars lgoddar b
olslsgaicaim presente, 4 la lu de Ja evidencn mis eonfiable digponisle a lo techia de reporre,
mituyendn fos nesgos o meenichembres asocudos con b rrb]:gacil:'n actinl

Fan prowvisiones son descontiibas al valor presenie 4 se estima que el elecins del descuenin
e wigrmficanyo. Tockw Ins provisiomes se cevisan en cada Techn de teporte ¥ se ajustan
e reflejar el mejor estimacdo sl

En aguelios cascs en |os que se eonmsiders poce probable o remoes ana posilile salida Jde
ecury ecomdrioos e resaltade de s olilggiciones presentes, no se recoTinee

nirgin pasiva.

L pemsibile etk dle e fciis eoomimmbcos d 1 Compaiti yque avin o campli com b
eritenios de reconocimiento de setvn, se conssdesin comin Lomos confingentes

Capital social y reservas

El capitnl social representi el vabor nomipal de lis accaomes que B sdo emtridas,
Chires componenies del painmome mcluyen o sgaenie

Reservas

Reserva legal

3¢ conformudad con b Ley de Compaas de la orilidad soanl; debe tmnsferse e
cantriid mo menor del 10V g fonnar b seserva lepal luaim que esn aleance poe Tn
mmenonal 9% del capital soctal, Dicha neserel oo en disponilie pae ol pago do
dhvpderidos en efectiva, pudiendo ser capitalizadn en so totalidad o whlieosls pars absorher

perdidas.

e [T e
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o)

Beserva fnculiauys

e auieredio n how entatwion de b Compaids se comstiruye previn speolveidn de a Justi de
Accronistas eon el fin de penerr mseevas para cualguier fin gue s determine o futin

o resuliado integral = panancias (pérdidas) sctianales por remediciones del
pasiva por benelicios definidos

Lue comprende ks pendides v/o ganancos sonsnales por cambnos. en los supucsios
dermgrafioos v fimanceros de los bene fiowos defimdos (vease nora 25)

Resubados acumulados
Inchuyen todas las unlicbudes scmakes ¢ de persobos sntemones

Readind bcaciiin de NIIF

D scuerdis o o dspuaesto por Ls Supenimtendenca de Cormpraiidas, Valores § Segpunns
reggmies lodo el efecio de L aplicacion de NITF por peomiers vel, de agquellios ajustes que
delmerrn regisinar of efeero contm resuliados acamulados

i liden demicdonr e la cuenta de Resultados Acumilsdos por aplicacion de NI por
pramers vez, podia ser absordwdo por fos resuliados acamualadios y los del Gl eqecicio

TR

Heauluados Asumulados

D¢ apuendo u la Ley de Compariias de bos beneficios liquidos anuwales se debent asigoar
pere by menos un cmcuenta por ciento pram dividendos en Bvor de los scaonistis, salvo
resedueion wdnime en contoon de b peaenl A partie de mayo de 2004, 1
Compaiia en cumplimicnto de ko dispuesto en s Liy de Compaiiias deberi eonsidens
et toudes el ermmnenite de lis anbidndes boodas y realimdas que se obueren en los
epercicios econemicos, v gqui 0o s huldere separiide o destinado o b constitucidn de
reservas legales v facultarivas, deberd ser capralizade.

Estado de flujo de efectivo

Pars cfccton de prepatscion del Esado de Rugos de efoctive, la Compatia he definido s
iy Comisaberacnne:

Efectivo y equivalentes de efectiva: mcluyen o efective on caja, instamiciones
fnancicras ¢ mversones mantenidss hasm su vencmmento menises @ 00 i

Actividades de operacida: son lis actnadades que constinuven la prncipal fuee de
aggrewons ordivanos. de s Compaiiia, asi como plias sctividades que oo puedan ser
calificadis como de imversicn o fnancicion

Actividades de imversitn: cormesponden o sctvidiodes de adguasicadn, erejenacidn o
disgwrdeitn por otros medios de activos o cortenies ¥ obras invendooes o ocludas en
el efectivo en el elecrivo v equvalentes de efective.

Actividades de financiacion: scnvidades goe producen camblos en el pmaie
compemicicn del patnmonio neto v de los pasvos de canscrer financiern
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]

Clasificacitn de saldos en comente v no comente

En ol estadi dde mivsoon fimsncers sdunto, bos waldos sie cdlasifican conw cofoemies v mo
cofnotes.

La Crmmravin clasificd v presentis 2 un actve comuo correnie cundo sansfin sl de
b sigpaentes corerios:

sk esperaba consnte, en el teanacusso del Gdko noemd die la operagion Jde b
cairmpuiiag

) s maimtenda fundimentalnente con fines de negoeniaion;

) we enperala vealizar denten del perodo de los st meses posteniones a b focka de
bhalasice; o

w) s tritaba de efectve: o otro medio equivalente al efectivo (Tl como se define en la
NI T, wuya unilzacion no estule cestoggda, pars ser intercambado o oo pars
cancrhir un pasive, ol mends dentooe de ks doce mcies speentes @ b focha de
balance.

Tombns ks dervas scvnves se laaficansn como so comentos.

Advconalmente, los pasivos se clasificanon y presentaron come cortienics, cuando

if s esperatwn Bypmdir en o acko noemil de s openicin de b Compatits,

) e manterman fndumentalmente parm oogciaciig

i) delwan lepuddire denten del pencedo do doce meses desde b fecha de balanee; o

w)  la Compadiin oo tenis un derechi meombicnnal par apbizar I aucelacion del
pasivo durnte, ol menes, los doce meses sguicone o b fecha de los esmdeos
(e nss.

Tisdow bon dernds pasives lueron clasficados cotre o comentes

De seuerd o by esnblecido en la XIC 1, el ado wimmal de ks opersciim sbe o onmdad o
el penoda de tompao que trnscurre oot b adquissciin de los scrves matenales, que
entran cn o proceso productive, v s realizsoon de los productos en forma de efecon o
aquvalentes al efecra. En o caso de b Compaiia s ha comdensdo un cacke apomat
de 12 nwesen

Estada del resultado integral

El entadks did vesuliado ionegral del penndo fue prepanido presentionde todas las paendie
de snpgresis, gaatos y oo resulido meegml en un Gnico estade,

&Fﬂ:mwmhh.hvrunr’rmﬁxﬁkndth ot ingresos del pesiod. Las
puartachs che gorstos been sk exprocstis rensendo en coernta s funcrin,

i
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6. Riesgos de instrumentos (inanciems

b)

Objctivos v politicas de adminisiracion del desgo

L Compaiiin eard expuesta a vacos nesgos relaciomados con inatamentes v,
L aetrvos v pasees fommeterss de o Corgriila por citeprnn se redmmen en. s Neta 7
Lo pnnrjpaln 1ipo'e| de tesgre son nesgo de mercado, sespo credineino, reagn de
hguidez v respo operacioal.

La Adiministracion de negpos de by Compafiia se coording con L alta Geoenena ¢
aettearnente se enfoen en ancpuear hd llojos de efectiver de B Companta o como va
mieciuno plago il mbmmazar 4 cxposicion o bos mercados Gaancenon.

L Commpania no se mvahicr actvamente en lo comencnhzaoon de seoves fma nerenos
e fines especubiives v mmpiecs siseribe gpeines. Los dospos fnameieeos mds
stiilicarvos a los culies se expone la Compaiia se deneriben mas adelante

sk e i |

L Compaitin estd expuesta al seesge de merendo @ tmeis del wo de pasives lnaticie s
pats st apalaneamiento ¥ bos precem de eomerelilizicin de sus servicies ampactadion
par los procies en materis prmas v mano de oh

La ot e [ construcelon Hete como una ansts importante o manepo de
planificaciin de compray de marenplés, la programackin de inelimon de personal y
eeuipe e b, las proyecetones de Mujo de cape para ol manep de gastos v Lguades
permanente, v la opimizacion de bos recursos en tempo v dioeros Debadeo o que muches
e e misumics § muterias primes gue inrervienen e el proceso de constiuceldn
dependen de vimables exdpenis de meecida, la forma de mitigar euabquier vamable de
precios die murertas prmas como el oo, of cemenro, v demvados de permlen s realio o
traves de chinmulis contrmoruabes de reapaares die frrecio youm cnptr [rerTae e low
ST

Concentrcicon de clicntes

Pelrades 2 la i demaindda de proyectop en constrocon, ha generdo um concen b
el Comprfifa de seracion y conteaton, sin embaro, la Administescion comstden un
rerma de oporrunidad el obtener nuevos contramos en o sector Hudroelecrnon po 1
expencncta gue mantiene en el mercdo en comtrueciones especialisadas pan dicho
SOt

Amilisia de ti e créddi

[} tespn crediticio e el Aesgo de gue wis contripare Blle co Bbsensr v ablgicion a e
Commpadine, L Compeafifa et expucsiil i caie nesgoe [ iy inviromentos francienos,
por ejemple, al otorgae Gnancamento y coenias por colwae 3 elienres, st como por ¢l
mantenimicnio de fondos en isoteaomes Ananoems, enire pimos. |3 maxima exposicon
ok miesgn credinon por mete de la Compadis se lminio un monio egistadi de b
actives firancieros recondcidios o li techa de repsrte, comis se resume J contiiuon

e
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206 Wi
Fieetivi y syurvsilenios de cloeivn RULTEE T | 255400
Cuntan poe cobrar conmercuilos ¥ ol coontas por colbicar 207550 1R
Nemvon prw impesion commiiies BH 2840

F siespo i sneobenbibibac de chientes de bs Compariia es bago, tosla vz sue las vearas
somn al oo, smembargn, Tecae comcwmes de bncusini Jos coboos se relinin denio
ol low 45 chias pasteriones o I omasaon e b facmoes poe o que moe exste o mesgo wlgo de
incobrabilidad sos dieares poe bo peneral Tguidin de manen adecusds s deoda

La Cormpaiia mesitores continupmente los psoumplimicntos y retrsos de loy clienies y
de atras contrpamidss como compadtis eebiaomidin, idennficados v sea de munera
tndivache] o poc grupo, e incorpom exoemiprmacion-a sus contmoles de aespo crediic
La peilitiea e b Compaiiia es oo solimenre con contrapreies solventes ¥ que fegan el

crmpromies de complimesto de ses olilpaeine

Lai Administracian de ls Compaiia conmders que tedes ko jucmvon i e
[revmmente mencionsdos, quee mo estan derenorados, o venciidos, e cads ung de lag
fechas de reporte upo eeveatda, Heoen we buena caladad de crddien

La Compaiiia manhene ciertis cucntas por cobrar chientes que no han sido Inpuidadas en
ls fechn eontractual de vencimienio o g N 5o conssderan derenomdies, ast al 3 de
chiciembiee de 2006 ¢ 2015, del suleei e cueintas por cobsir @ clienies & 9% v 4%,
respecivamentc, se encuentran venodas. Bl andbes de b antgiedad de los sildos
veneicdos, fue como s

26 2015
e b wmeses @ pnectis die sem mdss 200 AN
b st aemmsics o ambenne de paseve e 101854 N5
[ % murevie inanii= A inionon die 13 meses 12 B0
Wi e vm anao 1L155% 5 0@
Towul 2703 T 0ns

Fin relucion con clienres v obrs cuents poc etlmar, by Compriii oo esta @xpoests 3
ntagun problems de esgpo crediticio dgnificativn con dlipme contmparte, vu e
indvadial o con un grupo de contrmparees, sue tengan ciecionsinos smulares: Las
cuentas por colare s embueg se encontmbun concentradas en pocos clientes, 9 en ¢l
aprin 2006 ¥ 5 e el 2015 Con buse on 1o ifoemsciin st sceeen de T s de mion
de chemtes v lis condiciones del mercado, 1o gerencia comsederna la calichid de erebitn de
b cumentws o cobir goe do estin vencihes o detenondas, comio buei.

1 miwepo ercdineis para afective en efvetive v egimvalentes de eleerive se comsidera cormn

prvsapr ficumire, va que ks contraparmes son bancos de reputacion con dims cilificcines
oo prarte de empresas calificaidoeas mdependicnie comes se detalia o contiouaciin:

3] e
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2016 s
Bance el Pochincha €A (1) AAA AMA
Haneo Bodivariann 54 i1 Lo AAA
Banen del Taarfron SA. (3 AR AN
[amen | mernacional (17 VAN AAA
Hasins Piebuncha Pamarmn (5 a4 e ble i+ gutnii
0 Bank 1A erabibe 11 A cunshibe

(1) Calificacian de resgos cmitida por Baok Wareh Ranag 5.0 y Pacific Credis Ranng
(2 Calificacisin de riesgoy coninda por Lanionamenos SCR LA g Bank Warch Hong 5.4
(8 Calificacidn de desgos conitida por Pacific Ceedit Rating

d)  Anilisis del riesgo de lguider

H s die Biquidés comsente e ope by Compaida pucce o ser capue de cumphr con ms
hlignciones, La Compran gestionn sim necenidadhes die Bgubdes: al momtoreas b pagos
de servicio de dewdn propramadies pam pasives Anascieros a coro v biggo plices, ssi comao
precmsticar cotmdin y salidas de efeonvo cn el negoan din u dia. Las necesidades de
lgjiaider se memutonen én distinies rngoas de temp, e o Bese de provecadn ameil B
cul es mpustach mensualmente. Los oeduermmienton. de efectivo nelo e compamn con e
cloctivin dnpmlic s pmlt.'r deterrmnur el aleunce miximo o nmkpm:: déficur, Jo wsal
owientr quie la admanisrcicn espera tener fos tecursios suficientes dirante de el
pendy pruiendin

F fnanersmsenio pars s necessdides de Bogunler se provepe adicfonalmente msdiante un
monto sdecumado de loeps de ceédilo con mstiucdomes Gnanciems de primnera linea v
mesdmnte b :'q:rbci:]addn vender sus profocros en el cono plon

La Compania considera los (Tujos de efectivo esperadion de fos actrvos fnascerios a
vl v advnirr ¢l riespo de boguader, on parmiculsr s reowreoy de eleetiva v sus
iuenitas por cobmr. AP de disembe de 10106 5 2015 los recursas de la Cmmpariia
rantensdos cn efecnivo o en depisiton 'en bancos, asl comeo las eventas por cobene (vor
noti 13} exceden significanvamente bos reguenmientos de flujo de eecnvo sciuales. Los
fupers dle efectiva de clientes v otms cuentis por coliv, en s meyods veneen o lis
primesos 45 dias

Al 31 de dhcrembiee de 2006y 2005, Jos pasevon fangders oo dedvados de o Compaita

temian vencmibenioa bl v como se reamte a contimnumoion:

2l by
Tlasts 3
s Die erca a o Toul
e
¥ st o ey conarrerles v odms cocnins il
(= Ll pict | i ild

P plosr jprypisstos ominis L= LT TR HN )
Total 1,964 - 1,40 92

.

£
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2015
Hasea 3
mescs D inew a e Tustul
FIL S
b paal [uigictr comtiercitles § abfak CUPDERR [waf
papmr SR LT BRI TET
i li.iquumu- Com frEn e s Tk a RTAEN | i 1 4FFE 5
Py [ AR O COPTICIYES Tows Th 1S
Tl L.757.581 LA 000 4,157,541
e} Anilisis de ricsgoe operacional

El nesgn opeeacional comprende la posibilidad de ineureae en perdidus por deficiencs o
lallus & tadecimcienes de los spubentes aspectos o Gcrones de nesgos

= Recurso Homane, gue o el personal vineabudo directn o mdirectamenie eon b

cjecucion de los procesens de b Commprasiie.

- PMeowcesons, quie son las sociones gue intesiciisn pited realieir Gl une de las

[rrovectin

= Tecoologm, gue e o conjunto de bermmientas de hardware, safware v
crminiaciones, que saplrtan bos proceson de ls Comparilas.
= Infmestroctuss, que son elementon de apovo pam b cealizacion de las actividades

La Companti thene dlefimdos procedimieniogd readienies @ gue se adminkitre
clectivimente su nosgo operative en concondenen con los bncumienros de bos
organismios de conerl v del direetann, basados en sisremas de tepores infemoes §

CRLEFT b,

7.  Mediciones a valor mgonable

[nstrumentos financierss por catleporin

L detalle por opo v antgiiedsd de los pervos v pusivos Gnanciceos de b Comparia son rddios
i ot prlis ot o pue bos valores ruzonables de los actvos v pasmves franciems rreonocsdos
en bos esmdos Amncerns separados eoan los mismos que bos regstados contiblemenie, como

Ei“ul:'.'r'l.'
1 L] L

Activivs Ninmncicios:

Peetiver y eviivalenres de efecmen (it 12 Wi | 2584w

Cumvitah e cobesr cowmeretales v odera (nota | M5 (I A

Achv | R ehTrrciE S (s 1'.'1!- HH-FHY
Tt sctyvon finumeicrns 120 564 3,003,127
Pasivos linamcienom:

1 ugndin e pragpie riamrcmhes VoM s e pryge (nis 17 LR 2L G

1 bdaaezewies Duesivaurae (o 1 [RUE R

Pashiosnl porimipsieanis eothetiium {nean 21} LR L5
Tovuil pusivos linancieis 1964902 4.157.581

Medicion a valor razonible de los instromentos financierns
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La Compagita mide siss treptramentos fnancieros al valor ieonable en cada fecha que se govers
el estiklts de suncidn Aranciest pars su pevelicubn en noras

El valior rosanuble es-el preecie gue s reaba por vender un actve o gue se pogaria i
tranaferr un pasdvo en . teiosacesin scondadi enime priceticeprieres die un mircado 1 6 lecla
e medicion

El walior peecnsble die on scovo o pasivo se mide onleando los sugroesios goe s parbicipanes
en el mercado usaeian ol ponerde valor al setivo o anivio, samiendo gue s participasies oo ol
mercado achinn en su mejor miterek coonermtens. Lo Compani ribiza teenices di valurcion
aue o apopiades en las counstancis v por lis cuales bene suficiente mformacion
tllipjnihlc prara e al valor meomabde, mmamteandi el vso de dotos-abservaliles relevante v
renirruzando of wso de daros o obserliles.

Toadors Tis merivis ¥ pasnios o los cunlés e defeominin o revelan valores mamaldes o bes
extndos fnancieros separmdos son Clasd Eeados dentoo de by jermguin de valor meanuble,
descritis o contimuacion, en Duse ol mivel s bago de b danos isadcs €ue vean significion
pard b medieain al valor mssnable com un o

W) Mived |- Precw coitizados (no apustados) en mencailos detreos pars gchves o pasivin
ilentiens.

b vl 2 Paridas drnoas o bos precios cotpados inehandos en el mvel 1 que sean
obiservaliled pars el sctmvo o pasive, yiowes dieeemm o inilirecimmiente.

c)  Nival 3 < Partidas no observables pam o activi o pasiva.

P propomites die s evebicianes de valor asonible, ls Comparia ha detesmisade las closes
e sctrvos y pastvo sobre b base de so miromles, comctedsios v nespos voel mved de ls
jerrguia de valor mzoaabile ral come se exphed anterormenie

Mivel 1
20 25

Activos Dimmmcicros:
Plocen y up.lhnln'lll'.q the afsrmnes LR L5V AN

L lom wfios tesmuacon ul 31 de diciembme de 2006y 3005 m 2o b ealeselo insferencias
enfre el Mivel |y el Nivel 2
Vilor rtzonable de activos no financiesos

la l':f:qnpuﬁ'm e prosee aciivos oo fnpncems medidos al walor razonable, va quie low msmos
se ruden al costa

e
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& Politicas v procedimicntos de administeacion de capital
Liw dbjetives sobme L jiclmmntstracisn de capital de i Compaiiza soa:

- pmnrgmr b habilided de la Compaiia pas contmoss como negocm en marchn
- proparchir uh betommes adeciido a les acchkinistin

Bare Jo realiz o traves dee fipar precios a sus seevcios de manen conmensormds con el nivel de
HEsEn.

El olgenvo de la Companin en la adnunstrcnin de capital e mmantener una Proparann
fimanciern de capitol @ fimsnciamieote sdecuade pam sus opemoones

Lis Commpariin determina sus sequermienton de capital con o fin de muntencr i estniction
genieral de franciamicnto eficienie micntms evita un apalancamenio excesivo, mi goe s

PrEsEnL | Lontnuacion:

2006 LTS
il e rocuinsss apomos (1] 1. 002 4157581
Muemrn: |Sleetiva v oguivalenion di el A TiRI (1. 255.4606)
[wndy Nets 1B 0,175
Vel prarrarmians i (42 580 bl PN
spuital testal [2) 664358 LR E et
Ratio de apalancambento (1) % ¥

{1} Comprendon los pasmvos con instiruciones finanoes, cuenims por pagar comercinles y

P CUEHENS [IE THljgur.
(2} Se enbeuls sumands of paramcmo oeto mis b deods aeio

) Es Jg.ul a b deudn neta disaadicda [ ol I'leﬂ‘lll- ol

4. Ingresos ondinanos

12} chitalle de bod mgrescn ordiigion por bin peniodes iemmnados al 31 de diciemise del 3016 4
21 5 emn los siguientes:

2016 2015
Hisdreonphos €5, {oowa 25 a) (REATE-ALE HVI9TTR
FHadrosaduamien 508, (roga 25 14 S W I Th 450
(ot tora Maciomal Pl (ncita 25 c-i) Yoo
At §iadeo 5. (oot 25 ¢ L549.H58
Intrecs Fewodor 504, 19,754 b
| Bskremsambyarrolip A, (msta 25 1) 1 LHo4 1 HE2 0
(Igm h1.TAH G041
Totul 12305343 13200556
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1. Oiros ingresos

1 detiille de atrow ingreson peieridas pod os ates erminades ol 31 de diciembie diel 2006 §
205 son los aguienio:

S04 FiE L
Bervicss adicmalos N1 IR 1R85
{ Mrow 101 580 LARTIE
Tuonal 191,670 219,157

1i. Costos v gastos operacionales

El deralle de los costos v pustos opeeciiaeles de scuendio o su nuturalin por los pericdos
terrvaresdos @l 3 de diciambee del 2006 v 2005, es e aipuienio:

i} 7 20H5
Carstrpy prastens opemcinmles
Suedidiw v Lo Beactomies LTIROY L | e
Surnmisine v matcraales 2747 5327554
Aligiadier roasquinama y espopa 632335 253
Caastim lIFh.'r'JrJIII.:IIL" 1oL i | T84 420
| Neiiinnizarivis | 2R4.0%08 3.2 B0
Sl oy e 530 130t
Chaston ale wiaje ATOTH 0 TTH
b rwwm it TR 'Mas
Toal 11.230.202 14,407 038
LMt gantve opcnnives
Absncnracon S0 VLG
Lrmenida GBYLONT Tol Bl
ST § TEINCE 53 E T4
IV A wsurnledis corrie st b & P LAy
Mlirviluiracidsy MR 12T
I Hosapueckays 155K TR
{ Mrours [RUIRES 1774
Towal 672554 245270

1. Efcctiva y equivalente de efectivo

Al 3 de diciembie del 2006 v 2005 el subdo enefecnive v equivalentes de efectivi se comgronia
COMTIE Sl

oI5
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2016 2015
{4 5.3 730m
Pilcetryn oo bancos
bnsttrascionpes finamcoenis bcales SN [T Ly
Nnagsturiines frmcierss dil exrene 4992 e
bnvgrmones manrenudis basts o sewammonto (1) {1 el |
Tl i 3,050 1,255,415

A3 de divtembre die 2006 ¢ 2005 o efective v equivilentes de efiective i rantiens
ECATTICCITIIES [ &1 10,

(1 ALY de diciembre del 2006 2l saldo de invesiones muitenides laat el vencimbenin e
CONTI[ICARE GO S

ik

Tuma e Saliles
Entimlasl Interes  Vencumienss  Capimal  Coomanne
Whancis Pactiocha C4. fa) 451 e T e L1 HEEEELE] [{CIEELT]
Parvere Pachibrmdi 4, 135 P deds J0ET [ICTEELT [T
Poases s Pachiboncha T 375 21 -1 Hiiing) [ICILL]
Intereses uoymslacdie plr-mhnr 1.
Toal LR JopT

(4] Inversion que se ontivo-hist € 3 de enpro de 2017 debido g gue b Cormpaiia
mantenia b isencnin de renovie b poliz,
13. Cuentis por cobrar comerciales y oteas cuentas pof cobrar, neto

1 saldi de cuentas por colsar comereialen v ete cuentus paot cobear al 31 de diciembire del
2006y 2005 fue como s

06 2015

Cincantad e coslear conmencules clntes (1) LRI THM ELG
L hiras cubstitas puir colivae

knneapey prrnrn-u!:m-u o Ti.978 R A

1fagiasis artienpialos 15380 LR L]

I hinitan o ol l;.'n'lllr.nh'nl 1,847 JG2T

[ ¥rwan Cxienitan par Colarmg g4

ol b L TGS

PMrowvasiiin pror ddedorinns puacd cuenitas por cobar [3) (2415123 (LA T

Total 27539 1.751.432

(1) L Cotmpeadia no tene uria politiea de cnddito, sim embarg, de acuetdo g les sancrenstioas
propids di b idistra os saldos son recupetados hasta en 45 dins. Al 3 de dicembee del
J 6 v 2015 e wilor mazonable de s coenmms poe colwar se gcerea sustanculmesre st valos

e
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2

en libiros debedo a que no existen operacipnes de financurmento y so recupenmcion s
fundamentulmente al cono plaas,

Lax cuenras por cobmir de clientes nenen concentraciin v que su piespo s oot
diversificaln entre O clientes activos en el 2006 que comesponde o 954 de s ingresos {3
clientes activon en el 2005 equovalente wl 9% del woil e sus igresos]. Elamibisas de lus
cuentis por colmir no deterndradss que estin venada se mmestra en T oot 6 ().

L Compaits mantiene sabilos pendientes de liguidar por anticipos entresidos o o
proweedores pari b compra o realizacion de obras, los cuales son compensidos al
mermiiie de b entreg deld servicio o did bien, 3 contmuacion, of deralle

2 2015
| Lk TR0
o Avala Awals B2
Vabviilas sioonatien Inc 1.7
Pt (i, Lida T2
g 5.4 507
Imtruee. Fewailor 5% 17507
v Pammern Canvn Salios A
Mgt Anmona | gples Lot 24 450
(AT 17112 45004
Tunal TOOTE 274.529

(3

Tuelas fas cvmenras por cobriar cometcialies v orems cuentas por cobrae de ln Coanparia ban
sbeo revisndis respecto o indicadeees de detenom, ALY de diaembee dee 2006 cierras
cuentas por cobmr e encontramn detennmidus v consecucmements se ha tepiimdn un
pAsto neto por defenom en cuentus por coliear de UUS$ 1. 220,180 (US$ | 410997 e el afio
25 repsteados denrro de low mstos opemecionales, Bl deteninro de las cuents por oobrer,
e au mrayentin w6 debie o clientes en el misme mencido gie espenmeniin dificul bl
fimanciers.

El micsvimienta o la provision por deétenioro en caemmis por colingr camenciebis il 3 e
diciembrre del 2006 v 2005 és oo signe:

2014 2015
Sl al sk ded =i LA LR
Feviersa por cacesan dic froovimidi (18.237) [hoih)
Peewbsdin il detienim s del e 12N BV LA 10T
Saldo al final del agio 2,613,122 LAILATY

L prosvissdm pos derenons mantenida por b Compaiio ol oeeee del ado 2006 meloye
LISSTE08 945 (USS LI 004 e el 2005) de prevision por dereriom Basuda en el costo del
dhiero en el tiempo del saldo pendicnte de cobio o Midrosanbartolo unlizando vna s de
descuente del 13%.

.
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14, Saldos v transscciones con entidades relacionadns

La Connpaitis renlien reinsaceiones con pattes reladionatln, sm ombargo, b fmsimas se reallzan
e simitlires condiaones gue L manienidin con erenos

Al AL de diviemlue ded 2006 maestiene un sildo perndiente di paga a Sipenergy 5.4 por

LSS B que corresponde ul saldo pendiente por ol servicio die ceforestacion de la Contral
Hidrocléctrca Sigehos par un walor de servichos entregudos poe dichi antgdad por USS36000
{em el wrio 2105 e recibincron prestmes. de Sipeteol Panine, por LESSBOO000 los cuales fieson
cancelados dentm del rosmo Wil

Addigaomilmente on el aio 2006 recilng présmamas por USSEY ) del icowmista de b
Compariin el cval no o ado canceladao.

Trarsaeciones con persomal clive die fa Compaii

Puistire los o tecmsados al 31 de diciembne del 2006 v 2005, ln Companka ha genersdo
gastos por suehlo ot oo gastos con persoiml clave poe USSTTLRYT ¢ US§171 360,
FEEPOCHVILETIEE.

15, Activos por impuesios corriénies

E] salede de bow acrens por mmpuestos al M de dicembre del 2005 comentes cormemponde o
credito tnbutann pioe retenciones de 1Y A poe LIS B3.289

16. Propicdoad v equipos- neto

El méweinuento die fa propredid v equapes - netoal Mode diciembre del 20060 ¢ 2005, foe comnm

!1“11"
20
Sl al Sl al
v 0 .
by ilef i e dheinod piRi Al hel sdwr

S dnoabis
Termms AT TeRTH
Liepursain

Wirticube [EEE S L e L IRE ] L EL BT E]

Fayuapsi 8 Lastrmpurtss L F2M

LY TS 3 e T (LA TS

1qup|:| i € KT e HEs

Al prmmanns 1 | i amguy [Bad Toh) 4 Wy (K- LT

1 viblating e e (T = 2L
Todal dopreciabics LT L] FELLEET Lnbh Al
Phepweemos s acmmsidafa 74 T IR a2 e [E LR R
Tl LARL 19 15 434 A5} (D104 Lz
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2015
Sl al _ = Sl ol
Isiaic dat sk Kalicumin Wenias [/ "IIJI Deprecisiia i
due skpimanbdic
T | I aIn FATE
Lfinaiinks
Wehwanlw IR Hiiami {7 Wl (R .51
Fapmjes ol Crinapost s IR T {15447 s
Sischles 5 Femsires 1NV T
I.1|_:u|-- [ O T Y by (nrY [
Pelagmanmna v Lo nmp 1851 504 (AR ATl (B & i
§aimires cenies SHH NG Sl
Terval degreciables I JL5™ (TTR.5LT) LUTIN
[ bepstom o agurydsls (FhLaTy IALTh {1 ) AT TR,
Toatal 152,40 FrE ARIET) {424,842 a1
La deprectacion de les aemves se coleuls pcalmente @ (o lago de se correspondienie vida G,
bt cial se b derenminadis en base al deterine nanural spemde, b obsolescence recnici o
comercinl dowida de los combecs v/ meeems en los gotvos (veise nom 3oh)
17, Cucntas por pagar comerciales y otrs cucntas por pagar

Al 31 de dicsembie de 2016 § 2015 loa saldos de bs cuenins por pagmr come cialis y oiras

CUCHItay PO [IREaT, Rt comi aljuc

2 [ 015
I cwtas pusr pagzar I‘1I'l'|'|.'|:i.'1.h1ll.'l (n Iaiy3a T4.938
1 cuenibas o pojper

Arngipio cliwnitis () 1257 064 TH240
Frinvisbinnes the cowtos y st (5 5,735 571880

i aempuiiins relacionachan (veta 14) I3 7ML
{ B LOR5 LEV]E]
1ATHE T8O 1564732
Tuseal L 02 2,109 0000

AL3 e dicsembare del 2006 v 2015 el valor mendible de los pasives con proveeedores i ofms
cugnias por pagar s acercaban sustancialmoenie al vabor en il debuicko o quc mo existen
cestan volucridos gn lis opericiones gque distorsionen o valor seral de los fligos estmados

de pagn,

i) La Compaiitn consides gque bos salores meomaliles de provesdores correspormben a los
mustmos valores comerciales reflepdiog contablimente en sus espidos Brancieron sopamdos,
dehaddor & e fias meulm:u i isteargran a b l:tuup.ufl.i.l un FlEuu de g de hasta 60 Jins.
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(21 Cormresprmde o aoteipos entregados por chemres para T gpecueion de provectos, un detalle
€ SO wie

2016 2015
I bidreesapedom U2 (1) | 211/ 4T4ALT
[Hlidroaluisbon 54 2TLAR
Hidesm Henagdion 5 A e
| Halprvwrrm 4 A 15.505
it LR TR
Tustal 1.257.060 TE9.249

) Valor eniregado s Hulrosigehos CA eomo antcpo par el contmtoide presticain de
SErVICH § comstruccion y puest en ourcha de s Ceanml Hidmelécrmes Sipehios of
cual es rrpe fiendo de. maneen mensial pam solventar los costos dinestay ¢ sndisecios ¢
st pdminist mrivios vee notl 220 h

(3 Se EOmpUIne et Phwih'll.mn cle pstem devengados en e ufio 2316 y 2015,

18, Obligaciones con instituciones fnancieras

Al 31 de dictembire del 2005, un detalle de lis obligraomes con mstnacones finsnocme, oo

OO b SEEE,
205
Tasade Saalufus

Esrtialasl lmends  Vencimienio  Capital  Cofienie

TS P MY T Tdymis 1y e LILET Mupinn
G Bank ACG T2 1 i B BT PUL TR T LT
Foidirnesis demimurach e e pujre TAM,
Tertal R R s P

(1) Las obligaciooes bancams se encontrlan geamtoadas por gomntias soldams por pane
del Gerente Geoeral de la Compaiila

1%, Provision contrarn onefoso
AT de dwembire del 20005 la Comprii muntenn) regiatrads dog provision por contio

emerresn, ocssionsc por b péelic en o contmiro de sercns de ingeniena, summisioos ¥
comnstruiziin con Flidrosimbumolo 5.0 4 cosnmimcion, @0 menamiem o

2015

Salidor mveral 1570240
Prow et comdrain s e (2247 888)
Ingrresens coloradses 3504 1FR
{owtins Incurrmden pagnidos (29 16.459)

Saldo al fnal del ado .

-3 -
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Dhurunte el afies 2005 se compenso 1s provasdn mediante monmiento de o de cijn gue
representi un angreso de electoivo por USEAS9LM -y pages sealbados a poovecdores por
LISEX 010459 que correnponiden ol provectn | lidnsaniurtedo 5.4

En el ato 2015 se efeciio ol cerme ded comtrane penersmdo v perduls rets en o contrane de
LISS2 136954
Obligaciones acumuladas

La compesicnin de ks oblgeones scummdscin al 51 de diciembie del 2006 ¢ 2004, se detalla o
COTEITUUEIO

e} 11 2015
Ferncymemn o realagadiones (1) 21750 1845001
Stachdons ¢ Dienefanm wenckales | Thdked (5 |
Total 263815 365,402

(1) D comformidad con t’clsfhrﬁlr_wnm lq,p.l.lu, o roubsgudores tienen desecha o particyEr £
las uttlichades de b empresi e un 15% aplicible § las utihdades liguidis, 1] mewdimiento
de 1o provisaon de 15% participacin o los empleados en ks anlidades al 31 de desembae
dle 20006 v 2005, fue comn sigue

i) [1 His
Saalebin il dravwewer ik aiin 14500 1ol AR
Ciustes e wigs [moaen 22 RY.751 T 50
Hedacmm jﬁﬂldl:l (1BS. 5401 L A e
Sabda ol final del aiu #7.751 184.501

T Lo costens v grastos totales por benofions o empleados 2 conmo plao penemidos en el moo
M6 ascienden o USELTZRO (LISE32350,952 en ol yho 2005), Al 31 de diclemioe de
2006 b Compriiia coents con 1HY enspleados (205 empleadios e el adio 2015) diselbusdion
en: ) 1 empleadon ssigmidos en el deea opemtvi v, by B9 en el dres admusimativi (184
empileados wstpoados en el dres opesiva; v, ) 19 en el drea adoumstetvg en o o
201 5.

Pasivos por impuesios correnies

Ll deralle e pasiving pesr imipuesiog cormenies al 51 de dicvesle del 2006 v 2005, fe come

sigrue:

01k 2813
Inmnpresees @ ke penis e pegzar (1) ook 22) 442
Werenchme cn b Fecmre dis 1Y A 12884 HLRIS
iterenommes e lo fuenre de sopwsin ol nesia 0472 23580
Tual 305,500 TN

3D
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(1) Los movumenros de by provesion de ompoesso i ls ceonm al 31 de diseembee del 2006 v

215 fueron comes styuc

201 2AhF
Salbow gl eromicnze did ano TE 124
lonprucscins prgeacdis (T 124
Prowamam dol afio A3 4TR 15747

Pl commpenaicion e mpncin i Ly ent
par crciditas tribitarios LI {1 S84
Liprisestis a B et ot pagat {Credin ribugarn) 252442 {44.797)

22, Impuesio a la renta
a} Concilisciin tributina
D eotifortmicadl com disposiciones begidis, T provision pues o mmposito o renta se caleuls o

Lo ranifn del 22% aplicable 2 la undided peavable por el periodo comprendido entre | de enero al
3 dle sherembre del 2006 5 2005 Un denulle de la conclacin mibumans for como sigee

206 2015
Hoemubiodiv pnabes e parmcpoin teabugadons SHAE TR (LT
V3% prartierracion o tralmgidired (noda X0 [NT-T51) [R5t
Hesuliado antes de inrpuesio a by renta 407257 L5 57
Misz  Ciawtie im dechcalibis 1 AT AR N7 AN
FAfeaemcian peimpeiranas pearadin:

Pevwwid i cvsenvan iveobseilies LATASH

Mendula en contrato oncrosio LRy

e en !!Iamiln\ aprvshadas pontraries oy e

crugsiruccnin 1]

Base imponibie 1AM, AN B44,.505
Ins.r_lwndl!h @ la rovita cuitisady Y AW aT I 1ET4T
Antieio calcububo (2) Tiv 415 Vi
Fvpuesio o la reonta por pagac mayvor entee ol anncipov ol

impaaesti caiadi MG ATR 11,747
Sl
Roremommey dil ojorcmn cormenie LT AT {10k 5
Imypuesio @ la renta por pagar (Credito mbuario) 252442 {44.707)

(1} ElSemacio de Rentas Internas medlanie Resoluern No. NAC-DEGERCGE] G- 000038
de 28 de mareo de 2000 estiblecid “las neonmis puaea b detormdnaciin de los ingreaos
pravables, costos 1 gasios deductbles mputibles o contmams de construceion™ medhante
il se dispuiseo gue e el ciso de gue los conrrbuyentes mantuviern contmtos de
cnnstruceion cuyaes condiciones conmmciuales estallecen proceson de fscabzcion wolwe
plenillas de avance de olw, eornn el caso de s Compuoila, Ios mgresos se connderirin
como gravados pam fines tlutnos en'el epercico fecal en e cual dichas plaullas
hubieren sido cerificadas o aprobadns por sus contritineed independicntemente de b

P
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fecha de emmsion de las feturs correspondientes. Adicmnalmenre, se establece que Jos
efecros en o impucsto o b veata y en ol pagno del 15%0 de participacion trabapdones por b
cheelaracidn de inpresos ¢ costos correspondientes  planillas aprobubis que generen
hiferencug remponrms deberin penetar un mpuestn difieride

(23 Las noriras talwbras exigen ¢ pogo de un “iandipo minimo de opuesio a la e,
auyo valor ez cakulide en Funcidw die Lin crfras repertichin ol wio sntenor gobre el 029
clel parmmonmo, (102%: de los costos v pastos deducibiles, 04 de b ingresos grovalifes v
A% de Jom pctiven, Addenmas, se eseablece que en caso de que el impuesio o la ot
casach sea menor gque of monto del antapo minime, éste Altimoe se convertin o
tnpisestio il renty defintv, b mencs que el contnbuyente solicne al Servici de Renres
Inpernas sy develuei, loocual poadefa ser aphcalie, de pewerdo con I nommas que mee s
devolucton det aniicipu,

A3 die disaemlue de 2006y 2005 ¢l sigiiente e o cigeo o resulbmdog por ipriesios
correntes v difesdos del afuw

1 113 1]
Crasno ipeicsns @ la renen coeren A3 ATH T TAT
Boepancsten a da ot dhiforido M%) AAEd
Gt impuesio a la renta del ain 169,524 WA 70

El gt poar bmpuesta g b rentd en el estado de pesaltados difiere del mpuesio rednio gue se
habria abtemdo empleando b sa mpostiva vigente al csree de cada ejercian sobe <
resultudo antes de npussto d b renta, por lus reones gque se detallim en la concilivorin a

RTHIR T TRTRTRTR
200 s
Valur . Nalir b |
Tam anprwsiinva nosspmal P A i 2002 e,
Pt jrastusn pos ddesducbilis wiimz 2% AHAT i
Mlits ihificrencias fomporine poaradis X6 S [ [HLGETTE)  {IEM)
Tasa impositiva cfcctivi AMATE s 19747 1%

b} Impuesios diferidos

Liss imgmieztios difersdos se recomacen por ol metodo del alance general, angmdos poe
difereneias rempomouis yootros eventos gue erein diferenens enire la base comable vmburng
de serves vpasivos, A pamie del 31 de diciembaee del 2005 T Companin identfied paribis gque
penecren dache bmpuiesto consderando el cimbio de legislacion eolamacis vigente o paetic del
de enero de 2005 en s vual se sceptin vanon conceproy sompensaliles ¢ smprables o utans;
i chetalle de loss dmpuestin difendor al 31 de dietentie de 2006 ¢ 2005 & comn s
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20
Sk Beirmmmes  Conmjmmmis win Revommscles Suablem
al i T a s Tamtprasr wnes em b al fin
el s i i s i Hosiiliaibioe e | afa
P oundas icoderabibos LLLE L] 2elided S 155
B tercrmes e la fwone 447101 1V LNRETAGY
Tawal 346294 H\I'-_!.ﬂ' numg_ 2. 630 56H.158
08 . .
Becomscide en Rt o ssnes Hrconamadn Saludon
TR livipamesi en i al fim
SIC 3501 L i Teninbialim ibel agine
Actrves per isngmersios iy mios.
Prvwisnies cumeantas s del de « MEARS (AN Wi
Hitrsnmns ¢n by Dk Il S [ FI%TAT) 4,
Toral 345488 il S ilﬂ.ﬂ M 298

(1) e scuerdo s bo cstablecdo por b S 25 “limpycsto s las grnancias — caminos on ks
situacidin fiveal de la Fabdad o de sis acaonisas Aquellss comecuencas fecsles que

enten peociudan 8 cambios en ol mporte seconocido del patnmonio, ya s en ol msmn o

en difercnie penodo (no mcludas en el resaliado}, deberin cargarse o aerediterse
dhrectamente a patremicnn, La Compadiil bjo este comepro tegand el vilor de
LISS345.455 al remdeiido acunmualado,

AL M e dichemlare de 2006 ¢ 2005 el efeern nens por imgaest i difersdo peglarnichs en los
resultados del gercicm comespomisde = un igreso por impuoesio i b renta difesido por
LISE264. 654y un gasto por impuesto s b renta difendo poe 1S$E.954, respectreamente.

¢} Revisiba fiscal
D scuend com disposiciones logales, la sutorudad snbatana tiene b faculrad de rensar [

declaraciones del mnpuesin a ks renta de b Compadia, dentro del plaso dee husrs tres sinoe
posterores contados s parir de ls fecha de presentaoon de b declamscsin ded mpucsto 2 1

rerta, siermpre ¥ cutido hays cungilido aporsamente con sus obligaones imbanam Al
fecha, el Servicio de Rentus lotemas nenc of derecho de revisar ¢ mmpuesto o T rent del amn

20013 al 216

d) Precios de transferencia

L comtrbuventes del mpuesto o ls Rents que havan efeciusdo operacines con parres

relaciomadis bowales § /o domicilisdis en el estenor, dentm de an misoo period facal en un
enonte scurmulado superior o rres mallones de dolares (LSS 0000000 de fon Esrados Umdos
de Amicrics debwonin peesentar el Anexo de Olperscones con Partes Reboomadas: v, aquellos

comiribuyeites goe havan ¢fectusdo opemaones com pares rebscmabs locakes v/o del
exterust dentro de un masme periodo fical en un monto scamulado spenor a be

USSIS 00000 deberin presentar adicsnalmente al Aneso, o [nfoeme Inegral de Freoos de

Tramferencs; ks cusbes deberin ser prescatadios en un pluso oo mayor de dos meses;
comtadin & partir die ls fecha de cvigiinlicdad de ls declarscdin del Impuesio s 1a Reaa.
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La Companm basada en bnommva aplcida sobre el repmen de peecios de eramiensncn, en
ol i entalilece e la= comprrdas localen que sean relaciomnzdie por et 1 whelsemin
st wonsidersdas pars deverminar s pontos it o ha regoendo en el dno 2006 ¢ 2015
I reslieacion m prescaracion del Ao de Olpersesones pon Parres Relacionadas; debado o 1o
menciomado oo se han genemdno apustes por precios de trnsferencn qui afecten b
determinacon del smpuesto x by reot del e,

23, Beneficios u empleadox — Beneficios Post emplen

La Coamprants tiene b respoomsaliddiclid de pagsie o s tealmpdones abligaomes por bencticim
et empleer de acseerdo gl Codigo del Tradaije, Dajo el coneepino de plailagidn panomal g
desahucio

e neweridir i Lo esrableciib en el Cidig del Trabio los emplsdos v pambagaidomes que pos
veantieinen aiivs-o mias habieren prectado servicios de maners continuida o
mtermmmpidamente, tetdmo derechio al benefion de b jubilacicin patranal, de peal mances en
el cann dill 1rabagidor qoe hudnere l:ump]idu vennte afid, vomened de veraneanon anos de
trabaje de manee contmwidn o mternuimpadamanite tended denschio w b pare propomionl de
dichn benehon

[ Clourapriibia fepsten un prasevi contimgente jror feomneceon de b eelacion Bl o
dlesabaio salicsmdo por la Comgmiiin o poc el eabador, conststenie en o vemmicmen por
etenton ] depaivabeniie & D i temunemciin miensual por cadi e de los dios de ervicio
prestdein en Do Coonpmeis,

Muoddificaciin a los Fundamenios de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los
empleados

A s del ejercicio micudi ¢ | de enceo de 2016, Ta l:'.um]::a:ilu apﬁ.ﬂl itz la Fn:pumr_'h'm e
sug estudos finwnoseros sepamdos los corbios introducdon en el decumento Y8 ejoras amnles
i b NUUE, et 2002 — 2004™, Eatre ol camilatos, este dhcomienro introduce ns

e Fienicin al peirrafior 83 de ke W0 09, referndo s edomo enmmar b mna dee desenento s
emplear para medhr ks oblignoones por plines de benchons defimidos:

Fste aimibno depermad doe b Compran ubilice como i pom descontir les olbgaciomnes de
bemeficion post-eompdeo { o financmdas comea no), que se deermng utileeande comin
reberenci

= los rendimentos del mereado, al fingd del penodo soline o gue se mformm,
coeresprmdicntes a bis commonen do bones 1w obligaonnm cnposanales de alta culidad;

= en mopedad pan b ciiles oo extna un meeodo armplio pars ooy empresanales de alia
calihaed, se wmbizaran los rendivmentos de mescadio (sl foal del penodo de presemacion) de
bt Imannims pulwirmmentales denomimdos e monedi

Diadv gue |a norma antes vo elanficubs s el omor defermimnnte e lamoneda de cancelacion
e s abligacicnes o el caterio peogrs Boo (ultacion de ootk b prctc de le Compaiia
que e I gquir prevalecia en ol mercado erd uelize come reference loe rendimmentos de lom
berness cled pobuemmn del Fovsdor, aste b aesencen die un mgrcado smplio de ooy
ermprespralis de il @lidad en el e Al camilaar Bioers) v definie cimmenie gue el enfiaas
se debe peirer en by mvenseds de eancelaviin v no en ol otor peopeificd, la Compania comenizo
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i utthiear come referenca el rendirmenio de beonos ompresanbos de altn cali ficaown crodmen
en dibures die los Fanidos Unidos de Nomeamethea.

La Companis aphci este cambio de muners retrosctiva, afectands b nfomecin fininace
pata bow ation 2005 5 W04, ke poumrd oo b estbibecido pror b oo de trasicn de extos
cainbios gue csraldecia gue e e aphicars b modifcacnin desde o comenan diel poeiindo
comTipraravG s antigen presentado on bos promeros csmskos ke sepansdon on bos gic
ks eanidadd aplicn la modificacsin. Los spustes gue han susgade de ls aphoscwn de s
munhificwcnin se reconmocienim en los resultadon scomuladions al comignin de ese porimbo.

Pacw ol avws 2000 ¢ paes bos e 0005 5 2004, bes prarticbes de bom cstachon lrmncienos. separaibos
e se it afverache v han sado recamacnmadas sen b sgpoemes.
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Hipditesin acmuriales

AL M e dissermbire di 30060y 2005 | Comuparit reggimbe b provision por las obligicionis por
Tnefienin pose empleo smrenmda en un estocdio actunmal prepuaede por s profesioml
inalepeniciente gue unbizo e método actinal de Costen de Cridio Uniano Pavecndo,
bisaihia e las siguientes hipiteses actummibo:

2005 2015
Vi ol ncrvmmester salenial 300 (N
Tiasa e heme i o, % 4 Mt
W il wwsralulasd v wncabiey ™SS D B L
Wsa il rostacmm 5655 LR

Anilisis de sensibildad

La Commpaitis bu obsterndo su anibsic de sensalnlidsd ded exmudio sorummal practicsdo por un
periin calificado independiente en o cual 5o ban consdendo gue los suporstos aciismako. con
e afectsain on o ctboulo de lay provisones parm obligeoones post-empleo por ibilacidin
patrontal ¥ desshucio son b tass de descientn v L tisa de meremento sulanal en s cosles s ha
commiderado un mogo de + () el B30 torsndo en cocnta oo dicho migo o scoptndo
tireEnacionalmenie
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Ll cundso de ks hiporess s derermanar o snaleas de sensthibidad es o sypie
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20, Patrimonio de los Accionistas

Canpural el

Fl capital ol i Comparida. al 31 de dicienmbare del 2006 v 205 e de dos mdlbonies selecienis
il elibares dee los Fsindios Upidis de Amenca, equnvalente o dos mullones sercenmnos mul
tliilpmen (270000000 scennes nirmmatiems § ondimicas de on dodar (U581 coda s

Su corposicron accionans por los afios termmaadios al 31 de diciombee de 200 v 2015, fue la
sljsusente

Capmal " v
LA Pan sconabil gl w. '.“"E““'
§ i b Peomabessgy 1 omwps Manocks Fomsireions il fnwi R
sl Nawvm bemn Davmmandes Fetanriamarn o Vaium Vs
Tiowtay 1 bnaanss Padadie Vb (P, et L}
Verass Milmboresy Daham Alrok. [P T I ATTima o
Tamal Py ] o,

Compromisos

U rewimiens ehe b prosscprades compromiss adepandos por b Compadiia al M e dicembi
del 20016 y 2015 por bs ggecucion de s provecion a su Glijio, £ Qoo s

1 i e cowro die 2005, la Compaiin firmea un comitato con Hidesisgehos €4
Proca de Caostors dhrectos + costen midieectos: & postos die oficing es de US$21.330006), a
eatie vt s suma LSS0 100000 de uiilichdes & Sipetol por an bt de LSS24EAM0000



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

Lo walosres pueden. modificarse dunimre b epecnoin del conrees, siempee gue se disnne
s e fuwerans en fommg conjunt o optimpar el presupaesto wieeencial, Los aborros goe
o¢ logrre e cosmpariidos entee b jartes Hadeosipeheos Co0 T ¢ Siperrol S04, 60 3P
S se produce Io conmmano se eefucim ol margen de unhdl en un poato porcenial por
etk v que se meremente el presupuesto con wn limgre de USSLOT0000. La Comparim
se-compramete s ranifenr en forma arncipad los rocusos eornespondiennes @ oo
direeton e imdrecron, pratos adminmtratives v 100 dic los eoston divecton + costis
imlirectos

Al 31 de diesemnbre del 2016 s mantiene planillas de avance dee obea aprobadas por
LISS1L 54402 (LSS10, 93030 al KNS, e Compila regisrr sus mgeesos de acoandi o
bows comton fncurndes en companici’im con’ el presupeeesto iscal, o cual mantiene un
wvanee de ol ded 957,

Clirmssponde [‘l‘ll!l.'lr.!lllrl‘l.‘:[[rl.‘ il contrato de presticsim de servieins deel hllodage de dis
dlesangnies de fondo v reconbormemass did murn del smorgen derechio de I capracién de L
Centml Hidvoeléctme Abanien por an valor de LSS00,000, o cual fue fiomado el 4 de
nertenliee il 2015,

o fecha 3 de mareo del 2006 e susetibie o acn entrega retepeion de b obim om
aptolmcion de L dvs partes,

EEE 22 e oy el 20006, ba Compariis fome un conteite con Comstmoton MNacional 504,
e In prrestciin del montaje de Tubern de Fressan del Proveci Hudeseleemen Paloes
Maneml, el walvr ce lox servcs obijers del presenre contmto, poeun vidor de
LISS2MLAT o cuabes mediinre aci entnegn reoepaon fiemn enmegados el sepiiemibe
ehel 20vice

E 3 de otulane ol 2000, b Conmpririba G un coniearo con Constaetas Macional 5.4,
paru b prestacion del servicio de commnecion de casa de maguamas del pooveco
Hidrmeléetrcn Palimn Nanegl, @ valor de fos servicios objeno del presente contrata, o
wn bofal de LSSIST093 mois TVA, MG come st del vidor totald de b ardien con
fierm del comteno v preyio ingreso sl campo v el TG restunne mowdinnie panillias
P it b,

A3 ehe diciembae del 3006 s mannene plandlos debidsmenie apreluadus por
LISSIT02B0 ¢ mantiene an avance de abe del 48,

T
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(e) Servicios de montaje para la Central Hidraulica Sigchos on Ecuador
Comrenponide principalmente al sermoes Je montape para ls conttal hidriulica Sgchos en
Eeumdon . el cuml comn fecha 31 de octubee de 2006 b Commpuaiia firmnd un comtesio con
Andrre Hydm 5.0, por LSS 338,162, en dichos precicos s imchinien fosbes s cosies
derrvados, tanter direcros. ermne milirecton, exeepio d IVA o enpucsts equivaleme, e
sexd cangado spane on ls Boun corespondeente. La Costrpaiiis realioams un sntopo ded
Frw del wporte ofertado o la cmseon do padido quoe sont comsderado como sdelanto

b pessterion biundacion

Al 31 de dewemilae del 36 se mantene ;a'l.lrlﬂlui debyduniene i‘pmhul'.lrn faear
LIS 10 ¢ mantiene v avance de ol del 4105

26. Juicios y contingrencias

Al 31 de diciembie del 2006 la Cormparia mamiene procesos pudioales en conte de L
SUPURETITES. ERS LN M

= oo poe prpugnacn de mul del Memsieno de Relacones labonles. La coanne de b
dermands ssciende 3 US$15000 s dermanda fue ctada y bs pantes demandadas
comvtentanm Li dermanda por bo que habri el iermineg de prochas, del coal la Admimistraciin
de ls Compadia espera ana resolucem Grvorslde

27, Eventon subscoucntos

Lios essados linancieros sopamdos presenadios provemente ol 3 de dicwmbre de 2006
sasrtrenting trid opion rrod Boeda cop feche 14 de mareo de 3007, delnlo b falo de
preseraciin por sepavado de esischos firancicnm comsolidados de Suministros Industriales
Perroleros SIPETROL S.A. con o socmdind deperbienie Sipeaemy 5. A en b oual posens
wmma partieapucwin del 9% de su copamal sucionaris o que panto con ot argumenies ke dilbe s
caracteristica de conmlsdion de dicha subnidiaeis Con fecha 10 de mavo de 2007 bs funes
Cremeral de Acomwmsias recuano 3 bs sdeunsstracson de b Compaiiia L genercin de estados
fimancieros comsobabidos com o sibsidian, por be cual se st @ bos safioies cevtenes s
reermtiaon de b estados Brrancceos wpasdis ol 3 de dicwemlme de 2006 iomando en

commaderacion oute cumplirmsento.

24, Amtorzacidn de los estdos Ainancieros separados
Lo estaddos finncionos sepyridos de Suminisivos Industriales Petroleros SIPETROL S.A,

por el afin terminado of M de diciembie de 2006 hin sido sutorsados ¥ aprabados pars s
pubdicaeidn pee ln pcdmmisiriciin de b Compadiis el 10 de may del 20607,

—
/ mamw

.
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Notas a los estados financicros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en dolares de FLUA)

L

Identificacion del Grupo

Suminstros. Industmales Petroleros SIPETRON. S\, v Sipenergy 5.\, oonstituven Suministros
lndusrnales Perraleros STPETROL 8 A v Sulwsichan, cuso domicilio prncipal oo en Iy onodad

de Quiro

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituidki en s enidad de
Guayaqul v existe bajo las leyes ecuatonanas desde su inscapeion en ¢l Registno Mercannl e
17 de maren de 1986, con un plazo de duracion de ancuenta aitos, su domecibo prncipal ol
ewielad de Chnrao,

Sipencrgy S.AL, fue constituids en la audad de Chato v caste bago ks leyes ecuatomanas desde
su insenpeiion en ol Regstro Mercantil el 10 de agosio de 2016, con un plizo de duracion de
noventa v nueve anos, su domecibo prioapal 6 la audad de Quita

Operaciones

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL SAL, tene como olyeno social
prmnp.uhmlc ba impesrtacitn, comp - venla, comercialzacm, provision, logisnca,
opercion, mantenimicnio v/o repacacion de equipos pesados, equapos livianos, hermmentas
en gencrl, adenas podri dedicarse al disedio, plamificacdn, logistiea, sbastecimento y
ejecucion de obras avles, vales, petroleras, energénicas v derechos de vin pam infraestrucium
en penerl, asi como s repamician v/ o mantenimiento.

Sipenergy S.A.. nenc como olyero o desarrollo ¥ operacion de provectos hideoeléctnicos; en
peneral pam la realizacion de su obyeto social la compania podie ejecutar todos bos acoos ¥
contratos que rsomablemente le fueren necesanos v apropiados

Al 3 de diciembre de 2006, las pérdidas acomudadas del Crupo ascienden a apmammuadamente
LI5S 2306000, fan rmsenas que superan el 5% de su capatal mis reservas, sttuaciin que es
considerada por la Supenntendenc de Companias, Vilores v Seguros como une causal de
beuuidacion réenica, no obstante, exsste ¢l compromiso por pare de sus acaonstas v
admimstpdores par disoiouir las péedics existentes y manrener en el futoro previsible has
ap nes normales del Girupo.

Declaracidn de cumplimiento con las NIF

Lo estadon Anancicros consolidados del Conipo hun sido prepamdos de conformidad con las
Nomas Intermaaonales de Informacon Financiers (IFRS por sus siglas en ingles) emitidas
poe el Conego Intermacional de Nomas de Contabibidad (LASB por sus agles en inglés),
vigentes al 3 de diciembire de 2006,

Laws estados hnancieros comoludados. por el ano terminado al 31 de dicembre de 2006 seran
aprobados por T Junta General de Accionistas luego de laemisidn del informe de audiroda de
acuerdo a ko requendo por la Ley de Compariias. Sin embarpn, la gerencia esnima que no
habr cambnos en los estados finmndcieros consoldados adunros.
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4. Cambios en politicas contables

a)

MNormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partie del 1 de enemo
2016

A partir del lero. de enemn 2006 existen nommas nuevas ¥ revisadas vigentes pam of
petiodo snual comemado en dicha fecha, Un detalle de la informacion sobre estas

THFTTAS ¢ Presonis 3 COMTMLESCICnY

i

Icumas de revelscones (Modificaciones o la NIC 1)

Contabilizaaon de adgquisiciones de parmapaciones en opomciones congunias (1)
Aclamcion de los métodos aceptables de depreciacion y amortomaon (modificacones
a las NIC 16 v NIC 38)

Agnecultura: plantas productons (modifiacones 3 b NIC 16 v a la NIC 41) (1)

] metedo de b participacidn en los estados financieros separados (modificaciones a b
NIC 27 (1)

Mejoras anuales a s NTIF, aclo 2012 - 2014

Enndudes de inversion: aphcacion de b excepeion de consobdaaon (madificacones a
las NIIF 10, NIF 12 y NIC 25) (1)

Povmencismieintas gve, por f saaturaesie de fus apenngooes def Corgpo o Jas politicar adapionias, po
B peaweide taputo b dai ofufs mm

A continuacidn, un detalle de los proounciamientos aprobados v vigentes para el penodo
que comenao o lern de encro de 2006 v gque han tenido efecto en los estados financiens
del Grupo fue como sigue:

-

Isnniting e reevkactames. (dedifvacemes o ke NIC 1)

Ein el ano 2004 el LASB cmndG alpunas modificacsones o b N1C 1, Presentucion de
Fatados Fraanciernos comao parte de su prancipal imcativa para mcjosar ks presentacion
y revelaciin en los miomes financieros, el objetive prnmorndial e que se pucda aplcar
mas el puicio al hacer las reveladones, Los I'lﬂl"‘l.l’lllcl camixos son:

o Marenalihick No se deben apregir o mostrar partides inmatenales, ya que la
matcrialidad aplea a iodas bis panudas de los cstados inancieros ¥ no o necesano
revelar Informacion mmatenal aun cuindo una [FRS pads una revelacion al

respecio,

o Estados de sruacion financiers v de resultado integral: Los rubros a presentar en
hichos extados pucden agregarse o disgregarse de acverdo con b relevane de los
mksmics; astmisimo, b partiapaciin en el ORI de asocadas o nepocios conjuntos se
presentard solo on dos rengloncs, sgnipando las parnidas que se reciclan ¥ b que
o se reciclan,

0 Uoden de bis notes: Se presentan eemplos de oomo s pueden ondenar b notas
s quie sea necesano seguir o onden que sugere ¢l parrfo 114 de la NIC 1L Por
cremplo, no seol necesano miciar las sevelacones con b nota de polincas contables
v éstas poden mcluirse junto con la revelaaion de los componentes del mabieo,
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Aot afe s mweronton angfufsrller ole deprorctincine 3 stz Cavoelgffonanes o fas NIC 16 3
MIC 38}

o mavo de 2004, o LASD aprobé el documento “ Aclarcion de los métados
acepiables de deprectacion v amartizacon {modificaciones a las NIC 16 v NIC 38)"™.
Pow medio de este documento, se extaldcacron las sgwentes modificaciones a las NIC
L6y 38, respecnvamente:

o NIC lix S¢ establece que no s aproprado un ménado de depreciacion gue sc base
en los ingresos de actvidades ordinams que se pereaan por una actvidad gue
incluye ¢l wso de un activo, dado que los ingresos de sctradades ordimanes,
pencralmente, reflejan factores disnntos del consume de los beneficins econdmicos
de dicho perives,

o NIC 3 Se ncorpors s presuncicn refutable de que es inapropado un metodo
dle amortizcion que se base en los ngresos de actvidades ordinanas genendas por
una sctividad que incluye ol uso de un activo intangble. Los ingresos de actvidades
ordinanas generados por una activided que inchuve o wso de un active mtangible,
habatualmente, reflep factores gue no estan directmmente vinculados con el
oo de los beneficios eoondmicos incorpomdos en el actvo imangible. Fsia
presuncion puede evitanie wolo en arcunstancis limitadas:

(a) en las que el acuvo mangible se expresa como una mechda de los wgresos de
actividades ordinanas; o

{1} cuando puede demostrrse que los ingresos de actvidades ordmames v ol
consuma de beneficior econdmicos del actvo itangible estin altamente
correlacionados.

® Contratos de servicios de ad traceim - Se entablece que una entidud
evaluari o contrato de servicios de adiminstracion de acuerdo eon las guiss de
las NIIF, para deadir st nene una mvelicracion continusda comeo resultado de
dicho contrato de servicios de admantstracion a efoctos de los requenmientos de
revelur nformacion,

s Aphcabdidad de las modificaciones 3 la NITF 7 a los estados. financicnms
intermedios condensados - 10 TASE decidio modificar ¢ parrafo HR de T
NIIF 7 con las Mejoras Anuales a las NIE, Cielo 20022014 para sclarar gque la
informmcion a revelar adicional requenda por las modificaciones a La NIIF 7
solwre compensaciones no b es de forma especificn pam todos Jos penodaos
intermedios. Sin embargo, al considenir csta modificacion, el Comsejo destaco
que se reguicre revelar imformacon adiaonal en los estados Branoens
intenmnedion condensados elabomdos de acuerdo con b NIC M cumndo se exipe
su incorporacion de acuerdo con los requenmicntos generales de exa NI

-
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b)

o NIC 19 Bendh Canhets - Taprdk . e La
tasa utthzada pam descontar las obligaciones de beneficios post-cmpleo (fanto
financiadas come no) se determman utilizando como referencia los rendindentos
del mercado, al final ded penado solire el que se informma, correspondientes 1 bonos
empresanales de alta calidadl Con monedas para las cmbes no exista un mereado
amiplio para bonos empresanales de alta calicac, se unbzanin los rendimaentos de
mercado (al finad del penodo de presentaciin) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. Ly moneda y el plaeo de Jos bonos empressrales o
pubermamentales serin congruentes con la moneds v o pliso etimado de pago de
las obligraones por beneficios post-empleo.

Faras modificaciones a las NIF que fueron de cumplimiento obligatono y efecivo on el
206 no ban tenido angum incidenca significativa en los seuliados financiens o
poseion del Grupo, en consecuencia, by adrmmistracion no ha realizdo ningin cambio en
s pobincas contables en o ano 2016, excepto por la a{iu.lﬂu-ﬂ de ln musdificacion a la
NIC 17 con relacion a s tisa de descuento cuyes efecton s detallan en ls nora 20 adjunta,

MNomias, maodificaciones ¢ interpretaciones a las nonmas existentos gue ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por ¢l Grupo

A I fecha de autonzacion de ciios estados financicros consobidados, €l 1ASHE ha
publicada puevas normas, modificaciones e mterpretaciones realizadas o las nommas va
cxtstenies, las cuales aun no entran en vigor v no han sido adopradas annepacdamente por

el Grupo.

La Admumistracion anticipa que todos los proausciamientos pertinentes serin adoplados
en las politicas conrables del Grupo par el prmer pesodo que inmicia a partir de s fecha
de vigencia de diche pronuncimmento,

Un hstado de los pronunciamentos aprobados por el IASE que aiin no entran on vigor,
que ¢l Grupo no ha aplicado annoapadimente pam el cierre ierminada el 31 de diciembine

de 2006, son los sipueentes:

= NUEF9 - Instrumentos Financieros

= NHF 15 - Ingress de Actvidades Ondinanas Procedenies de Contratos con
Clientes

= NUF 16 - Arendamicntos

- Inicsativa sobre mformacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

= Reconocmento de activos por impuestos diferdos por pendidas no realizdas
{Modificaciones a la NIC 12)

= Clastfusciin v medigon de transacdones con pagos basados en scoomes
(Modificaciones a la NIIF 2 (1)

= Aphcaciin de b NITF 9 - Instrumentos Financieros con la NITF 4 Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4) (1)

= CINIIF 22 - Transaccones en moneds extrnjes ¢ contraprestaciones anticipadas
()

= Trnsferencins de propiedades de mversion (Modificaciones a la NILF 40) (1)

= Mejoras anuales a lis NITF, Ciclo 2014 - 2016

= Nenm oaporracion de un soimn entre un inversor y wna asociads 0 un negocin
conjunto (Modificaciones a la NIHE 10y o la NIC 28) (1)

usif
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{1} rocamcamicares que, por fa metrlesst de ko aperaones del Cornpe o has politicn adapdader, e

difianter iwa femdriin dpaacta solsre foy eotador fremcrerns afmmias,

A connnuacion, un detalle de los proauncamientos aprobados pero que todavia no
entrn en vigor, gue se estima tendrin clecto en e Grupo pero que no ban sido aphcados
anticipadamenie:

En julio de 2014, ¢l TASB aprobo o texio completo de la NITF 9 lnstrumentos
Fmnancieros, que reemplasina a la NIC 39 en los periodos anuales que se nwien a
partr del lero. de oneno de 2008, 5S¢ admire su aplicackdin antiapads

Lo prncipales cumlinos quc mcompon esta normo respecio de kb noma gue
meemplara son los siguientes:

o Clasificacson de actives financieros: en lase a lis camcrerisicas contraciuales de
los flupos de efecnvo provenientes de un acovo fimancicro y del modelo de
negooe de b entdad respecto al maismo

o Medhiaon de activos fmancieros: s incompora un inico modelo de detenono,
basade en el reconocimcnto de perdidas credineas esperadas. Fare modelo se
aphea incluso a ceras pamidas cuvo reconocimiento no se realiz de scucndo
oot la NIF 9 (coentas comenciakes por cobear, activos de contratos v activos
por arrendamientos fmancicros),

o Medicion de pasivos financicms: para Jos pesivos fnanceros. modidos a valos
raxonalle con cambios en resuliados, se requiere gque se presente en el otro
resulisdo ntogral la porckin del camlbio en dicho valor msonable que sea
atrbuible a los cambios de nespo de cridito propio de b enndacd.

0 Contalwhdad de coberum: se incorpors un madelo de contabilicad de
cobertura mis estrechamente alineado con las prachcas mcompordas en ls
estrategas de gestion de nesgos que suclen Devar adelunte disanas enidades.

La Admimistracion del Grupo ha micado la evaloacion ded impacta de I NHEF 9
dentro de sus estados Gonancicros, pero todavia po cuenta con infomuiciin
cuantitativa de bos posibles efectos que se prevén tendran relacion con o detenom
basacko en peérdicdas eredincins esperadas,

La NIF 15 Ingresos de Aenvidades Ordinanas Procedentes de Contrtos con

Clientes, rendm vigencia obligsona para los gercicins amales que comiencen a
partic del lero, de enero de 2008 v adoute su aplicacion anticipada. La NI 15
roemplaz a la NIC 11, NIC 18, CINIHF 13, CINHF 15, CINIF 18 ¢ S1C 3

Hata nomma incorpan uma metodologia par reconocer los ingresos provenientes de
contratos con chentes basads en anco pasos:

17 Mdennbcar ¢l eoateto (o confraos) con el cliente

2} ldennficar las obligaceones de desempeiio en ol contrato
¥ Dererminar el precio de b rramacciin
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4)  Asmgnar ¢l precn de b rransacaon cnrre bis oblipaciones de desempeio del
contrmin

5 Reconocer el ingreso de acividade ordinanas cuando (00 medids que) la
entidd satsface una obligacion de desempeiio

La Admamstoacson ded Gropo se encuentea evaluando of método gue unliza para la
transicion ya sea la aphcwodn retroactiva a cada penodo de presentacion previo de
senerdo 3l NIC 8 o de maper revroactva con efecro acumulado de los cumibios en
la fecha de apbeacion mictal; para earo et anulizando de maners detallad los
contraton con chentes pam determinar of impmcro real de fos efecros de la NI 15
dentro de sus estados financiers, incluyendo los efectos de las elanficacones
realizadas a la nomma co o afo 2005

En enero de 2016 el TASH publicd ks NIF 16 Amendamientos, que establece los
prncypios para ¢l reconocimiento, medicion, presentacion ¥ revelacnn de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gerocios que comicncen & panr del 1 de
enero de 2009,

El prancipal camilne que incorpons eita norma o b consideracon de tisdios bos
contratos de amendamientos (salvo limitadas excepeoonea) dentro del evmdo de
sitwaciin financien de b arrendatana. Esto imphean que:

o enel reconocimiento mickl del conrato, la armendatana;

®  peconocer un activo por el derecho de uso del acove bapoe arrendamiente (e
achivo subyncente del arrendamienio);

*  reconocera una obligacon por el valor descontado de Lus cuotas del
arrendhimiente,

O en momentos posteniones, ka arendatana;

* eoonocer el pasto por amoniaciin del acnve; y
= reconocer el costo financiero del pasivo,

Un arrencbvdor contimia chasificando sus acrendamientos como armendamicnios
l"'htﬂ.li\‘th o amendumicnios Basncienos, ¥ comntabulyeando evtos dis Hpos e
arrenchimientos de diferentes maneras. Se incomporan nuevos requenmicntos de
informmacion & tevelar solwe los contratos de arrendamientao,

La Admanstevcion del Grapo ha micado b evalwcion del impacto de b NHE 16
peroam no cuenta con mbomacion coantitatva de dicha evaluacion, no obstante,
se encuentm v revisandno la informacon completa ded contrato de ammendamsento,
cont el fin de adoprar Ia disposiaon tansivon de fomma total o pareal v evaluar las
revelacones roquendas por esta nueva nonma.

= Indohetsine snlre Informcion g Beselor (Motifactoner o fe NIC 7)

En enero de 2016 el TASE aprobo el documento “Imeatva sobre Infomacion a
Revelar (Medificaciones a la NIC Ty Uina entidad aphieani esas modificaciones »
penodos anuales que comiencen a pamir del | de encro de 2007, Se pemmite su
aplicacion anticipada. Cuando un entidad aplique por primers ver esas

-
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modificaciones, no se requiene que proporcione mformacion comparanva sobre

preridkon anteroies,

Se requicre que una enndad revele b informacsin gue permem 3 los usuanos de los
esmmdos financieros evaluar los cambios en pasivios producidos por acovidades de
financaaon, ncluyendo oo los desvados de Mugos de efectivo como los gue no
implican flupos de cfcctve. Una forma de satisfacer evie requenmicnto os
proporcionar una concliacion entre los saldos intcales v frales del estado de
satucion financiens pars pasivos que surgen de acrividades de financacon, gue
contenga bos cambros sobee los que se delbe informar, gue son los sguenties:

o cumbios denvidos de fuges de electivo por financacion;

o cambios que surpen de la obrencion o péndida del control de sulbsadianias u oreos
RIS

o electo de las vanaciones en s tasas de cambio de b moneda exrenjen;

canmilios en bos valoges razonables; ¢

o otros camibios,

o

Cuando una eonidad revels esta conciliacion, proporcionari mformacion suficente
para permutr a bos usuanos de los estados financcnos vincular las pariidas incloidas
en la conalmadn con ¢ esrado de situacion financiera v el esado de flugos de

efectivio,

El Grupe esta evaluando los impacios que ge 3 b aphcaciin de ot noema, ko
cuales s¢ conardern que no sean sgmificativos, v preve aphicar la misma g parte del 1
de enero de 217

En encro de 2016, el TASH aprobe ¢l docomento “Reconoamiento de activos por
impuestos diferidos por perdidas no realizdas (modificaciones a la NIC 12)7. Iin
este documenio se cxtaldece en que arcunstancias los sctivos linancienns gue sc
miden a valor meonable, pem cuva base fiscal es su costo onginal, dan ligas a
diferencias tempomnas que conllevan ¢l reconocmiento de activos o pasivos por
impuestos difendos.

Ademis, se estiblece que cunndo um entidad evalia g estanin dsponibles las
ganancias fiscales contra las cuabes se pueds unlizar una diferencia remperirn
deducible, considerari u b legmlaciin fiscal restringe las fuentes de Las gamancis
fiscules contm las que pueds realimar deducciones en el momento de la reversion de
esa diference temporana deducible. 5 la legislacion fiscal no impone citas
restnockones, una entidad evaluar una diferenca temporana deduable on
combenacion con todas bis demis. Sin embargn, =1 la legislacdn fracal msininge el
uso de perdadas para ser deducidas conte ingresos de un tipo especifico,
difercncis remporana deducible se evaluard en comlunacion solo con las del upo

aproprda

Por su parie, b estimacian de la ganancia fiseal furan probable podria inchair b
recuperacion de alpunos de los acivos de una entidad por un importe supenos a su
mmporte en hlbwos s exste evidenca suficiente de que es probable que b enndad
lesgre eston
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5

LU'ia ennclad apheard estas modilicaciones de fomua retroactiva, de acuerdo con la
NIC 8 Polineas Conmables, Cambios en bs Estinsciones Contables v Errores. Sin
embargo, en cf momento de ka aplicacion el de b modificiciim, el cambio en el
patnmonio de apertura del pomer penodo companitive podra reconocerse en las
proancis scumulades de apertun (0 en otro componente de patnmonto, segin
proceda) sin distnibuir el cambio entee las gaminctas acumuladas de apertum y otoos
componentes del patamonio. $i una entidad aphics esta exencion de forma
anticipad, revelari esc hecho

Al momento b Administraadn del Grupo se encuentra evaluando los efecros de esta
norma en sus estidos financicnos consolidadeos ¢ estima qoe los mismos no scnin
significatives.

Mei o 2 dus NITF. Gich 2014 - 2016

Ein diciembire de 2016 el IASB aprobo el documento “Negons wmales o dis NIF, Ciclo
S 20067 Este documento contiene maodificaciones a las sipaentes NITF:

_ Nemy ! Lomw
NIE1 Supreann e cumoones 3 oo plago pars los
. adoprantes por pomon vee
N2 _ Clarificacidn scorca did aleance di la Noema (a).

{a)  Apleable pam periodos amuales que comiencen a partis del 01 de enero de
27T

La Admimstracaon del Gnpe s encuente analizando los efectos de estas mejons y
extima que los mismos no senin sipibcatvos dentro de los esdos finangeros
conenbidados por lo que preve adoptar s modifcaciones en bas fechas esablecdas
como de adopeion obligatora par cada una de ellas,

Paliticas contables

A contmuacion, s¢ descnben las poncpales polinces contables adoptades en la preparaciin
e estos estados financicros consolidados adjuntos bajo Normas lntermiciomales de

Informacsin Financiens. [{stas polineas han sido aplicadas de manera uniloeme a todos los
periodos que se presentan:

a)

Bases para la consolidacidn

Lo estados fimancicros dd Grupo consolidan los de la compania controlador Sipetrol
S A, v susubsidina Sipencrgy 5.4 al 31 de diciembee de 2016 La subsidiam o b
entidad sobre la cunl Siperrol S.A. nene poder de control sobre las polincas financieras y
operativas ¥ nene el WG de la pamapaciin acaonana con derccho a voro. Los estudos
finuncieros de Sipenergy 5.\, unlzados para el proceso de consobidacion mantenen
iguales polincas conmbles gue los de b contraladon v corresponden a lox esmdos
financicros intemos de dicha compadia, ya que al 31 de diciembre de 2006 L subsidiana
no ha requendo b elaborroom de estados financieros suditados.
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b)

d)

Todas las opemciones v saldos entre las companias del Grupo sc elinunan en la
consolidacion. Los montos reportadaos poe L Subsidiana no han requendo nengiin ajuste
v que son consitentes con ks polinces contables del Grupo

El Grupo segrega b unhdad o perdida miegral tofal de la subsdiana entre los propierancs
de la comtroladora y s pemcipaciones no controladorms con base en su parmicipacion.

Bases de mediciin

Los estados financieros consolidados del Grape han sido preparsdos. sobre 1a base de
costo histonco con excepein del pasvo por jubulaciin patronal v desahucn que se
cncuentea registrado al valor presente de los pagos furros estimados de acuerdo al
estuho acruanal pracicado por un penno independiente.

Moneda funcional v de presentacion

Tonlus las cifras presentadas en los cstados nancieros consobdados del Grupao y sus
notas estan expresadas en dolares de Jos Fetados Ulmdos de Aménca, ln cual es la moneda
funcional.

El déslar de los Estados Unados (ue adoprado por o Ecuador como su moneda oficial en
marzo del ano 200, por o cual ol dolir de los Fstados Unidos o wtilizado desde csa
fecha para todas ks transicaones realizadas en el pais ¥ los repstros contables se realizan
en dicha moneda. La economia coutonana depende de la capadidad del pais para
obiener un flyo permanente de dolares de los EILUU. pasa permatir b contnuacion del
esquerma monetano actual,

Usn de estimaciones y juicios de los Administradores

La prepamsciin de estados financicros consolidados de scuerdo a Normas Intcrmacionales
de Informacion Financiera (W) requiere que la Admmmtracion eealice pucios,
cstimacones v supuestos gue afectan b aplicacion de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, ingresos v gastos informados. [as estmmacones v supucstos
relevantes son revisados por ks Administraaon de maner regular, sin embasge, debido a
ls sulyermadad inherente en este procesa contable, los resuliados reales pueden diferr de
I montos estimados por la Admmaracon.

A compmuacion, s¢ deseriben los juicios significativos de la Administrcaon en la
aplicacson de las polineas contables del Grupo que nienen un clecto importante en los
estados fnanaens consalidados.

El monto por el cual un activo por impuesto difendo puede see teconoaida se basa en |a
evaluscion de la probabibidad de tener unilidades fiscales futums por las aules los activos
por impucstos difendos del Grupo se pueden utilizar. En adwaon se requicre juco
sygnificanvo el evaluar el ympacto de certos limites legales o econdmicos o
wwerndumbees existentes en el pais sobre la legisliciom inlutana vigenre (vease nota

19 1),
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En la preparacicon de los csmdos fimancienos consolidados se han utilizado esmmaciones
tules comm

c Ve ke o diadal

La determinacion de bis vidas dules v los valores sesduales de los componentes de vida
il defimida imvoluera pucios ¥ supucsios que podman ser afecrados s1 cambsan las
circunstancias. La Administracion revisa estos supucstos en forma penodicn v los ajusta
en base prospectiva en o caso de identificarse alpon camino,

San embargo, los resulados seales pueden vanur debido a obsoleseencia tecmea, en
espectal en o que se refiere 3 software v oquipo mformatico

il walor resachual v L vada danl de un activo se revikarin, como minimo, al wéemmo de cada
lﬂtuﬁl amual v, s las expectativas difineren de L cumaciones previas, ks camluos se
contabilizarin comeo un cambio en una estrmacion contabde de modo prospectve, AL 1
de dirembire de 2016 no han existido camlbuos en las estimaciones de vidas dtiles de la

propredad v equipe.
= PVendida por detertomn de actioo s finimdons

Usia pérdicda por deterion se reeonoce por L cantidad por la cual of monto en lwos del
activo o de b onidad geneadon de clectivo cxcede su monmo recuperable

Los actives no Ananciems comao peopiedad v equipos, se someten o proehas de detenoms
siempree que algin suceso o camluo en lis arcunstancias indigue que e salor en lilinos
puede no ser mecuperalile.

Para revisar s los actvos han sufndo una péndida por detenon de valor, o Grupao
prmero umaliza o los sctivos superos a andlises de detenom presentan indicios de
dereroro pura o cual se establece los sipuientes parmetios que deben considerane:

a)  Dismunucion sipreficatva del valoe de mercado del sctaveg

B Cambios significatives adverses para la empresa en el entormo reenoldgico,
comeraal, econdmico o legal en que opers o en el mercado al asl esta dingido ¢
nctve;

) Fwvidencia sobre la olsolescencin o dano fsico del activeg

d)  Camlnos sgnificatives oon efecto adverso en relacdon con el grado o con ba foema en
que el activo se usa o se espera war y

¢ Fwidenc, que indica gue ol rendinuento economico del activo es o seni peor gue lo
eperadn

= Nopomaemes o Apotents acmtmtler attdgada en of vokas.ole fa_Deanfiviar of etk

La eatimueron de b Adminmstrcion parm el gileulo de L Obligacion por Beneficins
Definidos (OB} se basa o un mismero de supuestos criticos tal como tasas de inflacion,
musrtalickicd, tasa de descuento v s conuderaciin de merementon. fururos en salanos. Las
vanaciones de estos supucstos pueden impactar el monto de fn OBD v o correspondiente
gasto smul por heneficios definndos. Al 31 de dhaembre de 2006 13 tsa de descuento
aphicada a swho modificada en funcion a ks seformas de ls NIC 19 aphicables a pamr del |
de enero de 2006 cuve andlisie se proporciona on L nowm 200

T .
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¢}  MNegocio en marcha

Las prncrpios contables parten ded supucito de la contmandad de las operaciones del
ente contable, empresa en rmncha, a menos gque se mdigue todo o contrino
Suministros Industriales Perroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, v excepto pot lo
expresado on la not 2 s ok estados finsnoenos consolidedos sobre las pérdidas
acurmulidas extstentes, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por ¢l
movimiento economico de sus operaciones ¥ por ol nempo gue dispone pars segar
funciomando en ¢l futuro de acuendo a s constiruoon.

f)  Ingresos ordinarios

Los ingresos se caloulun al valor seonable de la contmprestacidn colimadi o por cobrar,
temendo on cuenta o importe eanmado de anlguicr desovento, bom ficackin o rebags
comercinl que ol Gropo pueda atorgar.

f A

El Grupo tiene coma sctividad prncipal el servicio de contatos de construcciin, en los
anles recomoce los Ingresos come siguc:

= Contraros de construceion de precio fijo en los cuales los ingresos se meconocen de
acuerdo al avance real de cadh provecio hasados en b fiscalizacion del svance del
tralwgo v reportes de b, es decir, cuando el nesgo v los beneficios de propiedad han
sdos rransfendos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbsees wignficativas relanvas a
la dervaciin de b consideracion, de los costos asociados

- Contratos de mougen sobee ol costo, en los ambes el Grupo recibie como ingreso un
margen sobre los costos clectvamente constnuados de acuendo al porcentaje de
comisin ¥ avance de cada contrato, v los cuales son reembolsados por sus clientes
mensualmente.

= Bl Grupo reconoce lie perdicddas en contratos euando sea probable que los costos
totabes del contrato vavan a exceder los ingresos denvados del mismo (contrato
onerosa), b perdidas se reconocen en el penodo que ocurm,

Los mgresos del Grupo provienen poncipalmente de s construccain de obras aviles.

g) Costos v gastos

Lo comtoms ¢ paston s¢ smpuaran a la coenta de resuliados en funesin ded enteno del
devengo, es dear, en la medida que sea probable que los heneficios econamicas Auyan
hacia e Grupo v puedan ser confiablemente medidos, con mdependencia del momento
en e se produsca ol pago denvade de ello,
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)  Instmimentos financicros
Reconocimiento, medicidn inicial y des-teconocimiento

Lo activos y pastvos (mancicros s reconooen cuando o Grapo fomm parme de las
provisiones contectuales de un instrumento fimanciero ¥ se mden inicralmente al vulos
razonable apustade por los eoston de iransiceion, exceplo los activos y pasivis Gnangiemos
gue se micden 3 valor rsonable s raves de unlidades o pendidas, gue se maden
mcalmente al valor maonable. La medicion postenor de un active o pastvo fimancoeno se

realivn comi se describe posterommente.

Lo activas financieeos se des- reconocen cuando los derechos contmeniales a los flugos
die elecnve de un activo financiero expiran, o cundo el active financiero y wdos los
ncsgos ¢ beneficios han sido mansfendos sustancialmente. Uin pasivo linancicro sc des
reconioce cisndio se extingue, se descarga by oblgacon, se cancela o vence

Clasificacion v medicidn posterior de los activos financicros

Para elecron de b medicion postenior, los activos lnancieros se chsifican como cuenins
por cobrar al momento de su reconocimicnto iickal (e Grupo no posee instrumentos de
coberura)

Tondim los activos financieros s¢ revasan por detenann al menos en cada fecha de reporte
para determinar st existe evidencia objetiva de que un activo o gupo de activos
financicros estin detenordos. 1 derenoro de bis coentas por cobirar se presenta come
gaston dentro de los resuliados del penodao,

Las cuentas por cober son activos finanaeros mo dervados con pageos Gos o
deterrmnables gue a0 se cotiean en un mereado setvo, Despoés del reconocimicnto
wicial, Espos se miden a costo smuonmizdo wilicando o metodo de interés efectivn, menos
b provision por deteniors. Bl descoenio se omite en los casos en los que el efecto del
descuento o os IMportante.

El efectivo v equivalente de efectivo del Grupo, as comeo las cuentas por colivar
comeremles ¥ otras cuentas por cobrur caen en esta cutegoria de instramentos financieros,

Las cuentas por cobear sigrificativas individualmente se consideran parm detenoro cuando
estan vencidas o cuando exisre evidencia obyjenva de que un pago especifico caerd en
ncumplimicnito. Las cuentas por cobrr que no s considerun detenoradas
mdivichualmente s¢ revisan pura derenoro en grupos, los ouales se dererminan por
referencis a I indusin v ofes camcreristicas comparmdis de tespo creditian,
eatmad de peéndida por detenoro es entonces determenado con base en las s de
incumplimiento hustdncas recientes de b contrapare purs cada prupo ideaificada.

Clagificacion v medicidn postenior de los pasivos linancicros

Laws pasivos linancieros del Grupo incluven cuentas por pagar comerciales y otras cuenis
POF fuigar.

2=
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i)

Los pastvens financieros se mden postenonmente al costo amorrzado unliando ¢
metodo de interes eloctivo, € cango por e gasto linanciero se registra en resuliados en la
cuenta de gston financieros,; par las cocntas por pagar comenaules v otes coontas por
g s onmte el inrecés debido a que el efecto no es importante esto poes son
obligaciones pagaderas & pluzos menores 4 los 60 dias.

Compensaciion de mstrumentos financiers

Lo actreos financieros v los pasives financicnos so compensan de manera que s¢ informa
el imporre aeto en el estado de siuacidn finanoen, solamente 51 existe un derecho acral
legalmente exgilde de compensar los impottes seconocidos, v existe ba intencion de
bepadarlos por el importe seto, o de realiss los actnoes v cancelar los pasivos en formua
simiil e,

Propicdad ¥ equipos

Son reconocdos como propeedad v oqupo aquellos iencs que se wan los seraoos
opemeionales o pam proposios admimstoanves ¥ que tenen wna vida miyor a un

periodo,
Terrenos

Todos los terrenns se encuentan r:gp-lrﬁﬁu a su costo hasidmen v menos las pomsibies
perdichas por detenoro de so valor. Prelado a que no se puede determanar uma vads anl
fimata del terrena, bos montos registeadis relicionados no se deprecian.

Construcciones, maguinaria y equipo de campo, equipo de eomputo, vehiculos v
olros cquipos

L proyuedad v equipos se repistran al cost de adguisicidon (valor de la Gorir) despues
de deducr cualguicr descuenio o rebags dd precio, e mchir los arnceles de imponacon v
los impoestos no recuperables, ast como coalgquser costo directamente atnbanble a la
ubsieneiom del aetvo en el lugar v en las condiciones necemnas para gque pueda operr de
ls forms prevista por bs administracion. Fstos activos se niden a costo menos
deprecucion acumulads ¥ menos s perdidas por detenon,

L terrenis sobne bos que se encuentrin constnmdos los galpones se preseintan por
separsddo, no son objeto de deprecacon

La deprociackon o determunach, aplicando el merodo hineal, sobre ¢f cosio de los acnvos
menos su valor residual (imcamente para vehiculos ded 5% solwe o coso ded scovo). 1a
depreciacion se registra con cango al resultado de cada pertodo v e caleula en funcidn de
bt aibons e b vadda dienl entamads para los diferentes bienes

Las vidas dtiles estimadas son:

e |3 v
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k)

Tipo de Acave M: E )
Vehiculos 5
Egupo de compute 3
Muchles v enseres 10
Fygudpes de oficing 1o
Mapenana v equipo Jde campo 10
ComsIriccInnes {{1]

Lom pastos de mantemimicnto v reparacion selicionados a la propeedad v equpen se
ipunn a resultados, siguendo o prncpio del devengado (como costo del ejereicio en
g me ncurran), sin embargo, las mejoras que alargan b vida inl o e rendimiento de los
benes se activan como pare de la l.'mq.‘nclﬁd ¥ equipos; ¥, s¢ drrnmmn&.nm:h vila
utll eestante del activo commespondiente, o hasta b fecha en que se realice b syguenie
renervacion significativa, lo que oourm primero.

La ubdaed o pércdick resulanre de Ls venta o la baga de una propiedad o equipo se
caleulars como b diferencia entre o precio de venta v el valor hlwos del activo, v se
woomoeert en b cuenta Je resuliades.

Deterioro de la Propicdad v equipos

Para efiectos de evaluar of detenoro, los activos sc agrupan en los aveles mas bajos para
los cuales exaste un mgreso de eficcuvo adecuado independiente (unidades penemdornas de
clectvo). Como resuliado, los activos se pruchan mdividualmente para derenom y
alpunos se provhban a nivel de unidad pencedom de efectvo al menos wa ver al ado.

Una péndida por detenoro se reconoce en fos resultados del penodo cuando el monto en
el que of valor registeadio del activo o de la umdad generadom de efectivo excede su valor
de recuperacon, <f cual corresponde a la canndad nuyor entre o valor meomalble menos
comtos de venm v el valor en uso. Pam determinar el valor en uso, I Adminmtracion
extema Jos flugos de efective futuns esperados de cada unidad penerudon de efectivo y
determming una tasa de inrencs adecuads para poder caleular ol valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los daros utilizedos para los procedimientos de prueba por derenormn
estin vinculados directamente con el presupuesio mas recente aprohado por el Gruges,
mpustado segim sen necesanio purt exchur los efecton de futunis mejoeas de activos. Los
factores de descvenio se determinan individualmente par cada unidad generadon de
cfecovo v reflcpan b evaluacon scrval de bis condiciones del mercado sobee e valor del
dinkero en el iempo v fietores de despo especificos de los acnves.

Un carpo par detenon se rovicrte onn cago al nesultado del penado, en of cusl el valor
recuperable de ls unidad penendors de efectivo exceda el valor registrade en hibios,
Beneficios a los empleados

Benchicios a los empleados a cono placo

Son beneficios 4 como plago medidos 4 una base no desconrada ¥ recomocidos. como
gastos a medida gue d servicio s recilndo.
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IFarvcipacion a tabapdons

e comiformidad con dispossciones legales, el Goupeo pagana a sus tralajadores una
particapacion del 15% sobre las utilidades del epercion: se reconoce ul gasto en o penodo
en ¢l cual se penera.

Boos al personal

Laos bones a empleados son determinados por la Gerencia General v se registran de
acverdo al remdimiento ¥ el Tugar en el cual desarnollan ks actvidides pam el Gruapo; se
reconocen como un gasto v un pasivo en o resuliado del periodo en el cual se ocasionan.

Vacaciongs d¢ personal

1 Grupo recomoce Ui gasto y i pasivi o vac enel § en e e se
generan, de acoerdo a bo dispucsto por el Codigo del Trabago sepin ¢l cual modo enipledo
tendri derecho s gosar anualmente de un periodo inintermimpado de quince dins de
descanno, mchudos los dias oo labombles; v squellos que hubseren prestado seracios por
s de cinco anos en el Gropo, rendrsin derecho a gocar adicronalmente de un dia de
vacachones por cada woo de bos ados excedentes o eecibinin en dinero la renumesaclin
coerespondicnte a los dins excedentes, sin embarpo, los diss excedentes o podean
superar de guinee.

Planer de Beneficion Definidos

El Grupo proporciona beneficns posteniores al empleo meduante planes de beneficios
definidos esmblecidos de acuendo a Lus leves liborales del Fomdor, La obligacion legal de
los benelicios permancce con el Grupa

I pasivor reconoendo en el estido de posioon financiers para los planes de beneficin
defimdos es o valor presesie de b obligacion de beneficios defimdos (00313) a 1a fecha de
reporte. F grupe tiene bos sipusentes beoefiaos definbos:

Beneficios Post - cmpleo - Jubilaodon Pauenal

En los planes de prestacion defimda del Grupe, e imporre de [ pension que recilira wn
ampleado al pubillarse se define por referenda a factores come: indice de expectativa de
vidka, el niempo de servicio del empleado v d salano, considerando que el benefico se
entrepa i los trabagadores que hayvan libomdo por venre o vemticineo ados o mas aios
dentro del Goupo de maners contimuada o nanternumpida,

El pasivo reconocido en el extado de simuaon Ananciern de los planes de beneficios
definidos es ¢l valor presente de las obligacones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de oerre sin considerar el valor pasonable de bos acnvos del plan, va que o Grpo
no mantiene activos relaciomudos con el plan extstente.

La Adrmunstraciin del Grupo estima b OBD amulmente con la ayuda de expernion
mdependientes calificados localmente pam el efecto, los cunles se hasan en bis rasas
estandar de milacson, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimuento de los
sabanios v bs montalidad. Los factores de descuento a partie del | de enero de 2006 4
conforme a lo establecido en lus Modificaciones a s KIC 19, se dererminan al cerre del
a0 con referenc a ba tasa de rendimiento para los bonos corporativas de alta calidad
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emuindos ¢n dolares amencanos, debwdo o gque la moneda v ol plazo de los bonos
empresamales son congruentes con ka mooeda v el plazo estimado de pago de las
obligacones por beneficion. posr-cmpleo que mannene e Grapo. El efecto de L
madificacion de ks NIC 19 se reflepn desde el comienzo del penodo comparitivo mds
anuguo presentado, esto es en adicson del efecto del ano 2006, se inclayen apustes pan re-
expresion de los saldos presentados al | de enem v 3 de diciembire de 2005,
considernndo que ¢l ajuste de la aplicaciin de la modificacion en dichos penados ha sudo
reconocdo en los resultados acumulados,

El efecto de lax moevas mediciones (mcluyendo ks ganancias v perdidas acruarmbes) gque
surgen en ol petiodo se seconocen en otr resultado mniegral, o efecto del cosro Labworal
del servicio acnal por beneficoos definkdos sc incluye en gastos de personal, mecntns gue
¢l ganter finangiero neto en el pasivo por bencficios delindos se imcluye denioo de lis
gastos financienos.

i e

En los casos de remunacion de b relacidin biboral por deahuao, o Grapo bonaficar al
mmalmpdor con el vemncineo por cenm del equavalente a b dlooma rermunercron. mensual
por cada wao de los afios de servicso prestados o ls misma empress o empleador. goal
bomiiciciin se pagan en los casos en que la rebiesdn biboral termine por acucdo entre
las prartes,

La Admenistracion del Gropeo estima s OBD anualmente con la syuda de expeTin
independicntes calificados localimente para <l efecto,

Impueste ol reni

Bl Grupo registea ¢l Impucsto a b renra sobee la base de b rena liguada smposible
determinac seiin las aoemas estiblecidas en la Ley de Régmen Tributana Intemo v su
Reglamento.  El gasto por impuestos reconocdo en resultados incluye la suma del
umpuesta difendo v el impucsto causado, que oo se ha reconocdo en otras partdas de
utilidad intepral o directamente en el capaal contable.

Lopeste cormende

El wiloubeo del impusesto cormente eo basa en las rasas fiscales v kas Jeves lscales gque hayan
sl promulgaciis o que estén sustancalmente promulgadas 3l ceree del penodo de
eporte.

Lpteat diferiide

El impucsto difendo se callculs unlizando o método del alance que identifica la
diferencias tempaorinas gue surgen entre los saldos reconoados a efectos de informacion
financicra v los saldos a efectos fiscales. S embargo, los impuestos difendos o se
conalalizan ¢ surgen del reconoamecnio imicial de un actvo o pasivo o una tansacaon,
dhsmnta de una combinacion de negocios, que, en ol momento de b transaccion, no afects
i al resultado contble nd a b panancin o perdida fiscal
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Elimpuesio difendo se dererming usando rasas imposiivs (v leyes) aprobadas o a punio
de aprobarse en b fecha del halance v que w cspera seran de aplicacion cuando o
corespondiente activo por impuesto difendo se realice o el pastvo por impuesto difendo
s bgusde. Los wpuestos diferidos son reconocidos como pasto o mngreso, ¢ incluidos en
la determenacion de b ganancm o pendida neta del epenacio, excopio i han sugado de una
transaccion gque se ha reconccido direcramente en el parmmonio neto, en coyo caso se
regst e inicilmente con cargo o ahono al petomonio.

Lo aenvas por impuestos difendos se reconocen solo en b medid en que es probable
que vaya a disponesse de benelicios fiscales futuros con hos gue se puede compensar las
diferencias remporanas.

Lo aetivos por impuestos difieddos v o pasivos por impuestos diferidos se compensin
s, ¥ soldo 51, exaste un derecho legalmente reconoodo de compensar los activos por
impuesto comente con los pasivos por impecsto cornente v cuando los serves paor
impuestos difeddos v los pasivos por mipuestos ditendeos se denvan del impuesto sobie
las gasancins correspondientes a ln musoma sutondad fiscal, gque recaen solwe la misms
entidad o sujeto Bscal, o diferenres entidades o supetos fscales, que pretenden lgquadar los
activos y pasivios fiscales cormentes por su impone neto,

Provisiones, activos conlingentes y pasivos contingenics

Las provisiones son reconecidas cuandeo existen obligaciones | tes como resultado
de un evento pasado v probablemente lleven a una salids de recursos econdmicos por
pane del Gragso v los momtos w pueden estimar con cierta falalidad, v el ticmpo o el
monto de cxa salics pueden aun ser incienos.

Lan provisianes se miden con base en el gasto estimado requendo para ligudar ka
obligacion presente, o la luz de la evidencis mas confable dispomibile a b focha de reporte,
meluyendo los nespos ¢ mcestidumbres asocados con ln obligacion acoual

Las provissones son descontadas al valor presenie v se esima que el efeon del descuento
e mipificative. Todas las provisiones se revisan en cadb lecha de eporte v se apusian
pars reflejar ¢l mejor estimudo achual.

En aguellos casos en los gque se considere poco probable o remoa una posible salida de
recursos economacos como restiltado de las obligaciones presentes, no se reconoce

N sV

La pusible entrada de beneficios exondonucos del Grupo gue aiin ne cumpla con los
cntenos de reconocmiento de acimvn, se considers como sctivos coantmgentes
Capital social v reservas

El capural socsal representa o valor nominal de las sceones que han sido emindas,

Chros componentes del patnmonio incluven lo spuenre:

v [
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Reservas

Rescrva legal

e comformidad con la Ley de Compading de a ardiced unal, debe ransfonnmse wuna
cantidad no menor del 1076 para fommar ls reserva legal hasta gue esta alcance por lo
menos al 3 del capiral social. [icha reserva no o desponible pars o pago de
divadendos en efiective, pudiendo ser capitalizada en su toralidad o utlizada paca absorber
pendidas

Beserva facultativa

D acvendo a los csmuos del Cirupo se constituye previn aprobacion de b Junma de
Acaonistas con el fin de penerar reservas pan cualguies fin gue se determine a futueo.

Onro resultado integral = ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del
pasiva por beneficios definidos

Cue comprenide as péndichis v/ o ganancias actuinales por caminos en los supuesros
demogrificos v fimancieros de los benelicios deflinidos (vease nota 1),

Resultados acumulados

Inchoyven redas fas utdidicdes actuales v de P-:ﬂ:dm» antenoms

)

e acverdo a lo dispuesto por la Supenntendenci de Compaiins, Yalores v Sepuros
regmstra tosdo e efecto de b aplicackon de NITF i pramera vez, de acpuellos AU o
debieron repsirar el efecto contra resultados ac

I saldo devdor de la cucnm de Resuliados Acumulados por aplicacion de NI por
primera vex, pndni ser albsorbido por los resultados acumubados v los del dlirmo eperccan
CCOnOMICn.

Resultados acumuladus

Die acuerdo a b Ley de Compaiiias de los heneficios Bquidos anuales se debera sagnar
pot lo menos un cincuent por ciento pars dvidendos en favor de los acaomstis, sabvo
rezolucion ursinime en contrano de b junta general. A partie de mayve de 2014, el Grupo
en cumplimicnio de o dopucito on la Ley de Compantas deberid considerar que rodo o
remanente de lon unldudes liqudas v realizadas que se obtovieren en los cpercicios
cconamicos, § gue no se huluere repartido o destinado a s constiuadin de reservas
legales v facultativas, debers ser capatalieado

Estado de flujo de efectivo

Pam efccios de preparacidn del Esmdo de fligos de efectivo, el Grupo ha definido s
sigenics considermoiones:

Efective v equivalentes de efectivo: inchuven el efectivo en cagu, institucioncs
financieras ¢ mversiones mantendas hasta su venomiento menores a M0 dias.
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Actividades de operaeidn: son las acnvidades que constimayen I poncipal fuenie de
ingresos ondmanos del Grupo, asd commo otras actvicedes que no puedan ser calificadas
comao de mveraon o linancacion.

Actividades de inversidn: corresponden a acnividades de adquisicion, enujenacidin o
dhsposicion por otros medios de actvos no commientes ¥ otrs inversiones no inclindas en
¢l efectivo en el eleenvo y equivalentes de elecovo,

Actividades de financiacion: actmidades que producen cambaos en of tamaio

compesicion del parmmonio nero v de los pasivas de canicrer financion,

Clasificacidn de saklos en corriente ¥ no corrienic

En el estado de situacin financicr adiunto, los saldos se claaficin como cormentes v no
COrTEeR,

El Grupo clasifice y presentd 2 un active come corrrente cuando satisfizo alguno de los
stpuenies critenns

1) e esperabu consumir, en o transcuno del ciclo normal de la operacion del Gropo;

u)  se mantends fundamentalmente con fines de negociacidng

i) e esperabe realizar dentro del penodo de los doce mescs postenorcs a ba fecha de
leilinee; o

v} se trataba de efectnvo u otro medio equivalente al efectivo (al como se define en la
NIC 7), cuya unlizsaon no etaba resnngda, para ser infercamibxado o wado pars
cuncelar un pasive, al menos dentro de los doce meses spuentes a la fecha de
balance.

Tewdos bos denmias activos se clasilicaron como no cordentes,

Adicionalmenie, los pasivos s¢ clisilicaron y presentann como cormentes, coando
satsticieron alpuno de los aguentes cotenns:

i} s« esperaban hquidsr en el aclo normal de la operscon del Grapo;

) e mantenian fundamentilmente pam negociacon;

i) debian bguidarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de balance; o

w) el Grupo no renia un derecho incondicronal para aphoear b cancelacion dil pasivo
durmnte, al menos, los doce meses siunentes a la fecha de los cstados financieros.

Tewdos bos dermis pasivos fucron clasificados coma no comentes,

D acuendo s ko csableado en la NIC 1, o ado nomal de b opermadan de unas enndad es
el penodo de tempo que trnscurre entre ka addquiseacon de los activos matenales, que
entran en el proceso productivo, v la realizcion de los productos en forma de efectiva o
equivalentes al cliective. Ea o caso del Grupo se ha eonsderado un ciclo operutiva de 12

TMCARCS,
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Estado del resultado integral

L estado del resulrado integral del periode fue preparado presentando rodas s parnidas
de ingresos, pastos v otro resuliado ntegral en un dnico estado,

e presenta por separade los mgresos operaconales de los ouos ingresos del periodo. Las
partidas de pastos han udo cxpuestas teruendo en cuents su funcidn

6, Riesgos de instrumentos financicros

a)

b)

Ovjerivos v politicas de administracion del riesgo

El Grupo esta expuesto a vanos desgos relacionades con imstrumentos lnancieros. Los
sctivis v pastvos inancleros del Grapo por catggona se resumen en la nom 7. Los
prancipales npos de resgos son nesgo de mercado, nesgo crediticin, tespo de bguadez +
nespo operacional.

La Admumistracon de nesgos del Grouper se coondina con ki alta Gieronem v activamenie se
enfoca en ascgurar bos Qujos de efectivo del Grupo a eorto v a mediano plazo ol
murmmazar la cxposicdin a los mercadios Gnancicros,

El Grupa no se invelucr acnvamenie en b comercaalizacion de activos financieros par
fines expeculanvos v tampocn ascnbe opoones. Los negros financicros s
significatives o los cusles se expone el Grupo se desenben mis adelante,

Aniilisis de ricsgo de mercady
El Grupo estd expuesta al tespo de mercado i traves del uso de pasivos financieros para

s apalancamdento v a los precios de comerciahzacion de sus servicion impactidos por los
procios on materas promeas ¥ mano de ob.

La ndustra de [ construceion tiene como una ansta unportante el manejo de
planificacion de compras de marenales, la programacion de inclusion de personal y

ouquip on abira, las proyecaones de Mo de caja para ol maneo de gaitos v hoqudez
permaneate, ¥ s optimizacian de los recurson en tempo y dinero. Debido a que muchos
de bos mnsumos § ootenas prmas gue infervicnen en el proceso de construccion
dependen de vanables exdgenan de mercado, b forma de mangar cualguier vanable de
precios de materms primas comio el ierro, el cemento, v derwvados de permaleo se realiza o
rraves de clivsulas contmonuales de reapistes de precios ¥ un control permanente de ks

CUNSTENS,
Concentraaon de cliontes

Db 2 b baga demanda de provectos en construccion, b genemdo una concentracion
del Grupo de servians ¥ comiratos, sin embargo, la Admanstrcion considen wn tema de
epoetumdad el abtener nuevos contrtos en el secror | lidrocléemen por s espenenca
que mantiene on f mercado on constnicdones cspecializadas pans dicho secion.
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) Anilisis de riesgos de crédito

El niespo credinon e of nesgo de que uma contrapane falle en liberar una obligacidn del
Grupo. El Grupe et expuesto 8 este niesgin [of vanos mstnimentol. fimanccnos, por
cremplo, al ororgar Boanciamiento y coentas por cober a chenres, asi como por el
manicmmiento de fondos cn mstituciones financiems, entre otros. La maxima exposicion
de nesgo credinao por pare del Grupo se himata 3 un menito regestmdo de los activos
financieros reconocidos a by fecha de reporte, como se resume a continuacidn:

libeenve y equivalentes de efecrive L
{aentus por cobrar comercialis v oirs cocnitas por cobor RS0
AT o IS oremicrifcs  Frper g

El riesgms de ineobraluhidad de chienres del Grupo en bajo, todi vez que gran prarte de las
ventas som al conmado, sin embargo, por condicones de b indusrma los cobwos se realizan
dentro de bon 45 dias plzo postenores 4 b emision de la factura por o gue to existe un
aeapor alro de meobmbdidae; sus clientes por lo penerl lgadin de manens adeomada sus
dewndan.

El Girupo monitorea contimiamente los incumphmientos v retrasos de los chientes v de
otras contrapartdas como companiss eelicionadas, dentificados va sea de manes
mmdividhual o por prupo, ¢ incomon i mivemackin a sus controles de nosge credimion.
La politica del Grupo es rrarar solamente con contrapartes solventes ¢ que tengan el
commprogiso de cumplinsenio de sus obiligaciones.

La Admentsreacion del CGrapo comsaden gue todos los sctivos financienos previamente
mencionados, que no estin dereromdos, w0 vencidos, para cada una de ls fechas de
reporte hajo revision, tencn uma boena calidad de crédino,

1 Grupo mantiene caertas euenias por cobrar elientes gue no han sido hgudadas en b
fecha contractual de vencimicnto pero giee no se consideran dererionadas, ast al 31 de
diciembre de 2006, del saldo de cuentas por colwar a dientes el 7% se encuentran
vencidas, El andisi de la antpuedad de los saldos vencidos o dicha fechs, fue como

g
I3 tres imeses o mcnios Ju scis micses 2022
1% e macmcs 3 imonas de noeve moses I
Al e un adin 14.155
Toal 17031
—_—

lin relacwin con chientes v otrs cuentas por cobwar, el Grupo no estd expucsto a ningiin
problema de resgo eredition upnificanvo con algana contrparte, va sea individual o con
un grupo de contrapartes, que tengan caracicrsticas smlares. Las cuenias por cobimr sin
embargo s¢ encuentran concentrados en pocos clientes, 9 en o afdo 016 Con base en la
infomuackon lstonea acerca de bz razas de mor de chenres v las condiciones del
morcadn, b perencia considers a la calidad de credito de las cuenis por colwar gue no
estin venoubes o detenoradas, comn bucna.

El nesgo crediticis para efective en efectiv y eqpuivalentes de efectivo se congidera como
mstgraficante, va gue las contmpares son banoos de reputaciin con altas calificaciones

T -



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y
Subsidiaria

por pane de empresas calificadors idependienies al 31 de dicembre de 2016, tal como

se detalla a conmmumenn:

Bance ded Pichimcha €A (1) AAA-
Pamens Bolreanann 5.4 (1) AAN-
Hanco del Pacificn 54, () AAA-
Hance lntomacweal (1} AMA-
Hancir Mchmeha Panama (3) paA+ estable
TGS Bank 1 A estable

(1) Calificacton de nesgos emitica por Bank Warch Ranng S.A. y Pacific Credit Rating
(2} Calificacion de mesgos cotida por Lationameeics SCR LA v Bank Watch Rating 5.0
(3} Cahficaciin de Wﬂmﬂnﬁ’kﬁl'ﬂﬂﬁc rrnhﬂanq;,

d)  Amilisis del ricsgo de liguid

El pesgo de liquidez consiste en que el Grapo pucda no ser capaz de cumplie con sus
obligaciones. El Grupo pestiona sus sneceuidades de bgudez al monstorear los paggers de
servicio de deudi programados pama pasivas finaneieros i corta y lago plazo, asi como
procoosticar entradas v salides de efective en el negoao dia a dia. Las necessdades de
hquides se monitorean en distintos rangos de tempo, en una base de provecadon anaal la
cual es apustack mensualmente. Los requerimicnios de efective nero se companin con ol
clectivo disponible pars poder determanar o alcance maxime o cualquier déficin, lo cusl
mwiestra que la admimasteciin cspera tener los recursos suficienies durante wde ¢
periodo analizado.

I financiamiento paca ks necesidades de bauider se protege adicionalmente medianre un
monto adecundo de Bneas de erédiro con instituciones fimncieras de primen Boea v
medianie b capacidad de vender sus productos en o cono plam

Il Grupo consudera los fujos de efecnvo csperados de los acuvos financieros l evaluar y
administrar o nesgo de bgquides, en particular sus recursos: de efectivo v sus coentas por
cobrar, A 31 de diciembee de 2006 bos recamos del Grupo mantenidos en efecivo o en
depamitos en bancos, asi comeo lis cuentas por cobrar (ver nota 13) exceden
significanvamente los requenimientas de fupo de efectivo actuales. Los fhipos de efecvo
de clientes ¥ otrus cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los prmeeos 45 dids.

M 31 de daciembre de 2006, los pasivos Bnancienos 0o dermvadios ded Grupo tienen
vencimientos il v eomo se resume 2 continuiciin:

Hasea 3

Lt
s o P comircialos ¥ ofvs cociies por prgar L rn 2538
Pasivis powr mngscstis Somonios Wi 455
Total 1945293

=T
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7

o Anilisis e g o

El nespo operactomal comprende b posibulidad de incurmr en perdidus poe deficiencias o
fallas o madecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos:

= Recurso Humano, que e ¢f personal vinculado dircern o indirectamente con la
cjecucion de los procesos del Grupo.

= Procosos, gue son s acaones gque intercnian pars realizar cada uno de los
e,

= Tecnologia, que et el conjunto de herramientas de hardware, softwire y
comunicaciones, e saportan los procesos del Grupao

= Infraestrucruera, que son elementos de apoyo para b realieacion de las acovidades

Fl Grupo tiene definidos procedimsentos tendientes a que se administre efectivamente sa
nesgo opemiivo en concorduncia con los bnemientos de los ogamsmos de control v del
directiono, hawados en astemas de repormes ntermos v extemos.,

Mediciones & valor razonable

Instrumentos financicros por categoria

Un detalle poe tpo v antiguedad de bos activos v pasivos fmancieros del Grupo son todos a
corto pliso por o que fos valores rzonables de los activos v pasivos Ginancienos peconocidos

on low ennclos finpncieros consolidados son los masmos que los mgerrados contablemente, al

31 de dicembre de 2016, come siguen:

Activeos (inandcie ns:
it u.ph'.lkn!n ik wlinctves (st |.!_:I TN S
Cuarts pow oodwrar coamenrmles 5 o (ks 15 T
Activem [eof impasios connionie 1727
Total activos financicrnm 1208 495
Pasivos linaneiems:
Cuntas P pugdr comerciilis ¥ otnes cucndas [wir pagar (neda 16) 1z i3s
Pasws o puw ismpuacos oo foma 18} W 455
Total pramyens financicrns 1565 3

Medicion a valor mzonable de los instrumentos financieros

El Grupo mide sus instamentos inancicros al valor mzonable en cada fecha que se genen o
estado de snmoon financier para su revelacion en notas.

El valor meonabile o el preco que so realina por vender un active o gue se pagaria al
transfenr un pasive en una e aoordads entre parmiapantes de un mercadio a b fecha
dhe medicion.

Elvalor rascnable de un activo o pasren se nude untlizando los supueston que bos parcipanic
en el mercado usanan al ponerle valor al active o pasive, asumiendo que los paicipantes en el
mercado actian en su mejor interds econdmico, Fl Grupo utilies teemicas de valuscion que son
apropiadas on las arcunstancus ¥ por ks cuales nene suficente mformacim deponilie para
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medir al valor razonalble, maamezando el vso de daros olservables relovantes v minomizandao
t‘l ESER {!." dﬂll‘l’i (1] fﬂ'ﬁ:f\'l.l‘!.’i.

Toadon los activos v pastvos por bos cuales se determinan o revelan valores maonables en los
estados financieros consolidados son clhasificados dentro de la perirquia de valor reaonable,
deseritas u conninuacion, en base al mvel ois bago de los daros wados gue sean sigmificatvos
para la mediciin al valor meonable como un toado:

a)  MNivel 1 - Precios cotados {no ajustadios] en mercados sctivos parm activos o pasivos
wlenticos
l'l} Mivel 2 - Pamidas dhstintas 3 los procios wotimados mchados en e mve | que sean

abservables par el active o pasive, yi sea dicectn o indirectamente.
¢ Nivel 3 - Partidis no observaliles pam o active o pasivo,

Fn los ades remmunados ol 3 de diciembes de 2006 no se han realido ransferencms enrre el
Nivel 1 v ol Mivel 2

Yalor razonable de activos no financicros

El Grupwo no posce activos oo nancieros medidos al valor razomble, va que los mismeos se
miden al cosio,

Valor razonable de activos no financicros

El Grupo no posee activos no nancieros medidos al valor czonable, ya gue los mismos se
muden al cosro.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetvos sobwe b admumstmann de capital del Grupo son

= parantizar [ habalidad del Grope para contimaar como negoci en manchs
= peoporcionar un retoemo adecaado a los sccionistas

Esto o realiza w troves de ffjar precios a sus servicios de manem conmensurada con o avel de
niesgis.
1 abjenyo del Grupo en la admimstracion de capital es nuntence una proponcion financiers

de capital a Anancimicnto sdecuads pam sus opericiones.

kil Gnapo determana sus requenmientos de capiral con el fin de mantener una estructues
generl de francamiento eliciente mienteas evita un apalincamicnto excesivo, mtio qoe al 31
de diaembie de 2016 sc presenia a continucion:

Total dbe recursom aenos (1) 19203
Moo Fiective v oguvalentes de oloctvn (DG 500
Dewsda Mera 1 M2 THY
Fasal patnmiomis neto G740
Capatal potal (%) Lt 133
Ratio de apalancamicnio (3) B4

. .
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(1) Comprenden los pasivos con msituciones Anancicras, cucntas por pagar comercules v
OEFS CUCTIEAS [POF Pagar,

(21 Se caloula sumando el parmimonio neto mis b deudu neta

(30 Uisigual a b dewda nera divadada paea el capital toial,

9, Ingresos ordinarios

El deralle de los ingresos ordinanos por ¢l penodo rermenado al 31 de diciembee de 2006 ¢5 ¢l
SN

Muonte
| Eidnmsagchios €0, frota 22 ) 1 1LOVR.(HIR
Tinibronabomacss 54 (nistn 22 1) SN
Constrmctima MNacwonal- Pabmaras (nests 22 o) FT0.080
Ao 1l S0 (meann 22 ¢ 15080
bistever Fewsdior 5.4 19,754
I lisheveanbarnobs 5 A 15864
Ot ST
Total 12,208,343

10, Owros ingresos

El detalle de otros ingresos penerados por o adeo rermumadao al 31 de diciembe de 2016, ex o
sypuiente:

Muonin
Serviosim adhownales DiLIRA
M 100386
Tovial 19LaT0
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1. Costos v gastos operacionales

E1 deralle de bos costos y gastos opemaonles de scuends o <u naturalin por el penodo
termuanadda al 31 de diciembiee de 2006, e el sipuaente:

Munie
Suchdos v Issmificacione: ATMLT4R
SamnaTios y materiabcs 2746967
Alsponilier muspuirana ¥ ouuipas LA3Z NS
o opperacionales 160 500
Hiwwiranos 1271014
Alanbcymmienilin § Fropareos e HEACE T
Clasis dhe vampe 51678
£ Firwes st il #63
Tonal 11.224.275
Chros isios operatives
imantacidin GRS
Arevender 6T
DCHUIE § reacprs SRR
IV A amummndes comm st s
Mhrvihirscmn LR
(10 wpalage 15.558
{ Mo 15
Toal GTL854

12, Efectivo y equivalente de efective

Al M de diciemnbre de 2006 el saldo en efective ¥ cql.ut'.lltmn de efecnvn se COTTIPAONILL COMmcE
Elgue.

Saldg
Caja 5 LK
Ffective en bangos
Inseiruckmes fmanouas locales 520485
Irrrincienes Fmamerens dol cutonor 62.92%
Tnverssomis martcridas hasts of venoumenio (1) k|
“Tostal Dk, 300

Al M de diciembee de 2006 el elective v equivalentes de efecnvo no mantione restncaones
para su s,

(1) AL de dicembre de 2006 ¢f saldo de inversiones muntenidis hasta ¢l vencimiento se
COMIPAEIE COMo SigLe:

T
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Tana de Sailaden
el loerts  Vemoomsenso  Capital  Comente
Wansces Mchanechs €A {a) 1LArs 2o G [LETEEL T (LITELT]
Maaneis Msedvrrbe (20 135 (LS e T JimLim JiMiiws
Rarwo Maehincha .\ L7%. pd U L ILIRLLTE s
Initwriscs acumidadon posr o whiar 1720
Tewal 3000, (W LT

{a]  Ioversion que se mantuve hasta el 3 de enero de 20017 debado a que el Grupo
mantenia la imtencion de renovar i piliza,

15 Cuentas por cobrar comerclales y otras coentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobmar comercrles y otras cucnies por cobrar, neto al 31 de dicembre

de 20016 fue coma sigue;
Salda

Cuentas per cobear comerciales chonies (1) 2RI 636
hnras cucntas puw cobear

Adtapo proweedores () Th4TR

g aneicipachos (L&

{uenitas pow oobear cmpdeados | .BR7

745

Irrumensaion pow doterioro pura cucatas por oolwar (1) (2al E.I_EL
Toral 300,289

(1)

@

HI Gorupeo o tene und polites de crédiro, sin embargo, de acueedo a las carctenisticas
propas de ks mdesina los saldos son recuperados hasia en 45 dias. Al 31 de dicemibwe de
2006 el valor meonable de bas cuentas por cobrar se acerca sustancabmente al valor en
lilwwoes debido s que no existen operciones de financamiento y su recupericion cs
fundamentalmente al cono plamn

Las cuentas por cobrar de chentes rienen concentracion va gue su neso e encucnto
diversificado entee 2 clientes activos en el 2016 gue correzpoande el 95% de sus inpresos,
1 andlisn de las corntas por cobwar no detenordas que estan venoudas se mucstraen b
msta i ().

El Grupo mantiene saldos pendientes de liquidar por aniapos entregadon a sus
prevecdones para la compra o realizacion de obras al 3 de dwiemnbre de 2006, los cuakes
son compensados al momento de b entregn ded servicio o ded bien, & connmeicion, el

detalle:

s 1T ==
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Saldo
il nis
Jomee Ayala Avals 9025
WVilvalas automaneas Tne. 1.79%
Mo Cia, Licla 7331
Inproct S.A 5971
§ Maves 19.612
Tuonial T3ATH

(3 Todas ks cvenias por cobrar comercales v oteas coentas por cobrar del Grupo han sido
revisadus respeero a indicadores de detenom. Al 31 de dicembwe de 2006 ciertas cuentas
por colsrar s¢ encontrmon deteriondas ¥ consecuentemente ¢ ha regisimicdo un gasto neto
por detenom en coentas por cobrar de US$ 1 220 180 registrados dentro de los gastos
operacimales. El detenor de las cuentas por cobrar, en su mayoria se debe a chentes en el
misma mercado que expenmentan dificoliades Anancieras.

El movimuento de la provisidn por detenon en cuentas por cobear comerciales al 31 de

dictembire de 2016 ©5 como sigue:
Valor
Saliber al irones il adiis 1411172
Reversn puoar exceso di provision (18.237)
Prowaison & ditenons ded i 1330 180
Saldo al final del afin 2613122

La provisiin por deterioro mantemda por ol Grapo al cicere del ato 2006 incluye
LIS$2.608.945 de provision por detenor basada en el costo del dinero en el tempao del
saldo pendiente de cobeo a Hideosanbarmolo unlizando una s de descuento del 13%%

14 Saldos v transacciones con entidades relacionadas

El Grupe realiz transacoiones con partes welicionadas; sm embaigo, las mismas se reabzan en
sumilares condiciones gque las mantenidas con ferceros.

Al 31 de diciembre de 2016 recibad présamas por US$ 43.780 por parte ded aconnsn del
Crupo el cual no b sido canceladi,

Transacaoncs con personal shive del Grapo

Durante los anos termunados al 31 de diciembee de 2006, ¢l Grapo ha gencrdo gastos por
sueldo v otros gastos con personal dave por US§111L897,

-
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15. Propiedad y equipos- new

El movimiento de la propredad y equipos - neto al 31 de dicrembre de 2016, fue como sigue

Salelar al Sl sl
Hibte il e Audag wrmrs Vomtas / Bagas  Depweiscidn el el

o altematds,
favmms 1SR iiETe
Dgprraaid

Vihsrwks (ERT TR LT TE R 14442

Vg o g 2w Lz

Ml y amsim s (LTEA ] FETEY

Vg b volfnng (12 Y alh

Mlaquesang 3 eapape e A LIt 1T (MR | FHEOIN

A oppehiom Lo - TLLE e T T
Total deprrasabias Linam 15,056 [ LT LGhE RRA
I prvencs w s madula (T4 THY A9LITY (302 1l (ALY
Total LAR2.1%4 105 456 (96.15) (] 128 8XF

La depreccion de los activos se caloula linealmente o o largo de su correspondiente vida anl,
la cual s¢ ha determunade on base al derenore natural caperado, b olsalescenca recmcn o
comercaal derivada de los cambnos v/o mejoras en kos activos (vease noda 51

16, Cucntas por pagar comerciales y ofras cucnias por pagar

Al de diciembre de 2006, los suldos de las cuentas por pagir comeraales § otms cucntas por

Pagar, cran como sigc
Saldo

imitas po pugesr provocdemes (1) 22058

UM cucniae pyor puagar
Amnaper chenics () 1. 2570000
Prowesiones de costos y gastos (1) 95734
Elientas paor prigar aoovontstas (it 14) A3, TH0
L dtras 30005
1 A00 180
Total LGGLAMN

Al 31 de dicsembire de 2006 e valor rronable de los pasivos con proveedores ¥ otras caentas
por pagar se acercaban sustancialmenie al valor en bibros debedo 8 que no existen contes
involucrados en las operciones gue distormionen el valor actual de Tos flupos estimados de

e

(1) Fl Grupo comsadens que los valores resonables de proveedares cocresponden a los mnmos
valores comerciales reflepados contablemente en sus citadaos financieros consolidadoy,

delndo a que los proveedores le otongan al Grupo un plazo de papo de hasta 60 diss.
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{2} Comesponde a anneipos entregadas por chenres para n epecucion de proyectos al 31 de
diciembre de 2006, un detalle es como sigue:

Saldu
IHidrosipehies €24, 1) | 248050
M po O (WM
Tonal 1257 0iid

(1) Valor entregado o Hidrosigchos CA, como anticipo por ¢l contrato de prestacion de
SEIVICIOS ¥ Constriccion v pueska en marcha de b Central Hidmoelécirca Sigehos el
cual es reansfendo de manera mensul par solventar los costos directos ¢ idirectos y
gastos adeinisrranvos ver nota 22-a.

(3) Se compone por provisiones de costos v gastos devengados en el ano 2016

17. Obligaciones acumuladas

La composicion de las obligaciones acumuladis al 31 de diciesmnboe de 2006, se detmlla 2

CONTIUECITN:
Saldu
Particyprac ] |r.1|rﬂ'fn|l1n"« (ranta 1) AR 707
Saicldos v bencficios socales 170236
Total 265.733

Liws costons v gistos totales por beneficios o empleados a corta plazo generados en el ano 2006
asciendden a USE 3720080, Al 31 de diciembre de 2016 ¢l Grupo cuenta con 187 empleados
chistribuidos en: a) 168 enpleados asipnados en ¢ drea operaava; v, b) 19 en el drea

.'I.l.ll'l.'llnlﬁl [F ]

18, Pasivos por impuestos corrienics

l.lll'l Lh!THHE‘ dl‘ [rEsIvE P(:II I.I'I!P’LIEH s cornenres '.II ‘I lk dIEIl_']'HI}N_' IJL' .'!ﬂlln, |.'|.I{'. O SERLIE

Saldo
Tmpuszsto a I remna par azae (1) (nada 1) I53032
Rerencrsnes om [a fuenee di IV A 42951
Retercnmes en ba fuwnee de L e L] ba penta n472
Tuial 306455

-3 =
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19, Impuesto ala renta
a) Conciliacion tnbutana
Dy conformidad con disposiciones legales, la provisiin para el impuesioa la renta se caleula a

ki ranfa del 27 aphicable a b unilksd gravable por ol periodo comprendido entre | de enern al
31 e diciembme de 2006, Un deralle de ki conaibacion trlwitana fue como sipue:

Yalor
Resultads antes de parmopacion tealbiagadones 590.081
1 5% partiapooin o tabagdones (o 17 {RETOT)
Hesultado anies de a la renta 503,184
Mis: € gsrons o deduenilos 1 AT ARD
Ihifevvrcias tompamanas poicradas:

0 b chformoas ompeonnas (st de 1637
conatruCCn e
Base mmponibile 1.989,945
Fovyprasten 2 Ba vonita caimando Z3% 437,788
Anmcipe caboulade (1) ISR
Impuesto a la renta por pagar mayor enire o

amsicipoy o impucso casade i
b (R T

Retenconcs del geracn comnie 184.754)
Ampmtat n s ouin poc puge: —

(13 Bl Servicio de Rentas Toternas mediante Resolucion No. NAC-DEGERCCGU TG OO0 38
de 28 de muarro de 2006 extableao “las noomuas para s determinacion de los ingresos
pravables, costos v pastos deducibles imputables a contratos de constncaon”™ mediante la
cual se dispusa gue en el caso de que los conmbuyentes mantuviern contritos de
construccion cuvas condiciones contractuales establecen procesos de fiscalizacsin sobee
planiflus de avance de obra, como el caso del Grupao, los ingresos se consideranin como
pravados para fines tnbutanos en ¢ egenacio fiscal en el cuml dichas planillas hulbienen
sadoy certificadas o aprobadas por sus contrtantes independientemente de I fecha de
crmason Jde las facturas m'rnrnnlh;'lm Advoonalmenie, se estaldece que los efectos en
el tmpuesto a b renta v en el pago del 15% de pamcrpacson trabagadones por b
declarcion de mgresos v costos correspondientes a planillas aprobadas que generen
diferencias temporanas debecdn peneear un impuesto diferido

(2} Las normas tabuatanas exigen el pago de un “annapo minmo de mpuoesto a b renta”,
cuye valor en ealeulado en funcion de las cifras reportadas el ano antenor sobre o 0.2%
del patnmonio, (06 de los costos 5 gastos deducilsles, 04% de los ingresos gravahles ¥
(L% de los acovos. Adenmis, se establece que en caso de que el mmpuesio a b renta
causado sea menor gue ¢ monto del antapo minim, este dlnme se comvertiv on
impuesta a la renta definmrea, 3 menos que el contnbuvente soliare al Servicom de Rentas
Intemnas su devoluiin, ko cual podoa ser aplicable, de acuendo con las normas que nge la
devolucion del anncipo.

Al M de dscrembee de X016 el sypmente o o carpo a resultados por mmpuestos comentes y
chifendos del aneor

-
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Saldg
Crasntor mmpascemn 3 la romta eommonie 437,788
Irrvpuacstin i ks ponta diferidi (M RO
Granto impuesio 4 la renta del aio 170984

El gasto por impucsto o b eni en el estado de resulindos difiere de impuesto reonco que se
habira odwenido empleando b tasa imposiiivi vigente al cierre de cada gjercian solire ol
resultado antes de impuesio a b renta, por las mzones gque se detallan en b concliacin a

[ RUATTTRTS DR
2016
Valor b ]
I s wnpeesariva m sl 11 o
Alaw sty liliscabales M| 508 s

M difcronoas for las 25 880 5%

Tasa i efcctiva 437.7R8 1P

b} Impucstos diferidos

Lass impuestos difendos se reconocen por o metodo del balance general, onginados por
dbferencias remponas ¢ otros eventos gque orean diferencias entre s base contable y talatana
de activos ¥ pasivos, un denlle de los impuestos difendos al 31 de dicembee de 2016 ex como

ST
Saldos Hetomomncs  Compenmacion  Revoso ik Sabden
wl dnbcian Fmnprasenine Ty i o o al fin
el asin i la renta a la renta Hesuliados el adio
Axtivie st irmpasestos difendos:
1P ivinaiin cuemias biyessbeal e LTI | Mo 154 564 158
Matonoiimes om by epevs Hrn 152% [ TR
1 I eilaad omo poabpraidi 1440 146
Tutal M 2 192w | 50 Dialy, WA} 5484
=

Al 31 de dicsemnbee de 2016 el efecto neto por impuesto difendo repstrado en log resultados
del ejercicio comresponde a un ingreio por mpucsto a ks renm difendo por U5$206.8(00,

¢) Revision fiscal

De acuerdo con dispasiciones legmales, b aurorndae tnlsatana rene b Gacultad de revisar las
declanaiones de impoesto 2 b renin del Girupo, dentro del plazo de hasta es anos
posterores contados a pamr de b fecha de presentaadn de b dechirecion del impuesto a s
renta, stempre v cusndo hava complido oporusmente con s obligeciones tibutaras. A g
fecha, el Servicio de Rentas Intcoas vene el derecho de revisar el impuesto a la renta ddd afo
2013 al 2016

w3l -
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d} Precios de transferencia

Lo contnburentes del Impocsto o ls Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v /o domiciliadis en el extenor, denimo de un mismo periodo fiscal cn un
it acumiilado supenor a tres milbones de dolares (LESSX000,0000 de lon Estacon Unidos
e Ameénca delseran pqtu'nt.lr-r.l Anewo de Iperaciones con Partes Relsciomadas; v, =:r.|c].|m
comimbuayentes que havan efecruado operackmes con partes relacionadas locales /o del
extenior dentro de un mismo periodo scal en un monto scomulado superior a los
LISS15.000.00 delerin presentar adicwmalmente al Anexo, el Informe Integal de Precios de
Transferencia; bos cuales deberin ser presentadons co un plazo 0o mayor de dos meees;
contados a partir de la fecha de exigillidad de la declaimadn del Impuesio a ks Renia

El Grupa basado en la normanva aplicada sobre el régmen de preoios de transferencia, en el
que e establoce gue las companias locales que sean rebwonadas por presuncidan oo deberan
ser comsuderadas para determinar los montos minmeos, no ha requendo en el ano 2016l
realzzmcwin i presenrucion del Anexo de Opericiones con Partes Relacionadas: debido a lo
mencionado o ge han genersdo apustes par precios de imnsferenc gue afecren la
determinacion del impucsto 2 b renta del ano.

20, Beneficios a empleados = Beoneficios Post emplen

1 Grupo nene b responsabilidad de pagar a sus tabapadores obligaciones por benchiaos post
emploo de acuerdi al Cadigo del Trabajo, bajo el concepro de jubibacson patronal ¢ desahucio,

Die acuerdo s lo establecido en o Codigo del Trabajo los empleadas v trabajadores que por
vemncinco anos o nuis hublcren prestado senicios de mancrs continuads o
iernumpddimente, tendran desecho al beneficn de ks julnlacion patromal; de gl mancea en
el easor del pubwagadhor gue hubsicre cumplido veinte anos, ¥ menos de veimtianco afos de
trabajo de maner contimaada o intermampidamente tendn derecho a ln pame proponcional de
chcho benefion

Fl Grupo registen un pasivo contingente por teeminacion de la relacion laboml por desabucio
soberudo por ¢ Grupo o por el irbagador, comssiente on ol vanticineo por ciento ded
equivalente a la dlnma remuncracion menswal por cada uno de los anos de servicio prestdeos

en el Grupo
Hipotesis actariales

Al 31 de dicsemibee de 2016 ¢l Grupo regesind la provision por fns obligaciones por bencficios
post emplen sustentada en un estudio acnanal preparada por un profesional independrente
cue utiliad el método setuaral de Costeo de Crédito Umitano Proyectado, basado on las
upuncntes hipdress aonanales:

2016
Tara e incromento salanal 3P
I 'a=s e shesouento 14
ama e morrabidad e mvalides T™ IESS 2002
Tasa e potacion 53,55%h

-1
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Anilisis de sensibilidad

Fl Grupo ha obwenideo su analisis de sensibilickid del esnuho aonanal practicado por un pento
calificado independiente en el cunl o han considerado que los supuestos actuariales con mayor
afectacon en ¢l cilaulo de las provisiones pars obligaciones post-cmpleo por pulalacdn
parronal vy desabucio son la tesa de descucnto y b rasa de increnmenito salinal en s cuales se ha
considerudo un mngo de () el 0500 tomando en coenta que dicho mnpo es aceptado
mternacionalmente.

Un cusdeo de s hipetesis para determimar of analiss de sensibaldad es como s

2006
Jubilacicen
Batronal Dezabucio

P e abisdvbentin:

50 1652 0405

Base

050" m.463) w382
Tasa ide merormenio salansl

0,50 (9.834) (R 508)

Hase

0,50 10722 LT

Obligacidn por Beneficios Posi- Empleo

El movamienio por ks obligackones de benelian post-empleo por jubilacion patoonal v por
desahucio en los afos termimados ol 31 de diviembre de 2016, fue el sigwente

Mk
ORI Estasbo de
M por (1 peliadas) gananias resubadios
L e e actuariales no integrales
.u fimich iect i -
Jubilagsin Putronal
Saldow al compmen el atne R YLY
Crsstis lilmoral ik semvurmm sahasks Fr s T ]
oty paar iszrcss i SinFy [ETLL ]
Coamancia actuaral e realiesdis (L2174 474
Heverm Trabagadres salubs (RO L AR
Salder al final del afi 21 412714 (17.402)
Bomificagmbi pot desabwo;
Saldom al evmmacnie il aney 58
Crmps Libworad ok savvwrws achads FAN LY LAY 1]
ombim puar srvacion ok s [AT ]
Penificws papihs (I 5HT)Y ([ o
Cranancts actuanil e rcabizahi (1Lenn (LLL
Salde 2l fimal del sk TRET I 582 Vihiani [ 25
Total pasive por beneficios defimmdos 171353 16582 WLET4 [N H]
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21. Parri it de los Accionist
Capatal socual
Fl capiral del Grupo al 31 de decremibare del 2006 o3 de don mllones setocientos mil doscientos

dolares de los Estados Unidos de Ameénca, equivalente o dos millones setecientos. mul dilares
(2 TN aeciones nominativas ¥ ordinanas de un dolar (USS1) cada una.

Un resumen de los pancipales compromisos adguindos por l Grupo al 31 de dioemibee del
2006 por b ejecucion de los provectos & s Gargn, €5 Como st

El 6 de encro de 2015, ¢l Cirupao firma un contmto con Hidrogsgehos €A

Precio de Contos directos & ooston mndhrectos + costiod de oficing) ex de US$21 3200000, o
este valor se suma USE3.1 10,000 de undidades @ Sapetrol por un rotal de US$24.4 30,000
Los valores pucden modificane durante b gecucion del contrato, siempre que se destine
lom exfucrzos en forma conjunta a optimazar el presupucsto referencial. Low abormos que
e logere senin compartidos entre bas paries Hidromsgehos C AT v Scpclml S el MRs
51 we produce lo contrvno we reducirt el marpen de utthdsd en un punto porcentual por
cuda uno que se incremente el presupuesto con un lmite de USSZ0700000. Fl Grupo se
compromete a transferr en forme antcipads los recussos cotrespondientes o coston
direcios ¢ indurecios, gastos admmstranvos v 1006 de bos costos directos + costos
indirectos.

Al 31 de dhasembwe de 20016 s manticne pluullas de avance de obra aproludas por
USSHE 154402 (USS10,193.139 al 2015), of Grupeo registra sus ingresos de acuerdo a los
eostos incurridos en comparicion con el presupuesto inicial, el cual manticne vn avance
de abe del 95%

Corresponde pnncipalmente al contrato de prostaciin de sernicins del blindaje de dos
desagies Jde fondo ¥ reconformacom del muro ded margen derecho de ba capracson de s
Cemml Hidroelécrnea Abameo por un valor de LSS0, ¢l cual fue fimmado ol 4 de
movtembiee de 2005,

Con fecha 30 de maro de 2006 se suscrbe of acm entrega recepaon de b ol con
aprobacion de las dos panes

1 22 de jumio de 2016, el CGrupo firme un contrto con Constructors Nacioaal 5.4, para
I peestacion del montaje de Tuberia de Presion del Proyecto Hidroelécineo Palmirn
Nanegal, el valor de los servicios olyeto del presente contmto, por un valor de
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LISE200,000) lom cuales meshante acta eotrega recepaidn lueron entregadios <l sepnembine
del 2016

(d) Contrate para la constouccion casa de miguinas del proyecte Hidroeléouion
Palmira Nancgal

El 3 de octubre de 2006, o Grapo firmo un contrato con Comtrocion Macwoml 5.4,
para b prestcion del servicn de construcaion de cana de maguinas Jded proyecio

| hdroelectnco Palmra Nnnrpﬂ, el valor de los servicions olyeto del presente contrati, e
un total de USSIST 603 mas IVA, HP% como anticipo del valor total de b orden con la
firma del comtrato v previo ingreso al eampe v el T restante mediante phnt]l.u
miensules.

Al 3 de diciembae de 2006 se mannene phu'ﬂlu delndarmente aprobadag por LSS 1700286
v mantiene un avance de obe del 438%

(<)

Comesponde prncipalmente al servicios de montape para la central hidoiulics Sepchos en
Eoumdor , el cual con fecha 31 de octubee de 2006 o Gaupo firmo un contrato con
Andorz Hydro 8.1, por 1158 338,162, en dichos precios se incluven todos los costes
denvados, tnto directos como indirectos, excepto el TVA o impuesto equivalente, gue
wer cargado aparte en la fictur correspondiente. Fl Grupo realizani un anricpo del 300
del imparte ofertado o la emisian del pedido que senl considerado como adelanto s su
postenor hgudacion

Al 31 de diciembire de 2006 s¢ manticne planillas debidamente aprobadas por US$130.193
¥ rrantiene un svance de obra de 41%.

23, Juicios v contingencias
Al 31 de diciembre de 2016 ¢l Grupo mantiene un juics por impugnacion de mulra del
Ministeno de Relaciones lilorles. La cuantia de Ia demanda asciende a USS1500000, La
dermanda fue citada v las partes demandadas contestaron b demanda por fo que habir ol
termino de pruchus, sobre este jucio la Admmmtradn del Grapo v sus asesores legales
csperan una resoluciin fivorable

24. Eventos subsecucnies
Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 v la focha de preparcidn de nucstro miomme de 20 de junio

de 2017, no se han producido eventos que-en ks opinecn de la Admimstrucon del Gnpo
pudieran tener un efectn importanie sobre los estados financicros consolidados.
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25, Autonzaciin de los estados financieros consolidados

Lew estiwdos fimancieros consolilados de Suministros Industriales Petraleros SIPETROL.
5.A. y Subsidiaria por el ano teminado el 31 de dioembre de 2006 han sido awronzados pan
U puhhwufm por ba admunestracion del Grupo ¢l 200de junio de 2017 V. SETAN A shvadios de
mnes deltiva en junta de accionistas de acuerdi o lo dispuesto por la Supenntendencia de
Companias, Valowes v Seguros del Powadaor,

Cusdouel
Ana Cristira Jacome
Contadora General




