
Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 
¡Notas a los estados financieros separados 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Espresadas en dolares de E 4 

L- Hdenuficación de la Compañía 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL SA. fue constitu en la cucad de 
“Guayaquil y ext bajo ls legos ceustoraas desde su inzenpeion en el Regstro Mercantil: 
17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de cincuenta años, su domi procipal s la 
cidad de Quito 

  

  

2. Operaciones 

1 obgeto social de la Compañes constr prinepalmente la importación, compes venta, 
«comercializacion, provisión logística, operacion, mantenamueno )/6 reparación de eguipon 
pesados, equipos levis, herramientas en general, ademas pode dedicar ul diseño. 
plamuficación,Jogeuc, abustccrmiento y ejecución de peas sivils, viales, petroleras 
«nergéticas y derechos de via paca infracstctues en general, us como su reparación y/0 

AL 3 de diciembre del 2016, las pérdidas acumuladas dela Compañía ascienden 
US$ 2272 540 (US$ 2572675 em el uños 2015), las misonas aque superan el UP de qu capital 
was reservas, sición que es considerada por la Supeccndencia de Compañías. Valores y 
Seguros como ue canal de liquidación tecrca, no vbstante, existe el compromiso por parte 
le ss accrstas y acranestadores para clama ls perdulas existentes y mantener en el 

Futuro previsible ls operaciones normales de la Compañia 

    

3. Declaración e cumplimiento con las NIF 

Los este Giuanctenos sepacados de la Corpus han sido preparados de conformudad con 
las Normas Internacionales de Información Financcea (IERS poe sus siglas en mplés) coundas 
porel Comejo Intermacional de Normas de Contabilidad (LAS por sus sglas en emples) 
vigentes al 3) de diciembre de 2016 

  

Los csados financiccos separados por el año tcominado al 5 de diciembre de 2016 fueron 
prabados por la Junta Gevera de Aeciomutas el 10 de mayo de 2017 

La Compañía presenta por separado ertados financieros consolidados con su subs 
SIPENERGY 5 A, en la cual posee el 91% de su empia accionar,     

Cambios en políticas contables 

  

4) - Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a part del | de enero. 
2016 

A pre del Vero, de enero 2016 exter normas nuevas y reenadas vigentes par el 
periodo anual comenzado en dicha fecha. Ln dera de a nformación sobre caras 
ormas e presentas cu   
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+ Incas de evehciones (Mdiicacione ala NI 1) 
> Comtabulzación de adquiere partopaciones en operaciones counts (1) 

Natación de e métodos sept de depreciación y amontización (renlicucones 
ale NIC 16 y NIC 38) 

+ Arial planas podocoras (modificaciones 1 ho NIC 16 y ale NIC 40) 1) 
1 método dela panteon en los cxados Emanceros separados (modhficaciones 
lNIC2) Mejoras ales ls IF, cclo2012 2014 

= Ear de veran: aplcación de excepcion de comsollación(ruahlcacne y 
las NIE 10, NIF 12 y NIC 28) (1) 

(1) Pronmnciaments que. parla naturaleza de hs oeracose de la Compartí» la pac 
cadpados, mm rado pao sor ds cados inmersa 

A comtmascion, un detal delos pronunciamientos aprotudos y vagentes pura el penodo. 
or comenzó el ero. de enera de 2016 y que han tenido efecto en los estas Financicros. 

dela Compañía fue como sue 

+ Inacio de sebas (Medficacne 2d NIC 

Kan el año 2014 el LASI emnñó algunas modificaciones a la NIC, Presentación de 
Estados Fisuncieros como parte de su principal ncrativa para mejorar la presentación: 
y revelación en ox informes Financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar 
más el juicio al incor ls revelaciones. Los princpales cambios non 

  

> Matenialidad: No se debe agregar o montear partidos inmateriales, ya ue la 
ruatertaada aplica 4 tous ls partidas delos estados financieros y 00 es necesario 

revelar Informacion inmaterial aun cuando una LERS pada una revelación al 
respecto, 

0 Estados de srución inancieray de resultado integral: Los mbros a presentar en 
chos estados pueden agregan o dspregare de acuerdo cow la relevancia delos 
usemos, asimismo, la panapacion en el ORI de asociadas negocios comuntos se 

preseotará súlo en dos renglones, agrupando las paridas quese recchn y la que 
ose recicla. 

9. Onilen de las motas: Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar ls notas 
sun que sea necesano sega el orden que supere el párrafo 114 de la NIC 1 Por. 
ejemplo, o sera necesario micras revelaciones con la nota de políscas contables 

y éstas podran inclarse junto con la revelacion delos componentes del rulo. 

dal de ds ado tai de desición mr Lovin Ls DC 163 
dC 
Ty mayo de 2014, el LASIS «probo el documento    

  

aceptables de depreciación y amortvación (modificaciones las NIC 16 y 
"o medir de ete documento, se establecieron las syguemes medicaciones lar NIC 
16 y 34, respectivamente 
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+ NIL 16: establece que nos apropiado un metodo de depreciación que se hn 
sn los ingresos de actividades omnaras que e generan pr una actividad que 
srl lee a cio dado que os tgress de actividades omar 
pevenies, een as son del omam de bn heic econimac 

62 NIC Me Se incorporó una presunción tefutable de que es inapenpuado un metodo. 
¿de ammartzación que se se en los ingresos de actridados ordinarias generadas por 
vana acnvidad que incluye el uso de un acto sntampble. Los impresos de acradades 
ordinamas generados por una actsvdad que incluye el uo de un acto intamgable, 
habitualmente, ele factores que no estan directamente vinculados cua el 
omsaamo de los beneficios econemmacos inenmperados en el activo intangible Esta 

presunción puede extare solo en crcunstanca lomracr 

(a) en las que el active tame se expresa coo una medad de los imgresos de 
actrvadades ordinarias; o. 

(0) cundo puede demostrarse que los ingresos de acividades erdinarts y el 
«omo de beneficios econcenacs del activo intangible estan altamen 
corelaciónad 

Ya agosto de 2014 el LAS emo el documento “El método dela parrpación en dos 
estados financieros separado (mohfcaciones ula NIC 27)" A parti de esta 
modificación a la NIC 27 se permite sue una entidas que presenta extados Finuacieros 
parados muda sus parnepaciones cn subudlarts, mocdas y negocios canyumos de 
accio con el médo de la purtcpación desempro por la NIC 28, en sus stadon 
(inanero separados (s consercan como uttas dos alertas de pala comable 

pu ete po de pamiciaciones al costo yal importe que surja de aplicar la NIC 39 
TE) 

  

+ Cootratos de servicios de admimtración - Se establece que una entidad 
svaluara el contrato de serias de adernictración de acuerdo con las guias de 

JUE, para decidir» tiene una involucracion cemimuada corno resultado de 

  

+ Aplicabadad de las modificaciones a la ¡NIE 7 alos estados financieros 
imermecios comdensados - El 1ASB decidió modificar el parrafo HR de la 
NIUE con la Mejoras. Arles 4 las NIN, Cicho 2012-2014 para aclarar que la 

información a tesclar adicional requenda por las modificaciones ala NIE 7 
sobre compensaciones re lo ex de forma especifica para todos los pendor 
imermedhos, San embargo, al comsiderar eta modificación, el Comejo destacó. 

    

su ncomposación e acuerdo con lo requerimientos generales de esa NI 
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» 

  

0 NIC-19 Benita dE Ti de cena: mln rose La 
tasa mada para descontar las vblgaciones de bencfices pos-cmpleo (ramo, 
financiadas como no) se determinar utilizando vano referencia los rendimientos 
¿el mercado, al inal del periodo sobre el que se mforma, corespondienns 1 hat 
«empresariales de ae cabida. Com mocos para lay cuales no exa un mercado 
“mplo para os empresarales de alt calada, se niza los readmines de 
mercado (al fal del peroo de presentación) de los honos gubernamentales 
¿enomminadon en exa meda. La moneda y el plazo de ho bonos empresariales o 

pubemamentals sean conguemes con la moneda y el plazo esa de pago de 
las obligaciones por benetcios port empleo. 

Estas meficaciones alas NIIE que fueron de complemento olibgatono y efectivo en el 
2016 no han temo miga incrcia sgrificaiva co los resultados fieancieros 1 
posición de la Compañía, en enmecuenca, la admimstración no ha realizado mon 
“amis en su polincas contables en el año 2016, excepto por la aplicación de la 
modificación la NIC 19 con relación ala tan de descuento cuyos efecion se detallan en 

la noes 23 ajo 

"Normas, modificaciones « interpretaciones a las normas existentes que aún no. 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía. 

Y la fecha de autorización de ctos estados financieros separados, el LAS ha publicado, 
muevas normas, moxbficactones e enterpestaciones ralizadas alas normas ya exstenes, las 
cales aún mo entran o igor y mo han sido adoptadas anticipadamente por a Compañía 

  

  

  ¡dmantsrción anticipa que todos los promunciamuenncs pertnenes serán adoptados 
ls polar contables de la Compañía para el prames penado que inci a ae de a 

fecha de vigenca de dicho pronunciamiento. 
Un listado delos pronunciamientos aproludos por el 1ASI que añ no entran en vigor, y 

que la Compañta no ha aplicado armopadamerte pura el cierre termo el 31 de 
diciembre de 2016, son los siguientes 

  

NINE 9 Instrumentos Financiera: 
NINE 15 Impresos de Actvadades Ondhnanas Procedentes de Contratos con 
Clemes 

=  NMEIG- Arrendamientos. 
= Vara sobre níormación a revelar (Meificaciones a la NIC 
> Reconocimiento de actwos por ampuestes difendos por pérdidas 0 realizadas 

(Modificaciones la NIC 12) 
- Clasificación y medición de teansacciones con pagos asados en acciones 

(Mexhlicaciones a la NU 2) (1) 
=> Aplicacion dela NINE 9 — Instrumentos Financieros cow la NITE 4 Contratos de 

“soga (Modificaciones a la NUI: 4) (1) 
GINA 22 — ransacetones e moria extranjera y contraprestaciones anticipadas 
0 

=  Transforencias le propiedades de inverson (Mochficaciones ala NIII40) (1) 
= Mejoras anuales alas NIN, Ciclo 2014 — 2016 
- Venta o aportación de un activo entre tn inversor y una asciada 1 un negocio 

¡comjumto (Modificaciones ala NILE-10 y la NIC 28) (1) 
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(0) Pronaniamicaas que, or la naoralza dels aprecio de a Campañas palio 
clado sema mo ted puto sob as ctads Gomorra 

A communacion, un detalle delos promanciamsentos aprobados pero que todavia mo. 
«tran en vigor, que se esta tendrán efecto ex la Compula pero que no han sido 

Aplicados anmenpacmente 

NIE Lutceats nacos 

julio de 2014, 1ASI aprobó el rento complet de la NI 9 Instrumentos. 
Tivanoseros, que reemplazar a la NIC 9 en los periodos anales que se micien 

part del Ter. de enero de 2018. Se adenite su aplicación anticipada. 

Lar pnepalos cameo que mcompora esta poema respecto de La puma que 
reemplaza som len sguentes 

0 Clasificación de activos firanciros. e hase Las caracteristicas comractuales de 
lan Alagos de cíceno provemsentes de un acts Financiero y del modelo de 
negocio de la endad respecto al mismo. 

0 Medición de activos Financiera. se incorpora un mico modelo se detenoro, 
Issado ce el secomncmsemto de perdadas credincias esperadas. Este medelo se 
Aplica incluso a ciertas paridas cuyo reconocimiento no e realiza de acuerdo 
¿on la NINE Y (cuentas comercules por cobra, uctivos de contratos y activos 
por arrendamientos fiancier) 

0 Medición de pusivosfituncieros: pues los pasivos financie medidos y valor 
ruzomable con cambros en resultados, se requiere que se preseme en el anto 
resultado integral la porción del cambio en dicho valor azomable que pea 
“asmbrble alos cabros de nexo de crecio peopro de la entidad 

6 Contabilidad de cobertus: sc incospoes un muxlelo de comtabrlidad de 
«obeerura más estrechamente alineado com las practicas incorporadas en as 
estat de gestion de nespun que suelen levar adelante desuas entidades. 

a Administración de la Compañía ha srciado la evaluación del impacto de la NI 
3 denuro de sus estados financieros, pero todavia 1 cuenta con mulvemción 
«cuanta de los pones efectos que se preven tendrán relación con el detenoro. 
asado en perdidas credncias esperadas 

+ NIE 15 gasa de Atado ramas Poderes de Contrato con lios 

La NIUE 15 Impresos de Actas Orcinartas Precedentes de Contratos con 
Cliemen ende vgencta obligatoria para los ejercicios aruales que comiencen 

pantir del lero. de enero de 2018 y acre su aplicación anticipada. La NIE 15 
reemplca he NIC 41, NIC 18, CINE A5, CÍNTIE 15, CINTI IN y SIC 31   

Fat norma acempora ura metele pur reconoce les mos primeros de 
someto om ches bara en ca pasos 
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1) Kdenmiiar el contrato (o contratos) con el cliente 
3) Idesmnficar las obligaciones de desempeño en el contrato 
3) - Determanar el preci de la ransacción 
3) Asagrarelprecto dela tracción entr las obligaciones de desempeñan del 

5) Rexonoxer el impreso le actas ordinarias cunodo (4 4 medida 
idad sansface una obligacion de desempeño. 

  1) 
  

Las Administración dela Compania se cocuentra evaluando el método que tear 
para he transción ya sca la aplacactn retrouctva 4 cada penodo de presentacion: 

previo de acuerdo a la NIC 8 o de manera erronea con efecto acumulado delos 
'armbso em la Fecha se placacion til: pur esto está analizando de manera 
“erllada los contratos con clcrges pura determunar el tmpueto ral de ho efectos de 

  

Es enero de 2016 el LASE publico la NI 16 Arrendamientos, que establece los 
úpencquos para el recoaocimaento, medición, presentación y revelación de lor 
ccrencdamventos. Esta norma aplica para le eerccaos que comiencen a parar del | de 
nero de 2019 

1 pyincipal carabo que inscpora esta norma esla consideracion de todos ee 
«coments de arrerdarmentos (salvo lemas excepciones) dentro del estado de: 
itunes financira dela arrendarara. Esto ampliará que 

0 enel recomocimieno inicial del contrato, la arrendatario 

2 reconocerá un activo porel derechos de uno del activo bajo arrendamiento (el 
acino. ie del arrendamiento), y 

*- reconocers una oliigación por el valoe descontado delas cuotas del 
carrerabaremo 

+ en momentos postenores, La arrendar 

+ sexonocera el gasto por amortización del activo; y 
+ reconocerá el conto fimanciezo del pasivo 

Un acrendador conti clasificando sus arrerdamiente como arrendammentos. 
“epetativos e arrendamientos fancieros, y contalaizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes muneras. Se incorporan nuevos requermientos de. 
Antommación a revelar sobre los contratos de arrendamiento. 

a adimunstración de la Compañía ha muciado la evaluación del impacto de la NIE 
16 pero aún mo cuenta con información cuanttaiva de dicha evahunción, 
votante, e encuentra ya revisando la informacion completa del contrato de 
“aerumaento, con el fin de adoptar la deposición tramo de forma tot 
¡racial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma. 
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caco abre Loan ero (Mediciones Me NIC 

Lan enero de 2016 e TAS apurado el documento “Inacitia sobre Información 3 
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)". Una entidad aplicara exa» modificaciones 4 
periodos aruales que cosmuencen 4 pare del de encro de 2017. Se pere su 
aplicación armada. Cuando a entidad aplique por pramera ser es 
modificaciones, o se exce que proporcione información comparatma solwe 
pena ammenores 

requiere que una enidad revele la mformución que permita os usuarios de Jon 
estados fiunctros evaluar los cambios en pasivos producidos por acidos de 
Financiación tucluyendo tamales denados de up de efectivo como los que mo 
implican lujos de efecto. Una forma de samsacer este requenmento es 

proporcione una conciiución ent loy saldos tocas y fnals del estado de 
tas financira para pasos que sungen de actvdades de financiación, que 

«omega les cambrcs sube ls que se debe informar, que now los menes: 

  

0 cambios emvadon de flan de elec por financiación, 
0 cambios que surgen de la obrención o pérdida del contr de subraaris u otro 
oc; 

+ efect de las variaciones es las tas de camino de la moneda extranprn: 
2 caminos co los valores razonables, y 
0 otros cambios 

Cuando una entidad revela esta conciliación, proporcionara informacion suficien 
paa permuta los ustsanos de os estados Aiansteros vincular las pardas cluidas 
+ la eoneilixción con el estado de situación mnciera y el estado de Mluyos de 
slecriva 

    

La Compañía esta evaluando hos impacto que generara la aplicación de esta pura, 
los cuales se consideran que mo scan sgrificativon, y prevé aplicar a mesa 4 part 
del de enero de 2017 

NIC 

Kan enema de 2016, el LAS aprobó el documento “Reconocimiento de activos por 
impuestos difendos por perdidas no seaizadas (moxbificaciones 4 la NIC 1377 En 
ste documento se establece co que crrcunstancia los activos financieros que se 
nde y salor razonable, pero cur use fiscal es su costo original, dan lugar a 
diferencias remporarias que cunllevan el reconocimiento de activos o pasen por 
impuestos heno 

Ademia, ve establece que cuando una entidad cvalun si estarin dispomables las 
Facales contra ls uules se puera utlzar una «herencia tempurara 

¡eucible, conuderari se a legstaion fiscal resrwnge las fuentes delas garancis 
fiscales contra las que puedo realzar deducciones en el momento dela reversión de 
xa diferencia remporana deducible. la legslación fiscal no impo estas 

restricionen, una entidad evalua a diferencia temporaria deducible en 
combinación con todas las demas. San embargo, sl egilación focal resrange el 
uso de perdidas para ser deducadas contra ingresos de un ipo especifico, una 
dlferenca temporara deducible se evaluará en combinación solo con las del npo. 
apropiada 
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Po su parte, la estumación de la ganancia Gacal futura probable podria inclui a 
recuperación de algunos de los actvos de una entidad por un importe supenor a 3u 
impone en Ber sex ec sube de que sp que a nad 
opre esto. 

Una entiad aplicará estas mexbificaciones de forma retroactiva, de acuerdo cun la 
NIC 8 Polítcas Contables, Caminos en las Estimaciones Contables y Estores. San 
embargo, en el momento de la aplicación inicial dela modificación, el cambo en el 
pateemorno de apertura del primer penodo comparativo podía reconocen en las 
ganancias acumuladas de apertura (o en «tro componente de patrimomso, sein 

poned) sn dambrar el cmbro entre las gamancras acumaladas de ¿perra y otto 
«componentes del patrono So una eruadad aplca eta exención de form 
ctxipada, revelará ese hecho. 

A emeemento la adirunsrrción de la Cormpañn se encuemra evaluando len etecton de 
“sta norma en sus estados financieros separados y estra que los mimos no rá 
soprano. 

+ Mejora ala ds NU Cid 2014 — 2016 
Lan diciembre de 2016 el LASI aprobó el documento, “Mgaray aman ds NUNES Cao 

2014 2016". Este documento contiene modificaciones alas siguentes NIF 

    
  

  

qua qa va] il a) 
(9) Aptiable para periodos anuales que comiencen a part del 01 de enero de 

200 

La Ademmtración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de estr 
mejoras y estem que len mine o serán sugruicativs dentro delos estad 
Faancieros separados por lo que prevé adoptar las modificaciones en ls fechas 
establecidas como de adopción obligator para cada una de elas 

5. Políticas contables 

A continuación, se desenben las penales polincas contables adoptadas en la preparación: 
de estos estados fimaneros separador adjuntos lao Nuemas Internacionales de Informacion: 
Financiera. Estas políncas lun sido aplicadas de manera umiíoeme a todos los periodos que se 
presentan 

a) Bases de medición 

Lan estados firuncicros separados de la Compañía han sido preparados sole la base del 
¿cono hustómco com excepción del pasivo por julalación putronal y desahucio que se 
“encuentra repistrado al valor preseme delos pagos futuros estumados de acuerdo al 
“estab actzaralpracncado por un perno independiente 
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b) Moneda funcional y de presentación 

“Toxdas las cifras presentadas en los estados finunciens separados de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólares de los Estados Unados de Aménca, la cual es a moneda 
fonciemal 

1 dólar de los Hisados Usados fue adoptado par el Ecuador como su moneda oficial en 
muro del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Unidos es unizado dende esa 
fecha para toas la transacciones realizas en el paí y los restos contables se realzan 

¿en licha moneda. La economía ecumtociana depende dela espacidad del pas para 
“obtener un flujo permanente de dolares delos EE.UU. para permite la continuación del 
esquema monctano actual 

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de estados financie »eparados de acuerdo a Normas Internacionales de 
Infomación Eamanciera (NIE requere que la Admunestación realce aci, 

úestimucones y supuestos que afectan a aplicación de las políticas contables y los montos 
¿elos activen, pustvos, impresos y gastos formador. Las estiruciones y supuestos. 
relevantes sow revisados por la Admunstracion de manera regula, sim cmbirgo, detado a 
la subyerradad mherente en ete proceso contable, ls resaltados reales pueden dife de 
Vos montos estados por la Admintración, 

A contamación, se describen Tos juscios sigrficaivos dela Administración en 
aplicación delas politicas contables de la Compala que tenen un efecto importante en 
Jos estados (inancieros separados. 

+ icivación deb salda de lc ay pios pr incas didas frcatr 

El moeto por el cual un activo por impuesto diferdo puede ser reconocido se Lasa en La 
evaluacion dela probrlalidad de rence unidad fiscales futuras por ls cuales los activos 
por impuestas diferidos de la Compañia se pueden utilizar. En adición sc requiere juicio 
Fifa el evalua el impo de ceros lic also econóanico» o 
ncermdumbres exstentes en el puís sobre la legislación ibutara agente (vease nota 
ab) 

Es la preparación de lor estados financieros separados se han utlizado estrmaciones rales 

+ il dre de rapid ye 

La deserminación de las vidas tiles y los valores cesado de los componentes de vida 
il detiuda involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las 

csrcunatancias. La Adoastracio revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusea 
e base prospectiva en el cavo de identificar alg cambro 

¡Sin embargo, los resultados rales pueden vanar debido u obsolescencia tecca, en 
especial en lo que se cefere a sofware y equipo informatico. 
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% 

1 valor residual y la vada útil de unzacivo se cevisacán, como minimo, al térmanos de cada 
pertodo anal y, sos expectaivas difieren de las estimaciones previas, los cambios se 
antabiizarán como un carino cn una estimación contable de modo prospectrvo, AL M1 
dle diciembre de 2016 y 2015 no han exisido cambios en las estimaciones de vidas ies 
dela propsedad y equipo. 

=> Dártitas por dtrioo ls cion 
Una perdida por deter se reconoce por la carnada por la cual el monto en 
activo dela unidad generadora de efccnvo excede su monto recuperahle 

    

  

bs del 

Los activos no financieros como proptecad y equipos, se sometca a pruebas de detenoro 
sempre que algun suceso e camino cn las erconstancias indique que el valor cn lib 
puede mo er recupesable. 

Pas revisar sos acevos a sufrido na perdida pos derenoro de valor, la Compañía 
petmero analiza 5 los actvor sujetos a anáiss de deterioro presentan adicio de 
deteriorar lo exa se establece les siguentes parimmetms que deben comderare 

  

1) - Disminución significan del valor de mercado del activos 
1) Cambios sgrificatvos adversos para la empresa en el entomo tecnologaco, 

comercial, económico 6 lepal en que opera o en el mercado al cual está diegido el 

9) Evidencia sobe la obrolescencia dai fisco del actvo; 
Caminos sugmicarvos con efecto adverso en relación con el grado o con la farma en 
que el cto se usa 1 e espera usar; y 

e) Evidencia, que dica que el renuimuento economico del activo es será peor que la 
esperado. 

= Spina tad its llas ml do e o ii lado 

La estimación de la Administracion paa el culo dela Obligación por Beneficios 
Definudos (BD) se basa en un mumero de supuestos enucos al como tasas de mación, 
mortalidad, ts de escuceno y la consideracion de nerementes fururos en salarios Las 
vamaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la (BD y el correspondiente 
pasto anual por benelicios definidos. A 3 de diciembre de 2016 la rsa de descuento. 
placa a sado modificada en (unción ls reformas de la NIC 19 aplicables a parn del 1 

dde ener le 2016 cuyo análias se proporciona en la nota 23 

  

Negocio en mareha. 
Las principios contables parten del supuesto de la contmuudad delas operaciones. del 
me contable, empresa en marcha, a menos que se undique todo lo contra 
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. y excepto por lo expresado en 
la mota 24 los estados financieros separados sobre las perdidas acumuladas extent, e 
vn ent con antecedentes de empresa, en marcha, por el movimento econemico de sus. 
pense y porel tempo que dispone paa seg funcionando enel fa de cuendo
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» Ingresos ordinarios. 

Los ingresos e calcula al valoerasonable dela contraprestación cobrado o por cobrar, 
teniendo, en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomlicución y rebaja 
«comercial que la Compañía pueda arorgar 

agora par meta de setas 

La Compañía nene como actividad prencpal el servo de contratos de comtruccion, en 
los cuales reconoce los Ingresos como sigue: 

=- Contratos de construccion de peso fo en los cuales lo mgresos se reconocen de 
acuerdas al avance real de caca proserto basados en la focalización del avance del 

abro y reportes de obra, es dect, cuando el meso y los beneficios de propiedad han 

+ Contratos de margen soke el coso, en los cuales la Compañía recibe como ingreso. 
son margen sobre los costos efecuvamente comtrunden de acuerdo al poreemaje de 
comisión y avance de cada contrato, y los cuales son recmbulsados por sus chentes 
mensualmente 

= La Campaña reco la perdidas nor cdo ea pecbabl que A cc en ce gps de 0 ima (ns 
nero), ns pérdidas e reconocen en el penado que ocur, que comesponde al 
cmo de eric de anger, suministros y comrucaón con adorar 
SA el cal a qdo enel añ 2015. 

  

  

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la construcción de olas 
cies 

Coxtos y gastos. 
Los conos y gestos se imputan ula cuenta de resultados en función del meno del 
devengo, es decir, en la medida que sea proluble que los beneficios economicos uvas 
cala Compacta y puedan ser confablerente mesidos, con independencia del 

momento en que se produaca el pago denvado de elo. 

Kastrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y dew-reconocimiento 
Lo activo y passvos funcions se reconocen cuando la Compañía furma parte delas 

provixomes contractuales de un instrumento financiero y e miden inscialmente l valor 
risonable ajutado poros costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financie 

que se mides a valor razonable trav de unddades v perchas, que se miden 
¿nucialmente al valor razonable La medicion posterior de un activo 0 pasivo fancicro se 
realiza como se descnbe postenomente 
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Lon activos financieros se des.recomocea cuando lox derechos comractuale alos Mujos 
¿le efectivo de un activo Financiero esquran,v cuando el etvo financiero y todos los 
meso y beneficio han sido tramferdos sustancialmente. Un pasivo financiero se des 
reconore cuando se extingue, se descarga la obligación, »e cancela o vence. 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Pac ecos dela medhcion punsemor, Los actos finance se elasican como cuentas 
pe cobrar al momento de su recomeciacnno aca (a Compañía no posee sntraneivos 

de cobra) 
“Tondos los acuvos financieros e revisa por deter al menos en cada fecha de esporte 
pura determinar si exe evadencia objetiva de que un activo o grupo de activen 
financrros están derenocados. El detenoro de ls cuentas por cobrar se presenta como 
gatos dentro delos resultadon de periodo. 

Las cuentas por cobrar son actwos Financieros no denvados con pagos fos 0 
erermunables que mo se cotizan em un mercado acto Despues del reconeximento 

soncal, ésto se muden a costo amotizado undizando el metodo de muerés efectivo, menor 
la provisión por detenoro. El descuento se omic en los casos en los que el efecto del 
escueto 10 es impoctante 

1 efecto y equivaleore de efcesvo dela Gompañsa, así cosmo las cuentas por cobrar 
«comerciales y atras cuentas por cobrar cuen en eta categoría de intrumentos financieros   

Las cuentas por cobrar signuicaas individualmente se consideran para detenoro cuando 
están vencidas o cuando exar evidencia odyenwa de que un pago específico caer en 
incumplimiento. Las cuentas por cobrar que no se consideran deseriradas 
individualmente se revisan pura deterioro en grapos, ls cuales se determunan por 
roferencta a lindsay otras casctorísias compastidas de sesgo crecio, E 

estimado le pérdida por detenor es entoces determanado con base en las aras de 
incumplimiento hustónicas recemes de la contraparte pura cada grupo idemificado. 

Clasificación y medición posterior de los pasivos financieros 

Lon pasivos financieros de la Compañía inclusen nigaciones financieras, cuentas por 
pagar comerctales y otras cuentas por pagar. 

Los pusivos financieros se miden postenormente al costo amortizado utilizando el 
método de imenés efecto, el cargo por el gasto financieno se reses en resultados en la 
¿cuenta de gaston fnranciros; para los proveedores y otras cuentas por pagas se ve el 
ineres debado que el efecto no ex importante cto pues son cbligaciones papaderas 
planos menores alos 4 ía 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pustvos fiemneros se compensan de manera que ye iorma 
«el impone neto en el estado de sruación financiera, solamente sexe un derecho actual 
Jogalmente ex de compensar los impones reconocidos, y exmte a intención de 
Jiquidarlos por el mporte nero, o de ealizar los actwos y cancelar lex pasivos en forma 
cimas 

-.- 
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hb) Propiedad y equipos 

Sos reconexidos como propscdad y equipo aquella Ienes que susan en la producción 
pura propósitos adrmermerativos y que nen una vida mayor un penado. 

Terrenos 

“Todos los terrenos se encuentran registrados 4 su costo histórico y menos la» posibles 
pérdidas por deteriora de su valor. Debido a que no se puede determinar vn vida und 
finita dle terreno, los montos ropestrados relacionados 10 e deprecia 

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehículos y 
otros equipos 

La propeedad y equipos se registran al costo de adquisicion (valor de la factura) despues. 
de deducir cualquier descuento o shuja de preci, e inclui los aranceles de imporación y 
don impuestos 0 recuperables, as como cualquer seno vbrectamente amb ala 
lación del activo en el logar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 
la forma prevasta por la admunustración. Estos actrvos se miden costo menos. 
depreciación acumulada y menos las perdadas por detenoro. 

Los terrenos sobre los que se encuentran construados loz alpones se presentan por 
separado, mo son abeto de depreciación. 

La depreciación es determinada, aplicando el metodo lineal, súbre el costo delos activos 
menos valor residual (únicamente para vehiculos del 9% sobre el coso del actwo). La 
epecinción se resta con cargo al sesulcado de cada período y se calcula en funcion de 

Jon años dela vada ul estimada para los diferente bienes 

Las vias úl estacas son 

E años) 

Vehiculos 5 
Euro de computo. 3 
Muebles y enseres 10 
Equipos de olana 10 
Maquina y equipo de campo. lo 
Construcciones, 10 

Lon gastos de mamermento y teparaciso relacionados a propiedad y equipos se 
Gimpatan resulta, gueno el pros el devengado (como sunto del ejercicio en 
quese incurra), sn embago, la meras que alzan la vada util o el endimento de los 
kienes sacas como parte de la propiedad y equipos: y. se depreciarin durante la vada 
vil resta de evo corespondiese, hasta fecha en que s ea la guiente 
renovación sabia, lo que cura primera. 
La vidad o pérdida resultante dela venta o la aja de una perquedad o equipo e 
«alendará como la dferenena entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se 
recomocera en la cuenta de resultados. 

li 
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1) Deterioro de la Propiedad y equipos 

"Paste de evaluar el deterion os activos se agrupan los niveles más gos pasa 
Jos cual ex un ingreso de efecto adecuado tdependicae (unas generadoras de 

etccvo) Coma sesltado, los across pruban tndvidulmente para detriono y 
algunos e prueban a ruvel de und generadora de efctro a menos una vez al o, 

  

"Una perdida por deterioro se reconoce en os resultados del periodo cuando el monto en 
el que el valor registrado del activo o de la unuad generadora de efectivo excede su valor 
de recuperación, el cual corresponde a la cartidad mayor entre el valor razonable menta 
costos de venas y el valor en so. Para desermanar el valor en uso, la Adlrinsarración 

¡sta los flujos de electa futuros esperados de cad unidad generadora de efccnwo y 
etemaca una ras de interes adecuada pura poder calcular el valor presete de dichos. 
Mos de cfecrmvo. Lo datos uniizados para los procedimventos de prueba por derenoro. 

están vinculados dbrectamente con el presupuesto mas resente aprobado por ha 
Compañía, ajustado segun ses necesano pata excl los efectos de futuras moras de 
activos. Los factores de descuenso se determinan indhvidualmente par cada unidad 
enecadora de cfecvo y reflejan a evaluación actual de ls condiciones del mercado 

xobue el alo del dinero en el hempo y factores de nexo especificos de los acts 

Un cango par deteriono se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual valor 
recuperable dela usudad penradora de cfecvo excel el valor registrado en bro. 

1) Inversiones en acciones en subsidiarias 

Corresponden a inversiones en acciones que la Compañía poses en una entidad donde 
ejerce control, ya que poe su participacion accionaria con derecho voto posee el poder 
para dimgar las politicas financras y operamvas de dicha entidad con el fin de ubtener 
beneficios e sus actividades. 

ita inverasan es meda al costo dentro de sur estados financieros separados. Los 
dividendos procedentes de su rubmadiara se reconocen en el resultado del perkdo en el 
¿cual sunge el derecho legal de cx su pago. 

LK) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a coro plazo. 

Son beneficios a cono plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como. 
gustos a medida que el servicio e recudo. 

Parucpación 4rabuador 

De conformdad con dispusciones legales, la Compañía pagaria a sus rrabipadores una 
parcapación del 15% sobre las utilidades del jercica se reconoce al pasto en l perodo 
nel cual se genera
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Monos personal 

Loa bonos u empleados son determinados por la Gerencia General y se tegtran de 
cuendo al reulimiena y el lugar e el cual desarrolla ls atados pat la empresa; se 

reconexen omo un gasto y un pasavo en el resaltado del penado en el cal se ocasoran. 
Vacaciones de personal 

La Compañía reconoce un gasto y un pasevo por vacaciones en el periodo en el que se 
peneran, de acuerdo alo dispuesto por el Cóxigo del Telmo segun el cual todo empleado 
ends derecho a pzas amulmente de un perio mnerrumpedo de suce dis de 

dlescamo, clado ds no abras. y aquello que hubseren prestado servici por 
mus de co as en la Compañia tendran derecho gar adicionalmente de un ds de 

vacaciones por cada uno delos años exceden v semen en ner la remuneración 
¡comespuedieme alo días excedentes, in embmgo, ln ds excedemes no podrán 
peras de quie. 

Planes de Beneficios Definidos 

La Compañia proporciona benefi postenares al empleo medie planes de beneficios 
¿definudos establecidos de acuerdo a ls leyes laborales del Esuador. La obligación legal de 
los beneficios permanece con la Compañía. 

11 pasivo reconocido en el estado de porcion financiera pur los plaves de beneficios 
lefinador es el valor presente de la obligación de beneficios definidos (C)5D) nl fecha de: 
reporte. La Compañía new los sygentes beneficios defino. 

Beneícios Post empleo — Jubilación Patronal 
1 los planes de prestación deGicuda de La Compas, el importe dela penso que recibes 

vn empleado al jubularse se define por referencia a rones cumor ínce de expertanva de 
vida, el tiempo de servicio del empleado y el salar, consulerando que el beneñ se 
ssmtrcga alo trabmadores que hayan laborado por seme vemticnco años 0 mas añ 
¿dentro dela Compañía de manera conrimads o trsermumprda, 

El pasivo reconocido en el estado de situación Ginancices delos planes de beneficios 
defcados es el valor presente de ls obligaciones por beneficios defimidos (OD) en la 
fecha de cer sin consaderar el valor razonable de los actos del plan, ya que la 
Compañía no mantene activos relacionados cue el plan extent. 

La Administración de la Compañía cta la OIBD anualmente con la ayuda de expertos 
Aindeperalentes calificados localmente para el cecto, ls cuales se bus en es taa 
destinadas de inflación, stars de rotacion del personal, la tasa de erscimuento delos 
salarios yla mortalidad. Laos factores de descuento 1 partr del de enero ue 2016 y 
«conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al csrre del 
año com referencia ula tua de renento para los bonos comporativos de alt calidad 
sitios en dólares amerncanos, debido a que la moneda y el plazo delos hon 
“empresariales son congruentes con la moneda y el plezo esnunado de pago de Las 
“blguciones por benefios past-empleo que mantiene la Compañía. El efecto de la 
modificación de la NIC 19 sc efleja desde el comienzo del penodo compuertivo más 
“antiguo presentado, eto es en acción del efecto del año 2016, se incluyen afutos para re 
pido des sl prsetadosl Y de enemy 4 de Jembn e 2045. 

15
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» 

considerando que el ajuste de la aplicación de la modificación en chos penados ha sudo 
reconocido en los resultados acumulados, 

El efecto de las muevas mediciones (incluyendo las garcias y perdidas acuartles) que 
surges en el penado se reconocen en otro resultado tegral, el efecto del coso laboral 
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que 
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios defimos se incluye demeo de los 
gastos fnanccros. 

Bonificación por desabuco 

llos casos de rermunsción de la relacion laboral por desahucio, la Compass horuficará 
al trabajador con el vemionco por certo del equivaleme a a ultuma remuneracion 
mensual por cada uno delos años de servicio prestados a la misma empresa u empleador 
Igual bosuficución se pagará cu Jon casos en que la selecta laboral teemune por acuerdo, 
mr las partes 

La Administración dela Compañía est la OBD anualmente com he ayu de expertos 
“nepenabientes calificados localmente pura el efecto. 

Impuesto a la renta: 

La Compañía regata el Impuesto a la nta sobre la base de la renta lid imponible 
¿determinada sen las moras establecidas en la Ley de Régumen Eebutaro Inteeno y su 
Reghmento. El gasto por impuestas reconocido en resultados racluye la suma del 
impuesto difenda y el impuesto causado, que no se ha reconocido en otras paridas de 
valida muegral o diectomente en l capital contable 

ae cesto 

El cálculo del impocsto cormeme se basa e las tas iscals y ls leyes scales que hayan 
sado promulgadas v que esten sustancialmente promulgadas al cierre del perodo de 
repone 

Impune iio 

El impuesto difeedo ve calcula utizando el metodo del balance que demi ls 
«lifesencas temporanas que sargen entre los saldos reconocidos a cicros de formación 
Financiera y los saldos a efectos fiscales. San embargo, los impuestos dberidos na se 
«omablizan ss surgen del recomocimmento inucil de un activo o pasivo en na trasacción, 
¿listan de uma combinación de negocios, que, en el momento dela transacción, no afecta 

al ccsultado comrable ía gariancra pérdida fiscal. 

   

l impuesto diferido se determina usado ticas impositivas (y leyes) aprobadas puedo 
dle uprolurse en la echa del balance y que se espera sean de aplicación cuando el 
«ortespundieme activo por impuesto difendo se realce v el pasivo por impuesto diferido 
se liguido. Laos impuestos diferidos son reconocidos como gasto w ingreso, e incluidos en 
la determinación de la garancta 0 pérdida neta del ejercco, excepto ue han sumgido de un 
transacción que se ha reconocido dhrectamente en el parermonio nero, en cuyo caso se 
registra incalmente coo cargo o abono al patrimonio. 

16
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» 

Los actwos por impuestos difendos se reconocen sólo en la medi en que ex probable 
¿que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar hs 

diferencias temporaria. 

Lo actwos par impuestos diferidos y los pasivos por impuestos decido: se compeman 
sa, y solos cxste un derecho legalmente reconocido de compensar los actrwos por 

tmmpuesto corriente con los pasvos por impuesto cormente y cuado losactwos por 
impuestos difendos y los pasivos por impuestos difendos se dervas del puesto sobre 
las gencia correspondientes x la misma autoridad aca, que recaen subo la misma. 
semtidad o sujeto fiscal, o diferentes emulador o sujetos Eisales que pretenden quedar lor 
activo y pasivos fiscales cormtemtes por su importe neto, 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 

Las provisiones som reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 
“de un evento pasado y probablemente lleven una salida de recursos economicos por 
parte de la Compañía y los montos e pueden estimar can cera fallida, el nempo o 
monto de esa salia pueden aún ser inciertos 

  

Las presiones se miden con se en el gasto estimado requerido para liquidar La 
obligación preseme, ala haz de la evadencta más confiable disponible la fecha de report. 
incluyendo los nesgos e certidumbre» asocudos con la obligación actual. 

Las provisiones son descontndas al valor presente 1 se estima que el efecto del descuento 
es ssgraficanivo. Todas las provistones se revisa en cada fecha de pone y se apustan 
para reflejar el mejor estimado actual 

  

ls aquéllos casos en los que se considere poco probable semora una poble salida de 
recursos écontórcos como resultado de as oblhgaciomes presentes, no sc recotoce 
ingun pasreo. 

La posi entrada de beneñcins ecomwenicos 4 la Compañts que win no cumple con Tos 
esttenos de reconocimuento de acto, se consideran como actvos contingentes 

  

dal y reservas Capital 

El capital social represen el valor wonual de ls accrones que un sudo emindas 

¡Orros componentes del parmmonio incluyen lo syguentes 

Reservas. 

Ressrva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías dela unidad anual, debe tramas um 
csntidad no menor del 1% para formar la reserva legal lus que esta alcance poe lo 
menos al 50% del capa social Dicha yeserva no ex dsporublepara el pago de 
«diadendos en efeetwo, pudiendo sec caprlizada en u toclidad o ulzaca para absorber 
perdidas. 
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Reserva faculta 

De acuerdo a lo estatutos de la Companía se comstituye previa apeobución de La Junta de 
Acctomuts co el fin de generar reservas para cualquier Ha que pe determine a futuro 

¡Que comprende las perdidas y/0 ganancias actuarales por cambios en los supuestos 
¡demográficos y financieros de los beneficios definidos (vease nota 23) 

Resultados acumulados. 

incluyen tocas las unidades actuales y de penodos antenores 

Besullados por aplicación de NIE por pramera vez 

De acuerdo alo dispuesto por la Supermntendenci de Compañías, Valores y Seguros 
egstr todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
enero registrar el efecto contra resultados acumulados. 

Fi saldo deudor dela cuenta de Resultados Acumalados por aplicación de NI por 
primera vez, podra ser absoxbrdo por los resultados acumalados y los del limo ejercicio 
económica. 

Resultados Acumulados. 
De acuerdo a la Ley de Compañías de los beneficio liquidos anuales se deberí muguar 
por lo menos un cincuenta por ciento pura dividendos en favor de los accionistas, salvo, 

resolución unánime en contrano de la junta general.A partir de mayo de 2014, la 
Compañia en complimuento de lo dispuesto enla Ley de Compañías deberá conderar 
que todo el remanente delas unidades lquadas y realizadas que e obtuveren en los 
ejercios económico, y que no se hulsere reparado o destinado 4 la comnrución de 
reservas leales y faculiarvs, deberá er capitalzados 

  

Estado de flujo de efectivo 

Para ect de preparación del Estado de fujos de efectivo, la Compañía a definido Ls 
emos comlencone 

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen e efecto en ca, imstmuciones 
Financieras e mvermones mantenidas hast su vencimiento menoxes 4 90 dis 
Actividades de operación: son la» acinidades que consttoyen la poncipal fuente de. 
impresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que mo puedan ser 
calificadas como de inversion financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, creación: 
disposición por otras medi de activos to cornentesy stas inversiones no incluudas en 
«el efecto en el efectivo y equialemes de efectivo. 

Actividades de financiación. acmidades que producen cambios en el tamaño y 
“omposición del patnmomio neto y de los pasivos de carter financiero. 

16
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p) Clasificación de saldos en corriente y no comente 

a el estado de sruación fimanciers aufunto, los saldos se laiican como comments y mo 
comente 

La Compañía elsfico y presemo a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de 
los ssanentes enteros. 

iy e esperaba consumir, en el transcurso del cilo normal de la operacion dela 
copada, 

li) se mamen Fundamentalmente con fines de negociación; 
6) se esperal sclizar dentro del perudo delos aloe meses pustenores a h fecha le 

lance o 
19) se trataba de efectvo u otro medio equivalente al efectivo (tl como se define enla 

"NIC 7), cuya utilización no estaba cetrungida, para ser intezcambrado o tado para 
¡cancelar un pasivo, al menos dentro delos doce metes siguentes la fecha de 
balance. 

  

“Todos los demas senvos se claaficaron como no comentes 

Adicionalmente, los puasvos se clasificaron y presentaron como comentes, arde 
satmiceron alguno delos siguentes emenon. 

9 se esperaban liquidar en el lo normal de la operación de la Compañía; 
1) — se mantenian fundamentalmente para oegociacón 
1) debian liquidar dentro del penodo de dice meses desde la fecha de balance; o 
19). da Campus no tenía un derecho tncombicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante al menos, los doce meses siguentes ala fecha delos estados 
inanciemos. 

   
   

“Todos lo demás paatvos fueron laseicados como 1o comentes 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la uperación de un cnadad es 
el periodo de tempo que transcurre cre la adquisición dejos actwos emurenales, que. 
entras ca el proceso producto, y la realización de los productos en forma de efecto o 
«quivalentes al efecto. En el caso de la Compañía se ha considerado un lo operativo 

de 12 meses 

4) Estado del resultado integral 
E estado del resueado inegral del penado fue preparado presentando todas las pardas 
de sgress, pastos y otro resultado intel cn un nico est 

Se presenta por separado los ingresos operacionales delos otros ingresos del periodo: Las 
parts de pastos hun sido expuestas temendo en cuenta su Funcion. 
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6. Riesgos de mstrumentos financieros. 

» 

9 

  

Objetivos y políticas de administración del riesgo 

  La Compañía está expuesta a vanos mesos relacionados con intrumentos financieros, 
Les acervos y pasteos financieras de la Compañía por categoria se sesumen cu la Nota 7 
Los púinapales npos de nesgos sos ncsgo de mercado, nesgo credicio, neg de 
liquidez y mesgo operacional 

La Administración de ness de la Compañía se coord com lata Gerencia y 
actuvamene se enfoca en asegurar los ilojos de efecto de la Compañia 1 como ya 
mediano plazo al ieumizar la exposicion alos mercados financieros. 

La Compaíha no se involucra acuvamente en la comercialización de servo financieros 
pata fines especulanvos y tampoco suse spcione. Lon riesgos fnmete más 
stgnificanvos alos culos se expone la Compañía se describen mas adelante. 

Análisis de riesgo de mercado. 
La Compañía está expuesta al iesgo de mercado a traves del wo de pasivos Binancleros 
paa su apalancamiento y alos queen de comerclización de sus servicos impactados 
poros precios en materias primas y mano de obra 

¡Sensibilidad presios de mates primas 
La industria de la construcción ene como una arts importante el manejo de. 
plarifcación de compras de materules, la programacion de inchonoa de personal y 
equipo en obra, las proyecciones de Mujo de exa para el munejo de pastos y Iqadez 
permascate, yla optimización de los recursos en tempo y dinero. Debado a que muchos. 
de los mumos y mueras primas que intervienen en el proceso de constmwecón 
dlepeniden de vumubles exógenas de mercado, la forms de mutigar cualquier varable de 

¿de materias primas como el Iuero, el cemento, y derivados de petroleo se realiza 4 precs 
través de cltsulas comtracivals de rente de precios yun control permanente delos 

Concentración de clientes 

Debido ala baja demanda de proyectos en construcción, ha generado uns concentración. 
¿de la Compañía de servicon y contratos, su embargo, la Administración considera un 
tema de oportunudad el obtener nuevos contratos en el sector Hideoelécinen por la 
expentencia que muntiene en el mercado en comstracctones especalzadas para dicho 

  

  

EE nesgo credit es el nesgo de que una contraparte falle o liberar una obligación a la 
Cemmpañía. La Compañía esta expuesta 4 exe iesgo por vanos amsmamentos financiero, 

por ejemplo, al otorgar financinmuento y cuentas por cobrara clientes, aí cmo por el 
rntenumiento de fondos en insruciones ioancieras, entre oros. La máxima exposición 
le mesa creditcan por parte de la Compañsa se limita 4 un monto registrado de los 
activos financieros teconocidos al fecha de report, como se resume a contimunción 

  

02
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En 20 
Eetetivoy qual de efi Dos 125300 
Cintas por cubrar commercials y otras cuentas pu cobrar 207 539 su 
Activo poc impuestos creeme 5 

1 reso de meobeabilutad de chentes de la Compañia es bu, toda vez que las veoras 
som al contado, sm emburgo, poe coudiciones de la inclstru los cobros se realzan dentro. 
de los 45 das posteriores ala emisión de la factura por lo que no existe un mesgo algo de 
incobrabilidad, yu clennes poe lo general iquidan de manera adecinda sus devas. 

  

La Compañía monútorea conticuamente los incumplimientos  setacos de oy clientes y 
e otras contrapuemdas como compañtas clacionudan,identficados a sex le manera 
indivdial o por grupo, e incorpora exta nformación a sus controles de sesgo credincio. 
La política de la Compañía es ¡ear solamente con contrapartes solventes que ten el 
'sompromiso de cumplimuento de sus obligaciones 

La Admanstración de la Compañía considera que todos los ctvos financieros 
previamente mencionados, que no estan deteriorados, mu vencidos, para cada una delas 
fechas de reporte nyo revisión, Hienee ura her calulad de crédito. 

La Compañía munniene ciertas cuentas por cobrar chontes que no han sudo Iuidadas en 
la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran derentoads, as al 31 de 
lciembre de 2016 y 2015, del saldo de cuentas por caber a clientes el 9% y 4%, 
respectivamente, se encuentran vencidas. El análisis ela anagedad delos salon 
vencidos, fue como sgue: 

  

206 205 

Dtos meca a men de ser mes 20m 
De ses meses amen de mueve eno 10554 
De nuev meses 4 menos de 12 nv 
Més de um año. 1555 

  

Ha relación on cliemes y otras cents por cobrar, a Compañía na cui expuesta 
vungun problema de reso credito spice con alguna contrapane a oa 
sedal con un grupo de contrpames, que tengan carscerisca similares Las 
«ventas por cobrar an embargo se encontraban concentradas en pocos cientes, en sl 

año 2016 y 5 en el 2015. Com huse en la información hustónia acerca de los tasas de mora 
de cents y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de crédito de 
las cuentas por cobrar que mo estan vencidas o detenoradas, como Duce. 

  

  

FE ergo creduncso para efectwo en efectwo y equrealentes de efectvo se considera como 
tosipaifcanre, ya que las contrapanes sun bancos de reputación con as calificaciones 

por pane de emprosas calífcadoras mdependiente como se detalla y continuación: 
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2016 205 
Banc el ebiacha CA, (1) nv Ana 
Basico Bolivariano SA. (1) Ny AÑA 
Bano del Vacio SA (3 ARA ANS 

Manco Iermaciona (1) NN ANA 
¡an ehunchos Panamá (3) muitemble > pate cal 
EEC Ha VA estable A sable 

  

(1), Calificación de nespos crntida por Bank Watch Kang SA. y Pacic Credo Rat 
(2), Calificacion de nesgos emitida por Lationamerica SCR LA y Baole Watch Hang S.A 
(3) Calificación de riesgos emitida por Pacie Credi Rating 

d) Análisis del siesgo de liquidez. 

1 ces de liuadez consiste en que la Compañía pueda nu ser capaz de cumplir con su 
blgaciomes. La Gompaia gestiona sus necenidados de Inuides al mennorear ho pagos 

dle servicio de deuda programados para pasivos finuncicros a corto y largo plazo, ss como. 
pronosticar eutradas y salidas de efectivo co el negocio día día. Las necesidades de 
Eiquidez se momtorcan en distintos rangos de tiempo, en una buse de proyección anual la 
«tl es ajustada mensualmente. Los requerimuenon de fectiv neto ue comparan con el 
lectivo disporable para poder determinar el alcance máximo o cualquier dáfie, o cual 
muestra que la admiración espera tener Jos recurso suficentes durante todo el 
pesado analizado. 

    

1 Financiamiento para las necesidades de luqudez se protege adicionalmente mediante a 
monto adecuado de leas de cródio con tnsituciones financieras de primera linea y 
mediante la espacidad de vender sus productos en el corto plazo 

La Compañia consider lor Mljos de efoctvo esperados de los actvos financieros al 
evaluar y adiunisrar el meso de quadez, en particular mus recursos de efectivo y aus 
venas por cobrar. 4131 de diciembre de 20165 2015 los recurso de la C-ompañón 
rranienidos cn efecnvo u en depositos en bancos, as como las cuentas por coberr (ver 
ota 13) esceden sgrufcaramentelos requerimientos de ile de cícenvo actuales. Los 
us de efectivo de clientes y tas cuentas por cobrar, en su mayoria vencen e 
permetos 45 das. 

  

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los pastvon financieros mo derivados de la Compañía 
denia vencmientos tal y como se tesume continuación: 

  

E rear TO 
papa 
pu A vaa pepa tot viso sota 
Toc sa Ta 
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ams 

Tota 
To ONE 
pue z ra 
"Ubigciono coa tones francis Ss a sas 
anne por erp comer zu, JLS 
ol E ATREA 

e) Análisis de riesgo operacional 

   nesgo operacional comprende la posiblidad de incucnr en pérdidas por deficiencias 
fallas tnudlecuaciones de los siguentes aspectox n factores de nexus 

=- Recunio Humano, que es el personal vinculado directa o ndirectamene cow la 
ejecución de les proceso de la Compañía. 

- Procesos, que son las acciones que ineescróan para realear cua 
proyectos, 

=  Tecnologta, que es el conjunto de herramientas de hardware, softwace y 
cmumicaciones, que sopontan los procesos de la Compañía. 

=> lnfeuestrctura, que som cementos de apoyo para la realzación de las arividades 

des   

  

La Compañia tene definudos procedimientos tendientes a que sc administre 
electnamente nu meso operativo en concordancas con las lineamientos de las 
organismos de control y del diectorto, bmsados en temas de reportes internos y 

7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

  

Lt detalle por tipo y antgiedad delos actos y pasivos Financieros de a Compara sun ródon 
corto plazo por lo que los valores razonables delos actrvos y pantvos fimancieros reconocidos 

vn los estados financiros separados eran los mismos que los regtrados contablemente, como. 
sueno 

  

  

  

ams 
Activos fnancions 

so assi 
2nsw ba 

mos por stos cometo fc (5) ps a _ E EA —————_ 
     torso 

sus TDS 
DOTA 

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

«E 
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La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor rsonable en cada fecha que se genera 
el estado de sinuación financiens pur su revelación en notas. 

El valor razmable es el precio que se recibi por vender un activo o que se pagara al 
transferir tn paste en uma termacción acuda entre pueticpantes de un mercado a la Cocha 
de medición. 

  

FE valor ranomable de un acto o pasivo se mide ulizanda los supuestos que los participantes 
«nl mercado usaran l ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los purnespantes en el 
mercado acto cn su mejor interes económico. La Compacta niza técotcas de valuación 
que som apropiadas en las carcunstancis y per las cuales tene suficiente formacion. 
«disponible para medir l valor rzomnable, masamizando e uso de datos obuervables relevantes y 
mmmizando el uso de datos mo obrervables 

“Todos los ucrivos y pasivos par los cuales se determi v teveln valores razanables en len 
estados framccros separados son claficados dentro de la jerarquía de valor razonable, 
escasa comtmación, en hase: al ruvel más bayo de los daros isados que sean sgruficativon 
para la medición al vlar rasonable como un todo: 

4) Nivel Precios contados (no mjustados) en mercados acti pu actives paste 
rdenncos 

1) Nivel 2. Parridas stas los prectos corzos incluidos en el mvel 1 que scan 
Volsecvables para el eto o pasoo, ya ss directa ndirectamente. 

9 Nivel 3 Partidas no observables para el actwo o pasa. 
  

Para prupónitos delas revelaciones de valor rasenable, la Compaña ha determinar Las laner 
de activos y pasivos sobre la buse de nu naturaleza, características y nespos y el nvel dela 
enrquía de valor razonable al como se explicó anterorment 

Niel 
mE E 

Action manco 
"sc y pls de lc ono 

dos años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se har realizado transferencias 
entre el Nivel y el Nivel 2 

Valor razonable de activos no financieros. 

La Compañia no posee senvos no financieros medidos al valor azonable, ya que los memos 
se muden al cost. 

nm
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8. Políticas y procedumientos de administración de capital 

Lan clyetvor sobre la acirnntración de capital de la Compu son 

garantizar la habalidad de la Compuñaa para continuar como negocio en marcha 
= proporcionar e retomo adecuado alos accionistas 

Fo lo realiza atraves de Fijar precio a su servicios de manera conmensurada cow el mvel de 
neo, 

  El obyenvo de la Compañia en la adminstración de captl es mantener una proporcion 
Financiera de eapital a firaciamento adecuado pura sus operaciones. 

  

La Compas determina sus requermuentos de capital con el in de mamtener una estruc 
general de financiamiento efciene mientras evita un apalancamiento excesivo, fu que se 
Presenta contención 

  

  

ama 205 

Yiotal de tecno ajenos (1) PAR 418758 
Menos seco y eulalenes de eo (Os0BO (1253: 
Dodo Neta 1072 20175 
tal premenssto 20 14079 
Espa tal 160354 118054 
ario de apalancamiento e a 

(1) Comprendon los pasivos con instuciones Financieras, cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar   

  

(0) Se calcula sismando el patrmonio eto mas la deuda ita 
(3), Fs aguad la deuda neta dividida pura el. capital ota. 

9. Ingresos ordinarios 

12 detalle de Jos iros cxlnariós por ox periodos termanados al 31 de diciembre del 2016 y 
2013 ccan los siguientes 

  

206 205 
UHidromgchox (4. ama 25 4 protaoos AMADA 
Hudroattco S. (aota 2919 500061 praaña 

anetructora Nacisal abia (not 25 a vo 
Amdntz dio. (ont 25 6 a 

1ntec Ecuador SA. 19758 sano 
13964 nos 

Ote 57258 AO 
Toral 1208343 1520135 

on
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10. Otros imgresos 

1 delle de otra impresos penserados por los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 som Jos aquientes: 

206 205 

Servicios 202. miso 
Otros 10180 E 
Toral 1917 20157 

  

  

M. Costos y gastos operacionales 

El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo a su mururliza por los periodos 
teemunados al 31 de diciembre del 2016 y 2015. es el siguente 

  

      

      

Em ams 

ot ato oeraciomalos 
Sulday bonificaciones AO 2 
Sermamistrs y materiales 274007 III 
Ager mua y oyo. 163235 252003 
Cantos operacionales 1613000 t78L0O 
Homar (amo 32806 
»amtenimientoy reparacion 106530 16000 
Gaston de viaje 510 oso 
cn patos osa Es 

Toral 1230202 ATA 

ros ganes permi 
Aimentación 10859 11546 

Aerido 63957 Tas 
Sogy eg 2400s 

ANA atm co at 130 
Momilzación 100 posar 
Hosperhre 13558 15900 
s 10154 271 

Toral TI 

12. Efectivo y equivalente de efectivo 

-AL31 de desembre del 2016 y 2015 el saldo cn efctsvo y equivalentes de efectivo se compon 
amo sigue: 
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Cao 550 

ica banco 
lo 

  

vaciones FnameerasIcalo 6006 
eaten E       cies Fac 

  

lnvertne antenas hasta l veneno (1) E 
oral OSO 125500 

-AL31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes e efectivo 1 mantiene 
cesteciones pura su uso, 

(0) ALU de dicrembre del 2016 el saldo de inversiones muattenidas aaa el vencimienno se 
ampor como gue 

  

  

  

Em 
Tae En 

sidad Interés Vencimiento Comiome 

anco IStitaGA ) aso a 
lan cieha CA. IS 
anos Bihncha CA e ton 
Ion romulo pecar 17 
TJ HUA 
  

(4) Inversión que se mantuvo hasta el 3 de enero de 2017 debudo a que la Compañía 
runtenia la tención de renovar la poliza 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
Fl saldo de cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 
2016 y 2013 fse como sugue: 

  

206 205 
Cutentas por cobrar cometes ies (1) 2MDAI6 ROIG 
Ote cuentas por cobra: 

Ane proveedores (2 use mas» 
Pagos aticpados 15360, 1165 
ena par cubrar empleados 187 Ha 
¡tra sentar poe cub 19 

pes HT 

coin por detriuo para cuentas por cora (3) Coma rr 
ET DTS TIA 

1D La Compañía no tiene una política de crédito, su erabargo, de acuerdo a las caracteristicas 
propuas de la inclstri los saldos son reemperados hasta en-45 días. A 31 de diciembre del 
2016 y 2015 el valor razonable delas cuentas por cobrar sc acerca sustancialmente al valor 

   



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

en bros debudo a que mo cxusten operaciones de financiamiento y su recuperacion es 
fundamentalmente al coro plazo 

Las cuentas por cobrar de ces tienen concentración ya que su nesgo e encuentra 
«diversificado entre Y cientes actvos en el 2016 que corresponde el 95% de sus impresos ($ 
ltetos activos em el 2015 equivalente al 9% del toral e sus mesos). El analisis delas 
«cuentas por cobrar no detenoradas que estin vencidas se enuestra en la mota 6 (e) 

  

(2) La Compañía mantiene slo» pesnlientes de liquidar por anucipos entregados 4 mus 
proveedores para la compra o realización de obras, los cuales son compensados al 
momento de la catre del servicio o de buen, a contmuación, el derlle 

      

2016 20 

iden 270 
Jose Ayala Ayala 905 
alas atomic: Inc 179 

Moradvo Ed. 732 
Inproct SA 5971 
intra ecuador SA. 1159 

Gun Parc Cueva Salve Er] 
Migoc Antes Ugle Ezanea uso 
rro ATC 
Toral TE 5 
  

(3) Todas las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas poe cobrar dela Compañía han 
sado revisadas respecto »tndicadores de detemtoro, AL 31 de diciembre de 2016 ceras 

cuentas po cobrarse encontraran detenoradas y consocuememente se la regido un 
gasto neto por detenoro en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 (US$ 1.410.997 en el año 
2015) registrados dentro delos ¿stos operacionales. El detenoro de las cuentas por cobrar, 
+ mu mayoria se deb 4 chemts en el mum mercado que experimentan dificultades 
Financienas. 

  

  

El movimiento de la provisión por detericro en cuentas por cobrar comerciales 4.3) de 
diciembre del 2016 y 2013 es como apue: 

   

2045 
alo. cs del años an 1877 
even por acoso de provino 820 109, 
Peoedón de deter del as a 1410997 

Baldo aldeas A 
  La provisión por deterioro mantenida por la Compañía al cier del año 2016 incluye 

US$2608945 (US$1.392.004 en e 2015) de provision por deterioro basada eu el costo del 
dinero en el nempo del saldo pendicme de cobro a Hidrosanbartolo unlizando vna tasa de 
descuento del 13%, 
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sn embargo, las mismas se realzan 
en similares condiciones que las mantenidas con terceros 

A 31 de daciembre del 2016 mane uv saldo pendiene de pugo a Sipenengy 5.4. por 
"USSL.800 que corresponde al saldo pendiente por el servico de reforestación de la Central 
Hidroeléctrica Sigchos por ua valor de servicos entecgados poe dicha entidad por USSIG000 
(en el año 2015 5c recibieron préstamos dle Sipetrol Panamá por US$ 000 los cuales Fuero 
cancelados dentro del musmo año) 

  

  

Audicaonalemente e el) 2016 recibó prestamos por US$43700 del accionista de la 
Compañía el cul mo ha sido cancelado. 

Transacciones con personal clave de a Compañía 
Durarne los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Campañs hu generado 
gastos porsueldo y otro gastos con personal lave por USSI 11.97 y US$171 364, 
respectivamente. 

  

15. Activos por impuestos corrientes 

1 saldo de lor actos por impuestos al 31 de diciembre del 2015 coenentes corresponde a 
csécito paramo por retenciones de IVA por US$ 88240. 

16, Propiedad y equipos- neto 

1 movimento de la popiccad y egupon neto al 4 de diciembre del 2016 y 2015, fue como 
sigue 

    
  

  

      
      

        

   

cure 

Tora deprecita nan 5 o 
Deer am 0 cerdo mann 
qua ECC TURN OT ETT 
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205. 
aa 7 cdas Gn Ventas / Malas Depa is 

nadia 

apps Oo E a an 
aga ap Campo asista Sn pa iva 

a 

ma po      
  

La depreciación delos actos se calcula Incalmente alo laspo de su correspondiente vda url, 
la cual eh determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia reenia 
«comercial denvada delos cambros y/o meras en os activos (vense nora 3-b) 

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

AL31 de diciembe de 2016 y 2015 los pldos de las cuentas por pagar comerciales y ctra 
uentas por pagar. eran como sigue 

206 205 

ventas por pupa provoco (1) 

  

741008 

tras cuentas por pujar 
Anaco entes 2) 129060 
Frovesones de cotos y pass (3) 95735 
Compas relacionada (nta 14) 4570 
Orea 1685 

aos 
Ta A 

  

  

ALI de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable le los pasves con proveedores y otras 
«uentas por pagarse acercaban sustaictalmente al valor en bros debido 1 que no extsten 
costos mvolucrados en las operaciones que distorsionen el valor actu delos os estimados 
de pago 
  

(1) La Compañia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los 
mismos valores comerciales eflegados contablemente en sus estados financieros separados, 
dlebuo a «que los proveedores le otorgan la Compara un plazo de pago de hasta 60 días 
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(2) Corresponde a anticipos entregados por clientes para la ejecución de proyectos, un detalle 
«score sigue 

206 2005 

Videos CA 121050 aa 
idmalanico SA aras 
Holcim Bend mon 
Video A 1358 
tas 1000 9857 

Tot A 
  

() Valor emuegado a Hidrosigehos CA, como anncipo porel contrato de prestación de 
servicios y construcción y puesta y marcha de la Central Hidrueloctica Shan el 
«cual es rranfenido de manera mensual para solventar lus contes directos 
gastos adornistrnivos ver not 22 

  

(9) Se cempone por provisiones de gastos devengados en eluño 2016 y 2015. 

18. Obligaciones con instituciones financieras. 

AL 3 de diciembre del 2015, un detalle delas obligaciones con nsruciones financioras, ra 

  

     
  

como sue 

20 
Td a 

Edad Yoenés Vencimiento Copia! Coceme 

GR A 128% Manet msi 
TIC Mk AG 720 Ne La La 
Jete cebo fi Tasas 

Toa ENEE 
  

(1) Las obligaciones bancarias se encontraban prrantiadas por garantías solidarias por parte 
del Gerente General de la Compañía 

19. Provisión contrato oneroso. 

AY 31 de diciembre del 2015 la Compañía muntens regstrada unn provisión por contrato 
vomercno, oczssonado por la pérdida en el contrato de servicos de ingeniria, suministros y 
construcción con Hirosanbartolo SA. a continuación, su movimiento, 

   

205 

Saldo mil ¿57 
Peovasón conato nera (Aras 
Apr obrados 350 
¡Costos Incurdos pagados eos 

Saldo al nal del 0 E 
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Durante el ño 2015 se compensó la provisión mediante movimiento de flujo de caja que 
representa un ingreso de cfectwo por USS3.594.1B8 y pagos realizados proveedores por 
US$2916:459 que corresponden al proyecto lideosantamalo $ A. 

Enel año 2015 se efectuó el cierre del contraro generando una pérdida nera en l contro de: 
552138064 

20. Obligaciones acumuladas. 

La composicion de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2016 y 2013, se detalla 

20 205 
Varmcpcton a srabayadoces (1) 87 5] 

ee ici ocios Eos 10001 
Za, 507     

  

(1) De conformidad con disposiciones leales los trabajadores negen derecho 4 pamicpar en 
Jas unldades de la empresa en un 15% aplicable 4 las unidas líquadas, 1 moximuento, 
¿dela provisión de 157% partcipucino alos emplendos elas unidades l 31 de diciembre 
de 2016 y 2015, fue como sigue 

     

2016 205 

Saba ro dl año. 150 totor 
Gasto del año (nat 22) 07 mnasos 

a 185501) uta 
Saldo al nal del año 275 En] 

(2) Los costos y gastos totales por heneficios a empleados corro plazo generados en el año 
2016 ascienden a UNES 728.034 (US$3250.952 en el año 2015). Al 31 de diciembre de 
2016 la Compañía cuenta con 183 empleados (203 empleados en el año 2015) disribundos 
na) 164 empleados sstgados en el ica operativa, y, ) 19 en el area adomiisrativa (184 
smpleados asgnados en el área operanva; y. 1) 19 en el área adenumstramva en el uño 
2015 

21. Pasivos por impuestos corrientes. 

Ur letal de pesos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como. 

  

sigue: 

206 205 
Aimpuest al ema por pagar (1) (not 22) E 
Netonciones en lame de IVA 12886 ws 
Hen enla fuente de mp da pt 10072 a 

  

Total 3050. 
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(1) Los movimuentos de la provisión de impuesto 1 la zea al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 fueran como sigue 

   
  

2016 2005 
¡Saldos al comenzo de os mus 

pues pagado 0412 
ción del o. 156478 1070 

Memo compensación de unpues a rma 
jor creo tao 036 101580 

Tepes le se is taba ALAS 7 

22. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tibutacia 

De cowforsmdad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a renta se calcula 
la taria del 22% apical ala unidad gravable por el periodo comprendido entr 1 de enero al 
3 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle dela concilación tribura fue como sygue 

2006, 205 

Henaltadi antes de participación taladros susi as 
230) sa   15% pamicipación 2        

  
Más. Ciao o desucilo ramas an 

Diferencias temporars generadas 
    

  

tomas 

cotucción (1) pza 
Fase impowible 1 su 

Linpuesto al entes 22% 060 1 
Anticipo callado 2 1osats vaa 
Tapuesto ala renta por pagar mayor ente e anticipo y el 

sto camnados as 1970, 

Menos: 
lectnamnor del jrcico comente coso 

arena (Cro mba BL 

    

(1). El Servicio de Rentas Incrmas mediante Resolución No. NAC DEGERCGCIÓ 0000138 
de 24 de mazo de 2016 estableció “las normas para la determunación de los ingresos 
ravables, costos y gastos deducible imputables a contaros de construcción” mediante la 
cual se dispuro que en el aso de que los coombuyentes mantuvieran contratos de 

construcción cuyas condciones comtesctuales establecen procesos de fiscalización sobre 
plaalls de avance de obra, como el caso de la Compu, los impresos se corderarán 
como gravados para fines tlmtanos en el esrcicio cal en el cual dichas planilla 
Fulberen sido cermficadas o aprobadas por sus contratantes indepencentermcnte dela 

  

  

  

Be
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fecha de esto de as facturas correspondientes. Adicionalmente, x establece que los 
cfextos enel umpuesto aa renta y o l pago del 15% de participación tralmpdines por la 
declaracion de mpresos y cotos componentes a plas aprobadas que generen 
Alcrencs temporarus deberan penera un impuesta dedo, 

  

Las normes tibutaras exigen el pago de un “anncipo mínimo de impuesto a a renta", 
uo valor es calculado en función delas cfrs reportadas el año motenoe tobre el 02% 
del paramos, (12% de los costos y gastos deducibles, 0% de los impresos gravable y 
Da delos activos, Ademas, xe establece que en caso de que el impuesto ala renta 
causado sea menor que el monto del anticipo momo, éste último se convertirá en 
puesto la renta defimtwo, a menos que el contubuyente sobe al Servico de Hentas 
Tosceas u devolucion, lo cual pode ser aplicable, de acuerdo cx las normas que ne la 
devolución del annarpo. 

  

AL 31 dle diciembre de 2016 y 2015 el sapiens el cargo sosultados por impuestos. 
«corrientes y diferidos del año: 

En aus 

Casto Impuesto al ent corno 400a 119707 
input al senta ero. sb 43954 
Gasto impuesto la renta delo 1924 1370 

gato por impuesto  l renta en el estado de resultados fire del impuesto teórico que se 
habria obtenado empleando la tasa impontiva vigente al cer de cada ejercito sobre el 
resaltado antes de impuesto a la renta, por as ruzoncs que se detallan co la concilnción 
contain 

  

      

  

2016, 2015 
Tala E Talar 

Ya impositiva noma mE 230012 
Más past mo deduc doo 72 360 
Más ifrencias tomporeras ponradas 2 0 16070) 116 
Tas elec A 1 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos difendos se reconocen por el método del balance general, amgarados por 
diferencias tempranas y otros eventos que crean difrencas entre la base conmable y iburara 
de scrivos y pustvos. A parar del 31 de diciembre del 2015 la Compañía identifico paridas que 
generen dicho impuerto considerando el camilo de leialación tibwarts vigente a pare del 1 
¿le enero de 2015 on la cual se aceptan varon conceptos compemables e impurables a forum 
van desall delos impuestos difendos al 31 e dbcrembre de 2016 y 2015 e como sigue 
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Sd Gi 
toco. an 

año dela 

Activos pa impuestos dro 
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(0) De acuerdo alo establecido por ls SIC-25 “Impuesto als ganancias — caminos en la 
tuación fscal de la Enadad o de e accmmistas Aquellas consecuencias fiscal gue 
¿estén asociadas a cabos en el importe reconocido del puermoxuo, ya sea en l muero 
en difereme penodo (no includes en el resultado), deberan cargarse seredirarse 
disectament a patremoro: La Compañia bajo este concepto reiatró el valor de 
US$3A5:455 al resultado acumulado. 

AV de diciembre ele 2016 y 2045 el efec nero por impuesto diferido registrado en los 
resultados del ejesccio corresponde a un ingreso por impuesto  l senta diendo por 
US$ 654y un gasto por impuesto ala renta diferdo por US$13 954, respesvamente 

+) Revisión fiscal 

¡De cuendo con disposiciones legales, la autoridad tributaia tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto la renta de la Compañía, dentro del plano de husta tres años 
postencres contados a partr de la fecha de presentación dela declaración del impuesto La 
renta, empre y cundo haya cumplido oporturarsente con sus obligaciones imboraris. A la 
fecha, el Servicio de Rentas Intemas cnc el derecho de revisar el impuesto a la rea del 200 
201312016, 

d) Precios de transferencia 
Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectundo operaciones con partes 

relacionadas locals y/o domicitadas er el exter, dentro de un mamo periodo fiscal en ue 
monto acumulado supenor a tres millones de dilares (US$3.000.000) de lon Estados Unmlos 

de América deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos 
«emtnbuyentes que hayan efectuado operacsoocs con parte relacionadas locales y/o del 
exterior dentro de um metro periodo fscal en tn monto acumulado supenor a lo. 
US$I5.000.000 deberán presentar adicionalmente al Ane, el Informe Integral de Peccas de 
*Tracsterenca; los cuales deberán ser presentados en un plazo no mayur de dos meses; 
¿contado a partir de la fecha de exugbilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 
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La Compañía basada eo la normes aplicada sobre el égamen de precios de teamferenca, ex 
el que se establece que las compañías locales que sean sebacionadas por presunción no deberán 

ser cosideradas para determinar los montos imínamos, mw la requerido co el amo 2016 y 2015 
lo ecalización ni presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; debudo alo 
mencionado no se has generado ajustes por precios de transferencia que afecten la 
eseemunscion del impuso a la renta del año, 

  

23, Beneficios u empleados — Beneficios Post empleo 

La Compañía tiene la responsaliidad de pugar a xs traladores obligaciones por henclicion 
post empleo de acuerdo ul Codigo cl Trabajo, bayo el concepto de julalación putroral y 
desahucio, 

  

"De eee ho tablon el Código del Trabajo los empleos y trabajadores ue por 
veinticinco años e más hulneren prestado servicios de munera continnda o 
tnterrsmpidamente, terulrin derecho al benefido de la jubilación patroral, de igual munera en 
«el caso del trabajador que hubiere cumplido vee años, y menos de vetriinoo años de 
trabajo de muneea continuada o inteenumpidamente tendrá derecho ula parte proporcional de 
cho beneficio 

   

La Compañía regates un pastvo contingente por termenación de la relación laboral por 
dlesaluco solicitado por la Compañía 1 porel trabajador, consustere en el vemeinco par 
ssento del esuivalente a la ultima rermaneración mensual por cala uno de los años de servicio. 
prestados cx la Compañía 

Modificación a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los 
empleados. 

de   X par del ere suciado el 1 de enero de 2016, la Compañía aplica para la preparac 
“us estados fimncieror separados los caminos introducidos en el documento “Mejnra: 

NINE, ciclo 2012 — 2014". Ene otros cambios, este ocumento introduce ma 
modificacion al párrafo 83 de la NIC 19, eferdo cómo estar a tana dle descuen 
«smplear para medir las obligaciones por planes de heneficios defindox 

  

      
    

Fs cambio determuno que la Compañía utilice como tasa para descontar las oblaciones de 
"beneficios post-empleo tanto fmnciadas como no). que se determano uulizando como 
referencia 

= Jos rerbimuentos del mercado, al il del perodo xobre el quese iformna, 
correspondientes las estoi de bonos u blipciones empresaralos de ala calidad, 

= en monedas para la cuales no exar un mercado amplo pura bonos empresarules de alta 
«calidad, se unltzarán los rendimientos de mercado 1! final del perodo de presentación) de 
los boro pubermamentales denomrados en esa mumeda. 

Dado que la morma antes no claicab el factor serermunante cra la moneda de cancelación 
ile las obligaciones el erro geográfico (ubicación de la entida) la prác de la Compañía 
¿que cra la que prevalecia eo el imercado cra uelizar como referener los rendimientos delos 
Bonos del golhermo del Ecvador, ae a susencts deus mercado amplio de bonos 
vesmpresariles de alta calidad e el país. Al camita la norma y doin claramente < 
se debe poner en a moneda de cancelación y no eu el Factor peogrfica, la Compañia comenzó 

   
enfics   
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lizar como referencia el rendimeno de lomos empresariales de alta calificación crec 
en dólars de los Estos Lindos de Norteamerica. 

La Compañía aplicó ete cambo de manera retrsuctva, afectando la información financiera 
paa los años 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido pur la norma de transición de estos 
abc ur tia qu om cn fc dsd emi de pst 
comparativo más anmguo presentado en los promeros estados financiero sepuradon en los que. 
decile mzaón. Lct sat qe Fu sión dels de le 

mexhficación se reconociera en los rexaradon acumulados al comienzo de esc peroo 

Para el años 2016 y pues Jos años 2015 y 2014, Las paras de lo estados financieros separados 
quese vieron afectados y fun so eestrocturadas son Ls siguentes 

En 20m 
Frame Prcsamemo 

dim strciarado.— presea esasirado pecado, 

  

    

opc or mp ad di ura CM mes sus a Vos pc A 0 dei 
rado ido rt Tp ri a 510 sun Token Pr o ma Adel A Merida sale sli EDO AA a a CE     

Hipótesis actuarial 
AL de diciembre de 2016 y 205 a Compass regró la provtnión por las obligaciones por 
enefies post empleo sustentada en sn esas actuarial preparado por un protesinaal 
independiente que unlizo el método actuara de Costeo de Creduo Unmano Proyectado, 
Preso er las anguientes Inpóxesis actuales. 

  

206 

Vans de ncrmento salar 300% 
sae descuea 44 
Uca de morada encalaes misa 
Vaca de ración Ss 

Análisis de sensibilidad: 

La Comparta ha cbrerado su analisis de serselludad del estudio acruaral pesetcado por un 
pera calicado independiente ca el cual se han considerado que los supuestos actuarial com 

mayor afectacion en el cálculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por julilación 
patrosal y desabucio so latas de descuento yla tasa de incremento salarial en bos cuales se ha 
comvderado un rango de +) el 0.547 tomando en cuenta que dicho rango es acptado 
«imemcionalmente 
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1 cundo delas huponess pura dercrmunar el análsas de sensibilidad ex como se 

2016 205 
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Obligación por Beneficios Post- Empleo. 

El monvinmento por las vbligaciones de beneficio post-empleo por jubilación patronal y por 
desaltuco en Tos años termunados l 31 de oicsembre del 2016 y 2015, fue el sp   
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tan cra oso mE 
Morena Enga slb M0 sio 

ld a da Do aa 

Maniicación porsesalcios 
aa de seran scales 40 avs 
port pd 504 ¿m) 

tencia pi se 

Saldo al de mz Da 0 
Toa jairo por beneficio da m5 a EN) 

  

  

e 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

  

ams. 
om Vii de 

Obligación por (Péndads gamancias reso 
Beret namas inocrte 
Deli ec caladas ganan) perdido 

Tobiación Parar 
Sl domino dl rasa 

as ale ero eos e ps 
oa pu ro mem sm 
res rd morbo 
Moenia Totrabers edad 
      
  

    

  

ETT 

Sao cur, 
Cape smiispuado EN a 

Mere pude au, 
pu 2007 au 

¡aman cvs ras pss mn 
a a a UT 

20 paa,     
  

    

1 capital dela Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de dos millones stecien 
mil dólares de los Estados Unidos de Amena, equivalente a dos mallones seteientes mil 
¿dólares (270.000) acctomes nomuntivas y vediaeias de sm dolar (USS1) coc una 

¡Su composición acetonana pa los años termuados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la 
gente 

Acciomntaa 
Tai Tempe Mec 
er Acoso Len 
Ves acts Fs A 
Yer ten bem Med 
Ta 

  

  

25. Compromisos 

Un resumen delos panespales compromoes adeudos por la Compañia al 3 de diciembre 
del 2016 y 2015 por la ejecucion de los prosectos su cargo, es como sigue 

(a) Contrato de Prestación de Servicios y Construcción y puesta en marcha de la 
Central Hidroeléctrica Sigchos 

LG de cuero de 2015, la Compañía firmo un contrato con Hidevalsgehos CA 
recho de Cont directos + contr inicios + costos de oficina) es de USE1-320.000, 

110.000 de uelidudes a Sipetrol por un toral de US 

  

este valore suma US 
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Lo valores pueden modificarse dure la esecucion del contrato, stempre que sc deste 
los esfuerzos en loma conjuera optima el propuesto referencial. Los abortos que. 
ve logre serán compartidos entec fa partes Hadrosigehos CA 70% y Sepetol $. MV 

se produce lo contra se ceducirá el mareo de unidad en un punto porcentual por 
ada ana que pe tucremente el presupuesto con un lime de USSZ070.000. La Compu 
e compromee 4 ransfenr en forma anticipado los cursos correspondientes 4 costos 
recon e indirecaos, stos adonicastrcivos y 10% de los costos directos + conto 
andirctos 

  

  

  

AM 31 de «bsemmbre del 2016 e roanticn planillas de avance de obra aprobadas por 
(US$11 154402 (US$10.193.139 al 2015), la Compañia resta sus mpress de acuordo a 
lo cestos incurmdos en ccmparación ceo el presupuesto nit, cl cual mantiene un 
ivan de obra del 95% 

(0) Blindaje de desagíies de fundo y muro Central Hidroeléctrica Abanico. 

Corresponde prncipalmene al contrato de prestación del Hidaje de den 
«lesa de fondo y rscontormación del muro del margen derecho de la capracin de la 
Central Hidroclectma Abanico porn valor de USS400.000, el cual fue firmado el de 
octembre del 2015. 

  

  

  

Com fecha 30 de mutzo del 2016 se suscribe el acta emtrega recepción de la obra crm 
aprobación de las des pants. 

6% ER % di , 
Palmira Nanegal 

1122 de jumso del 2016, la Compas firmo un contrato con Construc Nacional SA, 
sl prestación del montue de Tubería de Presión del Proyecto Hidrocléctico Palmira 
¡Nanegal, el valor de los servicos objeto del presente contrato, por un valor de 
US$200.000 lus cuales mediante acta entrega recepcrón fueron entregados el septrembre 
del 2016. 

(4) Contrato para la construcción casa de máquinas del proyecto Hidracléctrico 
Palmica Nanegal 

EL de vetubre de 2016, la Compañía firmó tun contrato con Constructora Nacional SA. 
para la prestacion del servico de construccion de casa de maquinas del proyecto 
Hidmveléctico Palmira Nanepal, el valor de los servicios objeto del presente contrate, o 
¡us total de 1:5$357.003 más IVA, MP4 como anticipo del valor t0tl del eden con la 

firma del contrato y previo impreso al campo y e 700% restante ruediante planillas 
imeninlo 

  

14 31 de diciembre del 2016 se mantene planillas debudamente aprobadas por 
USSI7U286 y mantiene un avance de cbr del 48%, 

do
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(e) Servicios de montaje para la Central Hidráulica Sigchos en Ecuador 
Cormesponde prinspalmmente al servicios de morte para la central drama Segchos en 
Lead . el cul con fecha 31 de octubxe de 2016 la Compañía firmó vn contro con 
Andeitz Hydro 51. por US$ 338.162, en dichos precio se tncluren todos los costes 

¿dermvados, tanto directos como tmleectos, excepto el IVA 1 impuesto equivalen, que 
será cagado aparte en la factura correspondiente. La Compañía reafara e anespo del 
<P del importe vferado a la emesson del pedo que sera comuderado, como adelans 
pu posterior Iiqidación 

AL 31 de diciembre del 2016 se mantiene planas debidamente aprobadas por 
1US$139,103 y mantiene un avance de ola del 41% 

  

  

26. Juicios y contingencias 
AL31 de diciembre del 2016 la Compara manmene procesos judrcales en contra de las 
guetos marcianos 

- Juro porimpugrmación de multa del Monsteno de Relaciones laborales La cuanta dela 
“demanda avcscrde 4 US$15000. Ladera fue citada y las pases demandadas 

'comertaroo la demanda por lo que habra el temuno de pruebas, del cual la Administración 
“dela Compañía espera una resolució favorable 

27, Eventos subsecuentes 
Los estados financieros separados presesados prevtemente a 31 de chciembre de 2016 
contenían vna spinión modificada cm fecha 14 de ueno le 2017 debndo a la falta de 
presentación por separado de estados fiunceros comsolulados de Suministros Industriales 

Petroleros SIPETROL S.A. con su soctedad dependiente Srenergy $. A. en la cual pora 
a participación del 04 de su capara accionar lo que juro con vcro argumentos le alaba la 
«caracteristica de controladora de dicha sulmciara. Con fecha 10 de mayo de 2047 la Junta 

¡General de Accionistas requino la adersmstración de la Compañía la generación de estados. 
financieros comsolidados con su subsidiar, por lo cual se sclcnó a los auditores externos la 
rremasaon de los estados fmancires separados al Y de diciembre de 2016 tomando eu 
comuderación este cumplimento. 

  

28. Autorización de los estados financieros separados 
Los estados inanctcros separados de Suministros Industriales Petcoleros SIPETROL S.A. 

por el año serminado el 3 de diciembre de 2010 han sido autorizados y apimbados para su 
publicacion por la dminutración ela Compañía el 10 de mayo del 2017. 

Gerente General Contadora General 

a
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Subsidiaria 
Notas a los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2016 
(Epresadas en dolares de E.U.A)   

1. Identificación del Gripo 

     Suministros Industrales Petroleros 
Industnales Petroleros SIPETROL, 

de Quito. 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue construida en la ciudad de 
Guayacqul y exste bajo ls leyes ecuatorianas desde su insenpción en el Registro Mercantil el 

17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de cancuenta años, su domacilio principal es la 
csudad de Qui 

Sipenergy S.A., fue constituida en la ciudad de Quito y existe bajo ls leyes ccuatoranas desde 
su nsempción en el Registro Mercantil el 10 de agosto de 2016, con un plazo de duración de 
"noventa y nueve años, su dormsciho principal esla crudad de Quito. 

ETROL.S A y Spenergy SA, constituyen Suministros 
X y Subsidiara, cuyo domucilio penerpal es en la ciudad: 

  

  

   
tene como obgeto social 

 compea - venta, comercialización, provisión, logia, 
“operación, mantemmiento y/o reparación de equipos pesados, equpos vanos, herrarmentas 
«en general, además podrá dedicarse al diseño, plamficaion, logía, abastecimiento y 
ejecucion de obras ere, vale, petroleras, energéncas y derechos de va para maestrucrura 
en general sí como su reparación y/o mantenimiento. 

Sipenergy S.A., nene como objeto el desarrollo y operacion de proyectos hidrocléctcos, en 
general para la realizacion de su objeto social la compara poda ejecutar todos los actos y 
contratos que razonablemente le fueren necesarios y apropiados. 

AL 3 de diciembre de 2016, las perdidas acumuladas del Grupo ascienden a aproximadamente 
US$ 2.305.000, las musmas que superan el 50% de su capital más reservas, stuación que es 

¡considerada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros como una causal de 
liquidación técnuca, no obstante, existe el compromiso por parte de sus accionistas y 
adimunsstradores para dismnue las pérdidas existentes y mantener en el futuro previsible las 
"operaciones nocmales del Grupo. 

3. Declaración de cumplimiento con las NUF 
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus siglas en nplés) emindas 
por el Consejo Intemactonal de Normas de Contabilidad (LASIB por sus sigla en mgles). 
vigentes al 31 de ciciembre de 2016. 

Los estados financieros consolidados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 seran 
aprobados porla Junta General de Accionistas luego de la emusión del informe de auditoria de 
acuerdo a lo requendo por la Ley de Compañsas. Sin embargo, la gerencia estima que no 
abri cambros cu los estados financieros comolidados adjuntos. 
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4. Cambios en políticas contables 

2) "Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 
2016 

A partir del lero, de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
penodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de l información sobre estas 
oras 5< presenta a continuación: 

=  Inscsaas de revelaciones (Modificaciones 4 la NIC 1) 
-  Comalalzación de adquisiciones de paruspuciones en operaciones comuntas (1) 
= Aclaracion de los métodos aceptables de depreciación y amortización (modificaciones 

las NIC 16 y NIC 39) 
= Agricultura: planta productoras (modificaciones a la NIC 16 ya la NIC 41) (1) 
- Fl método de la parcpación en los estados financieros separados (modificaciones a la 

NIC 2 (1) 
- Mejoras anuales las NIT, ciclo 2012 — 2014 
-- Emudados de inversión. aplicución dela excepcion de consolidación (modificaciones 4 
las NITE 10,NJIF 12 y NIC 28) (1) 

    

   

(0) Pronuncamienos qu, pr la naturaleza dels aeraaone del Grupo o las palta adidas, no 
om enero spa sbre lo ada nancirs ant 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el perrodo 
que comenzo el lero. de enero de 2016 y que han tenado efecto en los estados financieros 
del Grupo fue como sigue. 

= Inia de rercdacones (Modificaciones la NIC 1) 

ln el año 2014 el LASI cmunó algunas modificaciones a La NIC 1, Presentación de 
Estados Financieros como parte de su pmcapalimeanva para mejorar la presentacion 
y revelación en los míormes financieros, el objetivo primordal es que pueda aplicar 

mas el paco al hacerlas revelaciones. Los prinapalo cambios son: 

O. Matertalidad: No se deben agregar o mostrar paridas inmateriales, ya que la 
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario. 
revelar Información imaterl aun cuando una IFRS pada una revelación al 
respecto. 

0. Estados de smuación financiera y de resultado integra: Los rubros a presentar en 
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los 
mismos, asimismo, la particpación en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se 

presentar sólo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que 
o se recican. 

9 Orden de las notas. Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar la notas 
sin que sea necesano segur el orden que suger el párafo 114 dela NIC 1 Por 

«semplo, mo será necesano mcr ls revelaciones con a nota de polncas contables 
y stas podran melure unto con la revelación delos componentes del mbro. 
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= Aclanacón de o dos prats de depnaaió y amoicoón (modifican alas NIC 16 
Nica 

Tn mavo de 2014, el 1ASB aprobo el documento “Aclaración delos métodos 
aceptables de depreciación y amortización (moxhicaciones a as NIC 16 y NIC 38)" 

Tor medio de este documento, se estableciron las sagwentes modificaciones las NIC 
16y 38, respectivamente 
0. NIC 166 Se establece que no es apropiado un método de depreciación quese base 

sn los mpresos de aciwidades ordinaras que se generan por una actvidad que 
incluye el uso de un actvo, dado que los mpresos de actidades ordinarias, 
generalmente, reflzan factores dstntos del consumo de los bencficu coonómcon 
dle dicho activo. 

  

0 NIC 3% Se incosporó una presunción sefutable de que es insproptado un metodo. 
dle amortización que se base en los igresos de actwidades ordinarias generadas por 
una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades. 

“ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un acuvo itangible, 
habitualmente, reflea factores que no están rectamente vinculados 
¡consumo de los beneficios economicos incorporados ea el activo int 
presunción puede evitarse solo en circunstancas lumaradas. 

    

(4) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el 
«consumo de beneficios economicos del acuvo intangible estan altamente 
correlacionados. 

+ Contratos de servicios de admunstración Se establece que uns entidad 
evaluar el conato de servicios de admunistracion de acuerdo con las guías de 

las NIF, para decir s ene una involucración continuada como resultado de 
¿licho contrato de servici de admmstracion a efectos delos requenmuentos de 
revelar informacion. 

+ Aplicablidad de las modificaciones a la NIII7 a los estados financieros 
intermedios condensados - El LASB decidió modificar cl páreafo A4R de la 
INHIE 7 con las Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 2013 para aclarar que la 

información a revelar adicional requenda pos las modificaciones a la NIF 7 
sobre compensaciones no lo es de forma específica para todos los periodos 
intermedios San embargo al considerar eta modificación, el Consejo destaco 
que se requiere revelar información adicional en los estados financieros 
intermedios condensados claborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige 

su corporación de acuerdo con los requerimientos generales de esa NIIIS 
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» 

o NICI » La 
tasa unizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como n0) se determinar utlzando como referencia los rendimientos 
del mercado, l nal del periodo sobre el que se míorma, correspondientes a bonos 
«empresariales de alta calidad. Con monedas para a cuales no exista un mercado, 
“amplio para bonos empresarals de alta calida, e unlizaran los rendimientos de 

mercado al inal del penodo de presentan) de los honos gubernamentales 
¿denominados en esta moneda. La moneda y el plazo delos bonos empresariales o 
pubemnamentles serán congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de 
las obligaciones por beneficios post empleo. 

Listas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 
016 no ha tenudo numguna iidenciasygaficana en los resultados inanciros 0 

posición del Grupo, en consecuencia, la admnistracon no ha realizado ningun cambro en 
sus policas contables en el año 2016, excepto por la aplicación de la muobiicación 4 la 
NIC 19 con relación la tasa de descuento cuyos efectos se detallan en a nota 29 adjunta. 

  

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo 

Ala fecha de autorzación de estos estados financieros consolidados, el LASB ha 
Publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya. 
exastentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas antcipacamente por 
e Grupo. 

La Admunistración anticipa que todos los pronunciamientos pertmentes seran adoptados 
en las políticas contables del Grupo para el primer penodo que mcta a partir de la fecha 
de vigencia de dicho pronunciamiento, 

Un Iistado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aún no entran en vigor, y 
¿que el Grupo o ha aplicado anticipadamente para el terre terminado el 31 de diciembre 

de 2016, son los siguentes: 

- NINO. Instrumentos Financieros 
= NIE 15- Ingresos de Actividades Ordinaras Procedentes de Contratos con 

Clients 
- NINE IG Arrendamientos 
=  Tncsatva sobre información a revelar (Modificaciones ala NIC) 
= Reconocimiento de activos por impuestos «iferdos por pérdudas no realizadas 

(Moxkficaiones la NIC 12) 
= Clasificación y medicion de transacciones con pagos basados en acctones 

(Modificaciones la NIIE 2) (1) 
= Aplicación de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIF 4- Contratos de 

seguro (Modificaciones a la NIIE 4) (1) 
- — CINTIE22- Transacciones en moneda extranjera y contrapresaciones anticipadas 

10) 
= Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones la NIIF 40) (1) 
= Mejoras aruales a las NIE, Caclo 2014 — 2016 
= Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 

onyunto (Modificaciones ala NIIF 10 y a la NIC 28) (1) 

   

    

tn
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(1) Procanzamentos que, parla naturaleza de ls perscses del Grupo alas palas adopta. se 
cstima mo tendrán mp sobre os estados foanciros apuntas 

A continuacion, un detalle de los pronunctarmentos aprobados pero que todavía no. 
entran en vigor, que se estima tendrán efecto en el Grupo pero que no han ado aplicados 
antsopudamente 

= NUI 2 InstcnovcaosYinancacas 

En julto de 2014, el LASI aprobo el texto completo de la NIE 
Financieros, que reemplazará la NIC 39 en los periodos anuales que se mición a 

parte del lero. de enero de 2018, Se adeute su aplicación antipada. 

Los pincspales caminos que incorpora esa norma respecto de la norma que 

   

    

los Mlujos de efeenvo provenientes de un actwo firancico y del modelo de 
negocio de la entidad respecto al msmo. 

0 Medicion de actwos financieros. e incorpora un único modelo de detenoro, 
"asado en el reconocimiento de perdidas creduicas esperadas, Este modelo se 
aplica imcluso a ciertas paridas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo 

«om la NIIF 9 cuentas comerciales por cobrar, acuvos de contratos y activos 
por arrendamientos financieros), 

9. Medición de pastvos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor 
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro. 

resultado integral la porción del camino en dicho valor razonable que sea 
atribuible los cambros de nespo de credito propro de la enndad. 

  

comtabrlidad de cobertura: e incorpora un modelo de contallidad de 
coberura más estrechamente alincado con las prices incoporadas en hs 
states de geson de riesgos que suelen levar adelane istmtas entidades 

La Administración del Grupo ha iniciado la evaluación del impacto de la NIIK9 
¿dentro de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con información 
'cuantuativa de los posibles efectos que se preven tendrán relación con el detenoro 
basado en pérdidas crediticias esperadas. 

= ANUIES Lugros de Actendads Ondina Procdentes de Contents con Chtt 

La NIE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Clientes, tendea vigencia obligatona para los ejercicios anuales que comuencen a 
pare del lero, de enero de 2018 y ademute su aplicación anticipada La III 15. 
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINHE 15, CINTIF 15, CINHE 18 y SIC 3 

  

"sta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes de 
contratos con chentes basada en cinco pasos. 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
3) Idennficar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
3) - Determinar el precio de la transacción: 

  

Sn
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4) Astgmar e precio de la transacción entre ls obligaciones de desempeño del 

5) - Reconocer el mgreso de actvidades ordinanas cuando (0 a medida que) la 
sidad satisface una obligación de desempeño 

La Administracion del Grupo se encuentra evaluando el método que utilizara para la 
transicion ya sea la aplicación retroactiva a cada penodo de presentación previo de 

uerdo a la NIC 4 o de manera retronctrva con efecto acumulado de los cambios en 
la fecha de aplicación mictal, para esto esta analizando de manera detallada los 
contratos con clientes para detecminar el impacto real de los efectos de la NIIE 15 
dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las clanficaciones 
realizadas ala norma en el año 2015 

  

- NUESG Arrendamientos 

Es enero de 2016 el 1ASB publicó la NIE 16 Arrendamientos, que establece los 
princpsos para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partr del 1 de 

enero de 2019 
  

El princapal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los 
«contratos de arrendamientos (salvo limutadas excepciones) dentro del estado de 
situacion financiera de la arrendatara. Esto implcara que: 

la arrendararia   0 enel reconocimiento mical del contrato 

reconocer un activo por el derecho de uso del actwo bajo arrendamiento (el 
activo subyacente del arrendamiento); y 

+ reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento. 

O en momentos posteriores, la arrendatana 

  + seconocera el gasto por amortización del activos y 
8 reconocera el costo financiero del pasivo. 

Un arrendador continua clasificando sus arrendamentos como arrendamientos. 
ú'operanvos o arrendarmentos financieros, y contabilizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se mcorporan nuevos requermientos de: 
información a revelar sobre los contratos de arrendarmento. 

La Admunistración del Grupo ha nico a valuación del impacto dela NIHF 16 
pero aún no cuenta con iformación cuamuania de dicha evaluación, no obstante, 
e encuenta ya revisando la iformación completa del contrato de arrendamiento, 
«om el finde adoptar la disposicion transitona de forma total o parta y evaluar las 
revelaciones tequendas por esta mueva norma. 

Lan enero de 2016 el 1ASB aprobó el documento "Inicatva sobre Información a 
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones 4 

ppenodos amales que comiencen a parur del 1 de enero de 2017. Se permute su. 
aplicación amucipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas 

  

ls
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modificaciones, no se requiere que proporcione información comparativa sobre 
penodos anteñores 

Se requere que una entidad revele la formación que permuta a los usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actwadades de: 
financiacion, incluyendo tanto los denvados de Mlujos de efectivo como los que no. 
mplican Muyos de efectivo. Una forma de satacer este requenmiento cs 
proporcionar una conciliación entre los saldos inicals y finales del estado de 
sutuación financiera para pusivos que surgen de actoidades de financiación, que 
contenga los cambros sobre los que se debe informar, que son los siguentes. 

+, cambios denvados de lujos de efecivo por financiacion, 
+, cambos que surgen dela obrencion o pérduda del control de subsadiars u os 

negocios, 
+. efecto delas variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera, 
0. caminos en ls valore razonables, y 
o otros cambios. 

Cuando una entidad revela esta concilación, proporcionará información suficiente 
para permatr alos usvaos de los estados financieros vincular las parndasincludas 
en la conciliación con el estado de sición financiera y el estado de Muyos de 

sfecino. 

El Grupo esta evaluando los impactos que generara la aplicación de esta norma, los 
¿uales se consideran que no sean sygmicativos, y preve aplicarla misma a part del 1 
de enero de 2017. 

= Beonocimiento dear for inyouestos dedos por pérdida mo ruliulas(modfcactones la 
NICLy 

En enero de 2016, el LASI aprobó el documento “Reconocimiento de activos por 
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En 

este documento se estalle en que cucunstancas los acvos financieros que se 
muden a valor razonable, pero cuya base cal es su costo ongna, dan luar a 
diferencias temporanas que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por 
impuestos diferidos. 

   

Además, se establece que cuando una entidad evalúa s estarán dispomblea las 
ganancias fiscales conta las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria 
deducible, considerar s la Igalación fiscal restrmge las fuentes de las ganancias 
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reverston de 
«sa diferencia temporana deducable. Sil legislacion fiscal no impone estas 

restricciones, una entudad evaluara una diferencia temporana deducible en 
«combinacion con todas ls demás. Sin embargo, la legislación fiscal restringe el 
uso de pérdidas para ser deducadas contra ingresos de un tpo específico, una 

«lferencta remporara deducible se evaluara en combinacion solo con las del ypo 
apropado. 
Por su par, la estimación de la ganancia fiscal furara probable podria incluir la 

recuperacion de algunos delos actos de una entidad por un importe supenor a su 
importe en libros s exite evidencia suficiente de que es probable que la entidad 
logre esto.
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5 

"Una entidad aplicará estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la 
¡NIC 8 Políticas Contables, Cambsos en ls Estimaciones Contables y Errores. Sn 
«embargo, en el momento de la aplicación imal de la modificacion, el cambio cn el 
úpatrimomo de apertura del pramer penodo comparativo podria reconocerse en las 
¡ganancias cuzmadadas de apertura (o en ctso componente de párimonio, según 
proceda) sin disribur el cambro entr ls ganancia acumuladas de apertura y otros 
componentes del patremoro. Ss una entidad aplica esta exención de forma 
amtcpada, revelará ese hecho. 

-A momento la Administración del Grupo se encuentra evaluando los efectos de esta 
norma en sus estados financieros consolidados y estima que los mismos no serán 
sigruficanvos. 

=> Messe amado hs NIE, Ciclo 2014 — 2016 

En diciembre de 2016 el LASB aprobo el documento “Mginas ame alas NIIF, Cido 
2014. 2016”. Este documento contiene modificaciones alas siguentes NIIF> 

    

— Norma E 
Nana Sapiens de cencones 4 cono plazo paa los 
o adoptantes por prumora vez. 
Na “anficacin acer del alcance de la Norma (87    

(4) Aplicable para pertodos anuales que comiencen a par del 01 de enero de 
2017 

La Administración del Grupo se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y 
estima que los auemos no seran sigmuficanvos dentro de los estados financieros 
¡consolidados por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas 
¡como de adopción obligatoria para cada una de ellas. 

Políticas contables. 

A continuación, se describen las prinespales políncas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados adjuntos bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera. Estas políncas han sido aplicadas de manera unafocme a todos los 
periodos que se presentan: 

a) Bases para la consolidación 

Las estados financieros del Grupo consolidan los dela compañia controladora Sipetrol 
SA y su subida Sipencrgy S.A. al 31 de diciembre de 2016. La subsidiar esla 
entidad sobre la cual Siperrol $. tiene poder de control sobre las polícas financieras y 
“operativas y ene el 9% de la parncpacion accionana com derecho a voto. Los estados 

financieros de Sipenergy 5.A. uniizados para el proceso de consolidación mannenen. 
guales politicas contables que los de la controladora y corresponden a los estados. 

financieros internos de dicha compañía, ya que al 31 de diciembre de 2016 la subsidina 
0 ha requendo la elaboración de estados financieros auditados 
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b) 

» 

"Todas las operaciones y saldos entre las compañías del Grupo se eliminan co la 
consolidación. Los montos reportados por la Subsdiana no han requendo nungún ajuste 
ya que son consistentes con las políticas contables del Grupo. 

El Grupo segrega la utilidad o pérdida micgral total de la subsidiar entre los propictamos 
de la controladora y las parnapaciones no controladoras con base en su participación. 

Bases de medición 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del 
costo hustónico con excepción del paso por jubilacion patronal y desahucio que se 
«encuentra regsteado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al 
'estuxdho actuaral practicado por un pento independiente. 

Moneda funcional y de presentación 

Todas las cifras presentadas en los estados financieros consolidados del Grupo y sus 
motas están expresadas en dólares de los Estados Unudos de Amena, la cual es la moneda 

funcional. 

1 dólar de os Estados Unudos fue adoptado por el Ecuador como su moncda oficial en 
mareo del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Unudos es wiizado desde cx 
fecha para todas ls tramsacctones realizadas en e país y los registros contables se realizan 

en dicha moneda. La economas ecuatoriana depende de la capacidad del país para 
“obtener un flujo permanente de dólares de los EE.UU para permi la continuación del 
esquema monctano actua. 

Uso de estimaciones y jurcios de los Ademnistradores 

La preparación de estados financieros consolidados de acuerdo a Normas Internacionales 
de Información Fánanciera (NINE) requiere que la Admmunwtración realice juscos, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las polítcas contables y los montos 
¿delos activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estaciones y supuestos 
relevantes son revisados por la Admunistración de manera regular, sn embargo, debido a 
la subyermadad mberente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Admunstración. 

A continuación, se describen los juicios sygmficaivos de la Administración en la 
aplicacion de las políncas contables del Grupo que tienen un efecto importante en los 
estados finanaeros consolidados: 

= Estimación dla mongerababdad dels acia y pasos por importo dida sas ficas 

ll monto porel cual un activo por impuesto diferido puede see reconocido se basa enla 
evaluación de la probalalidad de tener utilidades fiscales futuras por las caes los activos 
por impuestos ifendos del Grupo se pueden utilizar. En adición se requere ju 

signufianvo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o económicos o 
incertidambres existentes en el pus sobre la legislación tributar vigente (vease nota 
191) 
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En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado estimaciones. 
tales como. 

= Lita lx mudos sia, de pepecdad y us 

La determinación de las vidas útiles y los valores residuales delos componentes de vida 
vil defiada involucra jurcios y supuestos que podan ser afectados s cambian as 
«rcunstancias. La Admunsstracion revisa estos supuestos en forma penodica y los ajusta 

«en base prospectiva en el caso de idenmicarse algun cambro. 

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debado a obsolescencia técnica, en 
especial en lo que se refiere a software y equipo informatico. 

1 valor residual y la vida útil de un activo se revisarán, como mínimo, al término de cada 
periodo acual y, ss las expectanvas dhlineren de las estimaciones previas, los cambios se 
«ontabnlzaran como un cambro en una estimación contable de modo prospectivo, AI 31 
¿de diciembre de 2016 no han existido caminos en las estimaciones de vidas utiles de la 
propiedad y equipo. 
+ Pérdidas por deterioro de tiros me fimansicros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
actuvo o dela unidad generadora de cfectuvo excede su monto recuperable 

Los activos no financieros como propiedad y equipos, se someten a pruebas de deterioro. 
siempre que algun suceso o cambro en las rcunstancias indique que el valor cn libros 
puede mo see recuperable. 

Para revisar ss los acnvos han sufado una pérdida por deterioro de valor, l Grupo 
permero analiza ss los activos sujetos a anlias de detenoro presentan indicios de 
detenoro para lo cual se establece los suguientes parimetro» que deben considerarse 

2) - Disminución sigrficaia del valor de mercado del setos 
b)  Cambros significativos adversos para la empresa en cl entoro tecnológico, 

comer, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está diigido el 

9) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
) Cambos sgmaficarmos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en 

que elactvo se un o se espera usar y 
9) Evidencia, que dica que el rendimiento economico del activo eso será peor que lo 

esperado. 

= Seguranones Iipáse atnaralesmilizadas en el cdo de Jr beicon empleada 

La estimación dela Adminstración para el calculo de la Obligación por enel 
Deñinidos (OBD) se basa en un numero de supuestos etico tal como tasas de inflacion, 

mortalidad, tasa de descuento y la comsderacion de incrementos futuros en salas. Las 
'varaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente 
gasto ama por beneficios delimdos. A131 de diciembre de 2016 la 1a5a de descuento 

Aplicada sido modificada en funcion a ls reformas de la NIC 19 aplicables a part del 1 
e enero de 2016 cuyo análisis se proporciona en la nota 20. 

  

    

TS
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e) Negocio en marcha 

Los prinapios contables parten del supuesto dela contmuidad delas operaciones. del 
ente contable, empresa en marcha, a menos que se dique todo lo contrario 
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, y excepto por lo 

«expresado en la nota 2 los estados financieros consolidados sobre las perdidas 
acumuladas existentes, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el 
movimiento económico de sus operciones y por el uempo que dispone para segur 

funcionando en el fururo de acuerdo a su constitución. 

  

D) > Ingresos ordínanos 

Los impresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrado u por cobrar, 
tensendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercial que el Grupo pueda otorgar 

ngrtass por senta, de sermuios 

El Grupo tiene como actividad principal el servicio de contratos de construcción. en los 
¡ales reconoce los ingresos. como sue: 

=  Comratos de construcción de precio fo en los cuales los impresos se reconocen de 
acuerdo al avance rel de cada proyecto tusados en la fiscalización del avance del 
rabo y reportes de obra, es dear, cuando el nesgo y los beneficios de propiedad han 
sado transfendos al comprador, y no subsisten incertidumbres syguicaicas relativas 

la deración de la consideración, delos costos asociados. 
  

  

Contratos de margen sobre el costo, en los cuales el Grupo recibe como ingreso un 
margen sobre los costos efectivamente construidos de acuerdo al porcentaje de 
“omisión y avance de cada contrato, y los cuales son reembolsados por us lentes 
mensualmente. 

  

'l Grupo reconoce las perdidas en contratos cuando sea probable que los costos 
totales del contrato vayan a exceder los ingresos denvados del mismo (contrato 
oneroso), las perdidas se reconocen en el persodo que ocurra. 

Los mgresos del Grupo provienen pancipalmente de la construcción de obras emvles 

1) Costos y gastos 
Los costos y gastos se imputan la cuca de resultados en función del enero del 
devengo, es dec, en la medida que sea protuble que los benefiios económicos Muyan 
acia el Grupo y puedan ser confiablemente medidos, con mdependenca del momento 
«en que se produzca el pago denwado de elo
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hb) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento. 

Los activos y pastvos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parte de las 
úprovistones contractuales de un instrumento financiero y se muden incralmente al valor 
razonable ayustado por los cotos de transaccion, excepto los acnvos y pasivos financieros 
que se muden a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, que se muden 
micalmente al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo firanciero se 
realiza como se descnbe posteriormente 

  

  

Los actwos financieros se des.reconocen cuando los derechos contractuales a los lujos 
de efectwo de un activo financiero exprran, o cuando el activo financiero y todos los 
"esgos y beneficios han sido transfendos sustancalmente. Un pastvo financiero se des. 
reconoce cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros. 

Para efectos de la medición posterior, los actwos financieros se clasifican como cuentas 
por cobrar al momento de su reconocimiento iicial (el Grupo no posee instrumentos de 
coberura) 

“Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte 
para determunars xate cvdenct objetiva de que un acto o grupo de activos 

financieros están deteorados El deterioro delas cuentas por cobrarse presenta como. 
¡psts dentro delos resultados del penodo 

Las cuentas por cobrar son activos financieros 11 derivados con pagos jos w 
determunables que no se cotizan en un mercado activo: Después del reconocimiento 
inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo, menos. 
la provisión por derenoro. El descuento se omite en lox casos en los que el efecto del 
descuento no es importante 

El efectivo y equivalente de efectivo del Grupo, ass como las cuentas por cobrar 
comerciales y crras cuentas por cobrar caen en esta caregoría de instrumentos financieros. 

Las cuentas por cobrar sgmficatvas individualmente se consideran para deterioro cuando. 
estan vencadas o cuando existe evadencia objetiva de que un pago especifico caerá en 
sncumplimento- Las cuentas por cobrar que no sc consaderan detenoradas 

ividualmente se revisan para detenoro en grupos, los cuales se determinan por 
referencia a la industma y otras caractensticas compaeudas de nesgo crediticio, 
estimado de pérdida por detenoro es entonces determinado con base en las asas de 
incumplimiento hustónicas recientes de la contraparte para cada grupo identificado. 

    

Clasificación y medición posterior de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerctales y otras cuentas 
por pajar 
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» 

Los pasivos financieros se miden postenormente al costo amortizado wilizando el 
metodo de interes efectivo, el cargo porel gasto financiero se repsta en resultados en la 
senta de gastos financieros paa las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagarse crmue el interés debudo a que el cecto no es importante esto pues 500 
«bligacones pugaderas a plazos menores alos 60 días 

Compensación de instrumentos financieros 

Los acwos financieros y los pusivos financieros se compensan de manera que se informa. 
«el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual 
legalmente exugible de compensar los importes reconocidos, y existe l rmtencion de 
Ixquidarlos por el importe neto, o de realwar los actrvos y cancelar lox pastvos en forma 
sima. 

Propiedad y equ 
on reconocidos como proptedad y equipo aquellos brenes que se usan los servicios 
«operacionales o pata propósitos admunistratvos y que tenen una vida mayor a un 
penodo, 

Terrenos 

  

“Todos los terrenos se encuentran registrados a su costo lustónco y menos las posibles 
perdidas por deteroro de su valor. Delndo a que no se puede determinar una vida: 

fina del terreno, los montos registrados relacionados mo se deprecian. 

  

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehículos y 
otros equipos 
La propiedad y equipos se registran al costo de adquisición (valor de la factura) despues 
¿e deduce cualquier descuento v rebaja del preco, e unchr los aranceles de importación y 
los impuestos no recuperables, at como cualquier costo directamente abu ala 
ubicación del actwo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 
la forma prevista por la adminstración. Estos actovs se miden costo menos 
deprectacón acumulada y menor las perdidas por detenoro 
Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los galpones se presentan por 
separado, no som objeto de depreciación 

La depreciación es determunada, aplicando el método lineal, sobre el costo delos activos 
menos su valor residual (oracamente para vehiculos del 5% sobre el costo del activo). La 
depreciación se registra con cargo al resultado de cada penodo y se calcula en función de 

los años de la vida url extemada para los diferentes huenes 

  

Las vidas utiles estimadas son 

a
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D 

e 

Tipo de Acto e 
Vehiculos 5 
Equipo de computo 3 
Muebles y enseres. 10 
:quipos de oficina 10 

Maquanana y equipo de campo 10 
Construcciones 10 

La gastos de manterumuento y reparacion relacionados a la propiedad y equipon se 
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en 

¿que se incurran), sin embargo, las mejoras que alargan la vida unl o el rendimiento de los 
Bienes se activan como parte de la propiedad y equipos, , se depreciaran durante la vida 
¡tl restante del actwo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguente 
renovación sigmficaiva, lo que ocurra primero. 

   

La vtsldad o pérdida resultame de la venta o la baya de una propiedad o equipo se 
calculará como la diferencia ente el precio de venta y el valor hbros dl ato, y se 
recomoxeri en la cuenta de cesultados. 

Deterioro de la Propiedad y equipos 

Para efectos de evaluar el detenoro, los actos se agrupan en los nueles mas bajos paca 
los cuales existe un greso de efcctwo adecuado independiente (unidades generadoras de 
efcctwo), Como resultado, los actvos se prueban dividalmente para deterioro y 
algunos se prueban a nuvel de unidad generadora de cíecnvo al menos una vez al año. 
"Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo cuando el monto en 
dl que el valor registrado del actwo o de la unudad generadora de efectivo excede su valor 

de recuperación, el cual corresponde a la cantidad mayor cnure el valor razonable menos 
costos de venta y el valor en uso, Para determinar el valor en uso, la Admunistración 
estima los lujos de cfecivo fururos esperados de cada unidad generadora de efectivo y 
etermuna una tasa de interes adecuada para poder calcula el valor presente de dichos 
Mujos de cfecnvo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detenoro 
«están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por el Grupo, 
ajustado segun sea necesario para exclur los efectos de futuras mejoras de activos. Los 
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de 
efecto y reflejan la evaluación actual de la condiciones del mercado sobre el valor del 
dinero en el uempo y factores de sesgo específicos de los acuvos. 

Un cargo por deterioro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual el valor 
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en hibros 

Beneficios a los empleados 

Beneñici 

  

os empleados a corto plazo 
¡Son beneficios 4 como plazo medidos a una hase no descontada y reconocidos como. 
gastos a medida que el servicio es recibido 
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Participacion a trabajadores 

De conformidad con disposscionss legales, el Grupo pagaría sus trabajadores una 
participación del 15% sobre las utilidades del ejerico; se reconoce al gasto en el periodo 
en el cual e genera 

Bonos al personal 

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se regstran de 
acuerdo al rendimiento y el lugar en el cual desarrollan as actividades para el Grupo; se 
reconocen como un gasto y un pastvo en el resultado del periodo en el cual e ocasionan. 

Vacaciones de personal 

El Grupo reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se 
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado 
endra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpdo de quince días de 

descanso, incluidos los días no laborables. y aquellos que hubieren prestado sersicios por 
mas de esco años en el Grupo, tendran derecho a gozar adicionalmente de un día de 
vacaciones por cada uno de los años excedentes o reciburin en dinero la remuneración 

«correspondiente alos días excedentes, sin embargo, los días excedentes no podran 
superar de quince. 

  

Planes de Beneficios Definidos 

El Gmpo proporciona beneficios postenores al empleo mediante planes de beneficios 
definudos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion Iepal de 
los beneficios permanece con el Grupo. 

  

El pasivo reconocido en el estado de posición financiera para los plans de beneficios 
¿timos s el valor presente de a obligación de beneficios definidos (OI) ala Fecha de 
sspone. El grupo enc los syguenes beneficios defimdos. 

Beneficios Post = empleo — Jubilación Patronal 

En los planes de prestación definida del Grupo, el importe dela pensión que recibir un 
'smpleado al jllase se define por referencia a factores como: indice de expectanna de 

vida, el tempo de servicio del empleado y el salano, consuderando que el beneficio se 
entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o vemucinco años o mas años 
dentro del Grupo de manera continuada o inmerrampada. 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios 
«definados es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la 

fecha de cierre sin consaderar el valor razonable de los actwos del plan, ya que el Grepo. 
no mantiene activos relacionados con el plan exstente 

La Administracion del Grupo estima la OBD analmente con la ayuda de expertos 
ndependientes calificados localmente para el efecto, los cales se basan en ls tasas 

estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecamuento de los 
salanos y la moralidad. Los factores de descuento a part del 1 de enero de 2016 y 
«conforme a lo establecido cn las Modificaciones a la NIC. 19, se determunan al terre del 
año con referencia ala tasa de rendimiento para los bons corporativos de alt calidad! 

15
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ssmundos en dolares americanos, debido a que la moneda y el plazo delos bonos 
«empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las 
obligaciones por beneficios post. empleo que mannene el Grapo. El efecto de la 
modificación de la NIC 19 se refleja desde el comienzo del periodo comparativo más 
amuguo presentado, esto es en adición del efecto del año 2016, se incluyen ajustes para re 

«expresión de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 201 
«considerando que el ayuste de la aplicación de la modificación en chchos periodos ha sido 
reconocido en los resultados acumulados, 

  

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuanales) que 
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral 
del servicio acnal por Ieneficios definidos se mcluye en gastos de personal, entras que 
«el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los 
pastos financieros. 

Bonificación por desabuio 

Esa los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el Grupo bomficara al 
rrabaidor con el vemucinco por crento del eguevalente a la úlima remuneración mensual 

por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Iyyal 
bomficación se pagara en los casos en que la relacion laboral termune por acuerdo entre 

las partes. 

La Administración del Grapo estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos 
independientes calificados localmente para el efecto 

  

Impuesto a la renta 

El Grupo registra el Impuesto ala renta sobre la base dela rent líquida imponible 
determinada sepan las normas establecidas en la Ley de Régamen Tnibutano Intemo y su 
Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del 

impuesto diferdo y el impuexto causado, que no se ha reconocido en otras partidas de 
vsilidad nvegrl directamente en el captl contable. 

Impuesto comente. 

El calculo del impuesto corriente se bus en las tasas fiscles y las leyes fiscales que hayan 
sido promulgadas o que esten sustancialmente promulgadas al cerre del pedo de 
repone 

epa dido 

El impuesto difendo se calcula utilizando el merodo del hulance que rdentfica las 
diferencias temporaria que surgen entre los saldos reconoxados a efectos de míormacion 
Financiera y los saldos efectos fiscales. San embargo, los impuestos difendos no se 

contabilizan s surgen del reconocimiento inicial de un actvo o paro en una transacción, 
«ista de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta 
ul resultado contable nu ala ganancia o perdida fiscal 
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El impuesto difendo se determina usando tasas imposttvas (y leyes) aprobadas o 4 punto. 
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente actwo por impuesto «híerdo se realice o el paswo por impuesto diferido 
se Iiyunde. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluudos en 

la determinación de la ganancia o perdida neta del ejercicio, excepto ss han sungdo de una 
transacción que se ha reconocido directamente en l patrimono neto, en cuyo caso se 
regata nuctalmente con cargo o abono al patnmomo. 

  

Los activos por impuestos difendos se reconocen solo en la medada en que es probable 
¿ue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar las 
hferencias temporaria 

  Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan 
si, y solo ss, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por 
impuesto comente con los pasivos por impuesto cornente y cuando los activos por 
impuestos difendos y los pasivos por impuestos diferdos se denvan del impuesto sobre 

las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, diferentes entidades o suyetos fiscales, que pretenden liquedar los 
actos y pasivos fiscales cornentes por su importe neto. 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 
¿le un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos economicos por 

parte del Grupo y los montos se pueden estimar con cierta flalidad, y el ucmpo o el 
monto de esa salida pueden aun ser 1ncinos. 

Las provisiones se miden con hase en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación present, a luz de la evidencia más confiable disponible a fecha de reporte, 
incluyendo los nesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provistones son descontados al valor presente se estima que el efecto del descuento 
«es sugmuicativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y e ajustan 
para reflejar el mejor estimado actual 

  

En aquellos casos en os que se considere poco probable v remota una posible salida de 
recursos economucos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce: 
cumgin pasivo. 

La posible entrada de beneficios económicos del Grupo que aun no cumpla con lor 
entenos de reconocimiento de activo, se considera como actrvos contingentes. 

Capital social y reservas. 

El capital social representa el valor nominal delas acciones que han sido emitidas 

“Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente 

ln
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Reservas. 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la unlidad anual, debe transíerise una 
¡cantudad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al S0% del caputal social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efecvo, pudiendo ser capralizada en su totalidad v utilizada para absorber 
perdadas. 

sera facultaiva 

De acuerdo a los estatutos del Grupo se constituye preva aprobación de la Junta de 
Accionistas con el fn de generar reservas paca cualquier fin que se determine a futuro 

Otro resultado integral — ganancras (pérdidas) actuariales por remediciones del 
pasivo por beneficios definidos 

¡Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuarles por cambios en los supuestos 
demográficos y financieros de los beneficios definidos (veas 

  

Resultados acumulados. 

Incluyen todas las utilubides actuales y de penodos anteriores. 

Bcsultados poraplicación de NIE por prmera vez 

De acuerdo alo dispuesto por la Supermendencia de Compañías, Valores y Seguros 
repstra todo el cíecto de la aplicación de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
¿lbueron repstra l efecto contra resultados ac 

  

  

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NI! por 
primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 

Resultados acumulados 

De acuerdo a la Ley de Compañias de los beneficios líquidos anuales se deberá asignar 
porlo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionsstas, salvo. 
resolución unanime en contrano de la junta general. A partar de mayo de 2014, el Grupo 

«en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compañtas deberá considerar que todo el 
remanente de las utilidades líquidas y realizadas que se obtuvtren en los ejercieron 
úconomucos, y que no se hubkere reparndo o destmado a la construcion de reservas 
legales y facultaas, debera ser capralizado. 

Estado de lujo de efectivo 

Paca efectos de preparación del Estado de jos de efectivo, el Grupo ha definido las 
siguentes consideraciones. 

Efectvo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja, instruciones 
Financieras e mverstones mantenidas hasta su vencimiento menores a 9 dias.
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Actividades de operación: son las actwcades que constituyen la principal fuente de 
impresos ordinanos del Grupo, au como otras actividades que no puedan ser calificadas. 
como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
«disposicion por otros medios de activos no comentes y otras mverstones no includas en 

«el efectwo en el efectivo y equivalentes de efectivo, 

Acuvidades de financiación: actvidades que producen cambios en el tamaño y 
«componción del parrumonio neto y de los pasivos de carácter financrero, 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no.   

El Grupo clasfico y presento 4 un activo como comente cuando satsGizo alguno de los 
guien 

  

  

1) se esperaba consum, en el transcurso del ciclo normal de la operación del Grupo; 
1) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 
13) se esperal realizar dentro del periodo de los doce meses postenores ala fecha de 

balances o 
14) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en a 

¡NIC 7), cuya wniización mo estaba restemgada, para ser mtercambado o usado para 
«cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses sguientes a la fecha de 
balance. 

  

“Todos los demás activos e clasificaron como no corrientes 

Adicionalmente, los pustvos se clasificaron y presentaron como corsientes, cuando, 
satsicieron alguno de los suguientes citeios. 

3 se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación del Grupos 
1) se mantenían fundamentalmente paa negocicion, 
19) debran hquidars dentro dl penodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
19) el Grupo no tema un derecho incondicional pura aplazar la cancelación del pasivo 

«duran, al menos, los doce meses guientes al fecha de los estados fisanctros. 

“Todos los demas pasivos fueron clasificados como no coments. 

De acuerdo alo establecado en la NIC 1, el caco normal de l operacion de una entidad es 
«el periodo de tempo que transcurre entre la adgussción delos activos matenales, que 
entran en el proceso productivo, yla realización de los productos en forma de cfcctvo o. 
equivalentes al efecnwo. Ea el caso del Grupo se ha considerado tn caclo operativo de 12 

  

192
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y Estado del resultado integral 

EE estado del resultado integral del penodo fue preparado presentando todas las paridas 
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado, 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del penado. Las 
partidas de gastos han ado expuestas temsendo en cuenta su función. 

6. Riesgos de instramentos financieros 

2 

» 

Objetivos y políticas de administración del riesgo 

El Grupo esta expuesto a vanos riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los 
activos y pastvos financieros del Gnapo por categoría se resumen en la nota 7 Los 

principales npos de nesgos son nesgo de mercado, nesgo crediticio, nesgo de liquidez y 
esgo operacional. 

La Administración de nesgos del Grupo se coordina con la ata Gerencia y activamente se 
enfoca en asegurar los Mlyos de efecuwo del Grupo a corto y a mediano plazo al 
raramazar la exposición a los mercados financieros. 

1 Grupo mo se involucra actevamente en la comercialización de activos financieros para 
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los nesgos financieros mas 
sugmficanwos a los cuales se expone el Grupo se describen más adelante 

Análisis de riesgo de mercado 

El Grupo está expuesta al niespo de mercado a traves del wso de pasvos financieros para 
su apalancamiento y a los precios de comercializacion de sus servicios impactados por los 
precios en matenas primas y mano de obra. 

Scnsillidad de precios de materias primas 

La industria de la construcción tiene como una arta importante el manejo de 
placuficación de compras de materaes, la programación de inclusión de personal y 
ao ta oben ls propicios de ajos o pias dl ano de pinos y Replies 

permanente, y la optimizacion de los recursos en tiempo y dinero, Debido a que muchos 
¿delos msumos y materas primas que intervienen en el proceso de construcción 
«dependen de varables exógenas de mercado, la forma de mungar cualquier variable de 
precios de matenas primas como el huerto, el cemento, y deevados de petróleo se realiza 

traves de clausulas contractuales de resyustes de precios y un control permanente de los 

  

Concentración de chemes 
Debido ala lupa demanda de proyectos en construccion, ha generado una concentración 

del Grupo de servicios y contratos, san embargo, la Administración consadera un tema de 
“oportunidad el obtener nuevos contratos en el sector Ndrocléctrco por la expenencta 

que mantiene en el mercado en construcciones especializadas para dicho sector
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El riesgo credinco e el nesgo de que una contraparte fal en ibear una obligación del 
Grupo. El Grupo está expuesto ete nesgo por vanos mstrumentos financieros, por 
ejemplo, al oxorgar financiamiento y cuentas por cobrar a cientes, así como por el 
mantenamuento de fondos en instituciones financieras, entre otros La muxima exposición 
de isgo credito por pane del Grupo se muta a un monto repstrado de los acsvos 
financteos reconocidos ala fecha de reporte, como se resume a contmuación 

  

Efecuvo y equivalees de cfecvo 0650 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 300259 
eto por mpuestos comentes 172 

  

El mesgo de incobrablidad de clientes del Grupo ex bayo, toda vez que pran parte de las 
ventas son al contado, sin embarpo, por condiciones de la ndustra los cobros se realizan 

dentro de los 45 días plazo posteriores a la emasión de la actua por lo que no existe un 
ago do de cb; pi cc por lo gnc ia de nc pda 

El Grupo monorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de 
“ras contrapartidas como compañs relacionadas, identlicados ya aca de manera. 

individual o por grupo, e incorpora esta míormación a sus controles de nesgo credo. 
La politica del Grupo es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el 
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones. 

La Admrunistración del Grupo considera que todos los activos financieros previamente 
mencionados, que no están deteriorados, mu vencidos, para cada una delas fechas de 
reporte bajo revisión, tenen una buena calidad de crédito. 

    

Grupo mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en la 
fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran detemoradas, as al 31 de 
diciembre de 2016, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 9% se encuentran. 

  

vencidas. us de la antiguedad de los saldos vencidos a dicha fecha, fue como 
ES 

De res meses a menos de ss meses 2022 
De st meses a menos de nueve mece 10854 
Más de uo año, 14155 
Tol O 
  

Ln relación con elete y otras cuentas por cobrar, el Grupo no esta expuesto a ningún 
problema de nesgo crediticio sgruficarvo con alguna contraparte, ya sea individual o con 
vn grupo de contrapartes, que tengan características simalares. Las cuentas por cobrar sin 
embargo se encuentran concentrados en pocos clientes, 9 en el año 2016. Con base en la 
informacion historia acerca de las tasas de mora de chentes y las condiciones del 
mercado, la gerencia considera al calidad de crécito de ls cuentas por cobrar que no 
están vendas o detenoradas, como buena 
1 nesgo credo para efecuvo en cfecvo y equivalentes de efectivo se considera como 
insgrufcant, ya que las contrapartes son bancos de reputacion con altss calificaciones 

A
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por parte de empresas calficadoras independientes al 31 de diciembre de 2016, tal como. 
se detalla continuación: 

Banco del Pichincha CA (1) Ma 
Banco Holivarano SA (1) AN 
Manco del Pacifico SA (2) 
Manco Intemacional (1) 
Manco Pichincha Panamá (9 
LG Hank 

  

  

(1) Calificación de niesgos emutda por Bank Watch Rating S-A. y Pacific Credit Rating. 
(2) Calificación de nesgos emuuida por Lationamerica SCR LA y Bank Watch Rating 9A 
(3) Calificación de nesgos emutida por Pacñc Credir Rating. 

4) Análisis del riesgo de Ispudez 
El nes de liquidez consiste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplir con sus 
obligaciones. El Grupo gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos de 
servico de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo, así como. 

pronosticar entradas y salidas de efecuwo en el negocio día a da. Las necesidades de 
liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyección anal la 
vales ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectwo neto se comparan con el 
efecto disponuble para poder determinar el alcance maxumo o cualquuer déficar, o cual 
muestra que la administración espera tener los recursos suficientes durante todo el 
pentodo analizado. 

  

EZ financtamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un 
monto adecuado de lineas de credito con instituciones financieras de primera línea y 
mediante La capacidad de vender sus productos en el como plazo. 

El Grupo considera los lujos de efectivo esperados delos activos financieros al evaluar y 
administrar el mesgo de Iugudez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por 

cobrar. A131 de diciembre de 2016 los recursos del Grupo mantenidos en efectivo o en 
'deposstos en bancos, ass como las cuentas por cobrar (ver nota 13) exceden 
sgmficanvamente los requerimientos de fluyo de efectivo actuales. Los Muyos de efectivo 
¿de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoría vencen en los primeros AS días 

-AL 31 de diciembre de 2016, los paswos financieros no derivados del Grupo tienen 
"vencimientos tal y como se resume a continuación 
  

Hasta 

Gana por pag comerciales cts cun puro VEA 
Paso por mute comemos 0455 

10 

  

-A-
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<) Análisis de riesgo operacional 

El sesgo operacional comprende la posibilidad de incurni en perdidas por deficiencias 
fallas smadeciaciones de los siguientes aspectos u factores de nesgos. 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos del Grupo. 

= Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de los. 
proyectos. 

= — Tecnologta, que es el conpunto de herramientas de hardware, software y 
comunseaciones, que soportan los procesos del Grupo. 

- — Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

El Grupo tiene defimdos procedimientos tendientes a que sc administre efectivamente su, 
nesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del 
direcion, basados en sistemas de reportes internos y externos 

7. Mediciones a valor razonable 

Tastrumentos financieros por categoría 

Un detalle por po y anugúedad de los actwos y pasivos financieros del Grupo son todos a 
«orto plazo por lo que los valores razonables delos actsvos y pasivos financieros reconocidos 
sn Tos estados financieros consolidados son los mismos que los registrados contablemente, al 
31 de diciembre de 2016, como siguen: 

Activos financieros: 
"fc outvaemca de cfcavo (rot 12) 

  

Pasivos fimanctems: 
Cant por pagar comercial y cra cuentas por pagar (nota 10) La 
aseos por impuso cravens (cts 1) ASS 

Tora pas financieros TE 

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 

El Grupo mude sus instrumentos financicros al valor razonable en cada fecha que se genera el 
estado de sracion financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable s el precio que se recibuna por vender un activo o que se pagaría al 
transfer un pasivo en una transacción acordada entre pamcipantes de un mercado a la fecha 
de medicion. 

  3 valor razonable de un activo o pasivo se mide unlizando los supuestos que los parneipantes 
en el mercado usaran al ponerde valor al activo o paswo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actúan en su mejor nterés económico El Grupo utiliza tecrucas de valuación que son 
“apropiadas en as cuecunstancis y por las cuales nene suficiente informacion dispomuble para. 

    

3
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medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y munamizando 
el uso de datos no observables. 

“Todos los activo y pasivos por los cuales se determanan o revelan valores razonables en los 
estados financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, 
¿deseas a contmuacion, en hase al nuvel más bajo de los datos usados que sean sigmuficanvos 

para la medición al valor razonable como un todo: 

2) Nuvel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o parvos 
adennicos 

1) Nivel 2 Partidas distintas alos preci cotizados incluidos en el ave 1 que scan 
brerables para el evo o puso, ya sen directa o indirectamente 

+) Nivel 3 - Parndas mo observables paa el activo o pasivo. 
    

En los años terminados al 31 de diciembre de 2016 no se han realizado transferencias entre el 
Nivell y el Nivel 2 

Valor razonable de activos no financieros 

El Grupo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se 
muden al costo. 

Valor razonable de acuvos no financieros 

El Gnipo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se 
maden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de admimstración de capital 

Los objenvos sobre la administración de capútal del Grupo som: 

=  pasraoizarla habilidad del Grupo para continuar como negocio en marcha 
=  proporcsonar un retorno adecuado a los accionistas 

Eso lo realza traves de far preciosa sus servicios de manera conmensurada con el nivel de 
siesgo. 

  

objetivo del Goupo en la administración de capital es mantener una proporción financiera 
de capútal a financiamiento adecuada para sus operaciones 

El Grupo determuna sus requerimientos de captal con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesvo, ratio que al 31 
de diciembre de 2016 se presenta a continuación 

Total de recuvos ajenos (1) 1969.93 
Menos: Hfectwo y equuvalentes de cfcenvo 906.509) 
Denda Neta 1062784 
Toral patremonto neto. 0073 
Capital toral 2) 1670153 
Rato de apalancamiento (3) a 

-A-
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(1)  Comprenden los pasivos con instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta 
(8) Es agual a la deuda neta divadida para el capital total 

9. Ingresos ordinarios 

El detalle delos ingresos ordinarios por el persodo terminado al 31 de diciembre de 2016 es el 

  

   
  

  

siguiente: 

Momo. 

VHideosehos CA. 11orRoO 
Midroslianico SA. (nota 56006 
Cometructora Nacional Palmar (nota 22€) 79.080 
Xnez Hideo 51. (nota 22 e) 159838 

ecc Biuador SA. 19754 
1Hideocanbartoo SA 13264 
Oros 57758 

  

El detalle de otros ingresos generados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, ex el 
siguiente 

Monto 

Servicios abcionales 902. 
101386, 
19170, 
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11. Costos y gastos operacionales 
El detalle delos costos y gastos operacionales de acuerdo a su naruralza por el penodo 

do al 31 de diciembre de 2016, es el siguentes   

  

    
  

  

  

   

Momo. 

Sueldos y bonificaciones 3754748 
Somuniros y mutenals 2746967 

Viquler maquanana y equipo 1632355 
Castor operscionaler Lót1o1O 
1Honoranos aa 
Mantemminto y reparación 104530 
Castor de vege 57.678 
Otras a 61863 

Toral ERA 

Oca gastos operativos 
Mmemación 
Armiendo 
Seguros y esscguros 
IVA asarmado como pasto 
Movilzacion 
Hospedaje 
Oro m10154 

Tol ass   

  

12. Efectivo y equivalente de efectivo 

AL 31 de diciembre de 2016 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo se componía como. 
sigue 

Saldo. 

Ga 530 

Lifecio en bancos 
Instsucionesfimamcsras locales 529.485 
Iisiectones fimancseras del extenor 09 

ones mantenidas hasta el vencieemto (1)    
  

  > y equivalentes de cfectivo no mantiene restricciones. 

  

(1) AL31 de diciembre de 2016 el saldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
compone como sigue: 

e
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Entidad 
  

lance hincha CA (a) 
Manco Pichincha CA. 

Mane Pincha CA. 
Inves seur por cbr ma 

Toa 007 

  

  

(9) Inversión que se mantuvo hasta el 3 de enero de 2017 debido a que el Grupo 
mantenía la intencion de renovar la póliza. 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembre 
de 2016 fue como sigue 

  

Saldo 
Cuentas por cobrar comerciales cines (1) BIO.sO 

Ortas cuentas por cobear. 
Aniapo proverdores (7) 13418 
Pagos anticipados 15380 
Cuentas por cobrar empleados 1887 

DS 

Prontssón por detoro para cuentas por cobrar (Y (2613120 
Tort 300.259 
  

(1) El Grupo no tiene una politica de crédito, sin embargo, de acuerdo a las caracteristicas 
peopúas de la dastra los saldos son recuperados hasta en 45 dias. Al 31 de diciembre de 
2016 el valor razowable de las cuentas por cobrar se acerca sustancialmente al valor en 
libros debido a que no existen operaciones de firanciamiento y su recuperación es 
fundamentalmente al corto plazo. 

  

Las cuentas por cobrar de clientes tienen concentración ya que su nesgo se encuentra 
«iversaficado entre 2 clientes activos en el 2016 que corresponde el 95% de sus ingresos. 

“análisis de las cuentas por cobrar no detenoradas que están vencidas se muestra cn la 
ota 6 (0), 

  

(2) El Grupo mantiene saldos pendientes de liquidar por anticipos entregados a sus 
Proveedores para la compra o realización de obras al 31 de diciembre de 2016, los cuales 
son compensados al momento de la entrega del servicio o del bien, a continuación, el 
detalle: 

  

1



Suministros Industriales Petroleros - 
Subsidiaria 

SIPETROL S.A. y 

  

1Hadroserss 
Jose Ayala Ayala 
Válvulas automaticas ln 719 
Munditop Cia: Lada 732 
Inpeoct SA som 
Oros 196t 
Tor TA 

(3) Todas las cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar del Grupo han sido 
revisadas respeto a indicadores de detenoro. AL 31 de diciembre de 2016 ciertas cuentas 
por cobrar sc encontraron deterioradas y consecuentemente se ha registrado un gasto neto. 
por detenoro en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 registrados dentro de los gastos 
operacionales. El detenoro de las cuentas por cobrar, en su mayoría se debe a chentes en el 
mismo mercado que expermentan dificultades financieras 

    

El mowimuento de la provisión por detenoro en cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2016 es como sigue: 

  

  

Valor 

Saldo al imc de añ 1an079 
Reverso por exceso provisión (18237) 
Vrowison de detenoro del año, 20180 

Saldo al final del año PON 

La provisión por deterioro mantenida por el Grupo al cierre del año 2016 incluye 
US$Z08945 de provision por deterioro basada en el costo del dinero en el tiempo del 
saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo urilizando una tasa de descuento del 13%. 

14.. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

El Gmupo realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en 
similares condiciones que las mantenudas con terceros 

AL 31 de diciembre de 2016 recabró préstamos por US$ 43780 por parte del accionista del 
Grupo el cual no ha sido cancelado. 

Transacciones con personal clays del Grupo 
Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha generado gastos por 
sueldo y otros gastos con personal lave por US$111.897 

  

E
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15. Propiedad y equipos- neto 

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diciembre de 2016, fue como sigue: 
  

  

  

  

     
  

  

o a EE TT 

Saemsde 

Lona 
Hago de compuar. 2. 0 5 

Do desta e tl epica vos 
Tra dei Hna 
peine ona mn qaww gua 

Tas ETE AO GIO 

La depreciación de losactvos s alla incalcote al lago de su correspondiente vidal,   

la cal se ha determunado en base al derenoro natural esperado, la obsolescencia tecnica 0 
comercial dervada de los cambios y/o mejoras en los activos (vease nota 3). 

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
AL 3 de diciembre de 2016, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

  

Pagar, eran como sigue: 

Saldo. 

Cuentas por pagar proncadores (1) 262658 

Otras cuentas por pagar 
Anicapo cemtes (2 1251060 
Provisiones de costos y gastos (3) 95735 
Cuentas por pagar acetonstas (oa 1 43780 
Dress 3605 

TADO 
Tol LA 
  

AL 31 de diciembre de 2016 el valor razonable de los pasivos con proveedores y otras cuentas. 
por pagar se acercaban sustancialmente al valor en hibros debrdo a que no extsten costos 
involucrados en las operaciones que distoruonen el valor actual de los flujos estimados de: 
pago. 

(1) El Grupo considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos 
valores comercnales reflezdos contablemente en sus estados financieros consolidados, 

debudo a que los proveedores le otorgan al Grupo un plazo de pago de hasta 60 días. 
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(2) Corresponde a annespos entregados por clientes para la ejecución de proyectos al 31 de 
«iciembre de 2016, un detalle es como sigue: 

Saldo 

Uidrosos CA O 1218050 
Orto 9.00 
Toral 1257.06 
  

() Valoremregado a idrosgchos €... como antcapo por el contato de prestacion de 
servicios y construcción y puesta en marcha de la Central Hidroclectrc 
eual es transfendo de manera mensual para solventar los costos directos e mdirectos y 

gastos admursstraivos ver nota 224 

gehos el 

  

    

o M6.   (3) Se compone por provisiones de costos y gastos devengados en ela 

1. Obligaciones acumuladas 

La composición de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016, se detalla 

Saldo. 
Partspación atrabiaadores (nota 19) 88797 
Sueldos y beneficios socules 

sal 

   

    
  

Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el año 2016 
ascienden a US$ 3.729.080. A 31 de diciembre de 2016 el Grupo cuenta con 187 empleados. 
«istribuados en a) 168 empleados astgnados en el área operatva, y, D) 19 en el área 
administrativa 

  

  

18,. Pasivos por impuestos cornentes 

Un detalle de pasivos por ampuestos comentes al 31 de diciembre de 2016, fue como sygue 

Impuesto ala renta por pagar (1) (na 19) 
Retencrones.        

0
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19. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformudad con disposiciones legales, a provision para el impuesto ala renta se calcula a 
la tarifa del 22% aplicable a la ubdad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 

31 de diciembre de 2016. Un deralle dela conciliación tributaria fue como sygue: 

   

   

Yalor 
parmapacion tebajadores 591981 

(84797) 
Resultado ames de impuesto 2 la senta, SOI 

Más: Castos no deducibles 1370489 
Dhferencias temporaris generadas 

dicceneas tempora: (Comas de da 

TI 

197788 
Anticipo calculado (1 104415 

Tmupuesto a la renta por pagar mayor entre ep nn 437.88 

Retenciones del gero corn 184756 
Impuesto a a opta por pagar 255037 

(1) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC:DEGERCGCI6-0000138.     
de 28 de marzo de 2016 estableció “las normas para la determinación de los ingresos. 

gravables, costos y gastos deducibles imputables a contratos de construcción” mediante la 
¿xl se dispuso que en el caso de que los contribuyentes mantuvieran contratos de 
construcción cuyas condiciones contractuales establecen procesos de fiscalización sobre 
planillas de avance de obra, como el caso del Gaupo, los mgresos se consideraran como. 
gravados para fines inburanos en el ejercicio fiscal en el cual dichas planllas hubieren 
sudo cerúlficadas o aprobadas por sus contratantes independientemente de la fecha de. 
'emesson de las facturas correspondientes. Adicionalmente, se establece que los efectos en 

«el impuesto ala renta y en el pago del 15% de partexpacion trabajadores por la 
declaración de imgresos y costos correspondientes a planils aprobadas que generen 
«diferencias temporaras deberín generar un impuesto diferido. 

  

  

  

(2) Las normas tmbutaras exogen el pago de un “antcipo minimo de impuesto ala renta”, 
¿cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el año antenor sobre el 02%. 

del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles 0-4% de los ingresos gravables y 
0% de los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto ala renta 
¡causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste último se convert en 
impuesto ala senta definanvo, x menos que el contribuyente solcte al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que me la 
devolución del anucipo. 

  

  

-A131 de diciembre de 2016 el stguente es el cargo a resultados por impuestos cormentes y 
«lierados del año 

A
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Saldo 

¡uasto puerto ala renta comment 137788 
Impuesto ala renta diferido, 266800, 

  

  Gasto impuesto aa renta del año. 170388, 

El gasto po impuesto ala renta en el estado de resultados difiere del Impuesto teórico que se 
habra obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el 

tado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan en la conciliación a 

  

  

2016 
Tar 

asa imposta nominal 110700 22% 
deducible 301308 60% 

25580 5% 
TA    

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos difendos se reconocen por el metodo del balance general, onginados por 
diferencias tempora y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tnbotana 
de activos y pasivos, un detalle de los impuestos difendos al 31 de diciembre de 2016 es como 

    
  

  

  

- Salas emaciones — Comprmación — Reconocidn 
slivilo impares. Impuesto nto 
delaño arena al exaltados 

Acta por pocas dif: 
Froitón cenas incuimbl ss isa som15s 

407 » 
mM mm 

EI Zas 20 

  

  

AL 31 de diciembre de 2016 el efecto neto por impuesto difendo regstrado en los resultados. 
del ejerciio corresponde a un impreso por impuesto a la renta diferido por US$266.800. 

  

€) Revisión fiscal 

  

declaraciones de impuesto a la renta del Grupo, dentro. 
postenores contados a parar de la fecha de presentación dela declaración del impuesto ala 

stempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la 
fecha, el Servico de Rentas Intemas nene el derecho de revisar el impuesto ala senta del año 
203 al 2016. 
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d) Precios de transferencia 

Los contnbuventes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exter, dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado supenor a tres millones de dólares (US$3.000.000) de los Estados Unidos 
¿de America deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos 
'conembuyentes que hayan efecnuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a los 
US$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
“Transferencia, los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses, 
¡contados a part de la fecha de exagblidad de la declaración del Impuesto a la Renta 

El Grupo hasado en la normativa aplicada sobre el regimen de precios de transferencia, en el 
¿que se establece que las compañías locales que sean relacionadas por presuncion no deberan. 

ser consideradas para determunas los montos minimos, no ha requerido en el ño 2016 la 
realización mu presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a lo 
mencionado no se han generado ayustes por precios de transferencia que afecten la 
determinacion del impuesto 2 la renta del año. 

20, Beneñci 

El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios post 
"empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, lujo el concepto de jubilacion patronal y desahucio. 

  

“empleados — Beneficios Post empleo 

De acuerdo a lo establecdo en el Codigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por 
ventsanco años o más hulheren prestado servicios de munera conmmuada o 
interrampadamente, tendran derecho al beneficio de la jubalacion patronal, de 1gual manera en 
«el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de veimucinco año de 
trabayo de manera continuada o intesrampadamente tendra derecho a la parte proporcional de 
dicho bencíico 

El Grupo registra un pasivo contingente por terminacion de la relación laboral por desahucio. 
sohenado por el Geupo o por el trabajado eme en el veinticinco por ciento del 

equivalente a la últma remuneración mensuul por cada uno de los años de servicio prestados. 
en el Grupo. 

Hipótesis actuariales 

AL 31 de diciembre de 2016 el Grupo regstro la provision por las obligaciones por beneficios 
post empleo sustentada en un estucho acruanal preparado por un profesional independiente 
¿que utilizó el metodo actuanal de Costco de Crédito Unutano Proyectado, basado en las 
siguientes Inpótess actuales. 

   

2016 

1 asa de incremento salarial 300% 
Vasa de descuento au 
Vasa de mortalidad e validez TM 1ESS 2002 
Vasa de mutación 56550 

Bn
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Análisis de sensibilidad 

El Grupo ha obrerado su analisis de sensubilidad del estucho actuara practicado por un perito 
calificado dependiente en el cual se han considerado que los supuestos actuanales con mayor 
afectación en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubalación: 
patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha. 
considerado un rango de +() el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
ntemacionalmente. 

  

  

Un cundo de las hspótesis para determinar el analiss de sensibilidad es como sigue 

Pasronal —— Desabucio 
Vasa de descuenta 

  

   

030% 106 9.05 
Base 
030% 06) a 

Vasa de incremento salarial 
030% 0836) (150) 
Base 
as 1072 DaG 

Obligación por Beneficios Powt- Empleo. 

El movimiento por las oblsgacones de beneficio post-empleo por jubilacion patronal y por 
desahucio en los años terminados al 31 de diciembre de 2016, fue el siguente 

  

  

  

  

  

  

    

  

  

2016 
ORT Estado de 

(Pérdidas) ganancias —— revulados 
ctuacials mo integras 

cc calzadas (ganancia) 

(usa) 
um 

Mu 
27 7 

Con boa de servici seras a (aros) 
tos pe sico pd 
cin papas 1058 

¡Ganancia seua o calados 1 
Saldo alfa del o TS a a, 

Total panivo por bene defi 1382 0 EJ] 
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21. Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 

El capital del Grupo al 31 de diciembre del 2016 es de os millones setecientos mil doscientos. 
¿dólares de los Estados Unidos de Amenca, equivalente a dos millones setecientos mil dolares 
(2700.00) acctones nominativas y ordinarias de un dolar (US$!) cada una. 

22. Compromisos 

Un resumen de los pnnerpales compromisos adquiridos por el Grupo al 31 de diciembre del 
2016 por la ejecución delos proyectos a su cargo, es como sigue: 

(a) Contrato de Prestación de Servicios y Construcción y puesta en marcha de la S - a 

EL 6 de encro de 2015, el Grupo firmo un contrato con lidcosegchos CA 
Precio de Costos directos + costos ndirectos + costos de oficina) es de US$21.320.000,a 
ste valor se suma US$3.110.000 de utilidades a Spetrol por un total de US$24.430.000. 
Los valores pueden modificarse durante la ejecución del contrato, sempre que se destine. 
los esfuerzos en forma conjunta a optamzar el presupuesto referenesal Los ahorros que 
se logre seran compartidos entre las partes Hidrosugehos C-A70% y Sipetrol S.A el 30%. 
St se produce lo contrano se reductra el margen de utilidad en un punto porcentual por 
«ada uno que se incremente el presupuesto con un límite de US$2070.000. El Grupo se: 
compromete a transfenr en forma anticipada los recursos correspondientes a costos 
¿directos e andarectos, gastos admwnstranvos y 10% de los costos directos + costos 
sodirectos.| 

M 31 de diciembre de 2016 se mantiene planillas de avance de obra aprobadas por 
US$I1 154.402 (US$10.193.139 al 2015), el Grupo registra sus ingresos de acuerdo a los. 
costos icurndos en comparación con el presupuesto inicia, el cual mantiene un avance 
de obra del 95% 

  

(0) Blindaje de desagíles de fondo y muro Central Hidroeléctrica Abanico 

¡Corresponde prnespalmente al contrato de prestación de servicios del blue de dos 
¡desagues de fondo y reconformación del muro del margen derecho de la captación de la 
Central Hidroelectica Abanico por un valor de US$400.000, el cual fue firmado el 4 de. 
noviembre de 2015 

¡Cow fecha 30 de marzo de 2016 se suscribe el acta entrega recepción de la obra con 
aprobacion de las dos partes 

(6) Contrato para el montaje de la Tuberia de Presión del Proyecto Hidrocléctrico 
Palmira Nanegal 

  122 de jumo de 2016, el Grupo firmó un contrato con Constructora Nacional S.A. para 
la prestación del montaje de Tubería de Presion del Proyecto Hidrocléctrico Palma 
¡Nanegal, el valor de los servicios olyeto del presente contrato, por un valor de 

==



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 

US$200.000 los cuales mediante acta entrega recepción fueron entregados el septiembre 
del 2016 

(d) Contrato para la construcción casa de máquinas del proyecto Hidroelécrico 
Palmira Nancgal 

El 3 de octubre de 2016, el Grupo firmo un contrato con Constroctora Nacional S.A, 
para la prestación del servicio de construcción de casa de máquinas del proyecto. 
Hudrocléctrco Palmira Nanegal, el valor de los servicios obyeto del preseme contrato, es 
van total de US$357.693 más IVA, 30% como antcapo del valor total de la orden con la 
firma del contrato y previo ingreso al campo y el 70% restante mediante planillas 
mensuales. 

AL 31 de diciembre de 2016 sc mantiens planills debidamente aprobadas por US$170286. 
y mantiene un avance de obra del 48%. 

(e) Servicios de montaje para la Central Hidráulica Sigchos en Ecuador 

Corresponde principalmente al servicios de montaje para la central hideiulica Sigchos en. 
Ecuador , el cual con fecha 31 de octubre de 2016 el Grupo firmó un contrato con 
Ande Hydro SL. por US$ 338.162, en dichos precios se ncluyen todos los costes 
«denvados, tanto directos como indirectos, excepto el IVA o impuesto equivalente, que 

¡parte en la factura correspondiente. El Grupo realizará un anticipo del 30% 
del importe ofertado a la emisión del pedido que será considerado como adelanto 4 
posterior liquidación. 

    

-M31 de diciembre de 2016 se mantiene planillas debidamente aprobudas por US$139.193 
y mantiene uo avance de obra del 41%. 

23. Juicios y contingencias 

-AL31 de diciembre de 2016 el Grupo mantiene un juscio por impugnación de multa del 
Minister de Relaciones laborales. La cuanta de la demanda asciende a US$I50.000. La 
demanda fue crada y las partes demandadas contestaron la demanda por lo que habra el 
termno de pruebas, sobre este juciola Admunsstración del Grupo y sus asesores legales 
esperan una resolución favorable 

24. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 yla fecha de preparación de nuestro informe de 20 de junio. 
de 2017, no se han producido eventos que en la opinión de la Admisstración del Grupo. 
pudieran tener un ccto importante sobre los estados financieros consolidados 

30%
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25 Autonzación de los estados financieros consolidados 

Los estados financieros es     solidados de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL, 
S.A. y Subsidiaria por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido autorzados para 
su publicación por la admunistración del Grupo el 20 de junio de 2017, y, serán aprobados de 
manera definuva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Supenntendencta de 
Compaínas, Valores y Seguros del Ecuad 

Contadora General 

   


