
Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 
Notas a los estados financieros consolidados 
AL 31 de diciembre de 2016 
(Expresadas en dolares de EUA) 

1 Identificación del Grupo 

  ¡Suministros Industriales Petroleros SIPEETROL S.A y Sipenergy S.A., constituyen Suministros. 
Tndustrales Petroleros SIPETROL S.A y Subudiana, cuyo domicilio principal es cn la crudad 
de Quito. 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la ciudad de 
Guayaqual y exaste bajo las leyes ecuatorianas desde su inserción en el Registro Mercansl el 
17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de cincuenta años, su domaciio princrpal es la 
csudad de Quito. 

   

Sipenergy S.A., fue constituida en la crudad de Quito y exste bajo ls leyes couatorianas desde 
su imsempcion en el Registro Mercantil el 10 de agosto de 2016, con un plazo de duracion de 
"noventa y mueve años, su doreciho prinepal esla crudad de Quito. 

2. Operaciones 
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A,, tene como oleto social 
prancpalmente la portación, compra. venta, comercialización, provisión, logistica, “operación, mantenimiento y/o reparación de equipos pesados, equipos livianos, herrarmentas 
«en general, además podrá dedicarse al diseño, plamficacion, logic, abastecimiento y 
«tecución de obras ele, vale, petroleras, energencas y derechos de va para miestructura 
en general, así como su reparación y/o mantenimiento, 

  

Sipenergy S.A., nene como objeto el desarrollo y operacion de proyectos hudrocléctnicos; en 
general para la realizacion de su objeto social la comparta podr ejecutar todos los actos y 
contratos que razonablemente le fueren necesarios y apropiados. 

Al 31 de diciembre de 2016, las pérdidas acumuladas del Grupo ascienden a aproximadamente 
US$ 2.305.000, las mismas que superan el 507% de su capital más reservas, suación que es 
¡considerada por la Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros como una causal de 
Iquidación técnica, mo obstante, exste el compromiso por parte de sus acionstas y 
adimumistradores para cismnue las pérdidas existentes y mantener en el futuco previsible las 

“operaciones normales del Grupo. 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF. 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (HRS por sus siglas en vngles) emutidas 

por el Consejo Intemacional de Normas de Contabilidad (LASB por sus sglas en mples), 
vigentes al 31 de diciembre de 2016, 

Los estados financieros consolidados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 seran 
probados por la Junta General de Accionistas luego de la emusión del informe de aucirona de 
acuerdo a lo requendo por la Ley de Compañías. Sin embargo, la gerencia estuma que no. 
habrá cambros en los estados financieros comsolidados adjunto». 
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4. Cambios en políticas contables 

"Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de enero 
2016 

A partir del lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
periodo anal comenzado en dicha fecha. Un detall de la informacion sobre estas 
normas se presenta a continaacton.   

=- Inianeas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1) 
- Contabilización de adquisiciones de parsapaciones en operaciones conjuntas (1) 
= Aclaracion de los métodos aceptables de deprectación y amortización (modificaciones 

alas NIC 16 y NIC 38) 
- Agricultura. plantas productoras (modificaciones 4 la NIC 16 y ala NIC 41) (1) 
= El método de la partcipación en los estados financieros separados (modificaciones a la 

NIC 27) (1) 
Hejoras anales alas NIF, ciclo 2012 - 2014 

-- Esmdades de inversión. aplicación de la excepcion de consolidación (modificaciones 4 
las NIIF 10,NJF 12 y NIC 28) (1) 

    

(0) Pronuncamienos qu, pr la naturaleza dels operan del Grupo o las palta adoptadas, no 
om enero ¡pao sb los ada namciros ant 

A continuación, un detal de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el perrodo 
que comenzo el Lezo, de enero de 2016 y que han renudo efecto en los estados financieros 
del Grupo fue como sigue. 

+ Iniatrsa de rerclacones (Modificaciones ala NIC 1) 

Ea el año 2014 el 1ASB no algunas modificaciones a la NIC 1, Presentación de 
Estados Financieros como parte de su pancipalincutic para mejorar la presentación 
y revelación en los informes financieros, el obetivo primordial es que se pueda aplicar 

mas el sc l hacerlas revelaciones. Los prinapalos cambios son. 

0 Matentalidad: No se deben agregar u mostrar paridas inmateriales, ya que la 
matenalidad aplica a todas las parndas de los estados financieros y no es necesaro 

revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelación al 
respecto. 

  

>: Esnados de sinución financie yde mecrado integra Los rubros 4 presea en 
«ichos estados pueden agregarse disgrepas de acuerdo con la rlevanct de os 

mismos sto, la pamisación cn el ORI e asccmdas o negocios cosas se 
preacmed sdo a dos rm, gordo a paria cs ss reci y q 
el 

9. Orden de las motas. Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las notas 
sin que sea necesano segur el orden que sugaere el parrafo 114 de la NIC 1. Por 
ejemplo, no será necesano wiciar ls revelaciones con la nota de políncas contables 
y éstas podran mclurre junto con la revelacion de los componentes del mbr,
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= Aclaracion de hs metodos apli de depen y amortización (edificacion las NIC 163 
NIC 

E mavo de 2014, el LAS] aprobo el documento "Aclaración de los métodos 
aceptables de depreciación y amortización (modificaciones a las NIC 16 y NIC 39)” 
Por medio de este documento, se establecieron las siguentes modificaciones a las NIC. 
16 y 38, respectivamente: 

0 NIC 16% Se establece que no es apropiado un metodo de depreciación que se base 
«en los mpresos de actuvidades ordinaras que se generan por una actvadad que 
incluye el uso de un activo, dado que los ingresos de actvidades ordinarias, 
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios económicos 

de dicho activo, 

  

0 NIC 38 Se tacosporó una presunción scfutable de que es inapropiado un método. 
de amortización que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por 
una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los impresos de actividados. 

“ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un actvo intangible, 
habitualmente, refleja actores que no están rectamente vinculados con el 
«consumo de los beneficios económicos incorporados en el actwo intangible. Esta 
presunción puede evitarse solo en circunstancas lumaradas.| 

(a) en las que el activo tangible se expresa como una medida de los ingresos de 
acuvidades ordinarias; o. 

(6) cuando puede demostrarse que los ingresos de acuvidades ordinarias y el 
consumo de beneficios economicos del acuvo intangible estan altamente 
correlacionados 

  

  

+ Contratos de sercis de admunstrción Se establece que una entidad 
evaluará el contrato de servicios de admunstración de acueedo con las guías de 

Jas NINE, para decadas tiene una mvolucración continuada como resultado de 
dicho contrato de servicios de adlmanstracon a efectos delos requermientos de 
revelar informacion. 

= Aplicabilidad de las modificaciones a la NIHI" 7 a los estados financieros 
intermedios condensados - 1 LASB decidió modifica el párabo 44R de la 
¡NIE 7 com las Mejoras Anuales alas NIIE, Ciclo 2012 2014 para aclarar que la 
información a revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIIE 7 

sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos los periodos 
intermedios. Sin embargo, al consaderar esta modificación, el Consejo destacó. 
que se requiere revelar formacion adicional en os estados firancieros. 

intermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se cxuge 
su incorporacion de acuerdo con los requenmientos generales de esa NIII 
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») 

O NIC49 Benfica lc Epaeados Ta eno, añ 
tasa utilizada para descontar as obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos 
¿del mercado, al final del periodo sobre el que se mforma, correspondientes a bonos 
empresarales de ata calidad. Con monedas para las cuales no exista un mercado 
“amplio para bonos empresaraes de alta calidad, se unibzaran los rendimientos de 
mercado (al final del penodo de presentación) delos bonos gubernamentales 
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo delos bonos empresanales o 
gubemamentales serán congruentes con la moneda y el plazo esumado de pago de 
las obligaciones por beneficios post-empleo. 

Estas modificaciones a las NIF que fueron de cumplimiento obligatono y efectivo en el 
2016 00 han tenado numguna incidencta significativa en los resultados financieros 0. 

posicion del Grupo, en consecuencta, la admanstracion no ha realizado ninguo cambro en. 
sus políticas contables en el año 2016, excepto por la aplicación de la modificación ala 

"NIC 19 con relación a la tasa de descuento cuyos efectos se deallan en la nota 20 adjunta 

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no. 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo 

A la fecha de autonzación de estos estados financieros consolidados, el LASI ha 
publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas alas normas ya 
exustentes, las cuales aún no entran en igor y mo han sido adoptadas anncipachamente por. 
e Gpo. 

La Admunistración anticipa que todos los pronunciamientos pertmentes serán adoptados 
«en las politicas contables del Grupo para el primer penodo que imcta a partur de la fecha 
de vigencia de dicho pronunciamiento, 

Un Istado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aun no entran en vigor, y 
¿que el Grupo no ha aplicado anticipadamente para el cerre terminado el 31 de diciembre 
de 2016, son los siguentes: 
  

IRE Instrumentos Financieros 
= NMEAS- Ingresos de Actividades Ordinanas Procedenes de Contratos con 

Clientes 
- NIE 1G- Arrendamientos 
- Inca sobre información a revelar (Modificaciones 4 la NIC 7) 
= Reconocimiento de actos por impuestos iferdos por pérdidas no realizadas 

(Modificaciones ala NIC 12) 
=  Clasficación y medicion de transacciones con pagos basados en acciones 

(Modificaciones la NIE 2) (1) 
= Aplicación de la NIIF 9 - Instramentos Financiros con la NIF 4- Contratos de 

seguro (Modificaciones ala NIIF 4) (1) 
-  CINTIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 

w 
- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones ala NIIF40) (1) 
= Mejoras aruales als NUI, Ciclo 2014 — 2016 
= Venta o aportación de un actwo entr un inversor y una asociada o un negocio 

conjunto (Modificaciones la NIIF 10 ya la NIC 23) (1) 

a
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(1)  Prowwaciamientos que. por la naturaleza dels operaciones del arpa olas poltcs adoptadas. se 
sima o tendria pato sobre ls estados financieras adds 

    A continuación, un detal de los pronunctammentos aprobados pero que todavía no. 
entran en vigor, que se estema tendrán electo en el Grupo pero que no han sido aplicados 
anticpadamente 

= NIUE 2 lnstracats Bimenes 

Fan julio de 2014, el LASI aprobo el texto completo de lx NIII 9 Tostrumentos 
Fimancieros, que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a 
part del lero. de enero de 2018. Se ademte su aplicación antripada 

Los prinepales camisos que incorpora eta norma respecto de la norma que 
reemplaza son los suenos 
0. Clauficación de activos financieros: en base alas caracterísncas contractuales de 

los lujos de efeenvo provenientes de un actwo financiero y del modelo de 
"negocio de la entidad respecto al mismo. 

0 Medicion de actwos financieros se incorpora un único modelo de detenoro, 
"asado en el reconocimiento de perdidas crediicas esperadas, Este modelo se 

aplica ¡mcluso a ciertas paridas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo 
«om la NUIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, acuvos de contratos y actvos 
por artendamientos fimancieros), 

  

0. Medición de pastvos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor 
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro. 

sesultado integral la porción del camino en dicho valor razonable que sea 
atribuible los cambros de nesgo de credito propto de la envdad. 

o > Contabilidad e cobertura se incorpora un modelo de contabilidad de 
«obertura mis estrechamente alineado con las picas meoporadas en ls 

estrategas de gestion de nesgos que suelen Nevar adelante disttas entidades 
La Administración del Grupo ha iniciado la evaluación del impacto de la NIF 9 
¿dentro de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con Información 
«uantatva de los posibles efectos que se preven tendrán relacion con el detenoro 
basado en pérdidas crechcias esperadas. 

- NU LS Lugros de Actedads Ordinarias Procdents de Contents con Clients 

La NIF 15 Ingresos de Actwidades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Clientes, tendra vigencia obligatona para los ejercicios amales que comuencen 4 

pace del lero. de enero de 2018 y aclnte su aplicación anticipada. La NIIF 15 
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINE 13, CINTIE 15, CINIIF 18 y SIC 31 

    

Esta norma incorpora una metodologta para reconocer los ingresos provementes de 
contratos con clientes basada en cinco pasos 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
2) Idemulficar las obligaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio dela transacción 

e
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4) Asugnace precio de la transacción entre ls obligaciones de desempeño del 

5) Reconocer el mgreso de actividades ondinanas cuando (0 a medida que) la 
nidad satisface una obligación de desempeño 

La Admunistración del Grupo se encuentra evalvando el método que utilizara para la 
transición ya sea la aplicación retronctiva a cada penodo de presentación previo de 
acuerdo a la NIC $ o de manera retronetva con efecto acumulado de los cambios en 
la fecha de aplicación mucul, para esto eta analizando de manera detallada los 
«contratos con clientes para determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15 
¿dentro de sus estados financieros, meluyendo los efectos de las clanficaciones 
realizadas a la norma en el año 2015. 

E enero de 2016 el LASB publicó la NIE 16 Arrendamientos, que establece los 
prinopsos para el reconocimiento, medicion, presentación y revelacion de los 

Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a part del 1 de: 

  

  

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los 
«contratos de arrendamientos (salvo limutadas excepciones) dentro del estado de 
situación financiera de la arrendatara. Esto implcara que: 

  

+ reconoceri un activo por el derecho de uso del actwo bajo arrendamiento (el 
activo subyacente del arrendamiento); y 

= reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento. 

0. en momentos postenores, la arrendatana 

  reconocer el gasto por amortización del activos y 
8 reconocera el costo financiero del pasivo. 

Un arrendador continua clasificando sus arrendarmentos como arrendamientos 
ú'operanivos o arrendarmentos financieros, y contabilizando estos dos 13pos de 
arrendamientos de hferentes maneras. Se mcorpocan nuevos requerimientos de 
información a revelar sobre los contratos de arrendarmento. 

   

La Administración del Grupo ha iniciado la evaluación del impacto de la NIIF 16 
pero aña no cuenta con informacion cuantuana de dicha evaluación, no obstante, 

se encuentra ya revisando la información completa del contrato de arrendamiento, 
«on el finde adoptar la disposicion transitona de forma total o parcal y evaluar las 
revelaciones requeridas por eta nueva norma 

= Anicitanasobre Informan. Rerclr (Modiñicones a la NIC) 

En enero de 2016 el LASB aprobó el documento “Iniciarea sobre Informacion 4 
Revela (Modificaciones a la NIC 7)” Una entidad aplicara esas modificaciones 4 
penodos anuales que comiencen a parur del 1 de enero de 2017. Se permue su 

aplicación amtscapada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas 
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modificaciones, no se requiere que proporcione información comparativa sobre 
periodos amtenores 

¡e requiere que una entdad revele la ¡información que permuta a los usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambros en pasivos producidos por actadades de 
financiacion, incluyendo tamo los denvados de flujos de efectivo como los que no 
implican flujos de efectwo, Una forma de satifacer este requerimiento es 
proporcionar una conciliación cre los saldos tnucials y finales del estado de 
ación financiera para pasivos que surgen de actividades de fnancucion, que 
«omengalos cambios sobre los quese debe informar, que son los aguenes. 

  

0. cambios denvados de flujos de efecuvo por financiacion, 
+) cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros 

negocios; 
o efecto de las vanaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera, 
(0. cambios en los valores razonables, y 
o otros cambios. 

  Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionará información suficiente 
para permuur alos usuacios de los estados financieros vincular las paridas incluidas 
en la conciliación con el estado de situación financiera y el estado de Mujos de 
efecto, 

El Grupo está evaluando los impactos que generara la aplicación de esta norma, los 
¿wal se consideran que no sean syymicativos, y preve aplicarla misma a part del 1 
¿de enero de 2017 

= Becnocamiento de.atrs ¿or inruestos eros por pérdidas mo ralla (modficatons la 

  

Es enero de 2016, cl LAS aprobó el documento “Reconocimiento de act 
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". Ln 

este documento se establece en que circunstancias lox actwos financieros que se 
maden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo ompnal, dan lugar a 
diferencias temporanas que conllevan el reconocimiento de activos o pastvos por 
impuestos diferidos. 

Vilas, se establece que cunado una entidad evalúa s estarín dispombles las 
garancias fiscales contra ls cales se pueda uriizar una diferencia temporara. 
«deducible, considerar sl egslación fiscal restringe las fuentes de ls gamancias 
fiscales contra las que pueda realiza deducciones en el momento dela reversión de 

esa iferenca tempocana deducible. Sl legilación fiscal no 1mpone estas 
restncciones, una entidad evaluar una diferencia temporana deducible en 
«:ombinación con todas las demás, Sin embargo, s la legislación fiscal restringe el 

uso de pérdidas para ser deducdas contra mgresos de un tipo espeafico, una 
dlferencia tempora deducible se evalwar en combiración solo con las del po 
apropiado. 

Por 5u parte, la estimación de la ganancia fiscal furura probable podra incluar la 
recuperacion de algunos delos activos de una entidad por un importe supenor a su 

importe en libros su existe evidenca suficiente de que es probable que la entidad 
logre esto. 
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5 

Una entidad aplicará stas modificaciones de forma retrosetva, de acuerdo con la 
NIC 8 Políticas Contable, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin 
«embargo, en el momento de la aplicación ¡cal de la modificación, el cambio cn el 
úpatrimomo de apertura del primer penodo comparativo podria reconocerse en las 
ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonto, según 
proceda) sin isribur el cambio entr a ganancias acumuladas de apertura y otros 
«componentes del parrmonso. Si una enridad aplica eta exención de forma 
antcpada, revelará ese hecho. 

A momento la Admunsstración del Grupo »e encuentra evaluando los efectos de esta 
"morra en sus estados fianciros consolidados y estma que los mismos no serán 
graficas. 

=> Messe amado hs NIE, Ciclo 2014 — 2016 

En diciembre de 2016 el LASB aprobo el documento “Mpinas ama alas NIIF, Cato 
2014. 2016”. Este documento contiene modificaciones alas siguentes NIIF> 

  

   
Nena. J 
Na spin de scnciones 3 cono plazo pura los 

Na Norma (a) ] 

(4) Aplicable para persodos anuales que comiencen a parir del 01 de enero de 
2017 

La Administración del Grupo se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y 
estima que los auemos no seran sipmuficanvos dentro de los estados financieros 
consolidados por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas 
¡como de adopción obligatoria para cada una de ells. 

Políticas contables. 

A continuación, se describen las prespales políncas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados adjuntos bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera, Estas políncas han sido aplicadas de manera unafocme a todos los 
periodos que se presentan: 

4) Bases para la consolidación 

Los estados financieros del Grupo consolidan los dela compañía controladora Siperol 
SA y su subridiana Sipenergy S.A. al 31 de diciembre de 2016. La subsidiar esla 
entidad sobre la cual Siperrol S.A. tiene poder de control sobre las políncas financicras y 
“operativas y ene el 9% de la parscipacion accionana con derecho a voto. Los estados 

financieros de Sipenergy 5.A. unibzados para el proceso de consolidación mannenen. 
gualespoliucas contables que los de la controladora y corresponden a los estados. 
financieros internos de dicha compaña, ya que al 31 de diciembre de 2016 la subsiduna 
0 ha requendo la elaboración de estados financieros auditados.
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b) 

» 

"Todas las operaciones y saldos entre las compañías del Grupo se elumanan co la 
consolidación. Los montos reportados por la Subsidiana no haa requendo ningun ajuste 
ya que son consistentes con las políucas contables del Grupo, 

El Grupo segrega la utilidad o pérdida integral total de la subsidiaria entre los propieranos 
dela controladora y las parneipaciones no controladoras con bare en su participación 

Bases de medición 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sado preparados sobre la hase del 
costo hustónico con excepción del pasivo por jubilacion patronal y desahucto que se 

encuentra regsteado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al 
¡estudio actuaral practicado por un pento independiente. 

Moneda funcional y de presentación 

1 odas las cifras presentadas en los estados financieros consolidados del Grupo y sus 
motas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de Amena, la cal esla moneda 

funcional 

El dólar delos Estados Unudos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en 
murzo del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Unudos es utilizado desde esa 
fecha para todas las transacciones realizadas en el país y los registros contables se realizan 

en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pass para 
“obtener un flujo permanente de dólares de los EE.UU. para permutr la continuacion del 
esquema monetario actual. 

Uso de estimaciones y juicios de los Ademnistradores 

La preparación de estados financieros consolidados de acuerdo a Normas Internacionales 
de Información Financiera (NINE) requiere que la Administración realice uses, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación delas políticas contables y los montos 
de los acrvo», pasivos, mgresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos. 

relevantes son revisados por la Admunnstración de manera repula, sin embargo, debido a 
la subjetividad mberente en este proceso contable, ls resultados reales pueden difere de 
los montos estimados por la Admunstración. 

AA continuación, se describen los juicios sygmficativos de la Admansstración en la 
aplicación delas políticas contables del Grupo que tienen un efecto importante en los 
estados finanaeros consolidados: 

= Estimación e a reograbobidad de ls ataco par impuestos dedos y tasa fiscales 

'l monto por el cual un activo por impuesto diferdo puede see reconocido se basa en la 
evaluacion de la probabalidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos. 

por impuestos difendos del Grupo se pueden unlizar. En adición se requiere juro 
sigmficanvo el evaluar el mpacto de ciertos lmites legales o económicos o 
incertidumbres existentes en el país sobre la legislación tributaria vigente (véase nota 
195) 
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En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado estimaciones 
tales como: 

ias cbr psa, de ong y us 

La determinación de ls vidas únles y los valores residuales delos componentes de vida 
vil defina involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados ss cambia las 
«rcunstancas. La Admnstracion revisa estos supuestos en forma penodica y los ajusta 
en base prospectiva en el caso de idenmficase algún cambio 

¡Sun embargo, los resultados reales pueden vara delado a obsolescencia tecnica, en 
spectal en lo que se refiere a software y equipo informatico. 

El valor residual y la vada útil de un activo se revisaran, como minimo, l término de cada 
periodo anual y, s as expectanvas iineren de las estimaciones previas, los cambxos se 
«contabnlzarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo, Al 31 
de diciembre de 2016 no han exusido camiwos en las estumaciones de vidas úsiles de la 
propiedad y equipo. 

= Pérdidas gurdeeiro de iros finanaos 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
activo o de la unidad generadora de cfectnvo excede su monto recuperable. 

Los activos mo financieros como propiedad y equipos, se someten a pruebas de deterioro 
sempre que algun suceso o cambro en las reumstancs indique que el alor en bros 
puede no ser recuperable. 
Para revisar silos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo 
Primero analiza s los actsvos sujetos a analiss de detenoro presentan indicios de 
deterioro para lo cual se establece los syguientes parametros que deben considerarse: 

2) Disminución sigruficatva del valor de mercado del activo; 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en cl entoro tecnológico, 

comercal, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está digido el 

9) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo; 
) Cambios segaficanvos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en 

que el activo x usa 0 5e espera ur; y 
e) - Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o sera peor que lo 

espero 
+ Snpassaomes e Ixpótesas actuara ntilizadas cn el clio e lo beneficios a empleados. 

La estimación de la Adminstración para e clculo de la Obligación por Beneficios 
Definidos (OB) se basa en un número de supuestos críticos tal como tasas de inflacion, 
mortalidad, tasa de descuento y la consuderacion de incrementos futuros en salanos. Las 
vanactones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente 
gasto arval por beneficios deudos AL 31 de diciembre de 2016 la asa de descuento 
aplicada a sido modificada en funcion als reformas de la NIC 19 aplicables a partir del 1 
de enero de 2016 cuyo análisis se proporciona en la nota 20. 
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e) Negocio en marcha 

Los privaptos contables parten del supuesto de la conmnuidad de las operaciones del 
«ste contable, empresa en marcha, a menos que se indaque todo lo conta: 
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, y excepto por lo. 
expresado en la mota 2a los estados financieros consolidados sobre las perdidas 
acumuladas existentes, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por cl 

movimento económeco de sus operaciones y por el nempo que dispone para segur 
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

  

1) Impresos ordinarios 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
reruendo en cuenta el importe estrado de cualquier descuento, borficación o rebaja 
comercial que el Grupo pueda otorgar 

ngrtzss por senta, de serios 

El Grupo tiene como actvidad principal el servicio de contratos de construcción, en los 
«sales reconoce los mpresos como syguc 

= Contratos de construcción de precio li en los cuals los ingresos se reconocen de 
acuerdo al avance real de cada proyecto basados en a fsclización del avance del 

trabajo y reportes de obra, es decir, cuando el nesgo y los beneficios de propiedad han 
sudo ransfendos al comprador, y no subsisten incertidumbres sgnificatcas relativas 

la dervación de la consideración, delos costos asociados. 

Contratos de margen sobre el coto, en los cuales el Grupo rei como ingreso un 
margen sobre los costos efetrcamente consturdos de cuendo al porcentaje de 
omustón y avance de cada contrato, y los ales son recmbolsados por sus clientes 
mensualmente 

    

'Gmupo reconoce las perdidas en contratos cuando sea probable que los costos 
totales del contrato vayan a exceder los ingresos dernvados del mismo (contrato, 
oneroso), las perdidas se reconocen en el persodo que ocurra. 

Los ingresos del Grupo provienen pancipalmente de la construcción de obras crviles 

1 Costos y gastos 
Los costos y gastos e imputan a la cuenta de resultados en función del entero del 
devengo, es decar, cn la medida que sea probable que los beneficios económicos lujan 
hacia el Grupo y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento 

«en que se produzca el pago denvado de elo.
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h)  Tostrumentos financieros. 

Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento. 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parte de las 
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se maden inicialmente al valor 
razonable ayustado poc los costos de transaccion, excepto los actvos y pasivos financieros. 
¿que se miden a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, que se miden 
imacalmente al valor razonable. La medición postenor de un activo o pasivo firanciero se 
realiza como se desenibe posteriormente. 

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos 
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el acto financiero y todos los 
únesgos y beneficios han sado transferidos sustancialmente. Un pasivo financicro se des 

reconoce cuando »c extingue, se descarga l obligación, se cancela o vence 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para electos de la medición posterior, los actwos financieros se lasifican como cuentas 
por cobrar al momento de su reconocimiento inicial (el Grupo no posee instrumentos de 
cobemura) 

“Todos los activos financieros se revisan por deteroro al menos en cada fecha de reporte 
para determanar st existe evadencia objetiva de que un activo o grupo de activos 

financieros están detenorados El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como 
gastos dentro de los resultados del periodo. 

Las cuentas por cobrar son activos financieros 110 derivados con pagos jos o 
determunables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento 
mucha, stos se miden a costo amoruzado utilizando el metodo de interes efectivo, menos 
la provisión por detenoro. El descuento se omite en lox casos en los que el efecto del 
descuento no es importante 

  

  

El efectivo y equivalente de efectivo del Grupo, así como las cuentas por cobrar 
comerciales y ctras cuentas por cobrar caen en esta categoría de instrumentos financieros 

  

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para detenoro cuando. 
«stan vencadas o cuando exste evidencia objenva de que un pago especifico caerá en 
socumplimuento.. Las cuentas por cobrar que no se consderan deteroradas 
individualmente se revisan para detenoro en grupos, los cuales se determinan por 
referencia a la industra y otras caractensticas comparndas de nesgo crediticio. E 
estimado de pérdida por detenoro es entonces derermunado con base en las tasas de 
incumplimiento hustóncas recientes de la contraparte para cada grupo identificado, 

Clasificación y medición postenor de los pasivos financieros. 

Los passvos financieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar
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Los pasos financieros se muden postenormente al costo amortzado utilizando el 
método de nteres efectivo, el cargo por e gasto financiero se repisa en resultados en la 
<uenta de gastos financieros, para las cuentas por pagar comercals y otras cuentas por 
pagarse came el seré debudo a quee eíecto no es importante esto pues son 

Sbligacones pugaderas a plazos menores alos 60 das 

Compensación de instrumentos financieros 

  

Los aenvos financieros y los pusivos financieros se compensan de manera que se informa 
«el importe neto en el estado de situación financiera, solamente 1 xuste un derecho actual 
legalmente exyplble de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de. 
iquidarlos por el mporte neto, o de realizar los actrvos y cancelar lox pastvos en forma 
sima   

Propiedad y equipos 

¡Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos brenes que se usan los servicios 
“operacionales o para propósitos admnistratvos y que tenen una vida mayor a un 
periodo. 

Terrenos 

“Todos los terrenos se encuentran registrados a su costo histórico y menos las posibles 
perdidas por deteroro de su valor. Delndo a que no se puede determinar una vida: 

fria del terreno, los montos registrados relacionados mo se deprecian. 

  

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehículos y 
tros equipos 

La propiedad y equipos se registran al costo de adquisición (valor dela factura) despues 
¿e deu cualquier descuento v rebaja del preco, e uncluilos aranceles de importación y 
los impuestos no recuperables, ss como cualquer costo directamente aunbuibl ala 
ubicación del actwo en el lugar y en as condiciones necesarias para que pueda operar de 
la forma prevista por la administración. Estos activos se miden costo menos 
deprecacuón acumulada y menos la pérdadas por detenoro. 
Los terenos sobre los quese encuentran construidos los galpones se presentan por 
separado, no som obyeto de depreciación. 

La depreciación es determinada, aplicando el método inca), sobre el costo delos activos 
menos su valor residual (orucamente para vehículos del 5% sobre el costo del acto), La 
«depreciación se regstra con cargo al resultado de cada periodo y e calcula en fanción de 
los años de la vda úl stemada para los cifrentos ener 
Las vidas utiles estimadas son 

pr
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k) 

Tipo de Acto a 
Vehiculos 5 
Equipo de computo. 3 
Muebles y enseres 10 
Exupos de oficina 10 
Maquinana y equipo de campo 10 
Construcciones o 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y equipos se 
smpotan a resultados, siguiendo el prmuo del devengado (como costo del ejerico en 
ue se iecurran), sn embargo, las mejoras que alagan la vida útil o el rendimiento de os 
Ienes sc actuan como patte de la propicdad y equipos, y se deprecarin durant a vda 
nl restante del acto correspondiente, o hasta la fecha en que 5 ree a sugurente 
renovación sygmificava, loque ocurra primero. 

  

La vtladad o pérdida resultamte dela venta o la baja de una propiedad o equipo se 
calculará como la diferencia entre el precio de venta y el valor hbros de acto, y se 
reconocerá en la cuenta de cesulados. 

Deterioro de la Propiedad y equipos 

Para efectos de evaluar el detenoro, los activos sc agrupan en los niveles más bajos para 
los cues existe un impreso de efectvo adecuado independiente (unidades generadoras de 
efcctwo) Como resultado, los actvos se prueban mdividualmente para deteroro y 
algunos se prueban a nuvel de unidad generadora de cfectvo al menos una vez al año. 

  

"Una pérdida por detenoro se reconoce en los resultados del periodo cuando el monto en 
dl que el valor registrado del activo o de la unudad generadora de efecnvo excede su valor 

de recuperacion, el cual corresponde a la cantidad mayor entre el valor razonable menos 
costos de venta y el valor en uso. Para determinar el valor en uso, la Admunstración 

estima los lujos de cfecivo fururos esperados de cada unidad generadora de efectivo y 
determina una tasa de interes adecuada para poder calcular el valor presente de dichos 
Mayos de efecno. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detenoro 
están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por el Grapo, 
anustado según sea necesano para exchur los efectos de futuras mejoras de activos. Los 
factores de descuento ve determinan individualmente para cada unudad generadora de: 
efecaivo y reflejan la valuación actal de las condiciones del mercado sobre el valor del 
lero en el uempo y factores de nesgo específicos de los acuvos. 

Un cargo por detenoro se revierte con cargo al ssultado del penodo, en el cual el valor 
recuperable de la undad generadora de efecto exceda el valor regstado en libros 

Beneficios alos empleados 
Beneficios alos empleados a corto plazo 

¡Son beneficios a cono plazo medidos a una hase no descontada y reconocidos como: 
gastos a medida que el servicio es recibido.
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Parnopación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, el Grupo pagana a sus trabajadores una 
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo. 
enel cual se genera. 

Bonos al personal 

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran de 
acuerdo al rendimiento y el lugar en el cual desarrollan las actividades para el Grupo; se 

reconocen como un gasto y un pasavo en el resultado del penodo en el cual se ocasionan. 

Vacaciones sd personal 

El Grupo reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se 
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo según el cual todo empleado 
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo inimterrampado de quince días de 
descanso, incluidos los días no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por 
mas de co años en el Grupo, tendran derecho a gozar adicionalmente de un día de 
vacaciones por cada uno de los años excedentes o reciburan en dinero la remuneración 

«correspondiente los días excedentes, sin embargo, los días excedentes no podran 
superar de quince. 

  

  

Planes de Beneficios Definidos 

El Gmpo proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios 
definudos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Fevador. La obligacion Iepal de 
los beneficios permanece con el Grupo. 

  

El pasvo reconocido en el estado de posición financiera para los plans de beneficios 
¿timos s el valor presente de la obligación de beneficios defindos (OB) ala fecha de 
reporte. El grupo tene los siguientes beneficios defirados. 

Beneficios Post empleo — Jubilación Patronal 

En los planes de prestación defiuda del Grupo, el importe de la pensión que recbara wn. 
¡empleado al jubularse se define por referencia a factores como: indice de expectatwa de 

vada, el tiempo de servicio del empleado y el salano, considerando que el beneficio se 
entrega alos trabujadores que hayan laborado por veinte o vemteinco años o mas años 
¿dentro del Grupo de manera continuada o inanterrumpida 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios 
delinidos es el valor presente delas obligaciones por beneñcios definidos (OBD) en la 

fecha de ciere sin consaderar el valor razonable de los actos del plan, ya que el Grupo. 
no mantiene actvos relacionados con el plan existente 

La Admunistación del Grupo estema la OBD anualmente con la ayuda de expertos 
dependientes calificados localmente para e efecto, los cuales se husan en Ls tasas 
estándar de inflación, las tasas de rotación del personal la asa de crecimiento de los 
salas yla moralidad. Los factores de descuento a part del 1 de enero de 2016 y 
«conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del 
año con referencia la taa de rendimvento para los bonos corporativos de ata calidad 
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«rudos en dolares amecanos,debudo a que la moneda y el plao delos bonos. 
«empresarals son congruentes con la moneda y el plazo cstumado de pago de las 
obligaciones por beneficios post-empleo que mantene el Grupo. El efecto dela 
modificación de la NIC 19 se refleja desde el comuenzo del periodo comparativo más 
antaguo presentado, esto es en adición del efecto del año 2016, se incluyen ajustes para e- 

expresion de los saldos presentados l 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, 
<onsderando que el ajuste de a aplicación de la modificación en dichos perodos ha sudo 
reconocido en ls resaltados acumulados. 
  

Fl efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuarales) que 
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado tel, el efecto del costo laboral 

del servicio acual por beneficios definados se incluye en gastos de personal, mentras que 
«el gasto financiero neto en el pasvo por beneficios defindos se incluye dentro de los 
pastos financieros 

Bonificación por desahucio 

En los casos de terminación de la relación Laboral por desahucio, el Grupo bomficara al 
trabaador con el vemucinco por crento del equevalente a la úluma remuneracion mensual 

por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Iyyal 
bomficación se pagara en los casos en que la relacion laboral termane por acuerdo entre 

las partes. 

La Administración del Grupo estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos 
independientes calificados localmente para el efecto 

Impuesto a la renta 

El Grupo resta el Impuesto ala renta sobre la base dela renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régemco Tributano Intemo y su 
Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del 
impuesto difendo y el impuexto causado, que no se ha reconocido en otras pardas de 
vsilidad nvegrl o directamente en el captl contable. 

Impuesto comente. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales yla leyes fiscales que hayan 
sido promulgadas o que esten sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de 
repone 

mail drido 

EE impuesto difendo se calcula utilizando el método del balance que identifica ls 
diferencias temporanas que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de míormación 

financiera y los saldos a efectos fscles. San embargo, los impuestos difendos no se 
«contabilizan s surgen del reconocimento cial de un activo o pasevo en una transacción, 
«isa de una combinacion de negocio, que, enel momento de la transacción, no afecta 
ul sesoltado contable a la ganancia o perdida fscal 
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m) 

” 

EZ impuesto difendo se determina usando tasas imposuvas (y leges) aprobadas o a punto. 
¿de aprobarse en a fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
«correspondiente actvo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido. 

se luguide. Los impuestos difendos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluxdos en 
la determinación de la ganancia o perdida neta del ejercco, excepto s1 han surpado de una 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo aso se 
regata inicialmente con cargo o abono al patemonso- 

  

Los actwos por impuestos diferdos se reconocen sólo en la medida en que es probable 
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar las 
diferencias temporanas. 

  

Los actwos por impuestos diendos y los pasivos por impuestos difedos se compensan 
1, y solos, exe un derecho legalmente recomxido de compensar los actos por 
impuesto comente con los pasivos por impuesto cornente y cuando los anvos por 
impuestos difendos y los pasivos por impuestos diíendos se denvan del impuesto sobre 

las ganancias correspondientes a la mesma autordad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o setos fiscales, que pretenden Iqudar los 
actos y pasivos fiscales comentes por su import neto. 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 
de un evento pasado y probablemente lleven una salida de recursos economicos por 
parte del Grupo y los montos se pueden estimar con cierta ialalidad, y l ucmpo o el 
monto de esa salda pueden aun ser ciertos. 

Las provisiones se miden con hase en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación present, la luz de la evidencia más confiable disponible La fecha de reporte, 
incluyendo los nesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento. 
es sugmficatio. “Todas las provistones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan 

pura reflejar el mejor estimado actual 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de 
recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce. 

rungún pasivo. 

ai no cumpla con los. 
vos contingentes, 

La posible entrada de beneficios económicos del Grupo 
úentenos de reconocimiento de actwo, se considera como. 

    
  

Capital social y reservas. 

El capatal soctl representa el valor nominal de las accrones que han sido emutidas. 

“Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 

a
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Reservas 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la unidad anual, debe transfers una 
«amdad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta alcance por lo 
menos l 50% del eapual soc. Dicha reserva no es disporable para el pago de 
dividendos en efecvo, pudiendo ser capalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas 

Reserva faculiaiva 

De acuerdo a los estatutos del Grupo se constituye previa aprobución de la Junta de 
Aecsomstas con el fn de generar reservas paca cualquier fin que se determine 4 futuro. 

Otro resultado integral — ganancras (pérdidas) actuariales por remediciones del 
pasivo por beneficios definidos. 

¡Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuarales por cambios en los supuestos 
demográficos y financieros de los beneficos definidos (veas     

Resultados acumulados 

Incluyen todas las utilubides actuales y de penodos anteriores. 

Kcsultados poraplicación de NIE por prmera vez 

De acuerdo a lo dispuesto por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
regstra todo el efecto dela aplicación de NIE por primera vez, de aquellos apustes que 
debieron regatear el efecto contra resultados acumulados 

  

EZ saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NIII por 
primera vez, podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 

Resultados acumulados 

De acuerdo a la Ley de Compañias de los beneficios líquidos anuales se debera asignar 
porlo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo. 
resolucion unanime en contrano de la junta genera. A purur de mayo de 2014, el Grupo. 
en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compañtas deber considerar que todo el 
remanente de las unidades líquidas y realizadas que se obtuvteren en los ejercicios 
economicos, y que no se hubiere reparndo o destuado a la consrración de reservas. 
legales y facultanvas, debera ser capializado. 

  

Estado de Mujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de lujos de efecto, el Grupo ha defudo las 
cignentes consdeiciones: 
Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el fecnvo en caja, instituciones 
Financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento menores a 90 dias
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Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinanos del Grupo, así como otras actvidades que no puedan ser calificadas 
¡como de inversion o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación w 
disposicion por oros medios de activos no comentes y otras versiones no inclurdas en 
«leíecinvo en el efecnvo y equivalentes de coco. 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
compowción del parrumomo neto y de los pasivos de caricter financiero.     

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

Es el estado de suación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no. 

El Grupo clamfico y presentó 4 un activo como comente cuando satsGizo alguno de los 
siguientes etenos: 

  

1 se esperaba consum, en el transcurso del ciclo normal de la operación del Grupo; 
1) — se mantenía fundamentalmente con fines de negociación; 
13) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala fecha de 

balance, o 
19) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la 

¡NIC 7), cuya wnilización mo estaba restemgada, para ser mtercambado o usado para 
«cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses sggutentes a la fecha de 
balance. 

  

“Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se casficaron y presentaron como corrientes, cuando. 
satsficieron alguno de los siguentes estenos. 

3) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación del Grupos 
1) — se mantenían fundamentalmente para negociación, 
19)  debran liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
16) el Grapo no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 

«durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros. 

“Todos los demas pasivos fueron lasuficados como no comentes. 

De acuerdo alo establecido en la NIC 1, cl ciclo normal de la operación de una entidad es 
«el penodo de tempo que transcurre entre la adqursción delos activos murenales, que 
entran en el proceso productivo, yla realización de los productos en forma de efectivo o, 
«equivalentes al efectwo. E el caso del Grupo se ha considerado un caco operativo de 12 

  

192
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o Estado del resultado integral 

El estado del resultado integral del penodo fue preparado presentando todas las paridas 
de mgresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del penodo. Las 
prendas de gastos han sudo expuestas temsendo en cuenta su función. 

6... Riesgos de instrumentos financieros 

A 

» 

Objetivos y políticas de administración del riesgo 

KI Grupo está expuesto a vanos nesgos relacionados con instrumentos financieros. Los 
actvos y paswos financieros del Grupo por categoría se resumen en la nota 7 Laos 
pancipals upon de nesgos son nesgo de mercado, nesgo crediucio, nesgo de Iqurdez y 
meso operacional 

La Admunistración de nesgos del Grupo se coordina con la ata Gerencia y activamente se 
enfoca en asegurar los Mluos de efecuwo del Grupo a corto y a mediano plazo al 
raramazas la exposición a los mercados financieros. 

  

1 Grupo no se involucra activamente en la comercialización de activos financieros para 
fines especulatwos y tampoco suene opetones. Los nesgos financieros más 
sgnuficatwos os cuales se expone el Grupo se desemben más adelante 

Análisis de riesgo de mercado 

El Grupo está expuesta al nespo de mercado a traves del wso de pasos financieros para 
su apalancamiento y a los precios de comercializacion de sus servicios impactados por los 
precios en matenas primas y mano de obra 

Scnsilidad de precios de materias primas 

La industra de la construcción tiene como una ansta importante el manejo de 
plamficacin de compras de materales, la programación de inclusión de personal y 

equipo en obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo de gastos y hquadez 
permanente, yl optimización delos recursos en tiempo y dinero. Debido aque muchos 
¿delos msumos y materias primas que intervienen en el proceso de construcción 
dependen de vanables exógenas de mercado, la forma de mengar cualquier vanable de 
precios de materas primas como el Ierro, el cemento, y derivados de petroleo se realiza 
través de cláusulas contracuales de resyuses de precios y un control permanente de los 

Concentración de chentes 

Debido a la huya demanda de proyectos en construccion, ha generado una concentración: 
del Grupo de servicios y contratos, sin embargo, la Administración considera un tema de. 
voportunidad el obtener nuevos contratos en el sector lidrocléctrico por la expenena. 
que mantiene en el mercado en construcciones especializadas pura dicho sector 

0
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KA riesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle en liberar una obligación del 
¡Grupo El Grupo está expuesto a este eso por vanos instrumentos financieros, por 

«ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes, así como por el 
manteremiento de fondos en insttuciones financieras, entre otros. La máxima exposición. 
¿de riesgo credincio por parte del Grupo e limuta a un monto registrado de los activos 

financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 
  

Ecco y equivalemes de efec 206509 
Cuentas por cobrar comerciales y cnrascucmas por cobrar 300250, 
Xetivos por impuestos comentes 172 

El nesgo de ¡ncobralalidad de clientes del Grupo ex bayo, toda vez que pran parte de las 
ventas son al contado, sin embargo, por condiciones de la industra los cobros se realizan 
dentro de los 45 dias plazo posteriores ala emision de la actua por lo que no existe un 

"nesgo alto de ncobrabilidad; sus clientes por lo genera Iiquidan de manera adecunda sus 
deudas. 

El Grupo monorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de 
“tras contrapartidas como compañías relacionadas, identificados ya sca de manera. 

individual o por grupo, e mcompora esta míormación a sus controles de nesgo credincio. 
La politica del Grupo es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el 
sompromiso de cumplimiento de sus obligaciones. 

  

La Admnistración del Grupo considera que todos los activos financieros previamente 
mencionados, que no están deteriorados, mu vencidos, para cada una de las fechas de 
reporte bajo revisión, enen una buena calidad de crédio. 

Ll Grupo mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido Iqurdadas enla 
fecha contractual de vencimiento pero que no sc consideran deteioradas, as al M de 

diciembre de 2016, del saldo de cuentas por cobrar a chentes e 9% se encuentran 

    

  

vencidas. El análisis de la anmpúedad de los saldos vencidos a dicha fecha, fue como 
ps 

Dee res meses a menos de ss meses 2022 
De sis mess a menos de nueve mescr 10854 
Má de vo año 14155, 

Total AAA 
  

Ln relación con clietes y otras cuentas por cobrar, el Grupo no esta expuesto a ningun 
problema de nesgo crediticio sgmuficanvo con alguna contraparte, ya sea individual o con 

un grupo de contrapartes que tengan características mares. Las cuentas por cobrar sin 
embargo se encuentran concentrados en pocos clientes, 9 en el año 2016. Con base en la 

información histonca acerca de las tasas de mora de chente y las condiciones del 
mercado, la gerencia considera ala calidad de crédito de la cuentas por cobrar que no 
están vencidas o deterioradas, como buena 

  

1 meso credo para efecvo en clecvo y equivalentes de efectivo se considera como 
tosygmficante, ya que las contrapartes son bancos de reputación con lts calicaciones 

TS
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por parte de empresas calficadoras independientes al 31 de diciembre de 2016, tal como. 
se detalla a continue 

    
Banco del Pichincha GA. (1) ANA 
Manco Haolivamano SA (1) Ñ 
lance del Pacifico SA. (2 AMA 
ame Internacional (1) ANA 
lance chicha Panamá (9) M4 estable 

  

EG Hank Y otable 

  (1) Calificación de riesgos ema por Bank Watch Rating S.A y Pacific Credit Rating. 
(2) Calificación de nesgos emuuda por Latonamenca SCR LA y Bank Watch Rating 5.4. 
(3) Calificación de nesgos emtida por Pacific Credr Rating. 

a La 

El msg de liquidez consiste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplir con sus 
obligaciones. Fl Grupo pestxona sus necesidades de igudez al monttorcar los pugos de 
servico de deuda programados para puswos financieros corto y lago plazo, ai como 

pronosticar entradas y alias de efecnwo en el negocio día a da. Las necesidades de 
Irquidez se monitorean en distmtos rangos de tiempo, en una base de proyección anual la 
cuales ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el 
«efecto disponible para poder determanar el alcance maxamo o cualquier def, lo cual 
muestra que la administración espera tener los recursos suficientes durante todo el 
periodo analizado. 

El financtamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un 
monto adecuado de cas de credito con mstituciones fimancieras de primera línea y 
mediante La capacidad de vender <us productos en el corto plazo. 

El Grupo considera los lujos de efectivo esperados de los activos financiros a evaluar y 
administrar el mesgo de Igqadez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por 

cobra, A131 de diciembre de 2016 los recursos del Grupo mantenidos en efectivo o en 
¿lepostos en bancos, a como las cuentas por cobrar (ver nota 13) exceden 
<geuicanvament los requenmuentos de flo de efectivo actuales Los flujos de efecto 

de elents y otras cuentas por cobra, en su mayoría vencen en los primeros 45 días 
Al 3 de diciembre de 2016, los pasivos financieros no denvados del Grupo tienen 
"vencimientos tal y como se resume a continuación 
  

Hana 

ams por par comercial st com pue VAR 
Pasivos por mues comments 206455 
Toral 190.25 

E
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<) Análisis de riesgo operacional 

1 niego operacional comprende la posiblidad de 
fallas o adecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos. 

   

= Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indurectamente con la 
etecución de los procesos del Grupo. 

= Procesos, que son las acciones que iteractuan para realizar cada uno de los 
proyectos. 

= — Tecnologoa, que es el conjunto de herramuentas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo. 

= — Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades 

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su 
ú"nesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organsmos de contro y del 
itectomo, basados en sistemas de reportes internos y extemos 

7. Mediciones a valor razonable 

Tastrumentos financieros por categoría 

Un detalle por 1po y anugiedad de los activos y pasivos financieros del Grupo son todos a 
orto plazo pos lo que los valores razonables delos actsvos y pasivos financieros reconocidos 
en los estados financieros consolidados son los mismos que los registrados contablemente, al 

31 de diciembre de 2016, como siguen: 

  

  

  

Activos financieras 
Vcc y esaaertos de efecto (now. so 
¡ata por sobar comes y rs (ota 13) maso 

non por mue exento 
Toral action manco TA 

Pasivos fimanctems: 
Cintas por pugarcomercials y cra cuentas por pagar (not 16) La 
antro pr mpuesos comentes (oa 1) ASS 

Tora pastos financieros E 

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 

El Grupo mude sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera el 
estado de srucion financiera para su revelacion en notas 

valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo o que se pagaria al 
transfer un pasivo en una transacción acordada entre parncspantes de un mercado a la fecha 
de medicion. 

  

ll valor razonable de un acuvo o pasivo se mude unlizando los supuestos que los parncspantes 
en el mercado usaran l ponerle valor al activo o pasto, asumsendo que los parucpantes en el 
mercado actuan en su mejor interés económico. El Grupo utiliza tecnucas de valuación que son 
apropiadas en las circunstancias y por las cuales nene suficiente informacion dispomble para 
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medir al valor razonable, maximizando el uso de daros observables relevantes y minimizando. 
«el uso de datos no observables. 

“Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores ruzonables en los 
estados financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, 
desentas a conmmuacion, en hase al nivel más hayo de los daros usados que sean sgmuficavos 

para la medición al valor razonable como un todo: 

  

3) Nivel 1. Prectos cotizados (no ayustados) en mercados activos para activos o pavos 
rdénticos. 

b) Nivel 2 - Partidas distintas los precios cotizados incluidos en el muvel 1 que sean 
observables para el actvo o pasivo, ya sea directa indirectamente 

e) Nivel 3 - Paradas no observables para el activo o pasivo. 
  

Ln los años terminados al 31 de diciembre de 2016 no se han realizado transferencias entre el 
Nivell y el Nivel 2 

Valor razonable de activos mo financieros 
El Grapo no posee activos no financieros medados al valor razonable, ya que los mismos se 
maden al cono, 

Valor razonable de activos no financieros 
Fl Gpo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los musmos se 
mude al costo. 

8, Políticas y procedimientos de admimstración de capital 
Los objenvos sobre la administración de capital del Grupo son. 

=> pasransizar la habilidad del Grupo para coonaar como negocio en marcha 
=  proporesonar un retorno adecuado a los accionistas 

Esto lo realiza a través de fir precios a sus servicos de manera conmensurada con el nuvel de 
nesgo. 

EZ objetivo del Grupo en la administracion de capital es mantener una proporción financiera 
de capural financiamiento adecuada para sus operaciones. 

El Grupo determina sus requerimientos de captal con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente muentras eva un apalancamiento excesivo, ratio que al 31 

  

  

¿de diciembre de 2016 se presenta a continuación. 

“Total de vecs ajenos (1) 190.93 
Menos: Efectivo y equvalentes de clero. (90650) 
Denda Neta 1062784 
Total patrmonio neto. 0130 
Capital toral) 17013 

Ratio de emo (3) A 

An
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(1), Comprenden los pasivos con instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y 
cstras cuentas por pagar 

(2) Se calcula amando el patrimonio neto mas la deuda ne 
6) Es iguala la desda ea deadida para el capa ota 

9. Ingresos ordinarios 

E detalle delos ingresos ordinarios por el periodo termundo al 31 de diciembre de 2016 es el 
siguiente: 

   

Monto 

Hidrcssgchos CA 11orR008 
Hidro 56006 
Constructora Nacional Palmera (nota 22€) 79080 
Andntz Hideo SI. (nota 22 e) 159838 
ntrese Lcuador SA 19754 
UHideocanbartlo SA. 13364 
Oros 57738 
Jota 12.208.343 
  

10. Otros ingresos 

El detalle de otros mgresos generados por el año termirudo al 31 de diciembre de 2016, es el 
siguiente 

Monto 

Sorvros adicionales 902 
101386 
191670   
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A. Costos y gastos operacionales. 

  El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaliza por el periodo. 
rerminado al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente: 

Monto 

“Sueldos y bonificaciones 327 
Somintros y matenales 2746967 
VMualr maquinaria y uo 1632335 
Castor operacionaler 010 
1Honoranos 11 

  

  

  

  

a 57.678 
pos 61.863 

MZA 

Almonacion 14539 
>mndo 63997 
Seguros y esseguro 538 
IVA ararmado como pasto 375 
Movilzaoon 30800 
Hospedaje 15558 
Otro 110154 

Tol ass   

  

12. Efectivo y equivalente de efectivo 

131 de diciembre de 2016 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo se componía como 
sigue 
  

Saldo. 

Caja 5380 

Efectivo cn bancos 
Instmuciones Fanta: locals 529485 
Iistitciones iamcrras del extenor 09 

Inversiones mantenidas hasta e vencrmcno (1 so 
oral 

  

Al 31 de diciembre de 2016 el efectvo y equivalentes de efectivo no mantiene restricciones 
para su uso 

(1) AL31 de diciembre de 2016 el saldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
«compone como gue: 

de
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Tunade 
da Interés — Vencimiento, 

Manco chicha CA. (a) 450. 2 
Manco Pharcas CA. 4280 15bam7 
ano Pichincha CA. 2154 Hr 07 
Ines acumulados per cuba 

  

Toa 
  

(4) Inversion que se mantuvo hasta el 3 de enero de 2017 debido a que el Grupo. 
manera la intencion de renovar la póliza. 

13.. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembre 
de 2016 fue como sigue 

Saldo. 
Cuentas por cobrar comerciales cmo (1) BNO. 

Ortas cuentas por cobear. 
Amwapo provecdores (7) 13418 

Pagos anticipados 15380 
uentas por cubrar cmplerdos 1887 

NAS 

Pronisión por detroro para cuentas por cobrar (Y) (2613, 
Tort 300.259 
  

(1) El Grupo no tiene una polica de crédito, sin embargo, de acuerdo a las caracteristicas 
popaas de la ndustra los saldos son recuperados hasta en 45 dias. AI 31 de diciembre de 
2016 el valor razoemble de las cuentas por cobrar se acerca sustancialmente al valor en 
libros debo a que no existen operaciones de financiamiento y su recuperacion es. 
fundamentalmente al corto plazo. 

Las cuentas por cobrar de clientes tienen concentración ya que su nesgo se encuentra 
«liversficado entre 2 lentes activos en el 2016 que corresponde el 95% de sus ingresos 
1 análss de las cuentas por cobrar no detenoradas que estan vencidas se muestra cn la 
mota 6 (0, 

(2) El Grupo mantiene saldos pendientes de liquidar por anticipos entregados a sus 
proveedores para la compra o realización de obras al 31 de diciembre de 2016, los cuales 
son compensados al momento de la entrega del servicio o del bien, a contmunción, el 
detal 
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Saldo 

Midroscor 23050 
ose Ayala Ayala 9.02 
Válvudas automaticas fac 719 
Mundi Cia: Lada, 731 
Inpec SA som 
Oros 19612 
Tora TAM 

  

(3) Todas las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar del Grupo han sido 
revisadas respecto a indicadores de detenoro. AL 31 de diciembre de 2016 ciertas cuentas 
por cobrar sc encontraron deterioradas y consecuentemente se ha regstrado un gasto neto. 

por detenoro en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 regsstrados dentro de los gastos 
'operacionales. El detenoro de las cuentas por cobrar, en su mayoría e debe a chentes en el 
mismo mercado que experimentan dificultades financieras. 

  

  

El movimiento de la provisión por detenoro en cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2016 es como gue: 

  

  

Valor 
Saldo alme del Lan 179 

Reverso por exceso sk provision (18237) 
Pronison de detenoro del 1290180, 
Saldo al final del año ZO 

  La provisión por deterioro mantenida por el Grupo al cicre del año 2016 incluye 
US$208.945 de provision por deterioro basada en el costo del dinero en el tiempo del 
saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo urlizando wma tasa de descuento del 13%. 

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas. 

El Grupo reali transacciones con partes relacionadas, sun embargo, las mismas se realizan en 
sumilares condiciones que las mantenidas con terceros. 

AL 31 de diciembre de 2016 recibio préstamos por US$ 43780 por parte del accionista del 
"Grupo el cual vo ha sido cancelado. 

Transacciones son personal clave del Gmipo 
Ducante los años terminados al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha generado gastos por 
sueldo y otros gastos con personal clave por US$111.897  
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15. Propiedad y equipos- neto 
1 movimento dela propiedad y equipos - cto al 31 de diciembre de 2016, fu como sue: 

En 
triciodataso mer Vemos Dereición — 

Sedes 

Vat m7. 

repo de at 
ay e ao 

To erecto 
Depescocin ta 
Toa 

13    ou 
La 1773 

  

  

  

La depreciación de los activos se calcula lincalmente alo largo de su correspondiente vida 
la cal se ha determunado en base al dereoro natural esperado, la obsolescenca tecnica o 
comercial denvada de los cambros y/o mejoras en los activos (vease nota 3) 

16... Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

AL 3 de diciembre de 2016, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

  

pagar, eran como sigue: 

Saldo. 

Cuentas por pagar proveedores (1) 262658 

Otras cuentas por pagar 
Aniapo chemtes (2) 1251060 
Provistonos de cnstos y gastos (3) 95735 
Cuentas por pagar acetonstas (nota 19) 13780 
Orea 3605 

1a00180, 
12 Tor 

  

AL 31 de diciembre de 2016 el valor razonable delos pasivos con proveedores y otras cuentas 
por pagarse accrcalun sustancialmente l valor en bros debado a que no exsten costos 
involucrados en las operaciones que distormonen el valor acual de los flujos estmmados de 
pago. 

(1) El Grupo considera que los valores razonables de proveedores corresponden los mamos 
valores comercals rflzados contablemente en sus estados financieros consolidado», 
debdo a que los proveedores le otorgan al Grupo un plazo de pago de hasta 60 «as. 
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(2) Corresponde a annespos entregados por clientes para la ejecución de proyectos al 31 de 
diciembre de 2016, un detalle es como sigue 

Saldo 

Uidrosos CA O 1218050 
Orto 9.00 
Tour 1257.06   

  

6) Valor.entregado a Hidrostgchos C.A., como anticipo porel contrato de prestacion de: 
servicios y construcción y puesta en marcha de la Central HidroelectricaSigchos el 
eual es transfendo de manera mensual para solventar los costos directos e mdirectos y 

gastos admursstraivos ver nota 224 

  

  

(9) Se compone por provisiones de costos y gastos devengados en el año 2016.   

1. Obligaciones acumuladas 

La composición de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016, se detalla 

Saldo. 

  

cación a trabaadores (nota 19) 88797 
Sueldos y beneficios socules 

sal 

  

    
  

Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el año 2016 
asctenden a US$ 3.729.080. Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo cuenta con 187 empleados 
«istribuados en a) 168 empleados astgnados en el área operatva, y, D) 19 en el área 
administrativa 

  

18,. Pasivos por impuestos cornentes 

Un detalle de pasivos por ampuestos comentes al 31 de diciembre de 2016, fue como sygue 

Saldo, 
Impuesto ala 
Retencrones. 

235308 
2951 

sa 10472 
Toa 06155, 

     

    

  

02
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19. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula 
la tanía del 22% aplicable ala unidad gravable porel periodo comprendido entre 1 de enero al 
31 de diciembre de 2016. Un detalle de la conciliación tributar fue como sigue: 

  

Yalor 
Heraldo antes de pamaspación tobajdores 501.98 
15% partapacion a traidores (nota 1 (68797 
Resultado antes de impuesto ala renta SOLA 

1370489    
encia temporanias generadas 
ternas tempora (Comte de 

    

  

Base imponible 
Ampoesto La reta csusado 497788 

Anncipo calculado (1 1OLA1S 
Tmupuesto a la renta por pagar mayor entre A E 497788 

Menos 
Retenciones del gero comente 14 756) 
Tenpuesto 4 renta por pagar 255057 

(0) El Servicio de Rentas Intemas mediane Resolución No. NAC: DEGERCGCI6 0000138 
de 28 de marzo de 2016 estableció “ls normas para la determanación de los ingresos. 
ravables, costos y gastos deducible imputables a contratos de construcción” mediante la 
«xl se dispuso queen el caso de que los contnbuyentes mantuvieran contratos de 
«construccion cuyas condicione contractuales establecen proxesos de fiscalización sobre 

planillas de avance de obra, como el aso del Grupo, los mpresos se consideraran como. 
gravados para fines inburanos en l ejercito cal e el cual dichas plans hulseren 
sado ceruficadas o aprobadas por sus contratantes ndependientemente de la fecha de 
«msión delas facturas correspondientes. Adicionalmente, se establece que lo efectos en 
«el impuesto ala renta y cn el pago del 15% de parnerpacion trabajadores por la 
declaración de mgresos y costos correspondientes a planas aprobadas que generen 
«lferencias remporanas deberán generar un impueto «bend 

    

  

(2) Las normas tnbutarias exigen el pago de un “antcipo minimo de impuesto la renta”, 
«cuyo valor es calculado en función de las citas reportadas el año anterior sobre el 02 
del patnmomo, 02% delos costos y gastos deducibles, 0-4% de los ingresos gravables y 
a de los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta 
¡causado sea menor que el monto del anticipo munumo, este úlimo se convertirá en 
impuesto a la renta definvo, a menos. que el contrbuyente solicite al Serviro de Rentas 
Intermas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que ge la 
devolución del anucipo- 

  

      

AL 31 de diciembre de 2016 el siguiente es el cargo a resultados por impuestos cornentes y 
dicos del año: 

pen
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Saldo 

¡Casto impuerto al renta comente 77 
impuesto ala renta diferido, 266800, 

70988, Gasto impuesto al renta del año. 

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere dl impuesto teórico que se 
habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el 
resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan en la conciliación a 

  

  

  

  

2016 
Talar 

Vasa impositiva nomad 110700 22% 
Más pastos no deduiblo 301308 60% 
Mas diferen temporaria: pencradas 25580 se 

Tasa ea TO 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos difendos se reconocen por el metodo del balance general, onginados por 
diferencias temporaria y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tibutaa 
de activos y pasivos, un detalle de los impuestos difendos al 31 de diciembre de 2016 es como 

  

    

  

sigue 
Saldos Retenciones — Compemación — Recomcido Saldo 
slinicio ——— lmmpoceos Impuesto entos alo 
delado, aleremia > alarema Heraldo delaño. 

Actos por impuestos diferidos 
Frei exentas ncobrblo so ss 
Matensomes e af 407 ra 
dad o aaa 16. 

Toa ENE ETT q 
  

AL 31 de diciembre de 2016 el efecto neto y impuesto difendo registrado en los resultados 

  

del ejercicio corresponde a un impreso por impuesto a la renta diferido por US$266.800. 

£) Revisión fiscal 

De acuerdo con dispost 
declarsctones del impuesto ala renta del Grupo, dent 

  

   
a tien la facultad de revisar las 

del plazo de hasta tres años 
omes legales la autoridad tel 

postenores contados a partr de la fecha de presentación de la declaración del impuesto ala 

fecha, el Servicio de Res 
AMIA 2016. 

  siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tnbutars 
  

Ala 
Intemas tene el derecho de revisar el impuesto a la senta del año. 

Her 
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1) Precios de transferencia 

Los connbuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locals y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior a tres mallones de dolares (US$3,000.000) de los Estados Unidos 
de Amenca deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos 
«onimibayentes que hayan efectuado operaciones con parts relacionadas locales y/0 del 
'extenor dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a los 
US$I5.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
“1 ransferencaa, os cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos metes, 
contados a parn dela fecha de exagbidad de la declacación del Impuesto la Renta 

    

    

El Grupo basado en la normativa aplicada sobre el regimen de precios de transferencia, en el 
¿que se establece que las compañías locales que sean relacionadas por presunción no deberan. 

ser consideradas para determunar los montos minimos, no ha requerido en el año 2016 la 
realización mi presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a lo 
mencionado no se han generado ayustes por precios de transferencia que afecten la 
determinación del impuesto a la renta del año. 

20. Beneficios a empleados — Beneficios Post empleo 

El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios post 
¡empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, huyo el concepto de jubalacion patronal y desahucio. 

De acuerdo a lo establecdo en el Codigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por 
ventsanco años o más hulheren prestado servicios de manera conmmuada o 
imterramprdamente, tendran derecho al beneficio dela jubilación patronal, de igual manera en 
«el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de 
trabayo de manera continuada o interrampidamente tendra derecho a la part proporcional de 
dicho beneficio 

1 Grupo registra un pasivo contingente por terminación de la relación laboral por desahucio 
sohcnado por el Geupo o por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del 

equivalente ala última remuneración menstul por cada uno de los años de servicio prestados. 
enel Grupo. 

  

Hipótesis actuariales 

AL 31 de diciembre de 2016 el Grupo registro la peoxision por las obligaciones por beneficios 
post empleo sustentada en un estucio actuanal preparado por un profesional independiente 
que utilizó el metodo actuara de Costeo de Crédito Unutano Proyectado, basado en las 
siguientes Iupótesas actuanales: 

Usa de incremento salarial 
Vasa de descuento 
Vasa de mortalidad e invalidez 
Tasa de mtscion    
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Análisis de sensibilidad. 

El Grupo ha obrenado su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un peri 
«calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuanales con mayor 
Afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubalación: 
patronal y desahucio son la tasa de descuento y la rasa de incremento salaral en las cuales se ha. 
considerado un rango de +() el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 

   
     

  

nactonalment   

Un cando de las upotesis para determinar el aná de sensibilidad es como sigue" 

  

2016 si 
Passonal —— Desahucio 

Vasa de descuento: 
0300 106 9.05 
Base 
03 pA6) (as) 

Vasa de incremento salar 
050% 98%) (8508) 
Has 
05m 1072 946 

Obligación por Beneficios Powt- Empleo. 

El mommiento por las obligaciones de beneficio post: empleo por jubilacion patronal y por 
desahucio en los años terminados al 31 de diciembre de 2016, fue el saguiente 

  

  

    
   

      

  

  

    

  

2016 
ORT Estado de 

Obligación por (Pértidas) ganancias —— renulados 
Denecon cruacals mo integras 
Dele seco calzadas (ganancia) pérdida 

Jubilación Panal ocre at 114305 
aba de servicos tabs uso (aseo) 

o po tros mo. sum) 
arca aca o rado (1279) 22m 

Heron Teba edo 41 0, 
Saldo al nad año A, 7 Ta 

Momiicación por desalwca: 
ll ome da PEN 
Co abra de servicios cas ao 30) 
Costos por semicinpusados 04 0 
Born pupas as 165 
amare srl e lcd 0 10 

Saldo afina dedo EXI Tos ma TN,   

  

Teal pasivo por beneficios definidos mE 16382 ea 
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21. Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 
1 ap de Gpo 3 de embr del 201 sd ds miles secos mil dossemos 

¿de los Estados Unudos de Amenca, equivalente 1 dos mallones setecientos ul dolares 
(2700.00) acctones nominativas y ordinarias de un dolar (US$!) cada una 

  

22. Compromisos 

Un resumen de los pnnepales compromasos adquiridos por el Grupo al 31 de diciembre del 
2016 por la ejecucion delos proyectos a su cargo, es como sague: 

(a) Contrato de Prestación de Servicios y Construcción y puesta en marcha de la 
Central Hidroeléctrica Sigchos 

  

116 de enero de 2015, el Grupo firmo un contrato con Hidcosisgchos CA 
Precio de Costos directos + costos indirectos + costos de oficina) es de US$21.320.000, a 

este valor se suma US$3.110.000 de utilidades a Supero! por un total de US$24.430.00. 
Los valores pueden modificarse durante la ejecución del contrato, sempre que se destine 
los esfuerzos en forma conjunta a opumezar el presupuesto referencial Los ahorros que. 
se logre seran compartidos entr las partes Hidrosigchos CA-70% y Sipetol S.A el 30% 
Suse produce lo contrano se reducira el margen de utilidad en un punto porcentual por 
cada uno que se incremente el presupuesto con un límite de US$2070.000. El Grupo se 
compromete a transfer en forma antcipada los recursos correspondientes a costos 
¿rectos e indirectos, pastos admwnistaivos y 10% de los costos directos + costos 
sodirectos. 

M 31 de diciembre de 2016 se mantiene planillas de avance de obra aprobadas por 
US$11.154.402 (US$10.193.139 al 2015), el Grupo registra sus mgreson de acuerdo alos 
costos incurndos en comparación con el presupuesto inicia, el cual mantiene un avance 
de obra del 95% 

(6) Blindaje de desagiles de fondo y muro Central Hidroeléctrica Abanico 

Corresponde prnespalmente al contrato de prestación de servicios del blindaje de dos 
¿dexagues de fondo y reconformacion del muro del margen derecho de la captación de la 
Central Hidroelectnica Abanico por un valor de US$400.000, el cual fue firmado el 4 de 
noviembre de 2015 

¡Cow fecha 30 de marzo de 2016 se suscribe el acta entrega recepción de la obra con 
aprobación de las dos partes. 

(6) Contrato para el montaje de la Tubería de Presión del Proyecto Hidroeléctrico 
Palmira Nanegal 

El 22 de jumo de 2016, el Grupo firmó un contrato con Constructora Nacional 5, para 
la prestación del montaje de Tubería de Presion del Proyecto Hidroeléctnco Palmira 
¡Nancgal, el valor de los servicios olyeto del presente contrato, por un valor de 

  

-
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US$200.000 los cuales mediante acta entrega recepción fueron entregados el septiembre 
del 2016 

(d) Contrato paca Ja construcción casa de máquinas del proyecto Hidreléctrico 
Palmira Nancgal 

El 3 de octubre de 2016, el Grupo firmo un contrato con Constructora Nacional S.A, 
para la prestacion del servo de construccion de casa de máquas del proyecto 
Hidroclccinco Palmera Nanegal, el valor de lo servicios obyeto del presente contrato, es 

vu total de US$357.693 más IVA, 30% como antcpo del valor total dela orden con la 
firma del contrato y previo greso al campo y el 70» restante mediaate planillas 
menstales. 
AL 31 de diciembre de 2016 5c manten planillas debidamente aprobadas por US$I70286 
y mantiene un avance de obra del 48%   

(e) Servicios de montaje para la Central Hidráulica Sigchos en Ecuador 

Corresponde principalmente al servicios de montaje para la central hdulica Sigchos en 
Ecuador . el cual con fecha 31 de octubre de 2016 el Grupo firmo un contrato con 
Ande Hydro SL. por US$ 338.162, en dichos precios se incluyen todos los costes 
denvados, tanto directos como indirectos, excepto el IVA o impuesto equivalente, que 
sera cargado aparte en la factura correspondiente. El Grupo realizará un anticipo del 30% 

del importe ofertado a la emisión del pedido que será considerado como adelanto a su 
posterior liquidación. 

    

  

M1 31 de diciembre de 2016 se manticne planillas debidamente aprobadas por US$139.193 
y mantiene un avance de obra del 41%. 

23. Juicios y contingencias 
AU 31 de diciembre de 2016 el Grupo mantiene un juscio por impugnación de multa del 
Ministeno de Relaciones laborales La cuanta de la demanda asciende a US$I50.000. La 
demanda fue ctada y las partes demandadas contestaron la demanda por lo que habra el 
término de pruebas, sobre este jucio la Admunsstración del Grupo y sus asesores legales 
esperan una resolucion favorable 

  

  

24. Eventos subsecuentes 

Ente el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparación de nuestro forme de 20 de junio 
de 2017, no se han producido eventos que en la opanión de la Administración del Grupo 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados. 
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25 Autonzación de los estados financieros consolidados 

  

    Los estados financieros consolidados de Suministeos Tndustriales Petroleros SIPETROL. 
S.A. y Subsidiaria por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido autorzados para 
su publicación por la admunistración del Grupo el 20 de jumo de 2017, y, 
manera definuva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la 
Compaínas, Valores y Seguros del Ecuador 

       
crin aprobados de 
upenntendencia de        

Contadora General 

 


