Suministros Industriales Petroleros
SIPETROL S.A.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

2.

3.

4.

Identificacion de la Compaiia

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la
ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de duracion de cincuenta
afios, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto social de la Compania constituye principalmente la importacién, compra -
venta, comercializacion, provisién, logistica, operacién, mantenimiento y/o
reparacion de equipos pesados, equipos livianos, herramientas en general,
ademas podra dedicarse al disefio, planificacion, logistica, abastecimiento y
ejecucion de obras civiles, viales, petroleras, energéticas y derechos de via para
infraestructura en general asi como su reparacion y/o mantenimiento.

Al 31 de diciembre del 2013, las pérdidas acumuladas de la Compafiia ascienden
a US$4.369.377, las mismas que superan el 50% de su capital mas reservas,
situacion que es considerada por la Superintendencia de Companias como una
causal de liquidacién técnica, y; adicionalmente, origina la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compainia para continuar como empresa en funcionamiento. Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste que pueda resultar del resultado de esta
incertidumbre.

Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segun
Resolucién No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcioén de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIIF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Compafia adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afo 2011. Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o International
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board.

Cambios en politicas Contables
A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacién sobre estas

normas que afectaron a los estados financieros de la Compania se presenta a
continuacion:
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- NIIF 13 “Mediciéon a Valor Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio
y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para
las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor razonable o
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas
circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacion no necesitan
ser aplicados a la informacion comparativa en el primer afio de aplicacién. No
obstante, la Compania ha incluido como informacién comparativa las revelaciones
de la NIIF13 que anteriormente requeria la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar”.

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacion
de beneficios a empleados, los mas significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el ,método de corredor’, requiriendo que las entidades reconozcan las
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo
gue se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicién y presentacion de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. EI monto neto en resultados es afectado por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan vy el costo
por interés, que son reemplazados por el gasto/ingreso neto por intereses
sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

c) Mejora los requerimientos de revelacion, incluyendo informacién acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que las
entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizé anteriormente el método del corredor (véase nota 18).

5. Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compania han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
"IASB"), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compainias del Ecuador.
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6.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a)

b)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre |la base del
costo histoérico con excepcion de:

- Los terrenos y maquinaria se encuentran registrados a su valor razonable
como costo atribuido por conversion a NIIF por primera vez, basados en el
estudio de un perito independiente.

- El pasivo por jubilacién patronal y desahucio que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compania y sus notas estan expresadas
en ddlares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

A continuacién se describen los juicios significativos de la Administracién en la
aplicacion de las politicas contables de la Compafia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacioén de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compania se pueden
utilizar. En adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la legislacion tributaria vigente (véase nota 16).
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En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Vida dtil y valores residuales de propiedades y equipos

La determinacién de las vidas utiles y los valores residuales (para vehiculos
5%) de los componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que
podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracién revisa
estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles de la propiedad y
equipo.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que
el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaifiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafno fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Hipotesis empleadas en el calculo de beneficios laborales post - empleo

La estimacion de la Administraciéon de la OBD se basa en un numero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
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d)

supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 18).

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., y
excepto por lo expresado en la nota 2 a los estados financieros sobre la causal
de disolucion técnica originada por el nivel de pérdidas acumuladas existentes,
es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, activos
financieros mantenidos al vencimiento, activos financieros al costo amortizado
(cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) y pasivos
financieros al costo amortizado y al valor razonable. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provisiéon por
deterioro; sin embargo, considerando que las ventas realizadas a clientes y
distribuidores por la Compania se manejan en condiciones normales de crédito
las cuales no superan los 45 dias plazo, las transacciones mencionadas no
incluyen una transaccion de financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar
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f)

no se descuentan y se registran al valor de la contrapartida por concepto de la
entrega de los productos o servicios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Compafia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su caso.

ii)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos. Las inversiones
se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compania tiene la
intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La Compainia
tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésito a plazo en
instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Cualquier cambio en
el monto en libros de la inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

iii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros no se han descontado ya que se considera que no
habra afectacion con respecto al pasivo presentado en el caso de proveedores
y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones, se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existen operaciones de financiamiento.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Propiedades y equipos
Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en
la generacion de ingresos o para propésitos administrativos y que tienen una

vida mayor a un periodo. Dichos activos se deprecian durante las vidas utiles
esperadas. A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciaciéon

6 -



Suministros Industriales Petroleros
SIPETROL S.A.

9)

i) Medicidn en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

i)  Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de las
propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo
se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual (Unicamente para vehiculos del 5% sobre el
costo del activo). La depreciacion se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afos de la vida util estimada para los
diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los galpones se
presentan por separado, no son objeto de depreciacion.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada categoria de propiedades y equipos:
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. . Vida Util Valor
Tipo de Activo (afios) residual
Construcciones 20
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 5 5%
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo de campo 10

h) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdémicos por parte de la Comparniia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun
ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce nhingun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compania que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.
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Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se
registran de acuerdo al rendimiento y el lugar en el cual desarrollan las
actividades para la empresa; se reconocen como un gasto y un pasivo en el
resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Vacaciones de personal

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compaiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo - Jubilacion patronal y desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaifiia, el importe de la pension
que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco afos o mas anos dentro de la Compania de manera continuada o
ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracién de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.
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Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

La Compania reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal,
que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

k) Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de servicios

La Compania tiene como actividad principal el servicio de contratos de
construccion, en los cuales reconoce los ingresos como sigue:

- Contratos de construccién de precio fijo en los cuales los ingresos se
reconocen de acuerdo al avance real de cada proyecto basados en la
fiscalizacién del avance del trabajo y reportes de obra, es decir, cuando el
riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracion, de los costos asociados.

- Contratos de margen sobre el costo, en los cuales la Compania recibe como
ingreso un margen sobre los costos efectivamente construidos de acuerdo al
porcentaje de comision y avance de cada contrato, y los cuales son
reembolsados por sus clientes mensualmente.

- La Compaiia reconoce las perdidas en contratos cuando sea probable que
los costos totales del contrato vayan a exceder los ingresos derivados del
mismo, las pérdidas se reconocen en el periodo que ocurra, que
corresponde al contrato de servicios de ingenieria, suministros y
construccion con Hidrosanbartolo S.A.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la construccién de
obras civiles.
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I) Costos y Gastos

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

m)Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Companiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

n) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compania clasificod y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compainia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operaciéon de la Compania;
i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;
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i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compainiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compania se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

o) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales, existen
ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun
no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compania. La
Compainia no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacion,
dado que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013:

- NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién a clasificacion y medicién
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
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requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB afadié a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removio la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracion de la Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38 y afiadi6 los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracion de la Compadia
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

- CINIIF 21 — Gravamenes, En mayo de 2013 el IASB aprobé la Interpretacion
del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacién
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacion anticipada. La administracion de la Compania no espera
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

- Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publicé
la enmienda “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36°. Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la NIIF 13 Medicion del Valor
Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacioén a revelar de la NIC 36 con la intencién original
del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razoén, el IASB también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la medicién del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requerimientos de informacién a
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revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacion anticipada. La administracion de la Compania no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifico los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del numero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracién de la Compafiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros.

8. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas peridédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compainiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Administracion.

a) Riesgos de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compania es bajo, toda vez que
gran parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 45 dias plazo,
excepto a Sipetrol Panama Compafiia relacionada la cual se encuentra
pendiente de cobro desde afios anteriores, el pago de sus obligaciones
terminan siempre liquidando de manera adecuada sus deudas.
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b)

c)

d)

Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
comercializacion, precios de materias primas, concentracion de clientes, etc.,
afecten los ingresos de la Compaifiia o el valor de sus activos financieros.

- Precios de comercializacion

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de sus productos. Los precios de venta de los productos al
consumidor en Ecuador no han variado considerablemente en los ultimos afos,
sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de oferta 'y
demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno. Asi mismo, los precios
de los productos de la Compania pueden estar influenciados por la estrategia
del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de importacion o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la
Compania comercializa.

- Precios de materias primas

La industria de la construccién tiene como una arista importante el manejo de
planificacién de compras de materiales, la programacién de inclusiéon de
personal y equipo en obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo de
gastos y liquidez permanente, y la optimizacion de los recursos en tiempo y
dinero. Debido a que muchos de los insumos y materias primas que
intervienen en el proceso de construccion dependen de variables exdgenas de
mercado, la forma de mitigar cualquier variable de precios de materias primas
como el hierro, el cemento, y derivados de petroleo se mitigan a través de
clausulas contractuales de reajustes de precios y un control permanente de los
costos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Administracion tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo,
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de
manera que la Companfia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

Riesqo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de
los proyectos.
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- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.

9. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo y caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2013 2012
Caja 9.446 5.671
Bancos:
Instituciones financieras locales 575.338 335.684
Instituciones financieras del exterior 19.826 17.615
Total 604.610 358.970

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo en caja y bancos no mantienen
restricciones para su uso.
10. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de las inversiones con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:

2013
Entidad Tasa de interés Vencimiento Saldo
Diners Club Del Ecuador S.A. 7,30% 18/06/2014  290.000
Banco Bolivariano 6,75% 14/08/2014  800.000
1.090.000
Interés por cobrar 32.526
Total 1.122.526
2012
Entidad Tasa de interés Vencimiento Saldo
Diners Club Del Ecuador S.A. 7,05% 02/12/2013  413.972
Interés por cobrar 2.756
Total 416.728
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11. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — neto al 31
de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales (1):
Cuentas por cobrar clientes 270.945 143.615
Compaiiias relacionadas (nota 12) 21.803 108.995
292.748 252.610
Provision por deterioro para cuentas por cobrar (2) (7.899) (10.382)

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores (3) (nota 12) 583.623 69.603
Pagos anticipados 92.030 91.260
Cuentas por cobrar empleados 51.264 19.521
Compaiiia relacionada (nota 12) 10.050 10.050
736.967 190.434
Total 1.021.816 432.662

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas, siendo la politica de crédito hasta 45 dias. A continuacion un
analisis de la antigledad de las cuentas por cobrar comerciales, sin incluir la
provisién por deterioro al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Detalle 2013 2012
Cartera por vencer 249.915 227.289
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 21.030 3.518
Cartera vencida mayor a 1 afio 21.803 21.803
Total 292.748 252.610

(2) La estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma individual de acuerdo a la antigliedad de las cuentas.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar comerciales
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del aifo 10.382 10.690
Reverso por exceso de provision (2.483)
Baja de cartera (1.000)
Provisién de deterioro, neto 692
Saldo al final del afo 7.899 10.382

(3) La Compafiia mantiene saldos pendientes de compensacién por anticipos
entregados a sus proveedores para la compra o realizacién de obras, los
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cuales son compensados al momento de la entrega del servicio o del bien, a
continuacion el detalle:

Detalle 2013 2012
Fopeca S.A. 130.680
Syshtos 94.983
Kubiec S.A. 76.624
Holcim Ecuador S.A. 44.605 3.454
Valvulas Automaticas Inc. 35.876
Core Dril Internacional S.A. De C.V. 12.617
Wilson Marcelo Lopez Bautista 11.277
Olympus Ndt Corp 11.036
Munditop Cia. Ltda. 9.200
Sevilla Arcos Xavier Alfonso 9.200
Coredrill 9.120
Ramiro Samaniego 8.585
Sipetrol Panama (nota 12) 8.159
Otros 121.661 66.149
Total 583.623 69.603

12. Transacciones con entidades relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con entidades relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con companias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Detalle 2013 2012
Cuentas por cobrar — clientes (nota 11):
Hidroabanico S.A.(1) 87.192
Sipetrol Panama (2) 21.803 21.803
21.803 108.995
Otras cuentas por cobrar (nota 11)
Anticipo proveedores - Sipetrol Panama (3) 8.159
Otros - Sipetrol Panama (2) 10.050 10.050
18.209 10.050

Cuenta por pagar —proveedores (nota 14)
Sipetrol Panama (4) 17.734

(1) Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar representaban saldos
pendientes de cobro por servicios prestados a Hidroabanico S.A. la cual fue
considerada como parte relacionada por la concentracion de ingresos que
mantenia.

(2) Corresponde a saldos de afios anteriores que la administracion se encuentra
en negociaciones para el respectivo cobro por US$31.853.

(3) Corresponde a anticipos entregados para la importacion de materiales por un
monto de US$8.159.
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13.

14.

(4) Valores pendientes de pago por importacién de materiales para la construccién
por un monto de US$17.734.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania ha
generado gastos por sueldo y otros con personal clave por US$171.558 y
US$203.937, respectivamente.

Impuestos corrientes

El saldo de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como
sigue:

Detalle 2013 2012
Impuestos retenidos RTA e IVA 65.635 8.123
IVA Crédito Tributario 55.818 9.517
Total 121.453 17.640

Propiedad y equipos- neto

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
€s como sigue:

2013
Saldo al o o o Ajuste Saldo al
inici9 del Adiciones Activacion  Depreciacion Venta Gasto finaj del
ano afno
Terrenos 137.178 (17.500) 119.678
Total no depreciables 137.178 (17.500) 119.678
Depreciables
Vehiculos 167.152 22.000 189.152
Equipo de Computo 50.858 3.235 54.093
Muebles y Enseres 18.055 18.055
Equipo de Oficina 2.934 2.934
Magquinaria y Equipo Campo 283.461 1.296.189 34.900 1.614.480
Construcciones 208.036 208.036
Total depreciables 730.496 1.321.354 34.900 2.086.750
Depreciaciéon acumulada (145.816) (173.531) (319.347)
Obras en curso 52177 (34.900) (17.277)
Total 774.035 1.321.354 (173.531) (17.500) (17.277)  1.887.081
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2012
Saldo al Saldo al
inicio del ano  Adiciones Depreciacion final del afo

Terrenos 137.178 137.178
Total no depreciables 137.178 137.178

Depreciables
Vehiculos 149.551 17.601 167.152
Equipo de Computo 35.391 15.467 50.858
Muebles y Enseres 16.822 1.233 18.055
Equipo de Oficina 2.934 2.934
Maquinaria y Equipo Campo 160.748 122.713 283.461
Construcciones 208.036 208.036
Total depreciables 573.482 157.014 730.496
Depreciaciéon acumulada (72.101) (73.715) (145.816)
Obras en curso 52177 52177
Total 638.559 209.191 (73.715) 774.035

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 6-g)

15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

Detalle 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Cuentas por pagar proveedores (1) 433.103 87.352
Compaiiia relacionadas (nota 12) 17.734

450.837 87.352

Otras cuentas por pagar:

Anticipo clientes (2) 2.252.808 427.628

Serviyucas S.A. (3) 205.800
Inmomartillo S.A. (4) 139.535
2.598.143 427.628
Total 3.048.980 514.980

(1) La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaifiia un plazo de pago de hasta 30 dias.

A continuacién, un detalle de los saldos de las cuentas por pagar comerciales
de los afios 2013 y 2012 en funcién de sus vencimientos:
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Detalle 2013 2012
Proveedores por vencer 105.325 53.600
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 341.985 31.290
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 3.527 2.462
Total 450.837 87.352

(2) Corresponde a anticipos entregados por clientes para la ejecucion de
proyectos, un detalle es como sigue:

Detalle 2013 2012
Hidrosanbartolo S.A. (i) 2.145.434
Hidroabanico S.A. (ii) 106.518 5.000
Inmomartillo S.A. 857 47.828
Elecaustro S.A. (iii) 374.801
Total 2.252.808 427.629

(i) Valor entregado por Hidrosanbartolo S.A. como anticipo del 12,9% para la
ejecucion del proyecto Hidroeléctrico San Bartolo, el cual es descontado
mediante planillas de avance de obra, aprobadas por el fiscalizador (nota
23-f).

(ii) Valor entregado por Hidroabanico S.A. para la ejecucion de proyectos
como son repotenciacion Gualaceo y Mendez por US$25.392 (nota 23-c), y
el cierre del contrato de Operacion y Mantenimiento de la Central Abanico
por US$81.126 (nota 23-a).

(iii) Valor compensando durante el ano 2013, fue entregado por Elecaustro
S.A. como anticipo del 30% para la ejecucién del proyecto Hidroeléctrico
Saymirin V (7mw), el cual es fue descontado mediante planillas de avance
de obra, aprobadas por el fiscalizador (nota 23-e).

(3) Corresponde al saldo pendiente de pago por el contrato firmado el 15 de
diciembre del 2009 con Yucas Orientales y servicios ambientales y
comunitarios, Serviyucas S.A., por servicios de provision mensual de yuca
amarilla precocidad y congelada mas los servicios comunitarios y ambientales
para ejecucion de varias obras en el sector de Morona Santiago. La
Administraciéon de la Compafnia estima que el cobro se lo realiza en el afo
2014, por lo que se ha reclasificado como corriente.

(4) Saldo que corresponde al acuerdo de liquidacién de gastos firmado el 10 de
mayo del 2013 con Inmomartillo S.A. por US$209.302, los cuales se pagaran
en tres cuotas de US$69.767, en los meses de diciembre 2013, febrero y mayo
2014.
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16. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisiéon para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

Detalle 2013 2012
Resultado antes de participacion trabajadores (4.691.694) 238.985
15% participacion a trabajadores 35.848
Resultado antes de impuesto a la renta (4.691.694) 203.137
Mas: Gastos no deducibles 6.727.280 36.454
Menos: Rentas Exentas (3.500)
Base imponible 2.032.086 239.591
Impuesto a la renta 447.060 55.106
Anticipo calculado 40.103 24.827
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 447.060 55.106
Menos:
Retenciones de impuesto a la renta (187.645) (63.228)
Saldo a pagar (a favor) de la Compaiiia 259.415 (8.122)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afo:

Detalle 2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 447.060 55.106
Impuesto a la renta diferido (11.508) 3.545
Gasto impuesto a la renta del afio 435.552 58.651

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a continuacion:
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2012
Valor %
46.722 23.00%

8.384 4.13%

Tasa impositiva nominal
Mas: Gastos no deducibles
Menos: Rentas Exentas
Tasa impositiva efectiva

55.106 27.13%

El gasto por impuesto a la renta del afio 2013 corresponde al impuesto a la renta
generado luego de considerar partidas conciliatorias y obtener una utilidad
tributaria por US$2.032.086, ocasionando un impuesto a pagar de US$447.060.
b) Pasivos por impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente e
IVA por pagar por US$301.317, y US$17.688, al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2013y 2012, es el siguiente:

2013
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afo resultados del afio
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (11.508) 11.508
2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afio
Activos por impuestos diferidos:
Baja de cuentas incobrables 37 (37)
Provisién de beneficios definidos 4.999 (4.999)
5.036 (5.036)
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (12.999) 1.491 (11.508)
(7.963) (3.545) (11.508)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en los resultados del ejercicio son un ingreso y gasto de impuesto a la renta por
US$11.508 y US$3.545, respectivamente.
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d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2010 al
2013.

e) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares
(US$3.000.000) de los Estados Unidos de América; y aquellos contribuyentes que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$6.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un plazo no
mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion
del Impuesto a la Renta

17. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se detalla
a continuacion:

Detalle 2013 2012
Participacion a trabajadores (1) 35.848
Sueldos y beneficios sociales 239.651 89.011
Total 239.651 124.859

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del afio (35.848) 30.881
Pago a trabajadores 35.848 (30.881)
Provisién del afio 35.848
Saldo al final del aho 35.848

18. Obligaciones por beneficios definidos
Provision por Jubilaciéon Patronal
La Compaiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cddigo del

Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuado o
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ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco anos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cddigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$ 20 y
considerando para dicho célculo tasa de descuento del 7% anual en el 2013 y
2012.

Bonificaciéon por Desahucio

El Cdédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio, cuando la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012 la Compania registré una provisién con cargo a los resultados del ejercicio
por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

2013
ORI Estado de
Obligacién por (Pérdidas) resultados
Beneficios ganancias integrales
Definidos actuariales no (ganancia)
realizadas pérdida
Jubilacién Patronal:
Saldos al comienzo del afio 27.190
Costo laboral de servicios actuales 15.154 (15.154)
Costo por intereses neto 1.904 (1.904)
Pérdida actuariales no realizadas 21.545 (21.545)
Reversion Trabajadores salidos (16.647) 16.647
Saldo al final del afio 49.146 (21.545) (411)
Bonificacion por desahucio:
Saldos al comienzo del afio 6.884
Costo laboral de servicios actuales 4.148 (4.148)
Costo por intereses neto 476 (476)
Ganancia actuariales no realizadas (1.027) 1.027
Saldo al final del aio 10.481 (3.597)
Total pasivo por beneficios definidos 59.627 (21.545) (4.008)
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2012
Estado de
Obligacion por resultados
Beneficios integrales
Definidos (ganancia)
pérdida
Jubilacion Patronal:
Saldos al comienzo del afio 18.730
Costo laboral de servicios actuales 10.788 (10.788)
Costo por intereses neto 1.311 (1.311)
Pérdida actuariales no realizadas 565 (565)
Beneficios reversados (4.204) 4.204
Saldo al final del aio 27.190 (8.460)
Bonificacion por desahucio:
Saldos al comienzo del afio 4.482
Costo laboral de servicios actuales 2725 (2.725)
Costo por intereses neto 314 (314)
Pérdida actuariales no realizadas 480 (480)
Beneficios pagados (1.117) 1.117
Saldo al final del aino 6.884 (2.402)
Total pasivo por beneficios definidos 34.074 (10.862)

19. Provision contrato oneroso

Al 31 de diciembre del 2013, La Compafiia mantiene registrada una
provisién por contrato oneroso, ocasionado por la pérdida en el
contrato de servicios de ingenieria, suministros y construccion con
Hidrosanbartolo S.A. por US$5.369.372, a continuacion el movimiento
de la provision:

Detalle 2013

Provisién por contrato oneroso (1) 4.096.363
Reconocimiento en el afio 2013 (2)

Ingresos cobrados 8.807.936

Costos Incurridos pagados (7.534.927)

Saldo al final del afio 5.369.372

(1) EI19 de julio del 2012, la Compaifiia firmo un contrato con
Hidrosanbartolo S.A. con un precio de US$29.064.423 y durante el
afio 2013 se han firmado adendum al mismo por US$2.445.715. De
a acuerdo a las estimaciones de la Administracion, el proyecto tiene
costos estimados por US$33.160.785, lo que gener? el
reconocimiento de una pérdida por US$4.096.363.

(2) Durante el afio 2013 se ha compensado la provision mediante movimiento de

flujo de caja que representa un ingreso de efectivo por US$8.807.936 y pagos
realizados a proveedores por US$7.534.926 que corresponden al proyecto.
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20. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a US$ 48.728 en el afio 2013 y 2012 y esta
compuesto por US$ 48.728 acciones de US$1 valor nominal unitario.

b) Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados por aplicacidon de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por
primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaifiia,
las politicas de administracion de capital de la Compaifiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compania, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constituciéon de la Compania.
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21. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, es el siguiente:

Detalle 2013 2012
Hidroabanico S.A. 1.035.025 1.935.673
Elecaustro S.A. 2.266.431 1.939.933
Inmomartillo S.A. 888.000
Int. Food Services 266.629
Otros 13.237
Total 3.301.456 5.043.472

22. Costos y gastos operacionales

El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaliza por los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

Detalle 2013 2012
Suministros y materiales 1.714.905 2.227.013
Sueldos y bonificaciones 1.466.283 1.645.960
Mantenimiento y reparacion 146.562 291.883
Honorarios 162.125 183.022
Gasto operacionales 122.007 52.608
Gasto de viaje 26.032 47.973
Otros gastos 154.361 83.623
Total 3.792.275 4.532.082

23. Compromisos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compafiia al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 por la ejecucion de los proyectos a su cargo, es como
sigue:

(a) Operacion y mantenimiento Central Hidroeléctrica Abanico

El 3 de noviembre del 2011 mediante acta de renovacion al contrato de operacion
y mantenimiento de la Central Hidroeléctrica Abanico acuerdan ampliar el
contrato hasta el 3 de enero del 2015, de acuerdo a las condiciones establecidas
en el contrato inicial. En el mes de junio del 2013 se dio por terminado el contrato

por mutuo acuerdo

(b) Soporte técnico en operacion y mantenimiento
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El 1 de agosto del 2013, la Compaiiia firmé con Hidroabanico S.A. un contrato
por soporte técnico permanente a consultas que realice el personal de Operacion
y Mantenimiento de Hidroabanico S.A., auditorias periddicas para
mantenimientos preventivos y extraordinarios con la correspondiente emision de
un informe trimestral y anual sobre el estado de la Planta.

Para la gestion de suministros no rutinarios, se generara una factura del costo
mas 12% por concepto de manejo administrativo. El contrato tiene con vigencia
dos anos a partir de la fecha de suscripcién del mismo.

(c) Ejecucion de la Subestacion y linea de Transmision Macas-Plan de
Milagro

La Compainia no tiene firmado un contrato formal con Hidroabanico S.A. para la
ejecucion de este trabajo, ya que a la fecha se encuentra en proceso de
elaboracion. El objetivo de este trabajo es realizar la repotenciacion de las
subestaciones Limén, Méndez y Gualaceo y lineas de transmision Macas-Plan de
Milagro de sesenta y nueve Kv a ciento treinta y ocho Kv de la linea, en este
proyecto la Compania recibe una comision del 14% sobre los costos indirectos
del proyecto y del 12% sobre los costos directos. El proyecto se encuentra
concluido se espera el acta de entrega recepcion.

(d) Consultoria técnica

El 1 de septiembre del 2013, la Compafiia firmé con Hidrowarm S.A. un contrato
por soporte técnico a consultas y reuniones que realicen los organismos
gubernamentales y/o futuros entes financieros, Soporte técnico al desarrollo del
proyecto, visitas de campo, ideas, revision de disefios, analisis de alternativas,
opciones de optimizacion, entre otros. El contrato tiene con vigencia dos afios a
partir de la fecha de suscripcion del mismo.

(e) Construccion de obras civiles, suministros y montaje de la tuberia de
presion del proyecto Hidroeléctrico Saymirin V (7mw)

La Compaiiia firmo un contrato con fecha 2 de abril del 2012, para la
Construccion de obras civiles, suministros y montaje de la tuberia de presion del
proyecto Hidroeléctrico Saymirin V (7mw) con Elecaustro S.A. por un valor de
US$3.031.448 y US$168.510 para la Mitigacién Ambiental. Los pagos se
realizaran previos a la aprobacién de la planilla de avance de obra.

Se entregd como anticipo el 30% del total del contrato, sera entregado contra la
recepcion de la pdliza de buen uso de anticipo correspondiente al 100% del
monto anticipado, adicionalmente se mantendra una garantia de fiel cumplimiento
del contrato por un monto equivalente al 5% del valor del contrato.

Al 31 de diciembre del 2013, se encuentra en proceso de liquidacion el proyecto.

(f) Contrato para los servicios de ingenieria, suministros y construccion
El 19 de julio del 2012, la Compaifiia firmo6 un contrato con Hidrosanbartolo S.A.
con un precio de US$29.064.423, precio que se encuentra sujeto a reajustes por

motivos algunos incluyendo inflacion, en el afio 2013 se realizaron adendum al
contrato por US$2.445.715.
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25.

Los pagos se efectuaran de acuerdo al cronograma establecido de pagos en
funcién del avance de obra mensual aprobado por Hidrosanbartolo, en un plazo
aproximado de 21 meses a partir de la entrega del anticipo.

Se recibira un anticipo del 12,9% del precio del contrato, el cual sera entregado
contra la recepcion de la pdliza de buen uso de anticipo correspondiente al 100%
del monto anticipado.

Se mantendra una garantia de fiel cumplimiento de contrato por el equivalente al
5% del valor del contrato

Al 31 de diciembre del 2013, se registrd un gasto por contrato oneroso de
US$4.096.363 (nota 19).

Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantiene en su contra los siguientes
juicios:

- Reconvencién presentada por la empresa chilena ENAP SIPETROL S.A. por
supuestos incumplimientos al acuerdo suscrito el 21 de noviembre de 2001. La
cuantia de esta reconvencion es de US$1.600.000. El arbitraje se encuentra en
etapa de prueba.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantiene procesos judiciales en contra
de las siguientes instituciones:

- Juicio en contra de la Empresa chilena ENAP SIPETROL S.A. en la Camara de
Comercio Ecuatoriana Americana, por el incumplimiento suscrito el 27 de
noviembre de 2001, mediante el cual la empresa chilena se comprometioé a no
utilizar la marca “SIPETROL”. La cuantia asciende a US$600.000, se encuentra
en etapa de prueba.

- Juicio por impugnacioén de multa del Ministerio de Relaciones laborales. La
cuantia de la demanda asciende a US$150.000. La demanda fue citada.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestro informe 29
de mayo del 2014, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia
de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Suministros Industriales Petroleros
SIPETROL S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 seran
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
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