INFORME DE GERENCIA 2016
(ampliacion)

SENORES ACCIONISTAS
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A.

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS Y DISPOSICIONES DE
LA JUNTA GENERAL

A lo largo del aio 2016 hemos cumplido con los siguientes objetivos:

* (Cancelacion total de los créditos de SIPETROL con el Banco EFG e intereses,
por 1.47 MM.

* Generacion de utilidades que permitan continuar con el plan de absorcion de
pérdidas de la empresa.

* Mantenimiento de proyectos y clientes antiguos.

* Busqueda y consecucion de nuevos clientes y proyectos: ANDRITZ,
Hidrotambo y Constructora Nacional.

Proyectos en ejecucion:

* SIPETROL continué con la construccion del proyecto EPC Hidrosigchos S.A.,
de 18MW., obteniendo un ingreso anual de de USD 11 MM.

* ANDRITZ subcontraté con SIPETROL el montaje del puente gria y suministro
de tuberia hormigonada, asi como el montaje de los equipos de generacion de
Hidrosigchos; registrandose un ingreso en el 2016 de 170 K por este proyecto.

* Sipetro viene ejecutando varios trabajos civiles y mecanicos para Constructora
Nacional, como son el montaje de la tuberia y construccion de casa de maquinas,
con un ingreso anual de USD 318 K.

* En relacion a Hidrotambo, SIPETROL ha realizado trabajos de montaje de
compuertas, con un ingreso anual de USD 34K.

Hemos cumplido con las disposiciones de la Junta General de Accionistas, al destinar
los valores de utilidades del afio 2015 y los ajustes por impuestos diferidos a la absorber
la pérdida que mantiene la compaiia. A la presente fecha, la compaiia mantiene una
pérdida acumulada ajustada de $ 2°637.837.44.

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA, PROPUESTA DEL DESTINO
DE LAS UTILIDADES Y RECOMENDACIONES GENERALES

De la lectura del balance general y estado de pérdidas y ganancias del ejercicio
econémico del aio 2016 se desprende que la compaiiia tuvo utilidad por $ 327.432.09
Propongo que dichas utilidades (descontando el valor de reserva legal anual) sirva para
absorber la pérdida acumulada. El balance incluye otro resultado integral acumulado,
mismo que también deberia absorber dicha pérdida. Los valores quedaran como sigue:



* Utilidad aiio 2016 $ 327.432.09

* Reserva legal aino 2016 = § 32.743.21
* Saldo utilidad — reserva legal = $ 294.688.88
*  Otro resultado integral acumulado = $ 37,122,97
* Resultados acumulados por aplicacion

de NIIF por lera. vez = $ 82.891.00

* Pérdida acumulada luego de absorcion =
$2°637.837.44 - $ 294,688.88% - $37.122.97 - $ 82.891.00 = § 2°259.503.56

El valor del patrimonio mas la reserva legal acumulada quedaria en:

* Patrimonio = $ 27700,000.00
* Reserva legal acumulada + facultativaal 2015= § 174.932.96
* Reserva legal aio 2016 = $ 3274321

Total $ 2°907,676.17
El 50% de este valor sera $ 1°453.838.08
La diferencia entre la nueva pérdida acumulada y dicho 50% es $ 805.665.47. Este valor
es el que debe ser cubierto por SIPETROL en el futuro para salir de la causal de

disolucion. La relacion pérdida / capital + reservas sera de 77.7%

Propongo, por tanto a los socios que elaboremos un plan que nos permita salir de dicha
causal de disolucion.

Eiste plan podria contener una combinacion de las alternativas contenidas en el Estudio:

“Informe de estrategias para salida de causal de disolucion™, adjunto: asi como la
absorcion de pérdidas con las utilidades que podrian generarse en el 2017.

Ademas, SIPETROL continua con el compromiso de trabajar en la busqueda de salir de
la causal de disolucion y eliminar dicha pérdida.

HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS DURANTE EL 2016

En el aio 2016 SIPETROL formé la empresa SIPENERGY, con el fin de desarrollar
proyectos hidroeléctricos autonomos. que garanticen la permanencia de la empresa en el
mercado, cuando éste esté deprimido.

SIPETROL tiene el 90% de las acciones de SIPENERGY, en la cual estamos
desarrollando la ingenieria basica de los proyectos PAGSHILLIN y PUGSILOMA que
son hidroeléctrica de 2MW cada una, ubicadas en Sigchos, a la par que estamos
tramitando los permisos estatales correspondientes.



ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES

Durante el 2016 hemos tenido relaciones normales con los trabajadores y empleados de
la empresa, ha existido variacion en el nimero de personas contratadas, respondiendo a
las necesidades de los proyectos que se han desarrollado. Hemos cumplido a cabalidad
con el pago de los sueldos, IESS, beneficios sociales y utilidades, de acuerdo a la ley.

Con relacion a las obligaciones legales, la empresa mantienen actualizados sus libros
sociales y en general todas las acciones se han desarrollado en estricto apego a los
estatutos de la compaiia, disposiciones de la Junta General y regulaciones de la
Superintendencia de Compaiiias, SRI, UAF y demas entidades publicas de control.

Atentamente.

o B.
GERENTE GENERAL
SIPETROL S.A.



o GrantThornton

Quito, 21 de septiembre del 2017

Senora

Silvia Checa
SIPETROL S.A
Presente.-

INFORME DE REVISION DE CAUSAL DE DISOLUCION DE SIPETROL S.A
Estimada Silvia

De acuerdo a nuestra propuesta de servicios presentada, hemos preparado a continuacion
un informe de los mecanismos para la salida de la causal de disolucion.

Se debe indicar que la revision se efectiio en base a los estados financieros auditados
proporcionados por ustedes, por lo que entendemos no existiran ajustes posteriores a los
estados financieros.

A continuacion, se presentan nuestros hallazgos y recomendaciones en relacion a los

asuntos mas importantes identificados durante nuestra revision:

En caso de requerir ampliacion o informacion adicional, quedo a su disposicion

Atentamente,

ayra Fspinoza
Gerente
Grant Thornton Ecuador
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Informe de estrategias para salida de causal de disolucion
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1. Base Legal
LEY DE COMPANIAS

SECCION VI DE LA COMPANIA ANONIMA

Art. 182, La compania podra acordar el aumento del capital social mediante emision de nuevas acciones o por
elevacion del valor de las ya emitidas.

Art. 183.- £l pago de las aportaciones gue deban hacerse por la suscripcion de las nuevas acciones podra
realizarse:

1.En numerario, o en especie, si la junta general hubiere aprobado aceptarla y hubieren sido legalmente
aprobados los avaliios conforme a lo dispuesto en los Arts. 156, 157 y 205;

2.Por compensacion de créditos:
3. Por capitalizacion de reservas o de utilidades;, y,

4. Por la reserva o superdvit proveniente de la revalorizacion de activos, con arreglo al reglamento que
expedird la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Para que se proceda al aumento de capital deberda pagarse. al realizar dicho aumento, por lo menos el 25%
del valor del mismo.

Art. 184.- El aumento de capital por elevacion del valor de las acciones requiere ¢l consentimiento unanime de
los accionistas si han de hacerse nuevas aportaciones en numerario o en especie. Se requerira unanimidad de
la junta si el aumento se hace por capitalizacion de utilidades. Pero, si las nuevas aportaciones se hicieren por
capitalizacion de reserva o por compensacion de créditos, se acordardn por mayoria de votos.

Art. 198.- Cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las
reservas, la compaiiia se pondrad necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo
o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compaiia,

2. Estrategias

2.1 Patrimonio legal al 31 de mayo del 2017

Para realizar un analisis mas detallado, se ha tomado el saldo inicial de la compania al 01/01/2017, y
al mismo se le ha anadido el 10% de reserva legal correspondiente a los resultados del ano 2016 v se
realizado la transferencia a resultados acumulados del resultado 2016, con lo cual la composicion
del patrimonio de la compania al 31/05/2017 sin constderar resultados del ano corriente. quedaria
de la siguiente forma:

Audit * Tax - Advisory
Miembro de Grant Thornton International Led
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Resultados acumulados

ORI - Resultados
(Pérdidas) acumulados
ganancias por
actuariales aplicacion
Capital Reserva Reserva no Utilidades de Resultado
Social legal facultativa realizadas Acumuladas NIIF por
neto
lera vez Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 reestructurados 2,700,000 85,904 850 (23,751)  (3,318,405) (82,891) 852,372 214,079
Transferencia a resultados acumulados 852,372 (852,372) -
Apropiacion de reserva legal 88,181 (88,181) -
Resultado integral neto 60,874 327433 388,307
Saldos al 31 de diciembre del 2016 2,700,000 174,085 850 37,123  (2,554,214) (82,891) 327,433 602,386
Transferencia de resultado 327,433 (327,433) -
Reserva Legal 2016 32,743 (32,743) -

Saldos al 31 de mayo del 2017

2,700,000 206,828

ANALISIS DE SITUACION ACTUAL DE DISOLUCION TECNICA

Capital Social + Reservas
Pérdidas acumuladas

2,907,678
(2,259,524)

Relacion pérdida / capital + reservas al 31/05/2017

37,123

(2,259,524)

(82,891) - 602,386
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2.2 Aporte de capital en numerario o especie

La opcion de aporte de capital de los accionistas, sera siempre la primera cuando se desea mejorar el
patrimonio de cualquier entidad.

Para realizar nuevos aportes de capital la compania debe elaborar una Junta General de Accionistas
en la cual se establezca el monto y formas de aportacion (efectivo o especies). Una vez realizada las
aportaciones se estableceran los nuevos porcentajes de participacion de cada accionista.

Para tener una mejor vision de la opcion planteada y como ésta se veria reflejada en el patrimonio,
hemos realizado la sigutente simulacion, con los siguientes supuestos:

e No existiran resultados positivos en el ano 2017.

e Las reservas son absorbidas al capital.

Aporte de capital 1,600,000.00
Capital actual mas reservas 2.907,678.30
Total Capital mas reservas 4,507,678.30
Resultados acumulados (2,259,524.30)

Relacion pérdida / capital mas reservas (1)

2.3 Préstamos de socios para absorber pérdidas

Una opcion que también debe ser contemplada para mejorar la posicion patrimonial de la
compafifa, es en la que los accionistas realicen aportaciones en efectivo, pero a través de la figura de
préstamo financiero para luego, éste ser compensando con las pérdidas acumuladas. El préstamo de
los accionistas debe realizarse de acuerdo a la participacion accionaria de cada uno.

Il asiento contable propuesto es el siguiente:

Cuenta Debe Haber
Efectivo 805,685
Préstamos de Acclonistas 805,685

Una vez que se haya registrado el préstamo, se debe realizar una Junta General de Accionistas, en la
cual se establecera que el préstamo realizado por los accionistas sea aportado a capital perdido.

Il siguiente asiento propuesto, luego del Acta de Junta de Acclonistas seria:

Cuenta Debe Haber
Préstamos de Acclonistas 805,685
Pérdidas Acumuladas 805,685

Después de realizar estas transacciones, la relacion pérdida/capital mas reserva, seria la siguiente:

Audit * Tax - Advisory
Miembro de Grant Thornton International Led
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Préstamos de socios para luego absorber perdidas 805,685.15
Resultados acumulados (2,259,524.30)
Resultados acumulados luego de aporte a capital perdido (1,453,839.15)
Capital mas reservas 2,907,678.30

Relacion pérdida / capital mds reservas (2)

El supuesto que se debe considerar en esta opcion es que la compania no tendra resultados
positivos en ¢l ano corriente.

2.4 Resultados positivos s

La opcion siguiente va encaminada en que la compania obtenga resultados positivos que logren
reversar la pérdida acumulada actual.

Los supuestos para esta opcion serian:

¢ No existirin aportaciones adicionales de los accionistas ni para aumento de capital ni para
prestamos.

En caso de que la Superintendencia de Companias Valores y Seguros Valores y Seguros notifique a
la compania por la causal de disolucion, ésta debera presentar un plan de resultados positivos en los
proximos anos.

258 ravit por revalorizacio activos fijos

NIC 16, parrafo 31

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable en
el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.

Dentro de nuestra revision observamos que la compania cuenta con activos a los que se podria
evaluar la posibilidad de realizar una revalorizacion, cuyo incremento de ser el caso, aumente el
valor de los accionistas en el patrimonio y disminuya el efecto de las pérdidas acumuladas.

Los supuestos utilizados para esta opcion serian:
e No existiran aportaciones adicionales de los Accionistas

e No existiran préstamos de acclonistas
e [Lxisten activos que son objeto de revalorizacion
2.6 inacion de alternativas

Como ultima opcion podemos considerar la posibilidad de realizar una combinacion de las
alternativas anteriores, como lo que sigue:

e Obtencion de resultados positivos del ano

e Aporte de efectivo por parte de los accionistas que aumente ¢l capital

e Préstamos de accionistas para absorber pérdidas

e Analisis si hubiere activos fijos objeto de revalorizacion y su aplicacion
Audit  Tax * Advisory

Miembro de Grant Tharnton Internazional Led



ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A.

En la ciudad de Quito, a los 04 dias del mes de Octubre de 2017, a las 15:00 horas, en
las oficinas de la compainiia, ubicadas en la Av. Eugenio Espejo No. 2410 y Rincén del
Valle, via Tanda, C.C. Plaza del Rancho, oficina 308, cantén Quito, provincia de
Pichincha; se reunen en Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
compaiia ecuatoriana SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL)
S.A. Edwin Alfredo Teran Ribadeneira, Enrique Marcelo Castelo Benalcazar, Maria
Veronica Arroyo Merizalde en representacion del accionista Jorge Leonardo Sevilla
Arcos, quien acompana la respectiva carta poder para comparecer a esta Junta; Pablo
Teran Ribadeneira en representacion del accionista Pablo Andrés Teran Chicaiza,
quien acompana el respectivo poder para comparecer a esta Junta; siendo el 100%
del capital social suscrito y pagado de la compania y, ademas, renunciando por este
hecho a convocatoria previa:

: Capital
. No. Acciones y i .
Accionista suscrito en Porcentaje
Votos
dolares
Edwin Alfredo Teran Ribadeneira 1°377.000 1°377.000 51.00%
Jorge Leonardo Sevilla Arcos 135.000 135.000 5.00%
Enrique Marcelo Castelo 351.000 351.000,00 13.00%
Benalcazar
Pablo Andrés Teran Chicaiza 837.000 837.000,00 31.00%
TOTAL: 2.700.000 2.700.000,00 100%

Cada accion equivale a UN voto.

Los accionistas presentes representan el 100% del capital suscrito y pagado de la
compania y, aceptan constituirse en Junta General Extraordinaria y Universal para
resolver los siguientes puntos del Orden del Dia:

1. Conocimiento y aprobacion del INFORME AMPLIATORIO del Gerente General
del ejercicio econémico ano 2016.

2. Conocimiento del INFORME DE REVISION DE CAUSAL DE DISOLUCION DE
SIPETROL S.A., realizado por la empresa GRANT THORNTON vy discusion
sobre las acciones a tomar para salir de la causal de disolucion.

Actlia como Presidente de la Junta el senor Edwin Teran R.

Con estos antecedentes y una vez comprobado el quérum de la totalidad del capital,
de acuerdo al libro de acciones y accionistas, el Presidente declara legalmente
instalada la presente Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, de
conformidad con lo dispuesto en el Art. 238 de la Ley de Companias. Se nombra como
secretaria ad-hoc a la Sra. Maria Veronica Arroyo Merizalde, apoderada del accionista
Jorge Leonardo Sevilla Arcos, y se pasa a tratar el orden del dia. /

Una vez que se ha leido y aprobado el orden del dia, se conoce el punto:



1.- Conocimiento y aprobacién del INFORME AMPLIATORIO del Gerente General
del ejercicio econémico ano 2016.

El Gerente General procede a dar lectura al informe ampliatorio de gestion realizada
durante el ano 2016, por lo que el Presidente mociona su aprobacién por parte de los
accionistas de la compania, quienes lo aprueban por unanimidad.

2.- Conocimiento del INFORME DE REVISION DE CAUSAL DE DISOLUCION DE
SIPETROL S.A., realizado por la empresa GRANT THORNTON vy discusion sobre
las acciones a tomar para salir de la causal de disolucion.

El Presidente de la Junta solicita a la Secretaria de lectura al INFORME DE REVISION
DE CAUSAL DE DISOLUCION, mismo que contiene el estudio de las acciones y
estrategias a tomar para que la empresa pueda salir de la causal de disolucion.

Partiendo del hecho de que la relacion pérdida / capital es del 78%, tras el ultimo
proceso de absorcion de pérdidas realizado en mayo 2017, de acuerdo a lo decidido
en la JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS del 15 de marzo 2017, los
socios deciden que la empresa ejecute de inmediato las siguientes acciones:

- Realizar el avaluo los activos fijos: Galpon — Taller y Terreno de propiedad de
la empresa, ubicado en Calacali.

- Con estos datos, el Gerente convocara nuevamente a la Junta de Accionistas
en el 2017, para analizar los numeros y definir las acciones finales a tomar
sobre este tema, que seran una combinacion de las alternativas que constan
en el informe realizado por GRANT THORNTON.

El Presidente mociona que se aprueben las acciones mencionadas, las cuales son
aprobadas por unanimidad.

Una vez concluido el tratamiento de los asuntos para los que se reunié esta junta y no
habiendo otro asunto a ser tratado, el Presidente declara terminada la sesion a las
16:30 horas. Concede luego un receso de quince minutos para la redacciéon del Acta
de Junta General. Una.vez leida, queda aprobada por los asistentes por unanimidad y
sugcriben en constancia de lo aprobado.

(%in Teran R. ria Veronica Arroyo Merizalde
PRESIDENTE SE TARIA AD-HOC
ACCIONISTA ~ POREL ACCIONISTA JORGE SEVILLA A.

W Q{’A A
nrique Marcelo Castelo B. Pablo Teran R.
ACCIONISTA APODERADO DEL ACCIONISTA PABLO TERAN CH.




LISTA DE ASISTENTES A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE LA COMPANIA SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A., CELEBRADA EL DIA 04 DE OCTUBRE DE 2017

Accionista

No. Acciones y

Capital suscrito

votos en ddlares W )

Edwin Alfredo Teran Ribadeneira 17377.000 17377.000 )f/t / &
Maria Veronica Arroyo Merizalde, 135.000 135.000 O 7
apoderada de Jorge Leonardo Q )’\39_
Sevilla Arcos 3

. - P AT 4
Enrique Marcelo Castelo 351.000 351.000,00 /
Benalcazar
Pablo Teran Ribadeneira, 837.000 837.000,00 <~ S
apoderado de Pablo Andrés
Teran Chicaiza /L\/

TOTAL: 2.700.000 2.700.000,00

FECHA: 04 de Octubre de 2017

CERTIFICO que se encuentra presente el 100% del capital social de la sociedad.

|

/ PRESIDENTE

Edwin Teran R.

SECRETARIA AD-HOC

Maria Verdnica Arroyo Merizalde

¥




Quito, 28 de septiembre de 2017

Seior

Edwin Teran Ribadeneira

SUMINISTROS PETROLEROS SIPETROL S.A
Presidente

Quito- Ecuador

De mi consideracion,

JORGE LEONARDO SEVILLA ARCOS, en mi calidad de accionista en la compafiia
“SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A. autorizo a la Maria Verdnica
Arroyo Merizalde, con cédula No. 1711579829, para que comparezca en mi representacion
a la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de SIPETROL, a realizarse el 04
de Octubre de 2017 a las 15:00 en la ciudad de Quito.

Declaro que me encuentro legal y estatutariamente autorizado para otorgar el presente
mandato y declaro ademds que la sefiora Maria Verdnica Arroyo Merizalde, no es
administradora o comisaria de la compafiia, tal como lo exige el Art. 211 de la Ley de

Compainias de la Republica del Ecuador y el articulo 24 del Reglamento sobre Juntas
Generales de Socios y Accionistas.

Atentamente,

——.

Jorge Leonardo Sevilla Arcos



