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De conformidad con lo establecido en los Estatutos de la empresa y observando el
reglamento expedido por la Superintendencia de Compafiias, presento a su consideracion el
Informe de Actividades desarrolladas en el ejercicio econdmico de 2010.

CONSIDERACIONES GENERALES

En el 2010 el crecimiento anual del PIB fue de 3,58%; a pesar de que la previsién del
Banco Central del Ecuador era de 6,80%. Para el 2011 se estima que el crecimiento sera de
5,06% basicamente por los elevados precios del petréleo y por las inversiones en el sector
minero que se han estimado empiecen en este afio.

A precios del 2000, el PIB del 2010 se estima en USD 24.983 millones, frente a los USD
24.119 millones alcanzados en el 2009 y con una inflacién anual a diciembre de 2010 de
3,33%, menor en 0,98 puntos porcentuales a la inflacién anual observada en diciembre de
2009 (4,31%).

Ecuador, segun datos oficiales registré un déficit comercial de 2053 millones de
délares a diciembre 2010, que se debe al déficit de 7.705 millones que presento la
balanza comercial no petrolera de 7.705 y un superavit de 6215 millones de la la
balanza comercial petrolera debido basicamente al elevado precio del petréleo y mas
no a un incremento de la produccioén del mismo. El saldo negativo de la balanza
comercial no petrolera refleja la baja competitividad del pais que ha sido cubierta
con el incremento de las importaciones de bienes de consumo que se refleja también
en el incremento del desempleo que se vive actuaimente.

El sector fiscal en el afio 2010 cerr6 con un déficit de alrededor de 1.519 millones para un
monto total de la deuda publica de US $ 13.338 millones, el saldo de la deuda publica
externa se incremento a 8.673 millones lo que representa un incremento 27% respecto al
2009 que sumado a la deuda publica interna que se ubico en 4.665 millones nos da un
endeudamiento total del pais por 13.338 millones de délares equivalente al 24% del PIB
corriente.

A diciembre del 2010, el total de captaciones en bancos privados llega a 16.122 millones
evidenciando un incremento anual del 20.46% y la cartera de crédito bruta llego a 11.043
millones con un incremento del 19.78% respecto al valor registrado a fines del 2009.

La tasa promedio activa nominal fue 9.03% y la tasa promedio pasiva nominal fue 4.57% ,
el mayor incremento en volumen de crédito se registro para el sector vivienda.

De acuerdo a las autoridades econémicas para el afio 2011 se prevé un crecimiento
moderado de la actividad econdémica con una meta del 5,06% acompaiiada de un
crecimiento de precios. Los anuncios de las autoridades del Sector Eléctrico han sido
positivos respecto de la realizaciéon de nuevos proyectos de generacion eléctrica como el
Coca Codo Sinclair, Sopaldora, Toachi Pilaton, y algunos en la cuenca del Guayllabamba




con una inversion cercana a los 3.300 millones de dolares con un principalmente por la
construccién de estos proyectos y la reactivacion del sector minero, esto ira ligado a un
moderado incremento de precios. Respecto de la participacion del sector privado las
regulaciones continlian vigentes y en base al crecimiento anual de la demanda existen
proyectos alrededor de 800 MW en los que podria participar la inversién privada, todo esto
debe ir acompaiiado de anuncios oficiales y la Reforma a la Ley del Sector Eléctrico asi
como la Reforma a la Ley de Aguas que permitan tener un marco juridico estable para que
se realicen dichas inversiones el sector hidroeléctrico.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y LEGALES

Durante el afio 2009 se consiguieron nuevos proyectos de desarrollo en distintas éareas
relacionadas al objeto social de la empresa.

En el aspecto laboral las relaciones con los trabajadores y empleados de la empresa han sido
normales, se ha conservado estable el numero de empleados necesarios para el
funcionamiento apropiado de la empresa durante el periodo 2009.

Con respecto a las obligaciones legales, la empresa mantiene actualizados sus libros sociales
y en general todas las acciones se han desarrollado en estricto apego a los estatutos de la
compaififa, disposiciones del Directorio y regulaciones de la Superintendencia de la

Compaiiia.

ASPECTO FINANCIERO

Acorde al informe economico presentado por la Gerencia los indices de solvencia,
apalancamiento, solidez y estructura se encuentran en niveles aceptables para el giro del
negocio de la compaiiia:
INDICES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2010
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Como se puede apreciar segin las cifras arrojadas por los indices financieros, se destaca la
solvencia de la compafiia la cual le permite cubrir sus obligaciones a corto plazo, y mantener
un capital de trabajo adecuado y respecto a la estructura y nivel de endeudamiento de la
empresa, €stos indices han mejorado respecto al ejercicio anterior manteniéndose en niveles
aceptables como consecuencia de la buena gestién que ha desempefiado la administracion de

compaiiia.




CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. La situacién politica, econdmica y financiera por la que atraveso el pais en el afio de 2010,
ha influido en los resultados del ejercicio, pero gracias a los esfuerzos realizados por la
compafiia dichos efectos fueron en parte mitigados.

2. En el ejercicio econdémico 2010, la empresa cumplié con su objetivo, planificar y buscar y
ejecutar proyectos de desarrollo, lo que debe mantenerse e incrementarse.

Atentamente,
SM SUPERINTEN DENCIA
ety ~rOOMPANIAS
arcelo/Castelo 18 ABR. 2011
ERENTE GENERAL OPERADOR 3

{ QUITO




