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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente. -

De nuestra consideracion:
De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
expediente No. 43557 del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2008.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

“ Maria deTos Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SUMINISTROS INDUSTRIALES
PETROLEROS (SIPETROL) S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SUMINISTROS INDUSTRIALES
PETROLEROS (SIPETROL) S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



000000000000 0000000000000000000000000000000% 000000

MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. [TDA.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A,, al 31 de diciembre del
2008 requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Mayo, 13 del 2009
Quito, Ecuador

W%’w %ﬁ/ge/«f >¢/ﬂ4 ZJZM é))

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No. 322

Maria de los
CPA Nq,22.120

N2
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

(SIPETROL) S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 89.660 330.913
Inversiones 4 35.556 100.625
Cuentas por cobrar:
Clientes 5 1.851.165 1.852.073
(-) Provision cuentas incobrables 6 (136.525) (74.001)
Pagos anticipados 12.800 3.750
Oftras cuentas por cobrar 32.369 17.118
Anticipo proveedores 7 220.891 301.688
Impuestos anticipados 2.006 112.450
Proyectos en curso 8 653.969
Total activo corriente 2.107.922 3.298.585
ACTIVO FIJO - neto 36.465 48.058
OTROS ACTIVOS 2.261 45779
ACTIVO LARGO PLAZO 418.403 655.133
TOTAL ACTIVO 2.565.051 4.047.555
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE.
Préstamos bancarios 17.625
Anticipo clientes 9 1.850.580 3.166.069
Proveedores 10 368.461 348.447
Sueldos y provisiones sociales 47.631 53.321
Obligaciones fiscales 62.509 177.225
Total pasivo corriente 2.329.181 3.762.687
TOTAL PASIVO 2.329.181 3.762.687
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 235.870 284.868
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.565.051 4.047.555

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

(SIPETROL) S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DESDE EL t DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2008 2007
INGRESOS
Operacionales
Ventas 3.244.508 5.031.245
No operacionales
Otros 5.635 5.995
TOTAL 3.250.143 5.037.240
COSTOS
De ventas 2.665.100 3.893.249
GASTOS
Administrativos 484.755 1.025.489
Financieros 69.550 66.454
TOTAL 3.219.405 4.985.192
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 30.739 52.048
15% participacion trabajadores 11 4.611 7.807
25% Impuesto a la renta 11 75.126 59.452
Pérdida neta (48.998) (15.211)
PERDIDA POR ACCION (1,01) (0,31)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

al 31 de dici e del 2006

Transferencia a resultados acumulados
Pérdida neta

Idos al 31 de diciembre del 2007

Transferencia a resultados acumulados
Pérdida neta

Idos al 31 de diciembre de 2008

(SIPETROL) S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Capital  Reserva Reserva Reservade Resultados Pérdida Total
social legal facultati pital act lad neta
48.728 1.710 850 141.015 93.766 14.010 300.079
14.010 (14.010)
(15.211) (15.211)
48.728 1.710 850 141.015 107.776 (15.211) 284.868
(156.211) 15.211
(48.998) (48.998)
48.728 1.710 850 141.015 92.565 (48.998) 235.870

Las notas son parte integrante de los estados financieros



SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

(SIPETROL) S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afos terminados al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo utilizado en empleados

Efectivo (utilizado en) provisto por otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo (utilizado en) provisto por préstamos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por accionistas
Efectivo provisto por terceros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

008 2007
1.929.928 3.912.769
(2.021.093) (3.685.983)
(345.247) (638.305)
(89.015) 224625
(525.426) (186.894)
(1.209)

(17.625) 17.625
(17.625) 16.416
236.729 196.027
38.282

236.729 234.309
(306.322) 63.831
431.538 367.707
125.216 431.538

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los arios terminados al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2008 2007
Pérdida neta (48.998) (15.211)
Partidas de conciliacién entre la pérdida neta y los flujos
de efectivo netos provistos por actividades de operacion
Depreciacién 11.593 23.830
Amortizacién 44.369 22.664
Provisién cuentas incobrables 62.524 62.523
Transferencia de obras en proceso 472.793
Provisiones sociales 11.773 29.562
Impuesto a la renta 75.126 59.452
Participacion trabajadores 4.611 7.807
Utilidad conciliada 160.998 663.420
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de clientes 208 (703.446)
Aumento de pagos anticipados (9.050) (3.750)
Disminucién (aumento) de anticipos a proveedores 80.797 (44.750)
Aumento de otras cuentas por cobrar (16.102) (17.064)
Disminucién de impuestos anticipados 110.443 205.078
Disminucién (aumento) de proyectos en desarrollo 653.970 (1.000)
Disminucién de anticipo de clientes (1.315.489) (415.030)
Aumento de cuentas por pagar 20.014 86.970
(Disminucién) aumento de provisiones sociales (22.074) 12.062
(Disminucion) aumento de obligaciones fiscales (189.842) 30.616
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (525.426) (186.894)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., fue
constituida en la ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de
duracién de cincuenta afos. Actualmente su domicilio principal esta en la ciudad
de Quito.

OPERACIONES

La Compania tiene por objeto el dedicarse a la importacién, compra — venta y
comercializacién de suministros industriales para las empresas petroleras, asi
como la importacién de maquinarias, equipos y accesorios industriales destinados
al aprovechamiento de petréleo, sus derivados o cualquier otro recurso mineral,
ademas podra dedicarse a la realizacion de obras de construccién y montaje de
equipos en el area petrolera, asi como su reparacién y/o mantenimiento.

PROYECTO HIDROELECTRICO ABANICO

En el mes de Septiembre del 2004 se suscribié el contrato de construccion y
disefio de la Planta Hidroeléctrica Abanico entre SIPETROL S.A. y la compaiiia
INT. FOOD SERVICE CORP, en el cual la Compaiiia SIPETROL S.A. se
compromete a la construccion total de las instalaciones y las vias de acceso a la
central. En el contrato firmado por las partes se establece que el precio es fijo y
sin reajustes.

En el mes de abril del 2008, Sipetrol S.A., procede a la entrega total de la obra,
una vez finiquitada la construccién de la misma.

OPERACION Y MANTENIMIENTO DE LA CENTRAL HIDROELECTRICA ~
ABANICO MACAS ~

Durante el mes de enero del 2006, se suscribi6 el contrato de Operacién y
mantenimiento de la Central Hidroeléctrica Abanico, entre Hidroabanico S.A. y
Sipetrol S.A. De acuerdo a lo convenido, Sipetrol S.A. se encargara de la
operacién, conduccion técnica, conservacion y el mantenimiento de la Central, con
un plazo de duracién de tres afos contados a partir de la fecha de suscripcion del
documento y cuyo valor estimado equivale a US$ 2,20 por Mw/h ( dos délares con
veinte centavos de délar por megavatio hora ).
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversioén contenidas en la
NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

La Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada
en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008, establece la aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el Ecuador
a partir del 2010, de acuerdo al cronograma fijado en esta resolucion,
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A. esta obligada a
aplicar dichas normas partir del 1 de enero del 2011.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., es una
sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia en presentacion.

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de poder establecer comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos
de produccién, para una adecuada toma de decisiones.

e. Equivalentes de Efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente
convertibles a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

f. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes, cuyos saldos estdn de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan
recuperar en el corto plazo.

g. Provision Cuentas Incobrables

La provision cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la
gerencia con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de
las cuentas consideradas irrecuperables.

h. Activo Fijo

El saldo del activo fijo esta contabilizado al costo de adquisicion, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacion y
uso, mas el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su
costo de adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas, las adiciones de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que
se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciacion
La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcién de los afios de la vida Gtil estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

e Muebles y enseres 10%
e Equipo de oficina 10%
¢ Maquinaria y equipo 10%
e Vehiculos 20%
e Equipo de computacion 33%
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

j- Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando el servicio es prestado,
independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacién.

k. Utilidad por accion

La utilidad por accion por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2008 y
2007, se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacién promedio
durante cada periodo.

l. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

m. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las inversiones se conforman de la siguiente
manera:

Detalle 2008 2007
Banco Bolivariano (i) 35.556 100.625
Total 35.556 100.625

(i) Corresponde a fondo proactivo de inversion, cuya tasa de rendimiento es del
3%, la misma que es calculada con corte al 30 de cada mes, sobre el saldo
que mantenga la cuenta corriente de la compariia a esa fecha.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de las cuentas por cobrar esta
conformado por:

Detalle 2008 2007
INT Food Services Corp.(i) 453.605 1.843.496
LUGNY INC (i) 1.389.891
Otros 7.669 8.578
Total 1.851.165 1.852.073

(i) Con fecha 26 de enero de 2008 la compafiia INT FOOD SERVICES CORP.
celebra un contrato de subrogacion de deuda con LUGNY INC, compaiiia
domiciliada en la Republica de Panama, en el cual se menciona que LUGNY
INC, asume las obligaciones que inicialmente mantenia INT FOOD
SERVICE CORP. por un valor de US$ 1.389.891, en las mismas
condiciones y plazos pactados en la anterior negociacion.

6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2008 y
2007 es como sigue:

Detalle 2008 2007
Saldo al inicio 74.001 11.478
Aumento 62.524 62.523
Total 136.525 74.001
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

8.

9.

ANTICIPO PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de los anticipos a proveedores esta
conformado por:

Detalle 2008 2007
Consultora Govdesign Cia. Ltda. 33.661
Trabajo Temporario S.A. 33.265
Redes electricas 11.370
Improel 7.965
Maopsuli Cia Ltda. 7.500
Max Villarreal 10.000
Construccion Teodoro Molina 29.964
Kubiec S.A. 5.815
Maopsuli 13.500
QOil Gas 10.000
Otros 151.612 207.927
Total 220.891 301.688

PROYECTOS EN CURSO

Corresponde a los costos de obra en el desarrollo del proyecto “Central
Hidroeléctrica Abanico” al 31 de diciembre del 2007. Con fecha 30 de abril del
2008 se procede a emitir la factura final por disefio de construccién y puesta en
marcha de la segunda etapa del proyecto, con la cual se concluye la obra, asi
como [os costos de construccion.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Los anticipos recibidos de Hidroabanico para la construccién de la “Central
Hidroeléctrica Abanico” al 31 de diciembre del 2008 y 2007 ascienden a US$
1.850.580 y US$ 3.166.069 respectivamente.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar a proveedores se
encuentran conformadas de la siguiente manera:

Detalle 2008 2007

Consultora Govdesign Cia. Ltda. 21.807 109.503
Transportes Coello S.A. 24,996 24.996
Industria Metalmecanica Imeteco S.A. 21.665 21.665
Florencio Cajas Suarez 25.019
Construcciones & Comercio Teodoro M. 21.274
Hernan Flores 23.228
Maopsuli Cia Ltda. 16.303
Comandtran S.A. 10.363
Otros 230.472 165.618

Total 368.461 348.447

11. IMPUESTO A LA RENTA
a) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna

b) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes son las siguientes:
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11.

12

IMPUESTO A LA RENTA

( Continuacién)

Detalle 2008 2007

Utilidad antes de participacion trabajadores e

Impuesto a la renta 30.739 52.048
Menos: Participacion trabajadores (4.611) (7.807)
Utilidad antes de impuesto a la renta 26.128 44.241
Mas: Gastos no deducibles 274.376 193.565
Utilidad Gravable 300.504 237.806
25% Impuesto a la renta 75.126 59.542
Menos: Retenciones en la fuente (49.714) (59.077)
Impuesto a pagar 25.412 375

c) Contingencias

La Compaifiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertas para revision las declaraciones de los ejercicios 2005 al 2008.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuos e
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilaciéon patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., no ha
registrado ninguna provisiéon por este concepto al 31 de diciembre del 2008 y
2007.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores,
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio cuando la relacién laboral termine. La Compafiia
considerando que la rotacién del personal no es significativa y que este beneficio
probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados, no establece una reserva por este concepto, sino que lo lleva a
resultados por el método del efectivo.
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.

a) Capital Social

El capital social de la Compaiiia asciende a US$ 48.728 y esta dividido en
cuarenta y ocho mil setecientas veinte y ocho acciones a un valor nominal de un
délar cada una.

b) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Companiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

c) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién
y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de
sucres a dodlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucidn de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de nuestro informe el
13 de mayo del 2009, no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.



