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MOORE STEPHENS AUDITORES
' CIA. LTDA.

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811/ 2503 839 / 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Comejo

Edif. Torres Atias, Piso 9, Of, 2

PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Guayagquil

A los Sefores Accionistas de:
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SUMINISTROS INDUSTRIALES
PETROLEROS (SIPETROL) S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también ia
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SUMINISTROS INDUSTRIALES
PETROLEROS (SIPETROL) S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS AUDITORES
CIA. LTDA.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., al 31 de diciembre del
2007 requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 11 del 2008
Quito, Ecuador

OO\ ﬂQ,g\l‘O\f\S MQ\EB Q@_ : .QJ@\Q :

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No. 322
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

(SIPETROL) S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2007 2006
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 330,913 127,857
Inversiones 4 100,625 239,850
Cuentas por cobrar:
Clientes 5 1,852,073 1,148,627
(-) Provisién cuentas incobrables 6 (74,001) (11,478)
Pagos anticipados 3,750
Otras cuentas por cobrar 17,118 54
Anticipo proveedores 7 301,688 256,938
impuestos anticipados 8 112,450 317,528
Proyectos en curso 9 653,969 1,126,762
Total activo corriente 3,298,585 3,206,138
ACTIVO FIJO - neto 48,058 69,679
OTROS ACTIVOS 10 700,912 957,885
TOTAL ACTIVO 4,047,555 4,233,702
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Anticipo clientes 11 3,166,069 3,581,099
Proveedores 12 348,447 261,477
Otros por pagar 17,625
Sueldos y provisiones sociales 53,321 3,890
Obligaciones fiscales 177,225 87,157
Total pasivo corriente 3,762,687 3,933,623
TOTAL PASIVO 3,762,687 3,933,623
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 284,868 300,079
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,047,555 4,233,702

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

(SIPETROL) S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2007 2006
INGRESOS
Operacionales
Ventas 5,031,245 6,304,351
No operacionales
Otros 5,995 8,120
TOTAL 5,037,240 6,312,471
COSTOS
De ventas 3,893,249 6,122,806
GASTOS
Administrativos 1,025,489 153,032
Financieros 66,454 14,647
TOTAL 4,985,192 6,290,485
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 52,048 21,986
15% participacion trabajadores 7,807 3,298
25% Impuesto a la renta 59,452 4,678
(Pérdida) Utilidad neta (15,211) 14,010

Las notas son parte integrante de los estados financieros




Saldos al 31 de diciembre del 2005
Transferencia a resultados acumulados
Ajuste resultado acumulados

Participacion trabajadores 2005

Impuesto a la renta

Distribucién de dividendos

Disminucién de aportes futura capitalizacién
Utilidad neta

. Saldos al 31 de diciembre del 2006
T iaa " 1ad,
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2007

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

r)77))’)")))')”)')3)"’)33))')")33‘)")))))333))377'))3)')))'))3‘)’)33

Capital  Aportes futura Reserva Reserva Reserva de R Utilidad (p« ) neta Total
social capitafizacion legal facultativa capital acumulados
48,728 78,438 1,710 850 141,015 (166,220) 408,726 513,247
408,726 (408,726)
(85) (85)
(50,981) (60,981)
(87,346) (87,346)
(10,328) (10,328)
{78,438) (78,438)
14,010 14,010
48,728 1,710 860 141,015 93,766 14,010 300,079
14,010 (14,010)
(15,211) (15,211)
48,728 1,710 850 141,015 107,776 (15,211) 284,868
Las notas son parte i de los
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

(SIPETROL) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2007 y 2006

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo neto provisto por clientes

Efectivo neto utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo neto utilizado en empleados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo provisto por préstamos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto provisto por (utilizado en) accionistas
Efectivo neto utilizado en dividendos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) terceros
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2007 2006
3,912,769 6,779,108
(3,685,983) (4,927,750)
(638,305) (58,404)
224,625 (214,461)
(186,894) 1,578,493
(1,209) (34,540)

17,625

16,416 (34,540)
196,027 (1,042,675)
(10,328)
38,282 (139,272)
234,309 (1,192,275)
63,831 351,678
367,707 16,029
431,538 367,707

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A.

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2007 2006
(Pérdida )Utilidad neta (15,211) 14,010
Partidas de conciliacién entre la (pérdida) utilidad neta
y los flujos de efectivo netos (utilizado en) provistos por
actividades de operacién

Depreciacion 23,830 21,131
Amortizacion 22,664 19,213
Provision de incobrables 62,523 11,096
Transferencia de obras en proceso 472,793 2,522,549
Provisiones sociales 29,562 3,805
Impuesto a la renta 59,452 4678
Participacion trabajadores 7,807 3,298
Utilidad conciliada 663,420 2,599,780
Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de clientes (703,446) (1,108,741)

Aumento de pagos anticipados (3,750)
Aumento de anticipos a proveedores (44,750) (77,656)
(Aumento) disminucién de otras cuentas por cobrar (17,064) 1,707
(Disminucién) aumento de impuestos anticipados . 205,078 (210,826)
Disminucién (aumento) de proyectos en desarrollo (1,000) (1,126,762)
(Disminucién) aumento anticipo de clientes (415,030) 1,583,498
Disminucién (aumento) de cuentas por pagar 86,970 (12,357}
Disminucién (aumento) de provisiones sociales 12,062 (58,404)
Disminucién (aumento) de obligaciones fiscales 30,616 (11,746)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (186,894) 1,578,493

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
(SIPETROL) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., fue
constituida en la ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de
duracion de cincuenta afnos. Actualmente su domicilio principal esta en la ciudad
de Quito. El capital estd compuesto por US$ 48.728 conformado por 48.728
acciones ordinarias a un valor nominal de un doélar ($ 1) cada una.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene por objeto el dedicarse a la importacién, compra — venta y
comercializacion de suministros industriales para las empresas petroleras, asi
como la importacién de maquinarias, equipos y accesorios industriales destinados
al aprovechamiento de petréleo, sus derivados o cualquier otro recurso mineral,
ademas podra dedicarse a la realizacion de obras de construccién y montaje de
equipos en el area petrolera, asi como su reparaciéon y/o mantenimiento.

PROYECTO HIDROELECTRICO ABANICO

En el mes de Septiembre del 2004 se suscribi6 el contrato de construccién y
disefio de la Planta Hidroeléctrica Abanico entre SIPETROL S.A. y la compafiia
INT. FOOD SERVICE CORP, en el cual la Compafiia SIPETROL S.A. se
compromete a la construccion total de las instalaciones y las vias de acceso a la

central. En el contrato firmado por las partes se establece que el precio es fijo y
sin reajustes.

Al 31 de diciembre del 2007 el proyecto de ampliaciéon de ia Planta Hidroeléctrica
Abanico se encontraba con un avance del 100%. A la fecha de emision de nuestro
informe el avance de obra reprogramado es del 79%.

TRANSPORTE DE MATERIAL PARA LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO
HIDROELECTRICO ABANICO

En el mes de septiembre del 2004 se suscribi6 el Contrato con HIDROABANICO
S.A. para el movimiento de tierras y transporte de materiales en el lugar de
construccion del Proyecto Hidroléctrico Abanico y para el transporte de carga
desde puerto hasta el proyecto, de las maquinarias y equipos que se hayan
importado para el curso de la obra.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INTERNATIONAL WATER (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA.

En el mes de octubre del 2007 se suscribié el Contrato con INTERNATIONAL
WATER (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA. para (a rehabititacion de redes de
agua potable en la ciudadela Los Esteros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacién de los estados financieros.

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la
NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en
la valuacion de determinados pasivos contingentes.

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, resolvié
disponer que tanto las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF”
como las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de Ila
Superintendencia de Compaiiias, normas que seran de aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero del 2009.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., es una
sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el

futuro de acuerdo a su constitucion.
¢. Consistencia en presentacion.

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades
econémicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de poder establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos
de produccién, para una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el
servicio es prestado independientemente de su cobro.

Los ingresos por construccion de la Central Hidroeléctrica Abanico, se contabiliza

mediante el método de avance de obra y por las cuales se registran los ingresos y
costos.

f. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente
convertibles a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

g. Activo fijo - neto

Los saldos de activo fijo estan registrados a un valor equivalente al costo histérico
o al valor ajustado y convertido en délares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17 segun corresponda. Los adquiridos a partir de abril del 2000 se
encuentran valorados a su costo de adquisicion en d6lares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciaciéon se registra en resultados del afo, en base al método de linea
recta, en funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Muebles y enseres 10%
¢ Equipo de oficina 10%
¢ Equipos de computacién 33%
e Vehiculos 20%
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Otros Activos

Estan registrados a su costo de adquisicion en doélares y se encuentran
conformados por:

¢ Licencia de Software contable, el mismo que es amortizado al 33%
e Adecuaciones de locales arrendados, el mismo que se amortiza al 10%

j. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.

l. Conversion en moneda extranjera
Las cuentas en moneda extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a délares

en base a la tasa de cambio de mercado libre vigente al 31 de diciembre del 2007.
Las diferencias de cambio son contabilizadas en los resultados del afio.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las inversiones se conforman de la siguiente
manera:

Detalle 2007 2006
Banco Bolivariano (1) 100,625 239,850
Total 100,625 239,850

(1)La inversién consta de € 74,199 con un tipo de cambio de USD $ 1.4132 al 31
de diciembre del 2007.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de las cuentas por cobrar esta
conformado por:

Detalle 2007 2006
Int. Food Service Corp. 1,843,496 1,100,096
Otros 8,578 48,531

Total 1,852,073 1,148,627

6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de provisién cuentas incobrables se
presenta de la siguiente forma:

Detalle Valor
Saldo al 31 de diciembre del 2005 382
Adiciones 11,096
Saldo al 31 de diciembre del 2006 11478
Adiciones 62,523
Saldo al 31 de diciembre del 2007 74,001




FITINIIIIOIONIONONNNIONONONNNONNNNNINIINNINIIIANDIADIIDIIINIININIIINII

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. ANTICIPO PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de los anticipos a proveedores esta
conformado por:

Detalle 2007 2006
Consultora Govdesign Cia. Ltda. 33,661 23,842
Trabajo Temporario S.A. 33,265
Redes electricas 11,370
Improel 7,965
Maopsuli Cia Ltda. 7,500
Transportes Coelio S.A. 32,650
Colegio de Ingenieros del Ejercito 30,898
MGA Engineers 20,380
C&S Sepriv Cia. Lida. 10,000
Otros 207,928 139,168
Total 301,688 256,938

8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de impuestos anticipados esta
conformado por:

Detalle 2007 2006
Impuestos retenidos 2,432 66,296
IVA crédito tributario 52,601 250,460
Notas de crédito 772 772
Retenciones en la fuente 56,645

Total 112,450 317,528

9. PROYECTOS EN CURSO

Corresponde a los costos de obra en el desarrolio del proyecto “Central

Hidroeléctrica Abanico” que atin no se ha reconocido el ingreso al 31 de diciembre
del 2007 y 2006.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el saldo de otros activos esta compuesto por:

Detalle 2007 2006
Adecuacion de locales 1,720 2,867
Desarrolio de proyectos 42,261 63,392
Licencias Software 1,798 2,184
Accionistas 655,133 889,442
TOTAL 700,912 957,885

11. ANTICIPOS DE CLIENTES

Los anticipos recibidos corresponden a dinero recibido de Hidroabanico para la
construccion de la “Central Hidroeléctrica Abanico”.

12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las cuentas por pagar a proveedores se
encuentran conformadas de la siguiente manera:

Detalle 2007 2006
Consultora Govdesign Cia. Ltda. 109,503
Transportes Coello S.A. 24,996 13,614
Industria Metalmecénica Imeteco S.A. 21,665 21,665
Maopsuli Cia Ltda. 16,303
Comandtran S.A. 10,363
Otros 165,618 226,198
Total 348,447 261,477
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. IMPUESTO A LA RENTA

a) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna

b) Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes son las siguientes:

2007 2006
Utilidad antes del 15% Participacion Trabajadores 52,048 21,986
(-) 15% Participacion trabajadores 7,807 3,298
(=) Utilidad después de participacion trabajadores 44,241 18,688
(+) Gastos no deducibles 193,565 26
Utilidad Gravable 237,806 18,714
25% Impuesto a la renta causado 59,452 4,678
(-) Retenciones en la fuente efectuadas 59,077 66,297
Impuesto por pagar (Saldo a favor del contribuyente) 375 (61,619)

¢) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertas para revision las declaraciones de los ejercicios 2004 al 2007.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14.

15.

16.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuos e
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., no ha
registrado ninguna provisién por este concepto al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores,
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por los
aflos de servicio cuando la relacién laboral termine. La Compaiiia considerando
que fa rotacion del personal no es significativa y que este beneficio probablemente
no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados, no establece

una reserva por este concepto, sino que lo lleva a resuitados por el método del
efectivo.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion
y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a doblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital (Capital Adicional), podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion
de los accionistas. Esta reserva no estd disponible para la distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe el
11 de abril del 2008, no se han producido eventos que en la opinién de la
Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.




