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A los Accionistas de:
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Suministros Industriales
Petroleros SIPETROL S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables més importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente
respecto de todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Suministros
Industriales Petroleros SIPETROL S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio que terminé en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para una opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (“Cdédigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos éticos
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria,
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compaiiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.
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- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar |a
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros individuales o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no
pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno de la Compaiiia en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales, normativos y reglamentarios

Por separado emitiremos la opinién del Cumplimiento de sus Obligaciones Tributarias
y el informe sobre Cumplimiento de las Normas de Prevencidn de Lavados de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y otros delitos de Suministros Industriales Petroleros
SIPETROL S.A. al 31 de diciembre de 2019

Junio, 22 de 2020
Quito, Ecuador

CPA NMo.28057
/-’.'//f/f/~ //.f/r baelsaz __//:/fffy & f///f//) /,r,};‘ ‘_//}/,';
RNAE No. 322

-
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes a los afios terminados al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 614.565 1.045.336
Inversiones financieras a coslo amortizado 13 306.139 -
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, nelo 14y 15 576.311 678.100
Inventarios 16 273.869 -
Aclivos por impuestos corrientes 7 74.118 36,338
Total activo corriente 1.845.002 1.759.774
No corriente
Propledad y equipos - neto 18 1.5636.377 1.495.961
Inversion en asociadas 400 400
Aclivo por impuesto diferido 22 (b) 4.283 -
Total activo no corriente 1.541.060 1.496.361
Total activos 3.386.062 3.256.135
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 730.940 183.780
Obligaciones con instiluciones financieras 20 307.152 -
Sobregiro bancario - 89.430
Obligaciones acumuladas 21 72.862 317.969
Préstamos con relacionadas 15 94,724 90.828
Pasivos por impuestos corrientes 10.493 6.730
Total pasivo corriente 1.216.171 688.737
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados — Beneficios Post empleo 23 110.531 94.919
Pasivos por impuestos diferidos 22 (b) 12.748
Total pasivo no corriente 110.531 107.667
Patrimonio
Capital social 24 2.700.000 2.700.000
Reservas 342.762 264.561
Otro resultado integral acumulado 550.565 543.627
Resultados acumulados (1.533.967) (1.048.457)
Total patrimonio 2.069.360 2.469.731
Total pasivos y patrimonio 3.386.062 3.256.135

{
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Ggrente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros

AnalCristina Jacome
Contadora General



Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Estado del resultado integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enerc y el 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares de los E.U.A)

Notas 2019 2018

Ingresos de aclividades ordinarias 9 865.159 748.218
Costos y gastos operacionales 11 (1.292.534) (1.943.022)
Margen bruto (427.375) (1.194.804)
Otros ingresos 10 56.259 2.733.591
Otros gastos operativos 11 (45.551) (64.800)
Resultado antes de impuesto a la renta (416.667) 1.473.987
Impuesto a la renta 22 9.358 (691.970)
Resultado neto (407.309) 782.017
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Que no se reclasificara a resultados

Ganancias actuariales no realizadas 23 6.938 (8.860)
Total Otro Resultado Integral 6.938 (8.860)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO (400.371) 773.157

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros

|
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019,
con cifras correspondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en dolares de los E.U.A.)

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 1.002.033 2.823.738

Efectivo utilizado en proveedores, terceros y otros (1.229.480) (1.729.489)
Total efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (227.448) 1.094.249
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo utilizado en inversiones financieras (300.000)

Efectivo utilizado en adquisicion de aclivos fijos (113.893) (215.400)

Efectivo provisto en inversiones en accicnes 1.400
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (413.893) (214.000)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por préstamos Instituciones Financieras 300.000

Efectivo provisto por préstamos partes relacionadas 43.443
Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 300.000 43.443
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (341.341) 923.692
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 9565.906 32.214
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo - Sobregiros 614.565 955.906

= 7
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para el 2018
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

Identificacion de la Compania

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la
ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en
el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de duracién de
cincuenta afios, su domicilio principal es la ciudad de Quifo.

Operaciones

El objeto social de la Compania constituye principalmente la importacion, compra -
venta, comercializacién, provision, logistica, operacion, mantenimiento y/o
reparacion de equipos pesados, equipos livianos, herramientas en general,
ademas podra dedicarse al diseiio, planificacion, logistica, abastecimiento y
gjecucion de obras civiles, viales, pefroleras, energéticas y derechos de via para
infraestructura en general, asi como su reparacion y/o mantenimiento.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compainiia han sido preparados de acuerdo a fas
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
sigias en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(LASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros defl Ecuador y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la junta de accionistas luego de la emision del informe de auditoria,
sin embargo, de acuerdo a las normas de auditoria vigenies se preve que en caso
de que los estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacion
requerira que sean reemitidos. No obstante, de acuerdo con o mencionado por la
administracion de la Compariia se prevé que no habra cambios en dichos estados
financieros.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir def 1
de enero de 2019 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el

periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

e ]



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacidn negativa
(modificaciones a la NHF 9} (1)

- Modificacién, reduccion o liquidacion del pfan {(modificaciones a la NIC 19} {1)

- Mejoras Anuales a las Normas NUF® Ciclo 2015-2017 (1)

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la
Compafila o las politicas adoptadas, no han generado impacito sobre los
estados financieros adjuntos.

CINIF 23 La incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a las
ganahcias

La CINIIF 23 "La incertidumbre frente a los tratamientos def Impuesto a fas
Ganancias” fue emitida por et IASB en junio de 2317. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comite de Interpretaciones de las NIIF {CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019,

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de recanocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o cortientes aplicando los
requerimientos de ia NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal {pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

e siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

+ los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

« como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

« cOmo considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracion de la Compafiia junto con sus asesores fiscales al 31 de
diciembre de 2019 ha determinado gue no existen incertidumbres frente al
tratamiento para determinar el impuesto a la renta, tanto para el impuesto a {a
renta corriente como para el impuesto diferido (ver nota 22 - e).

b) Normas, modificaciohes e interpretaciones a las hormas existentes que
atn no etitran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, &f IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a fas normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compairila.

-



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compariia para ef primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listada de los pronunciamientos aprobados por el IASB que alin no entran en
vigor, y que ia Compafia no ha aplicado anticipadamenie para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(madificaciones a la NIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicidn de un negocio (modificaciones a la NHF 3) (1).

- Definicidn de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC
39y NiIF 7) (1)

- Venta o apoertacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto {modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1} Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de fa Compania o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2} Apficacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia

no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

- Marco Conceptual para fa Informacién Financiera

En marza de 2018, el IASB aproho el “Marco Conceptual para la Informacién
Financiera”, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usard el nuevo Marco Conceptual {cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

» el Marco Conceplual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que
el Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
» an el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmo este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se baso en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo,
pero sin reconsiderar fundamentaimente todos los aspectos del Marco Conceptual
de 2010.

La Compafiia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara

efectos significativos en sus estados financieros y prevé aplicario en su fecha de
adopcion obligatoria.

-3



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

- Definicion de “material” 0 “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 v

ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprohd el documento “Definicion de ‘material’ 0 ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8)". Una entidad
aptlicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicidn de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
fos estados financieros con propodsito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compafiifa considera que fa modificacion ala NIC 1 y la NIC 8 con relacion a la
definicion de un “material” o “importancia relativa” no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcidn
abligatoria.

¢) Depreciacién de propiedad y equipo

La Compafiia desde el 1 de enero de 2018 cambio su politica contable de
depreciacion de propiedad y equipos, para aplicar de forma mas completa un
enfoque de depreciacion por unidades de produccién. La administracion tiene la
opinidn de que esta politica proporciona informacidn mas fiable y relevante en la
presentacion de estados financieros. La politica ha sido aplicada de forma
prospectiva desde el 1 de enero de 2019, porque no era praclicable para estimar
los efectos de aplicar la politica retrospectivamente por lo que, la adopcion de la
nueva politica no tiene efecto en afios anteriores.

5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcian de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del costo historico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio que se encuenira registrado at valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independiente e inmuebles que se encuentran registrados a valor razonabie
de acuerdo con el perito valuador.
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b)

Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus
notas estan expresadas en dolares de fos Esfados Unidos de América, la cual
es fa moneda funcional.

El dolar de los EUA fue adoptada por el Ecuador como su moneda de
circulacion legal a partir de marzo del afto 2000, por lo cual el ddlar es
ulilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
las registros contables de la Compafiia que sirven de base para ia
preparacion de las estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de dolares de fos EE.UYU. para permitir la continuacion dei
esquema monetario actual.

Uso de estimacioines y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIiF) requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracidn de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimienta que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas esfimaciones en praximos ejerciclos, se registra sobre una
base prospectiva en el momenio de conocida fa variacion.

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracién en
fa aplicacidn de las polfticas contables de la Compafifa que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasives por impuestos
diferidos y fasas fiscales

El monta por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacion de {a probabilidad de tener utilidades fiscales futuras
por las cuales los activos por impuestos diferidos de ta Compafiia se pueden
wilizar. En adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
clertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pafs
sobre la legisiacion tributaria vigente.

- Vida il y valores residuales de propiedad y equipos

La determinacion de las vidas (tiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
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supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipos y maquinaria.

El valor residual y la vida til de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, Jos cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimacidn contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compahia cambio e} método de depreciacion
de linea recta de su magquinaria al método de unidades de produccidn, véase
nota 5-h (en el ejercicio 2018 no hubo cambios en las estimaciones de vidas
utites de 1a propiedad y equipos).

- Pérdidas por deterioro de actives ne financieros

Una pérdida por deterioro se reconocce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los actives no financieros como propiedad y equipos se someten a pruehas

de deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique

que el valor en libros puede ho ser recuperable. Para revisar si los activos han
sufrido una pérdida por deterioto de valor, la Compafia primero analiza si los
activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual se estahlece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

k) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnoldgico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico de! active;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con
la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Comparfiia dentro del siguiente ejercicio.

- Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los
beneficios a empleados

La astimacidn de la Administracion para el calculo de la Obligacion por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos fal
como tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuento y {a consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar ef monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

- Inventarios
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La administracion de la Compafiia estima los valores netos realizabies de los
inventarios tomando en consideracidn la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte y considerando que el inventario corresponde
a proyectos en proceso que seran reconocidos en el resultado al momento de
su terminacion, esto debido a las caracteristicas propias del inventario.

d} Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, excepto por lo mencionado
en la nota 27, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones
gue puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compania siga
operando normalmente como empresa en marcha.

e} Ingresos de actividades ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafi{a pueda otorgar,

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, ta Compafiia sigue un
proceso de 5 pasos:

Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desemperio.
Determinacion del precio de transaccion

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de
desempefio.

5. Reconccer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desempefio se cumplen.

BN

El precio total de la fransaccion para un contrato se asigna entre las
distinias obligaciones de desempefo basado en los precios de venta
relativamente independientss.

La Compaiiia reconoce los pasivos del contrato por ia contraprestacidn
recibida con respecto a las obligaciones de desempefio insatisfechas e
informa estos montos como ofras cuentas por pagar en el estado de
situacion financiera (véase nota 9). De manera simitar, si la Compafia
cumple con una obligacion de desemperfio antes de recihir [a
confraprestacion, reconoce un activo de contraio o una cuenfa por cobrar
en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo
mas que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Ingresos por venta de servicios

La Compafia tiene como actividad principal el servicio de contratos de
construccion.
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f)

)

Los ingrescs de la Compafiia provienen principalmente de la construccion
de obras civiles.

- Contratos de construccién de precio filo en los cuales los ingresos se
reconocen de acuerdo con el avance real de cada proyecto basados en la
fiscalizacion del avance del trabajo y reportes de obra, es decir, cuando el
riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos al comprador, y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracion, de los costos asociados.

- Contratos de margen sobre el costo, en los cuales la Compariia recibe
como ingreso un margen sobre los costos efectivamente construidos de
acuerdo con el porcentaje de comision y avance de cada contrato, y los
cuales son reembolsados por sus clientes mensualmente.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con
los cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la
medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma
parte de [as provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a
los fiujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido fransferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
descarga la ohligacién, se cancela o vence.

L os activos y pasivos financieros son reconocidos ¥ dados de baja a la fecha
en gue ocurra la transaccion.

Clasificacién y medicidn inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar que no contienen
un componente significativo de financiamiento y son medidos al precio de fa
transaccion de acuerdo con las disposiciones de la NIiF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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- Activos financieros a costo amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compafiia no tiene activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en otros
resultados integrales, respectivamente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a [a fecha
de la transaccion.

La clasificacion esta determinada por:
- El'modelo de negocios de la entidad para administrar los activos
financieros; v,
« Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.
La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones {y no se designan como a valor razonable con
cambio en resultados):

» se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; vy,

+ los términos coniractuales de los aclivos financieros dan fugar a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre &l
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al coste amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es frrelevante. Las cuentas por cobrar y ofras cuentas
por cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, gue
anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39.

i) Activos financieros a valor razonable con cambics en resullados

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
diferente a "retener para cobrar" o "retener para cobrar y vender” se clasifican
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Ademas,
independientemente del modelo de negocio, los activos financieros cuyos
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flujos de efectivo contractuales no son unicamente pagos del principal e
intereses se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados. Todos
fos instrumentos financieros derivados se incluyen en esta categoria, excepto
aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para los
cuales se aplican los requisitos de contabilidad de cobertura.

Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a
resultados. Los valores razonables de los activos financieros en esta
categoria se determinan por referencia a transacciones de mercado activas.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacidn prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a traves del modelo de pérdida crediticia
esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclufan cuentas
por cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun
fa NHF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compafiia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, a Compafiia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito
y medir las perdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, tas condiciones razonables y previsiones soportables
que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros
del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo
de crédito ('Etapa 1'}); v,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial, y cuyo riesgo de
crédito no es bajo ("Etapa 2"}

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
detericro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la
vida del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y 1a medicion
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compariia determina que el riesgo de crédito de un activo
financierc no ha aumentado significativamente si el aclivo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacion. No obstante, la Compafiia siempre
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efectia una medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato sin
un componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la perdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, 1a pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormetite s¢ aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion,

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia aplico el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar gue no tienen un componente de financiacion
significativo. El calculo de la provision esta basado en la adopcidn del
enfoque simplificado utilizando una matriz de provisiones (véase hota 6- c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
confractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualquier
momentio durante ta vida del instrumento financiero. En ef calculo, la
Compania utiliza su experiencia historica, indicadores externos e informacién
prospectiva para calcular tas pérdidas crediticias esperadas utilizando una
matriz de provisiones.

Para las cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (clientes) se
aplica el enfoque general que implica una evaluacion individual del riesgo de
credito de cada deudor.

Clasificaciéon y medicion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que
la Compatiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambio en resultados, que se
contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a perdidas o
ganancias reconacidas en resultados (que no sean instrumentos financieros
derivados designados y sean efectivos como instrumenios de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses v, si corresponde, a cambios en
el valor razonable de un instrumento que son reportados en resuitados se
incluyen dentro de tos costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compafiia
representan principatmente obligaciones de pago por compra de hienes y/o
servicios que se han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones
fiscales generadas en el curso ordinario de las operaciohes y se manejan en
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h)

condiciones normales de credito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de fa contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como
resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las provisiones son
evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente
si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Propiedad y equipos

Son reconocidos como propiedad y equipos aquellos bienes que se usan en
la produccion o para propoésitos administrativos y que tienen una vida mayor a
un periodo.

Terrenos

Los terrenos se encuentran registrados a su costo histérico v menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. Debido a que no se puede
determinar una vida Util finita del terreno, los montos registrados relacionados
no se deprecian.

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de coOmputo,
vehiculos y otros equipos

La propiedad y equipos se registran al costo de adquisicién (valer de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a [a ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la administracion de la compafiia. Estos activos se miden al costo menos
depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro,

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los inmuebles se
presentan por separado, no son objeto de depreciacion.

Los elementos de propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicial se

contabilizaran utilizando el método del costo, este modelo es un método
contable en el cual la propiedad y equipos se registran al costo menos la
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depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro identificadas, este
método es aplicado para todos los activos clasificados comao parte de |a
propiedad y equipo excepfo para los bienes inmuebles, en cuyo caso su
medicién posterior es por el modelo de la revaluacion.

Los activos medidos posteriormente por el modelo de la revaluacion seran
revaluados periddicamente por lo menos cada tres o cinco afios si no hubiere
indicios de cambios sustanciales que abliguen a determinar cualquier cambio
en el valor razonable a un plazo menaor; el efecto de la diferencia entre el valor
en libros y el valor revaluado de un inmueble se registra con cargo a la cuenta
patrimonial de ofro resultado integral — superavit por revatuacion.

Método de depreciacion de la propiedad y equipos

La depreciacién de toda la propiedad y equipo hasta el afio 2018 era
determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual; a partir del 1 de enero de 2019 la administracion reviso el
metodo de depreciacion de la maquinaria y equipo de campo y se considerd
que el método que refleja de mejor moda el patrén con arreglo al cual se
gspera que sean consumidos, por parte de la entidad, los beneficios
economicos futuros del activo es el de unidades de produccién el cual da
fugar a un cargo basado en la utilizacion esperada del equipo, mientras que
se mantuvo el metodo de depreciacion para el resto de la propiedad y equipos
debido a su naturaleza.

La depreciacitn se registra con cargo al resultado de cada perfodo y se
calcula en funcion de los afios de la vida util estimada para los diferentes

bienes.

Las vidas Utiles estimadas para la depreciacion en linea recta fueron:

Tipo de Activo Vida Util
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Computacion 3 afos
Vehiculos 5a 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Magquinaria y equipo de campo {*) 10 anos
Galpon 60 afios

(") Vida util utilizada hasta el 31 de diciembre de 2018.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado {(como
costo del ejercicio en que se incurrany; sin embargo, las mejoras que alargan
la vida util o el rendimiento de los hienes se activan como parte de la
propiedad y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, 1o que ocurra primero.

La utllidad o perdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o

equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros
del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. El
costo incluye todos los costos directamente atribuibles al proceso de
construccion, al igual que las porciones adecuadas de los gastos fijos
refaciocnados, con base en la capacidad normal de la operacion

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos circunstanciales que
indiguen que el valor de un actlivo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos
sujetos a depreciacion para determinar que no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
petiodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venia neto y su valor de uso. Ef precio de venta neto es el monto que se
puede obtener en |la venta de un activo en un mercado fibre, mientras que &l
valor de uso es el valor presente de ios flujos futuros estimados del continuo
del activo y de su disposicion al final de su vida util,

Para efectos de evaluar el deterioro, fos activos se agrupan &n los niveles
mas bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado
independiente (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los
importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, 1a Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una
tasa de inferés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por
deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente
aprobado por la Compafia, ajustadc segun sea necesario para excluir fos
efectos de futuras mejoras de activos. Los faclores de descuento se
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos. El juicio de
la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futures.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los
fiujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados
usandoc técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversién a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resuliados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.
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k)

Inversion en asociadas

La inversion en acciones en asociada representa una inversion donde posee
influencia significativa (posee el 20% o mas de las accicnes o participaciones
con derecho a voto).

Estas inversiones iniciaimente se registran al costo, y posteriormente al valor
patrimonial proporcional, el método mediante el cual el importe en libros de la
inversion se incrementa o disminuye para reconacer la parte de [a Compariia
en el resultado del pericdo de la participada, después de la fecha de
adquisicion.

El efecto por ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo al
resultado del afio. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran
con cargo al valor de la inversidn en el periodo en el cual se reciben,
Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencion del persenal. Estan contabilizados
a una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Comparia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio; se
recancce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Gratificaciones por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador, Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimao tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben
los trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el ano calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la deceava parte de [as remuneraciones que perciban
durante el afio calendario.

- Décimo cuarto suelfdo. - O bono escolar es un beneficio y lo dehen
percibir los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de
su cargo o remuneracion. Sélo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo 115 del Cédigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de

pago.
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- Fondos de reserva.- Beneficio para el trabajador que presie sus servicios
por mas de un afo gue corresponde al sueldo mensual o salario por cada
afio completo pasterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al [ESS. - es el valar mensual que el empieador debe
cumplir par sus trabajadores afiliados al IESS, gue corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se
registran de acuerdo con el rendimiento y el lugar en el cual desarrolian las
actividades para la empresa; se reconocen como un gasto y un pasivo en el
resultado del periodo en el cual se ocasionan,

Vacaciones de persanal

La Compaiifa reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cadigo dei Trabajo segtn
el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periedo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellas que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compafiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacacicnes
por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero fa remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios post — empleo y por terminacién

La Compafiia proporciona beneficios posteriores ai empleo mediante planes
de beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. La abligacion legal de los beneficios permanece con 1a Companiia.

El pasivo reconacido en el estado de posicion financiera para los planes de
beneficios definidos es el valor presente de [a obligacion de beneficios
definidos (CBD) a la fecha de reporte. La Compatfiia tiene los siguientes
heneficios definidos:

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal

En los planes de prestacion definida de fa Compafiia, el importe de la pensidn
gue recibira un empleadao al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el fiempo de servicic del empleado vy el salario,
considerando gue el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mas afos dentro de fa Companiia de
manera continuada o ininterrumpida, de confoermidad con las disposiciones del
Cddigo de Trabajo.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financtera de 1os planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en ia fecha de cierre sin considerar el valor razonable de los
activos del plan, ya que la Compaiiia na mantiene activos relacionados con el
plan existente.

La administracidn de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacidn, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las

i Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del afio con referencia a ia
tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta cafidad emitidos en

: dolares americanos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de las obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene la Compafiia.

El efecto de las nuevas mediciones {incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) gue surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio ~ otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras tanto que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Bonificacion por desahucic

En ios casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, la Compaiia
konificara al trabajador con ef veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a fa
misma empresa o empleador. |gual bonificacién se pagard en los casos en
que la relacion laboral termine por acuerdo entre ias partes.

La administracién de la Compafila estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto.

Beneficios por terminacion

Son los heneficios a los empleados a pagar como consecuencia de ia
decision de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la
fecha normal de retiro. De acuerdo con {a legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafifa paga cuando da por terminada unilateralmente
ta relacidn laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafifa reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.
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m) lmpuesto ala renta

La Compafiia registra el iImpuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin las normas eslablecidas en la Ley de Régimen
Tributario interno y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en
resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto causado, gue
no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el
patrimonio neto.

impuesto corriente

Ef impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre [a utilidad gravable
del afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que
excluye rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibies en otros
afics o que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por impuesto a la renta corriente es calculado usando una tasa impositiva
aprohada a fa fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, gue, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesta diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos
son recohocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de ta
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccidon que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivas par impuesto
corriente y cuando los activas por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre {a misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.
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n)

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacidn o liquidacion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconacidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdémicos por parte de [a Compafiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad, y ef tiempo o el monto de esa salida pueden aln
ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a ia luz de [a evidencia mas confiable
disponible a ia fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimade actual,

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos economicoes como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningdn pasivoe.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafija que aln no
cumpla con las criterios de reconocimiento de activo, se considera como
activos contingentes.

Capital contable y reservas

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Ofros componentes del patrimonic incluyen lo siguiente:
Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar fa reserva legai hasta
gue ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su fotalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Reserva facultativa

De acuerdo con los estatutos de ia Compariia se constituye previa aprobacion
de la Junta de Accionistas con el fin de generar reservas para cuaiquier fin
que se determine a futuro.

Otro Resuitado integral acumulado

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales par cambios en los
supuestos demagraficos y financieros de los heneficios definidos

Superavit por revaluacion

Representa el efecto neto por la valoracidon de los inmuebles por el modelo de
revaluacion. El saldo de esta cuenta podra ser transferido a los resultados
acumulados cuando se produzca la baja en cuenta de los activos, no obstante
parte del superavit podria transferirse a dicha cuenta a medida que ef activo
fuera utilizado por la entidad. El superavit por revaluaciéon no pasa por los
resultados del perfode, sino que se transfiere directamente a los resultados
acumulados.

El superavit por revaluacion no esta disponible para distribucion de dividendos
ni podra utifizarse para pagar el capital suscrito no pagado, ni es sujeto a
capitalizacidn y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.
Resultados acumulados

incluyen todas las utilidades actuales y de periodos antariores.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados
acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultades Acumulados por aplicacidn de
NIIF por primera vez podra ser absorbido por los resultados acumulados v los
del uitimo ejercicio economico.

Resultados Acumulados

De acuerdo con |la Ley de Compafifas de los beneficios liguidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos gn favor
de los accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general.
A partir de mayo de 2014, la Compafiia en cumplimiento de 1o dispuesto en Ia
Ley de Compafifas debera considerar que todo el remanente de las utilidades
liguidas y realizadas que se obtuvieren en los gjercicios econdmicos, vy que no
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p)

q)

se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja,
instituciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento
altamente convertibles en efective con un plazo mencer a 90 dias.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de
efectivo es presentado porla Compaiiia neto de sobregiros bancarios, silos
hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos no corrientes y ofras
inversiones no incluidas en el efectivo en el efectivo y equivalentes de
efectivo.

Actividades de financiacidon: actividades que producen cambios en el
tamario y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compafifa clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de Ia operacién
de la compaiifa;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii} se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios;
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i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

ity se mantenian fundamentalmente para negociacién;

iify debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv}) la Compafiia no tenia un derecho incandicional para aplazar la
cancelacidon del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estade del resultado integral

El estado del resultade integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y ofro resultado integral en un Jnico estado.

La NIC 1 requiere que las pariidas del otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio, y (b} las partidas que pueden ser reclasificadas en el
futuro al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos cperacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

6. Riesgos de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

lLa Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compania por categorfa se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio, riesgo de liquidez y riesgo operacional.

La Adminisiracion de riesgos de la Compafiia se coordina con la alta Gerencia
y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efective de la Compafiia a
corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Compafila no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoca suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compaiiia se
describen mas adelante.
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h) Anadlisis de riesgo de mercado

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de pasivos
financieros para su apalancamiento y a los precios de comercializacion de sus
servicios impactados por los precios en materias primas y mano de obra.

Sensibilidad de precios de materias primas

La industria de fa construccion tiene como una arista importante el manejo de
planificacion de compras de materiales, 1a programacion de inclusion de
personal y equipo en obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo
de gastos y liquidez permanente, y ia optimizacidn de los recursos en tiempo
y dinero. Debido a que muchos de Jos insumos y materias primas que
intervienen en el proceso de construccion dependen de variables exogenas
de mercado, la forma de mitigar cualquier variable de precios de materias
primas como el hierro, el cemento, y derivados de pelréleo se realiza a través
de clausulas contractuales de reajustes de precios y un confrol permanente
de los costos.

Concentracion de clientes

Debido a ia baja demanda de proyectos en construccion, ha generado una
concentracion de ia Companiia de servicios y contratos, sin embargo, la
Administracién considera un tema de oportunidad el obtener nuevos confratos
en el sector Hidroeléctrico por la experiencia que mantiene en el mercado en
construcciones especializadas para dicho sector.

c) Analisis de riesgos de crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacidn a la Compaifiia. La Companfia esta expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y
cuentas por cobrar a clientes, asi como por el mantenimiento de fondos en
instituciones financieras, entre ofros. La maxima exposicion de riesgo
crediticio por parte de 1a Compafia se limita a un monto registrado de los
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a
continuacion:
2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo {nota 12) 614,565 1.045.336
inversiones financieras a costo amortizado (nota 13) 306.139 -
Cuenias por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar,
nete (notas 14 y 15) 576.311 £78.100

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segan [as politicas y los
procedimientos de gestién de riesgo de crédito de la Compafiia.
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Efective v depésitos mantenidos en bancos

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo y equivalentes de
efectivo se gestiona a través de la diversificacion de los depositos bancarios,
y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El riesgo
crediticio para efectivo hancos se considera como insignificante, va que las
contrapartes son instifuciones financieras locales y extranjeras de reputacion
en el mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacion:

2019 2018
Banco del Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. (1) AAA- AAA-
Bancoe de! Pacifico 5.A. {2) AAA- AAA-
Banco internacional (1) AAA- AAA-

. . paA+

Banco Pichincha Panama (3) estable paA+ estable
EFG Bank F1 A eslable Ft A estable

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A.
(Entidades autorizadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador)

(2) Calificacion de riesgos emitida por Latinoamérica SCR LA y Bank Watch
Rating S.A.

{3) Calificacian de riesgos emitida por Pacific Credit Rating.

Cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar

La Compafiia supervisa coniinuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcion de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compania
es tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de
crédito se encuentran dentro de los 45 dias posteriores a la emision de ia
factura por lo gue no existe un riesgo algo de incobrabilidad; sus clientes por
lo general liquidan de manera adecuada sus deudas.

La Compania menitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartidas comeo compafiias relacionadas, idenfificados
ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus
controles de riesgo crediticio. La politica de la Compania es tratar solamente
con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de
sus obligaciones.

La Administracién de la Compafiia considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada
una de las fechas de reporte bajo revisidn, tienen una buena calidad de
crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales pendientes provenientes de 3 clientes en
el afic 2019 y 2018 por lo que no existe concentracién de riesgo. La
Compafiia no posee garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales
existentes.
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lLa Compafiia aplica el modelo simplificado de ta NIIF 9 para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de
vida de los documentos y cuentas por cobrar (aqueilas provenientes de la
NIF 15), y considera que estas partidas no tienen un componente de
financiamiento significativo.

Al medir fas pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar -
comerciales se han evaluado sobre una base colectiva ya gue poseen
caracteristicas de riesgo crediticio similar y se han agrupado segun los dias
vencidos y también segin 1a ubicacién geografica de los clientes. Las tasas
de pérdida esperadas se basan en el perfil de pago de las ventas durante los
uitimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y el 1 de enero de
2019, asi como las pérdidas crediticias historicas correspondientes durante
ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan para reflejar los factores
macraeconomicos actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para
liguidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al
riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroecondmicos no se ha
considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de
la fecha de la factura y fa falta de compromiso con fa Compaiiia en acuerdos
de pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una
expectativa no razonable dé recuperacion.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar - comerciales al 31
de diciembre de 2019 y el 1 de enero de 2019 se determiné en funcion al
analisis de pérdidas esperadas por parte de la administracion de fa Compainiia
el siguiente fue el cuadro de matriz de riesgo utilizado:

31-dic-2019 Al 31-dic-2018
Antigliedad Cartera % Cartera %
Corriente (1) 431.345  89% 534.790 99%
0-30 - 0% 4,887 1%
60-120 1.850 1% - 0%
Total 433.095 100% 539.677 100%

Debido a que la Compafiia ha disminuido sus operaciones en los Gltimos afios
no existen estadisticas de no recupero de saldos de clientes.

Otras cuentas por cobrar

Los cotros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar
por a empleados y otras.

l.a pravision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a traves
de ia evaluacion del método general hasado en una evaluacidn individual de
cada deudor, esto es aplicando el enfoque general para [a determinacion del
deterioro, considerando el riesgo de crédito como bajo debido a la calidad y
expectativa de recupero de [a cartera que basicamentfe comprende saldos
pendientes de cobro a empleados cuya recuperacion se hace via nomina.
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d) Andlisis del riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez consiste en gue la Compafiia pueda no ser capaz de
cumplir con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de
liguidez al monitorear los pagos de servicio de deuda programados para
pasivos financieros a corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual la
cual es ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se
comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
o cualquier déficit, lo cual muestra que la administracion espera tener los
recursos suficientes durante todo el periodo analizado.

E! financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente
mediante un monto adecuado de lineas de crédito con instituciones
financieras de primera linea y mediante la capacidad de vender sus productos
y/o servicios en el corto plazo.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus
recursos de efectivo vy sus cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018 los recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo y equivalentes al
efectivo, asi como las cuentas por cobrar (ver nota 14) cubrian ampliamente
los requerimientos de flujo de efectivo actuales para los pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tenfan vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta 3 De tresa De nueve
meses nueve a doce Total
meses meses
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar {ncta 19) 730.940 - - 730.940
Obligaciones con instituciones financieras
{Nota 20) 307.152 - 307.152
Préstamos con relacionadas (nota 15) 3.896 - 90.828 94.724
Total 1.041.988 - 90.828 1.132.816
2018
De nueve
Hasta 3 a doce Total
meses
meses
Cuentas por pagar comerciales y otras )
cuenias por pagar (nota 19} 183.780 183.780
Sohregire bancario 89.430 - 89.430
Préstamos con relacionadas (nota 15) 90.828 90.828
Total 273.210 90.828 364,038
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e) Anadlisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en perdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con ia ejecucion de los procesos de [a Compafifa.

- Procesos, que son {as acciones que interactian para realizar cada uno de
los proyectos.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan ios procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la reafizacion de fas
actividades.

La Compafiia tiene definides procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de
fos organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

7. Mediciones a valor razonabie
Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo y antigledad de los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de tos activos

y pasivos financieros reconocidos en fos estados financieros eran los mismos que
los registrados contablemente, como siguen:

Valor razonable

. g Costo
Al 31 de diciembre de 2019 conr:sal:};tl:gg en amortizado Total
Activos segln estado de sifuacion financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo (ncta 12) 614,565 614.565
Inversiones financieras a cosio amortizado {nota 13) 306.139 306139
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto {notas 14 y 15) 576.311 576.311
Total 614.565 882.450 1.497.015
Pasivos segun estado de situacidn financiera:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (nota 19) 730.940 730.94G
Obligaciones con instituciones financieras 307.152 J07.152
Préstamos con relacionadas (nota 15} 94.724 94.724
Total 1.132.816 1.132.81%
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Valor razonahle Costo

Al 31 de diciembre de 2018 con cambios en ; Total
resultado amortizado

Activos seg(n estado de sitvacion financiera:

Efectivo v equivalentes de efectivo (nota 12) 10.921 1.034.415 1.045.336

Cuenias por cobrar comerciales y oiras cuentas por

cebrar, neto (notas 14 y 15) 678.100 678.100

Total 10.921 1.712.515 1.723.436

Pasivos segin estado de situacion financiera:

Cuenias por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar (nota 19) 183.780 183.780

Sobregiro bancario 89.430 89.430

Préstamos con relacionadas (nota 15) 90.828 90.828

Total 364.038 364.038

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros ai valor razonable en cada fecha
gue se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender uh activo o gue se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuesios que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor af activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado acfian en su mejor interés econémico. La
Compafiia ufiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y
por [as cuaies tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarguia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base af nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 — Parlidas no observables para el activo o pasive.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Compariia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre 1a base de su naturaleza,
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caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explico anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
axposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la
Compafiia usualmente elige usar el costo historico porque el valor en libros de
los activos o pasiveos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su vajor razonable.

La Compafifa considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de credito se enmarcan en la definicidn de condiciones normales de

negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Comparnia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros
La Compafia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:
- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar come negocio en
marcha

- proporcionar un retomo adecuado a los accionistas

Esto o realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compariia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafia determina sus requerimientes de capital con el fin de mantener una

estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:
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2019 2018
Total de recursos ajenos {1) 1.216.171 688.737
Menos: Efectivo y equivalenies de efectivo (614.565) (1.045.338)
Deuda Neta 601.606 -
Total patrimonio neto 2.059.360 2.459.731
Capitat iotal {2) 2.660.966 2.459.731
Ratio de apalancamiento (3} 22,61% 0,00%

{1} Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
obligaciones con instituciones financieras, obligaciones acumuladas,
préstamos con relacionadas e impuestos corrientes.

{2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas ja deuda neta.

(3) Esigual ala deuda neta dividida para el capital total.

9. lIngresos ordinarios

Las servicios que brinda la Compafiia son reconocidos a o fargo det tiempo. El

detalle de los ingresos de actividades ardinarias netos de impuesto a las ventas

y devoluciones por [os afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, eran
jos siguientes:

2019 2018
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROECUADOR (nata 26 a) 377 Ani 468.935
Sipenergy S.A. (nota 26 b) 364.559 -
Ewdin Teran Ribadensira (nota 26 ¢) 66.686 -
Fibras y Compuestos Postanfi 5.A. 25.748
Proyectos Mecanicos Promec 5.C 20.047 53.713
Hidrosigchos C.A. - 135.000
Hidronormandia - 32.035
Otros 11.049 58,535
Total 865.159 748.218

A continuacion, se presenta determinada informacidn relevante sobre los saldos
del contrato por ei afio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2018 2018
Activos de los contratos con clientes:
(Provisitn de servicios entregados regisirados dentro de
cuentas por cobrar —~ nota 14)
Saido al comienzo del afio 144,566
Aumentos del afio 431.245 144,566
Reduccignes del aho (144.566)
Saldo al final del afio 431.245 144.566
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2019 2018
Pasivos de los contratos con clientes (nota 19):
{Anticipo recibido de clientes)
Saldo al comienzo det afio 4.483 35.588
Aumentos del afio 603.211 43.206
Reducciones del afio (4.483) (74.311)
Saldo al final de} afio 603.211 4.483

10. Otros ingresos

El detalle de otros ingresos generados por los afiags terminados al 31 de diciembre

de 2019 y 2018 era como sigue:

Rendimientos financieros

Otros ingresos

Reverso de provision cuentas incobrables (nota 14)
Total

2019 2018
25.40% 39.420
30.858 76.6729

2.617.542
56.259 2.733.591

11. Costos y gastos operacionales

£l detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza por

los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue el siguiente:

2019 2018

Costos y gastos operacionales
Sueldos y bonificaciones 600.122 719.435
Alquiler maquinaria y equipo 211.505 442,122
Honorarios 186.707 169.188
Gastos operacionajes 103.404 221.853
Mantenimiento y reparacion 74.095 36.287
Suministros y materiales 650.288 61.259
Gastos de viaie 5.820 4.926
QOtros gastos 50.593 27.837
Participacian trabajadores (nofa 21) - 260.115
1.292.534  1,943.022

Clros gasfos operalivos

Sequros y reaseguras 20.866 45,358
Movilizacion 6.553 2.356
lva asumido como gasto 1.039 3.660
Alimentacion 927 1.167
Otros gastos 16.146 12.259
45.551 64.800
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12. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo
$e componia como sigue:

2019 2018

Caia 17.009 2.827
Efectivo en bancos

Instituciones financieras locales 597.556 5.396

instituciones financieras del exierior 2.698

597.556 8.094

Inversiones financieras (1) 1.034.415

Total 614.565 1.045.336

(1} Al 31 de diciembre de 2018 el saldo correspondia a un certificado de depdsito
a plazo en Diners Club del Ecuador por US$ 1.000.000 por un plazo de 90
dias con vencimiento en enero de 2019 a una tasa de interés del 5,80%, y
que al 31 de diciembre del 2018 mantenia un interés por cobrar de
US$34.415.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantiene restricciones para su uso.

13. lnversiones financieras a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo correspondia a un certificado de depdsito a

plazo en el Banco Pichincha C.A. por US$ 300.000 por un ptazo de 190 dias con
vencimiento en marzo de 2020 a una tasa de interés del 6,95%, y que mantenia

un interés por cobrar de US$ 6.139. Esta inversion se encuentra garantizando el
préstamo con el mismo Banco (véase nota 20).

14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (1)
Partes relacionadas (nota 15) 432.595 -
Clientes 500 539.677
433.095 539.677
Otras cuentas por cobrar:
Parles refacionadas (nota 15) 75.139 57.006
Anticipo proveedores 31.094 60.458
Pagos anticipados 30.130 6.775
Cuentas por cobrar empleados 12.110 14.184
14B.472 138.423
Provision deterioro cuentas por cobrar (2} (5.256) -
Total 576.311 678.100
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(1) La Compafiia no tiene una politica de credito, sin embargo, de acuerdo con las
caracteristicas propias de la industria los saldos son recuperados hasta en 45
dias. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor razonable de las cuentas por
cobrar se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen
operaciones de financiamiento y su recuperacién es fundamentalmente al corto
plazo.

(2) El saldo corresponde a la provisién por el deterioro de las cuenias por cobrar
comerciales basado en el metodo de perdidas esperadas. A continuacion, se
presenta el movimiento de dicha provision por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y el efecto de la adopcion de dicha norma:

2019 2018
Saido al inicio del afio - 2.626.402
Reverso por exceso de provision - (2.626.402)
Provision de deterioro del afio 5.256 -
Saldo al final del afio 5.256 -

i_a provision por deterioro mantenida por la Compania al inicio del ano 2018
incluyé US$2.617.542 de provision por deterioro basada en el costo del dinero
en el tiempo del saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo S.A. utilizando una
tasa de descuento del 13% que fue reversada al momento de recibir el pago
correspondiente.

15. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no se efectlian necesariamente en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros. Un resumen de |as fransacciones y saldos con
entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
Activo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto (nota14):
Cuentas por cobrar comerciales — partes refacicnadas:
Sipenergy S.A. {1} 364.553 -
Edwin Teran Ribadeneira (2} 66.686 -
Santiage Teran Ribadeneira 1.351 -
432.595 -
Otras cuentas por cobrar — partes reiacionadas:
Sipenergy S.A. (3) 43.524 39.335
Clasicfans SA. Cia. Lida. (4) 25,000 -
Enrigue Marcelo Castelo Benalcazar 4.607 16.831
Juan Carlcs Caslelo Benalcazar 1.247 -
Edwin Teran Ribadeneira 760 760
Otros - 80
75.139 57.006
Total 507.734 57.006
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2019 2018
Pasivo
! Préstamos con relacionadas:
Edwin Teran (5) 94.724 90.828

{1} Al 31 de diciembre de 2019 las cuentas por cobrar comerciales representan la
provisién de ingresos por los servicios en los proyectos Huayquichuma y
Pagshillin, mediante avance de obra.

{2} Al 31 de diciembre de 2019 las cuentas por cobrar comerciales representan
trabajos de obra civil los cuales mantienen un margen de rentabilidad del 7%
de los costos incurridos.

{3) Corresponde a préstamos por cobrar a Sipenergy S.A. por US$41.571, fecha
de vencimiento agosto 2020 y tasa de interés del 4% (US$39.335 en el afio
2018.

{4) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde al préstamo otargadao a Clasicfans SA.
Cia. Ltda por US$25.000 del cual se mantiene un convenio firmade, con fecha
de vencimiento a diciembre del 2020 y una tasa de interés del 4%.

{5} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a préstamos otorgados por
Sr.Edwin Teran por US$80.828 y un interés por pagar de US$3.896, del cual se
mantiene un convenio firmado con fecha de pago en octubre 2020 a una tasa
de interés del 4%. (U5$80.828 en el 2018).

Transacciones con personal clave de 1a Companiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre def 2019 y 2018, la Compariiia ha
generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US $209.650 y
US$193.200 respectivamente.

16. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019, el inventario corresponde a las ohras en proceso del
contrato en asociatividad con la Empresa Publica ESPE — INNOVATIVA E.P {ver
nota 26 d), el detalle de los costos incurridos fue como sigue;

2019
Matariaies, Equipos, Repuestos 150.458
Sueldos, beneficios y honorarios de personal 108.451
Movilizacion y {ransporte 12.185
Alquiler de equipos y otros 1.375
Varios 1.300
Total 273.869
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17. Activos por impuestos corrientes

El resumen de los activos por impuestos corrientes de la Compafiia al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Reatenciones en la fuente de VA 51.651 14.157
Crédito tributario de 1IVA 7.317 22,181
74.118 36.338

Total:

18. Propiedad y equipos- neto

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diciembre de 2019 y
2018, fue como sigue:

2019
Saldo al ivaci
.. _al o3 _ Adiciones Acthacmr?es.;'Jor Depreciacion Saldo a!—
inicio de] afio repotenciacion final del aho
No depreciables:
Terrenos 352.925 352.925
Depreciables
Vehiculos 329.142 14.608 343.750
Muebles y Enseres 18.055 18.055
Equipos de computacion 3.585 3.595
Equipo de Oficina 615 615
Maquinaria y Equipo Campo 1.269.918 8.758 32.760 1.311.436
Censtrucciones 424.329 54.172 478.501
Total depreciabies 2.042.058 66.525 47.368 - 2.508.877
Depreciacicn acumulada {899.023) (67.445) (966.468)
Deteriorc acumulado (6.032) (6.032)
Total 1.495.961 66.525 47.368 (73.477} 1.536.377
2018
Saldo al L. L. Ventas / Saldo al
. . Adiciones  Depreciacion . . -
inicio del afio Bajas final del afio
No depreciables:
Tarrencs 352.925 352.925
Depreciables
Vehiculos 135.742 215.400 (22.000) 329.142
Muebles y Enseres 18.055 18.055
Equipe de Oficina 615 615
Maquinaria y Equipc Campo 1.269.918 1.269.918
Construcciones 424.329 424,329
Total depreciabies 1.848.659 215.400 {22.000) 2.042.059
Depreciacidn acumulada {738,959) (182.064} 22.000 {859.023)
Total 1.462.625 215.400 {182.064) 1.495.961
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La depreciacion de los activos se calcula de acuerdo al método establecido para
cada activo conforme lo detallado en (a nota 5-h, métodos determinados en base
al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o la forma de uso de los
activos.

19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de fas cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar, fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagas comerciales:
Cuentas por pagar proveedores 127.704 173.082
Dtras cuentas por pagar;
Anticipo clientes {nota 9) 603,211 4,483
Otras cuentas par pagar 25 6.215
603,236 10.698
Total 730.840 183.780

Al 31 de diciembre def 2019 y 2018 el valor razonable de los pasivos con
proveedares y otras cuentas por pagar se acercaban sustancialmente al valor en
libros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compafiia un plazo de pago de hasta 60 dias.

2@, Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019, fas ohligaciones con instituciones financieras
comprenden a un préstamo por US$ 300.000, con fecha de vencimiento el 20 de
marzo 2020 y con una tasa de interés efectiva anual del 8,99%, interés por pagar
de US$7.152. Se encuentra garantizada con el inversiones financieras {ver nota
13).

21. Obligaciones acumuladas

La composicion de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019y
2018, se deifalla a continuacion:

2019 2018
Beneficios sociales 26.922 22..894
IESS por pagar 26.167 18.741
Sueldos por pagar 19.773 15.395
Pariicipacion a trabajadores (1) - 259,939
Total 72.862 317.969
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(1) De conformidad con disposiciones legates, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. El movimiento de la provisién de 15% participacién a los empleados
en las utiidades al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
Saldo ai inicic del afio 258,938 121.315
Gasto del afio 260.115
Beneficios pagados (259.929) {121.491)
Saldo al final del afio - 259.939

22. lmpuesto a la renta
a) Conciiiacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |la provisién para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a la ufilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
respectivamente. Un detafle de fa conciliacidn tributaria fue como sigue:

2019 2018
Resuliado antes de participacion trabajadores (416.667) 1.734.102
15% participacion a trabajadores {nota 21) - (260.115)
Resultado antes de impuesto a la renta {416.667) 1.473.987
Mas: Gastos no deducibles: 79.617 60.670
Menos: Ingresos exentos {2.500) (2.624.684)
Base imponible {339.550}  (1.090.027)
Impuesto a la renta causado (1) - 39.951
Menas retenciones impuesto a la renta - 60,888
Saldo a favor de la Compahia - (20.937)

{1} En el afio 2018 el gasto por impuesto a la renta correspondio al anticipo
minimo, considerando que las normas tributarias para ese afio exigian el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyoe valer fue calculado en
funcion de las cifras reportadas el afic previo scbre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. Ademas, en dicho periodoe se establecia que en caso de
que el impuesto a la renta causadoe fuera menor que el monto del anticipo
minime éste dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

El gasto por impuesto a la renta del afio 2019 y 2018 se encontraba compuesto

como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (causado) - 39.951
Impuesto a la renta diferide (nota 22-b) 9.358 652.019
Total 9.358 691.970
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b) iImpuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del halance general,
originados por diferencias temporarias y ofros evenios que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos, un detalle de las partidas que
generen dichc impuesto es como sigue:

2019
Saldos Retenciones Regonocido Saldos
al inicio impuesto en los al fin
del afio a la renta Resultados del afio
Actives por impuestos diferidos:
Jubilacién patronal y desahucio 3.706 7.156 10.862
Deteriora Activos revaluados - 1.508 1.508
Retenciones en la fuente 20.937 7.673 28.610
24,643 7.673 8.664 40.980
Pasivos por impuestos diferidos
Revaluacion propiedad y equipo - neto {37.391) 694 (36.697)
Total (12.748) 7.673 9,358 4.283
2018
Saldos Retenciones Compensacién Reconocido  Saldos
al inicio Impuesto Impuesto en los al fin
del afio alarenta a larenta Resuitados del afio
Activos por impuastos diferidos:
Pravision cusntas incobrabies 656.419 (666.419) -
Jubifacion patronal 3.706 3.706
Retencicnes en la fuente 60.888 {39.951) 20.937
656.419 60.888 {39.951) {652.713) 24,643
Pasivos por impuestos diferidos
rIil{;at\(;aIuaclon propiedad y equipo — (38.085) 694 (37.391)
Total 618.334 60.888 {39.951) (652.019)  {12.748)

Al 31 de diciembre de 2019 el efecto nete por impuesto diferido registrado en los
resultados del ejercicio corresponde a un ingreso por impuesto a fa renta diferido
por US$9.358 (US$ 652.019 gasto por impuesto a la renta 2018).

¢) Pérdidas tributarias
De conformidad con [as disposiciones {ributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos

impositivos siguienies a razén entre el 20% y 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre de 2013, la Compafia mantiene pérdidas tributarias trasladables
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a periodos futuras por US$ 339.550. En opinion de la gerencia no se reconcce
activos por impuestos diferidos por este ¢concepto, en virtud de que los siguientes
afos no se estima la recuperacion de dichas pérdidas.

d) Precios de transferencia

De conformidad con las hormas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlien operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deduccicnes
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principic de plena competencia. Cualquier efecio
resuliante se incluird como una partida gravable en la determinacion del imptesto
a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, asi como
establecid que los sujetos pasivos que hayan efectuadoe operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién de! Impuesto a ja Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 debido a que las transacciones con compariias
relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 y son inferiores a
los US$15.000.000, de acuerdo con la legislacion vigente la Compafiia no se
encuentra dentro del Régimen de Precios de Transferencia.

e) Posiciones tributarias inciertas

Tal como se detalla en la nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 la Compafiia
aplica fa CINIiF 23 "La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias”.

A la fecha la administracién de la Compaiiia considera que no existen posiciones
tomadas en la determinacién del impuesto a la renta que generen incertidumbre
sobre su aceptacidn de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

f) Reforma tributaria

Mediante Regisiro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitié {a “Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” mediante la cual se
generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio
2020 y que por su naturaleza pedrian aplicar a la Compafiia:
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Contribucién Gnica y temporal

Contribucion unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afo, que
sera calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$§1 millon
bajo el siguiente esquema:

Ingresos desde | Ingresos hasta Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10.000.001 En adelante 0,20%

La contribucion no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el afio 2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para
la determinacién de otros impuestos.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no supero el limite que estable la
presente ley para el pago de la contribucion dnica y temporal.

Dividendos

- Los dividendos pagados ai exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravados con el impuesto a la renta y sujetos a la
retencion en la fuente del 10% {14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de
hasta el 256% conforme resolucion que emita el SRI,

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estardn exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencidn del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.

Ingresos exentos

- Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
dias seran considerados exentos, siempre que la inversion haya cumptido con
todos los requisitos legales para su exencion.

- Seran ingresos exentos aquellos derivados directa vy exclusivamente de la
gjecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos,
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ambos con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibides por
empresas extranjeras de nacionalidad dei pais donante.

Deducciones en gastos financieros

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Superintendencia de Economia Popular y Sclidaria, por créditos oforgados de
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.

- Para las otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al
20% de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones.

- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya
fasa exceda fa permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o
internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de confrol en
Ecuador, cuyo capital haya sido destinadc para el pago de dividendos hasta el
31 de diciembre de 2019.

Jubilacién patronaf vy desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacién patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

+  Serefieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en
ia misma empresa; y,

- Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrades por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina la obligacidn del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% def impuesto a la
renta causado en el afio anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en el
gjercicio fiscal anterior.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitird el SRI mediante resoclucion.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de 1SD.
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g)

Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales
estaran exonerados del pago del I1SD, no aplicable cuando dichos
contribuyentes sean accionistas dentro de |la cadena de propiedad de la
compafifa que reparte dividendos.

Los pagos efectuados atl exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con:

» Inversiones provenientes del exterior ingresadas al metcado de valores
del Ecuador.

«  Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sida adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

+  Depositos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior,
en instituciones del sistema financiero nacional.

Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacion
de capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre
y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades
financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya
sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del
plaze de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido opartunamente con sus obligaciones tributarias.

A |la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene el derecho de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2017 al 2019.

23. Obligacion por beneficios post empleo

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios past empleo de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, bajo «l
concepto de jubilacion patranal y desahucio.

De acuerdo con [o establecido en el Codigo del Trabajo los empleados v
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios de
manera cantinuada o interrumpidamente, tendran derecho al heneficio de la
jubilacidn patronal; de igual manera en el caso del tfrabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menas de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.
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La Compafifa registra un pasivo contingente por terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por la Compania o por ef trabajador, consistente en el
veinticinco por ciento def equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados en la Compafiia.

Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia registrd la provisidn por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizd el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado, basado en las siguientes hipdtesis

acluariales:
2019 2018
Tasa de incrementa salarial 1,50% 1,50%
Tasa de descuento 3.62% 4,25%
. ) . TM IESS TMIESS
Tasa de mortalidad e invalidez 2002 2002
Tasa de rotacion 11,B0% 33,59%

Analisis de sensibilidad

La Compariia ha obtenido su anilisis de sensibilidad de! estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +(-) el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipdtesis para determinar el analisis de sensibilidad es como

sigue:
Jubilacién patronal Bonificacion por desahucio
Aumento {disminucion) Aumento (disminucion}
2019 2018 2019 2018
Tasa de descuento:
-0,50% 6.313 4.778 1.246 1.266
Base
0,50% (5.812) (4.396) (1.147) {(1.165)
Tasa de incremento salariai;
-0,50% (5.957) (4.531) (1.091) (1.267)
Base
0,50% 6.418 4,888 1.148 1.362

Obligacién por Beneficios Post- Empfeo

El movimiento por las obligaciones de heneficio post-empleo por jubilacion
patronal y por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2018, fue el siguiente:

2019
Obligacién ORI Estado de
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por {Pérdidas) resultados
Beneficios ganancias integrales
Definidos  actuariales no  {ganhancia)
realizadas pérdida
Jubilacién Patronal:
Saldos al comienzo del afo 59.199
Costo labora! de servicies actuales 19.008 19.008
Costo por intereses neto 2.709 2709
Ganancia actuarial no realizadas 7.797 7.797
Reversion Trabajadores salidos (9.779) (9.779)
Saldo al final del aiio 78.934 7.797 27.026
Bonificacion por desahucio:
Saidos al comienzo del afo 34.958
Costo laboral de servicios acluales 9.15% 9.151
Costos por servicios pasades 1.461 1.461
Beneficios pagados
Ganancia actuarial no realizadas {14.735) (14.735)
Saldo al final del afio 31.597 {14.735) 11.375
Total pasivo por beneficios definidos 110.531 (6.938) 38.401
2018
Obligacién ORi Estado de
por {Pérdidas) resultados
Beneficios Efectivo ganancias integrait_as
Definidos actuariales no (ganancia)
realizadas perdida
Jubiacién Patronal:
Saldos al comienzo del afio 41.313
Coste laboraj de servicios acluales 7.950 7.950
Costo por intereses neto 1.610 1.610
Ganancia actuarial no realizadas 8.418 8.418
Reversion Trabajadores salidos (92) (92}
Saldo al final del afio 59.198 - 8.326 9.560
Bonificacion por desahucio:
Saldos al comienzo del afio 30.011
Costo laboral de servicios actuales 4.243 4.243
Costos por servicics pasados 1.122 1.122
Beneficios pagados (190) (190)
Ganancia actuarial no realizadas 534 534
Saldo al final de! afio 35.720 {190) 534 5,365
Total pasivo por beneficios definidos 94,919 {190) 8.860 14.925
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24, Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de dos millones
setecientos mil délares de los Estados Unidos de América, equivalente a dos
millones setecientos mil dolares (2.700.000} acciones nominativas y ordinarias de

un dolar (US$1) cada una.

Su composicion accionaria por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y

2018, fue la siguiente:

Accionistas Nacionalidad E;;:j’; Pa niﬁ’igzci on
Teran Ribadeneira Edwin Alfredo Ecuatoriano 1.377.000 51%
Teran Chicaiza Pablo Andrés Ecuatorianc §37.000 3%
Castelo Benalcazar Enrigue Marcelo Ecuatoriano 351.000 13%
Sevilla Arcos Jorge Leonardo Ecuaioriano 135.000 5%
Total 2.700.000 100%

25. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion

. os cambios en los pasivos de la Campafiia que surgieron de las actividades de
financiamiento en el afio 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019
Saldoal  luode , Saldo al
S efectivo Interés .
inicio . . final
adiciones
Prestamos con Instituciones financieras (nota 20) - 300.000 7.152 307.152
Préstamos con relacicnadas (hota 17} 90.828 3.896 94.724
Total 90.828 300.000. 11.048 401.876
2018
Saldo alinicio W0 deefectivo g ot final
adiciones
Préstamos con relacionadas {nota 17) 47.385 43.443 90.828

26. Compromisos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compafiia al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 por la ejecucion de los proyectos a su cargo, es como

sigue:

{a) Contrato de Construccion Qbra Civil Complementaria, Suministro e

Insfalacion de Equipos del] Depdésito de Pesca Artesanal Petrocomercial

Cojimies y Chamanga

El 19 de octubre de 2018, la Compafifa firmd un contrato con la Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, E! Precio es de
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US$1.008.800 mas IVA. Los pagos se realizaran segun planillas mensuales
de ejecucion de obra, debidamente verificadas y aprobadas por la
fiscalizacion y aceptacion del respectivo informe por parte del Administrador
de Contrato. El plazo para la ejecucion es de 100 dias.

Con fecha 24 de junio de 2019 |a Companiia recibio el acta de entrega
recepcion definitiva del Proyecto Cojimies y Chamanga.

{b) Contrato de estudios de factibilidad y tramitologia de los proyectos

(c

——

Hidroeléctricos Pagshillin y Huayquichullma.

El 21 de diciembre de 2018, Sipetroi firmé un contrato con Sipenergy S.A.
para el desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico Pagshillin que se encuentra
ubicado en la provincia de Cotopaxi, canton Sigchos. El precio del contrato no
incurre en un monto fijo y no se establece un plazo determinado debido a que
dependen de los fiempos que se tomen las entidades gubernamentales y
evenltuales cambios de requisitos que existan para obtener los permisos
previos a la construccion del proyecto. Ef avance del proyecto esta sujeto a la
presentacion de planillas mensuales de la utilizacion de recursos,
debidamente verificadas y aprobadas por la fiscalizacion y aceptacion por
parte del Administrador de Contrato. El margen de rentabilidad sobre el
proyecto es del 15% sobre planilla y sobre este valor final el IVA
correspondiente.

El 30 de mayo de 2019, Sipetrol firmé un contrato con la Compafhia Sipenergy
S.A. para ef desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico Huayquichuma que se
encuentra ubicado en el limite de los cantones Zaruma y Atahualpa, Provincia
de El Oro. Ei precio del contrato no incurre en un monto fijo v no se estable un
plazo determinado debido a que dependen de los tiempos que se tomen las
entidades gubernamentales y eventuales cambios de requisitos que existan
para obtener los permisos previos a la construccion del proyecto. El avance
del proyecto esta sujeto a la presentacion de planillas mensuales de la
utilizacion de recursos, debidamente verificadas y aprobadas por la
fiscalizacién y aceptacion por parte del Adminisirador de Contrato. El margen
de rentabilidad sobre el proyecto es del 15% sobre planiila y sobre este valor
final el IVA correspondienie,

Contrato de prestacion de servicios de mantenimiento civil a las
propiedades del accionista de la compaifiia Edwin Teran Ribadeneira.

El 4 de enero del 2019, la Compafia firmd un contrato con el Ing. Edwin
Teran para realizar el mantenimiento civil a sus propiedades. El contrato no
establece monto fijos ni tiempos de entrega. Sipetrol presentara mediante
planillas mensuales los valores por la utilizacion de recursos de personal,
equipos, materiales, transporte y demas recursos que sean requeridos para
cumplir el objeto del contrato previa aprobacion del administrador del contrato.
ta Companfia emitird una planilla final, a ser aprobada por el Ing. Edwin
Teran.
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(d) Contrato especifico de asociatividad para efecucion de [0s paguetes de
proyectos 19-AZ-2019 y 038-AZ-2019

En diciembre de 2019 se firmo un contrato de Asociatividad con la Empresa
Publica ESPE — INNOVATIVA E.P. para insumos de construccidn, mano de
chra herramientas para ejecucion de los paquetes de proyectos 19-AZ-2019 y
038-AZ-2019. Para el desarrollo del proyecto Sipetrol S.A. proveera de
equipos, maquinaria y el personal calificado para la ejecucion de todos los
rubros contenidos en cada paquete de proyecto, conforme a las
especificaciones técnicas que son parte de este contrato.

Sipetrol debera censiderar el periodo de mantenimiento de las obras entre la
suscripcion del acta de entrega recepcian provisional y la definitiva, que sera
No menor a seis meses, cuyo costo sera registrado como parte del costo de la
ejecucion del contrato y cancelado can los fondos det mismo, no obstante, se
haya realizado las recepciones definitivas de las obras a satisfaccion, si
durante los diez primeros afios de funcionamiento surgen o se manifiestan
problemas que no pudieron detectarse durante o inmediatamente despues de
la construccion, la compafiia debe responder por ello, segln las leyes
vigentes en relacion con la responsabilidad por vicios ocultos.

E! Monto referencial proyectado que ESPE-INNOVATIVA E.P, cancelara al
Sipetrol por la prestacidn efectiva del servicio es de US§ 1.659.571 y su plazo
de ejecucion es de 75 dias. Actualmente se encuenfra en ejecucién del
proyecto par lo que se presenta como inventario en proceso.

27. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, ia prapagacién del virus COVID 19 ha
impactado severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En
muchos paises, incluidas el Ecuador, les negocios como el caso de la Compafiia
han sido forzados a cerrar lo limitar sus operaciones por largos o indefinidos
periodos de tiempo. Las medidas tomadas para contener ef virus incluyen
restriccién de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y cierre de servicios no
esenciales, lo que ha ocasionado una paralizacion de los negocios a nivel mundial,
resultando en una desaceleracion de la economia, El Gobierno del Ecuador ha
tomado medidas fiscales y monetarias para estahbilizar las condiciones economicas
del pais.

La Compafiia ha determinade que esta situacién constituye un evento subsecuente
que no requiere ajustes al 31 de diciembre de 2019, consecuentemente la posicion
financiera y los resultados de sus operaciones al y por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019 no reflejan su impacto. La duracién y ei impacto de la pandemia
de COVID 19, asi comao la efectividad de las medidas del Gobierna, no pueden ser
establecidas confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es posible
estimar la duracidn y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacto de
estas en la posicion financiera v los resultados de la Compariia para periodos
futuros incluyendo el afio 2020.
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28. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido autorizados para su
publicacion por la administracion de la Compafiia el 22 de junio de 2020; y, seran
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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Ana Cristina Jacome
Contadora General

. Enrigae Castelo
/ Gerente General
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