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Suministros Industriales Petroleros Sipetrol S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Suministros Industriales
Petroleros Sipetrol S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios
en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables mas importantes y otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacian financiera de Suministros Industriales
Petroleros Sipetrol S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de confarmidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadares ("Codigo de Etica del IESBA”"), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la
Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas
de conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compariia es responsable de |a preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Compafia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga la intencion de liguidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra altemativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una segunidad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonabliemente que influirén en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control intemo.
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- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiila.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros puaden causar que la
Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales, normativos y reglamentarios

Los estados financieros no consolidados de Suministros Industriales Petroleros
Sipetrol S. A. se emiten para cumplir con los requerimientos de los entes de control
local de presentar la situacion financiera, resultados de la operacién y flujos de
efectivo. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera la
Compafiia prepara estados financieros consolidados de Suministros Industriales

Petroleros Sipetrol S. A. al 31 de diciembre de 2018 los cuales se emiten por de
estos estados financieros.
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Por separado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias y Cumplimiento de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y otros delitos de Suministros Industriales
Petroleros Sipetrol §.A. al 31 de diciembre de 2018,

Abril, 25 de 2018
Quito, Ecuador
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Estado de situacion financiera
Por @&l pfo bermenado al 31 de dicdembre da 3018,

con affas comeapondientes a o afos terminados al 31 de dCembie de 2017

{Exprasados an Sdlanes de s EUA)
Hoban 2018 2017
Activos
Corrlenis
ERCivg  eduivabinbes de sfectvo 2 1.045 338 32214
Cusanias por cobrar comrc:abis y olres cusnls por cobrar, note Ay BT 100 T
ACTivOS POl IMpLUBsio. COETETES 34238 2649
Total Setive Corrienie 1,780.TT4 242 835
Mo carriants
Propesdad y oquipos - neto 18 1,485,961 1,462 675
Inrversitn on Baocisdes 40D 1,800
Acthvo ped Impusita difenica 20 (&) 516,234
Totsl active no corrlents 1,450 361 2.082.758
Jowi actrves 3.386.138 2328.384
Pasivon ¥ patrimonkc
Pagive cofrients
Cusiviin gor agn DMErcaiss Y Ok Coeiial por pagar i) 1683.780 210311
Sobiegio bancann 17 B9 430 5883
Obhgaionss scurmbidis " 217909 167180
Prisiamos oon relegionadas 14 e
Pasivoi por mpuealos comienies 1w 6.730 116.73r
Total pasive cormenis 288,131 520110
Pasieo no corrients
PTESLETION CON (eCariitat " 4T 385
Banaficon & amplesdos - Boneficios Post smples n TR nam
Pasios pof impussion dieridos 0L 12.748
Total pasive_ne corrisnts 107.667 TIBT10_
Fatrimanio
Capilal social 2 700,000 2. 700,000
Ressrvas 264 581 207 6T
Otre resulsdo riegrad Sl 3437 552 48T
Frosulados by 7048 45T) {1.7TA.501)
2 2453 731 1BBEETA_
1,788,118 2326504
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.
Estado del resultado integral

Por ol episcicad codmyaiaiod endie o 1 05 EnerD ¥ 8 31 e caembee o8 2018,

con cifres oorrespondiantes ol SETICD comprendco entre ¢l 1 de ensvo y e 31 de diciambee de 2017
(Expresstios an ooanes o8 ot EUA )
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por &l afio terminade al 31 de diclambre de 2018, con cifras cormespondiantas a1 31 da diclambre de 2017

{Expresados en délares de los EUA)

vl ] 207

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 2.823.738 5.196.557

Efectivo ulilizado an provesdores, terceros y oiros {1.728.488) (8.073.295)
Total efective neto_provisto por {utilizado en) aclividades de operacion 1.094.249 {B76.698)
Flujo originado por actividades de inversian

Efectiva utilizado en adquiskcian de activos fijos {215.400)

Efectivo utilizado en Inversionss en acciones 1.400
Total afectivo neto utilizado on actividades de inversidn {214.000)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efeciivo provisto por préstamos accionistas 43,443
Total afectivo neto provisto por actividades de financiamiento 43.443
Varlacién neta del efective y squivalentes de efectivo 923,692 |876.698)
Saido inicial del efectivo y equivalanies de slectivo 32214 803.030
Saldo final del efective ¥ ﬂulumnm de afactivo - mmim bancarios 955,906 26.332
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Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
(Expresadas en dalares de E.U.A.)

1. ldentificacién de la Compaiiia

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituida en la
ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en
el Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de duracion de
cincuenta afios, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compafiia constituye principalmente la importacion, compra -
venta, comerclalizacion, provisidn, logistica, operacién, mantenimiento ylo
reparacion de equipos pesados, equipos livianos, herramientas en general,
ademas podra dedicarse al disefio, planificacién, logistica, abastecimiento y
ejecucion de obras civiles, viales, petroleras, energélicas y derechos de via para
infraestructura en general, asi como su reparacion y/o mantenimiento.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo,
la gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) MNeormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenia a continuacion:

i



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

- NIIF 9 Instrumentos financieros,

- Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1).

- MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con
clientes.

- Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

-  Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) {1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto |a referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naluraleza de las operaciones de la Compania o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados vy vigentes para el
ano que comenzo el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compafiia fue como sigue:

- NIF 3 Instrumentos financieros.

La MNIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

" un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limiladas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas
ganancias 0 perdidas que procedan de los cambios en el riesgc de credito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un danico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para loda la vida del active financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; v,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las aclividades de gestion de riesgos de la entidad, y
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.
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El principal cambio en las politicas contables de la Compafiia con respecto a la
adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en: a) la nuava clasificacién de los activos financieros; v, b) la aplicacién
del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida de las cuentas por cobrar - comerciales que no tienen un
componente de financiacién significativo.

Al adoptar la NIIF 9, la Compaiila optd por la solucidn praclica y no reexpresé la
informacién comparativa de los periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacion y medicion, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcidn de la NIIF 9 ser reconocieron en patrimonio - resullados
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacién comparativa para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segun la NIC 39 y no es comparable a la
informacién presentada para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Cateqoria de medicidn e importe en libro de activos financieros

La categoria de medicion y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 no tuvieron cambios lo
cual se detalla a continuacion:

Clasificacion Saldo en libros
Categoria de  Categoria do Saldo al 31- Ajuste por  Balance al 1
Activos financieros ncusrdo con la  acuerdo con dic-2017 (NIE  adopeién de enére de
NIC 39 la NIIF 8 39) NIIF 9 2018 (NIF 8)
Actives corrientes:
Efoctivo y squivalentes de efectivo ""v::';“m“:': ;' Casto . 32214 : 32214
Cuentas por cobrar comarciales y Mantenidos al Costo o
olras cuentas por cobrer, neto _vencimients  amortizado 201.772 207.772
Total actives financiercs 239.986 . 239,986

Un detalle de la medicion de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5 g). No ha habido cambios en la

clasificacion o medicién de los pasivas financieros como resultado de la aplicacién
de la NIIF S.

lo de pérdidas esperadas para el cal la provisién deterioro
De la aplicacion del cdlculo del deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias

esperadas, la Compaiiia tampoco generd cambios en los montos previamente
registrados.
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- NIIE 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con

cligntes

En mayo de 2015, el IASB aprobé esta nueva norma, y _EI 12 de abril de 2015, eé
IASB publicé una enmienda clarificando algunos requerimientas y proporcionando
una facilidad adicional en la transicion para las empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas nu‘r:.amhlan los prlmc_:ipms
subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse eslos principios |
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a parlir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desemperio en el contrato;

3) determinar el precio de la transaccion; ,

4) asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
contrato; y :

5) reconocer €l ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempeno.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15,

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacion de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compafia. Asimismo, la
aplicacién de esta nueva Norma da como resultado informacion en notas mas util
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a) seguir un enfogue de aplicacion retroactiva, de acuerdo con los

requerimientos de la NIC 8 (con la opcidn de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); o

b) seguir el "enfoque del efecto acumulado’, reconociendo las consecuencias de
la aplicacién inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacion inicial por parte

de la entidad (en el caso de la Compafiia, la fecha de aplicacidn inicial fue el 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicion, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

Sl
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La Compafiia ha seguido la disposicion indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplico la Norma con el efecto acumulado, es decir, reconociendo las
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de la aplicacion
inicial esto es al 1 de enero de 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afio comparalivo. No obstante, debido al analisis
descrito a continuacién no se generaron ajustes por la adopelén de la NIIF 15
dentro de los estados financieros de la Compaiila al 1 de enero de 2018.

Maturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15
Descri nde los h 5

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Compafiia se generan principalmente por la prestacion de servicios de
construccion de obra civil, los cuales se registran a medida que se cumple con las
obligaciones de desempeiio existentes y los precios de cada una de ellas.

Los rimientos de la NIIF 1 su aplica

La Compaiiia ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio.

Del andlisis de la administracion se concluyd que los clientes reciben y consumen
simultaneamente todos los beneficios proporcionados por la entidad a medida que
la entidad realiza el servicio.

Los servicios de construccion de obra civil se reconocen de acuerdo con @l avance
del servicio brindado considerando la mejor estimacion por parte de la
administracion y en algunos casos se registra cuando las partes aceptan el
contrato, esto es ¢cuando ha sido fiscalizado y aprobado dicho avance por al
cliente.

Debido a que el provisionamiento del servicio efectivamente prestado era una
politica de reconocimiento bajo la anterior normativa, no se han generado cambios
en los periodos previos, por lo que no existen ajustes originados por este hecho
en periodos anteriores que afeclen los estados financieros.

La Compafiia no presenta informacion para periodos anteriores al afio 2017,
respecto de los efectos de la aplicacién inicial de la NIIF 15.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que

adin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compalfiia.
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La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn
adoplados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que a(in no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 18 Arrendamientos (1).

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacién negativa
{modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).

- Madificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venla o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (madificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceplual para |a Informacién Financiera.

- Definicién de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de "material” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y a la NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naluraleza de las operaciones de la Compaiila o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafila pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

ific red o llquidacion del plan {modificacione NIC 1

En febrero de 2018, el IASB aprobd el documento “Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)". Una enlidad aplicara esas
medificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que
tengan lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que
comience desde el 1 de enero de 2019, Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacién requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacidn, reduccion o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una
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enlidad no considerara el efecto del techo del aclivo. Una entidad determinara
entonces el efecto del lecho del aclivo después de la modificacién, reduccién o
liquidacién del plan y reconocera los cambios en ese efecto.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una enlidad aplicara esta Interpretacion
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
periodos anterioras, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales delerminadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacidén aborda |as sigulentes cuestiones:

- sluna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;
cdmo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- cOmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafila considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- Definicién de "matenal” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y
ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobd el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa' (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)", Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.
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La nueva definicion de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacian es material o liene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que
informa.

La Compafila considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.

5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afos presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del costo historico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independiente & inmuebles que se encuentran registrados a valor razonable
de acuerdo con el perito valuador.

b) Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus

notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, la cual
es la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del aflo 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es
ulilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacién del
esquema monetario actual.

¢} Uso de estimaciones y juiclos de los Administradores
La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la
Administracion realice juicios, eslimaciones y supuestos que afectan la

ol
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aplicacion de las politicas contables y los montos de los aclivos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las eslimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracion de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en esle proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva an &l momento de conoclda la variacidn,

A continuacion, se describen los juicios significalivos de la Administracién en
la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

-  Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuesfos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en la evaluacién de |a probabilidad de tener utilidades fiscales futuras
por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden
utilizar. En adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econdémicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la leglslacién tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han ulilizado estimaciones
tales como:

-  Vidag va residuales iedad I

La determinacidon de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracién revisa estos
supuestos en forma periGdica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipos de coémputo.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio en una
estimacidn contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
no han existido cambios en las estimaciones de vidas (tiles de la propiedad y
equipos.
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d)

- rdidas por deléerio aclivos n anci

Una pérdida por delerioro se reconoce por la cantidad por la cual &l monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efeclivo excede su monto
recupearable,

Los activos no financleros como propiedad y equipos se someten a pruebas

de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique

que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compania primero analiza si los
activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnologico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado o con
la forma en que el activo se usa o0 se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Comparifa dentro del siguiente ejercicio.

- Suposiciones e hipdtasis actuariales utilizadas en el célculo de los
beneficios a empleados

La estimacién de la Administracion para el célculo de la Obligacién por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal
como lasas de Inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbre
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre |a
posibilidad de que la Compafiia siga operando normaimente como empresa
en marcha.

Ingresos de actividades ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compafila sigue un
proceso de 5 pasos:

10 -
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Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefio.
Determinacion del pracio de transaccion

Asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de
desempefio.

Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desempeiio se cumplen.

S

El precio lotal de la transaccion para un conirato se asigna entre las
distintas obligaciones de desempefio basado en los precios de venta
relativamente independientes.

La Compafiia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacion
raciblda con respecto a las obligaciones de desempefio insalisfechas a
informa estos montos como otras cuentas por pagar en el estado de
situacion financiera (véase nota 16). De manera similar, si la Compafila
cumple con una obligacién de desemperio antes de recibir la
contraprestacién, reconoce un actlivo de contrato o una cuenta por cobrar
en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo
mas que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Ingresos por venla de s os

La Compafiia tiene como actividad principal el servicio de contratos de
construccion.

Los ingresos de la Compafila provienen principalmente de la construccion
de obras civiles.

- Contratos de construccion de precio fijo en los cuales los ingresos se
reconocen de acuerdo con el avance real de cada proyecto basados en la
fiscalizacion del avance del trabajo y reportes de obra, es decir, cuando el
riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos al comprador, y
no subsisten incerlidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracion, de los coslos asociados.

- Contratos de margen sobre el costo, en los cuales la Compariia recibe
como ingreso un margen sobre los coslos efectivamente construidos de
acuerdo con el porcentaje de comision y avance de cada contrato, y los
cuales son reembolsados por sus clientes mensualmente.

f) Costos y Gastos

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

-1 -
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g)

Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustanclalmente. Un pasivo financléro se da de baja cuando se extingue, se
descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Los aclives y pasivos financleros son reconocidos y dados de baja a la fecha
en que ocurra la transaccion.

Clasificaciéon y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los coslos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que no conlienen
un componente significativo de financiamiento y son medidos al precio de la
transaccion de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos financieros a costo amortizado
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resullados
- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compariia no tiene activos financieros

clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en otros
resultados integrales.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha
de la transaccion.

La clasificacidn esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los aclivos
financieros; y,

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracién determina la clasificacidn de sus activos financleros en el
momento del reconocimiento inicial.

-2 -
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Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describa a continuacion:

1 P ctivos fi ieros en o 201 NIIF

)] Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las sigulentes condiciones (y no se designan como a valor razonable con
cambio en resultados):

. se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales;
yl

. los términos contractuales de los aclivos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoria
de instrumentos financleros, que anteriormente se clasificaron como partidas
a cobrar segun la NIC 39.

2) Para los activos financieros para el periodo comparative 2017 bajo
NIC 39
i Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son aclivos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan an
un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los
saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln
§ea su caso.

e o
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Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son a corto
plazo y no se descuentan, ya que la Administracion de la Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo
estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.

Deterioro de los activos financieros

1) eterioro ivos financie unl artir del

enero de 2018

Los requisitos de detericro de la NIIF 9 utilizan informacién prospecliva para
reconocer pérdidas crediticlas a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39
utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, activos contractuales
reconocidos y medidos segun la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compariia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compatfiia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito
y madir las pérdidas crediticias esperadas, Incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables
que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efective futuros
del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre:

-  Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo
de crédito ('Etapa 1'); vy,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la
calldad crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito
no es bajo ("Etapa 2").

- "Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la
vida del active" se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas credilicias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Companiia determina que el riesgo de crédito de un activo

N
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financiero no ha aumentado significativamente sl el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacion. No obstante, la Compariia siempre
efectla una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida para las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y los activos
del contrato sin un componente de financiacion significativo.

El Importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
correclora donde se registra la estimacion y el importe de la pérdida se
reconoce an el estado de resultados integrales. 51 en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia aplicé el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar que no tienen un componente de financiacion
significativo. El calculo de la provisién estd basado en la adopcién del
enfoque simplificado utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6 c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
conlractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualquier
momento durante la vida del instrumento financiero. En el calculo, la
Compaiiia utiliza su experiencia histdrica, indicadores externos e informacion
prospectiva para calcular las perdidas crediticias esperadas ulilizando una
matriz de provisiones.

Para las cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (clientes) se
aplica el enfoque general que implica una evaluacion individual del riesgo de
credito de cada deudor.

2) Deterioro de activos financieros segun la NIC 39 (periodo
comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar se basé en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar individualmente significativas se consideraron por
deterioro cuando estaban vencidas o cuando se recibid otra evidencia objetiva
de que una contraparle especifica incumplira con el pago. Las cuentas por
cobrar y ofras cuentas por cobrar que no se consideraron para un analisis
individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo cual se determiné por
referencia a la industria y region de la contraparte y otras caracteristicas de
riesgo de crédito similares. La estimacion de la pérdida por deterioro del valor
se baso en las tasas histéricas de incumplimiento de contraparte para cada
grupo identificado.
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h)

Clasificacién y medicion de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segun la NIIF 9 en comparacién con la NIC 39, los pasivos

financieros de la Compafila no se vieron afectados por la adopcion de la NIIF
9.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccién, a menos que
la Compaiiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos
financieros designados a valor razonable con cambio en resultados, que se
contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o
ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros
derivados designados y sean efeclivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en
el valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se
incluyen dentro de los costos yfo ingresos financieros.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado
para cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como
resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de clerre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compaiiia
representan principaimente obligaciones de pago por compra de bienes y/o
servicios que se han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones con
empleados y préstamos a relacionadas generadas en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores por lo
que se ragistran al valor nominal de la contrapartida reciblda y no se
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. Sin embargo, para los
préstamos con relacionadas se registran al costo amortizado utilizando la tasa
efectiva de interés y se clasifican en el corto y largo plazo en funcion a su
vencimiento.

Propledad y equipos

Son reconocidos como propiedad y equipos aquellos bienes que se usan en
la produccion o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a
un periodo.

T .
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Terrenos

Los terrenos se encuentran registrados a su costo histérico y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. Debido a que no se puede
determinar una vida Util finita del terreno, los montos registrados relacionados
no se deprecian.

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cémputo,
vehiculos y otros equipos

La propiedad y equipos se registran al costo de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquler descuento o rebaja del precio, @ incluir
los aranceles de imporiacién y los impuestos no recuperablaes, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la administracién, Estos activos se miden a costo menos depreciacion
acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los inmuebles se
presentan por separado, no son objeto de depreciacion.

Los elementos de propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el metodo del costo, este modelo es un método
contable en el cual la propiedad y equipos se ragistran al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro identificadas, este
metodo es aplicado para lodos los aclivos clasificados como parte de la
propledad y equipo excepto para los bienes inmuebles, en cuyo caso su
medicion posterior @s por el modelo de la revaluacion.

Los activos medidos posteriormente por el modelo de la revaluacion seran
revaluados periodicamente por lo menos cada tres o cinco afios si no hubiere
indicios de cambios sustanciales que obliguen a determinar cualquier cambio
an el valor razonable a un plazo menor; el efecto de |a diferencia entre el valor
en libros y el valor revaluado de un inmueble se registra con cargo a la cuenta
patrimonial de otro resultado integral = superavit por revaluacién.

La administracion de la Compaiiia decididé modificar su politica contable de
medir sus inmuebles por el método de la revaluacién a partir del afio 2017
debido a que dicha politica lleva a que los estados financieros proporcionen
informacién mas fiable y mas relevante sobre los efectos de sus propiedades
dentro de la situacion financiera de la entidad y sus indicadores financieros.

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual (Gnicamente para vehiculos del 5% sobre
el costo del activo). La depreciacion se registra con cargo al resultado de

cada perlodo y se calcula en funcién de los afos de la vida alil estimada para
los diferentes bienes.
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Las vidas dtiles estimadas son:

Tipo de Activo ""—ﬂ-—h ‘“
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacién 3
Vehiculos -]
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo de campo 10
Galpon 60

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propledad y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan
la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la
propiedad y equipos; y, se depreciaran durante la vida (il restante del activo
corréspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocurra primero.

L.a utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia enltre el pracio de venta y el valor en
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un aclivo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos
sujetos a depreciacion para determinar que no existe ningan deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

El importe racuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se
puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el
valor de uso es el valer presente de los flujos futuros estimados del uso
continuo del aclivo y de su dispesicion al final de su vida atil,

Para efectos de evaluar el delerioro, los activos se agrupan en los niveles
mas bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado
independiente (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los

importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una
lasa de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por
deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente
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k)

aprobado por la Compaiiia, ajustado segin sea necesario para excluir los
efeclos de fuluras mejoras de aclivos. Los factores de descuento se
determinan Iindividualmenta para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos. El juicio de
la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los
flujos de caja fuluros proyectados y los valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una
desvalorizacién son revisados para su posible reversién a cada periodo da
reporte. Un valor por deterloro se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de larga vida con
vida util definida, fueron tesleados por desvalorizacion dado que no se
identificaron indicadores de deterioro.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asocladas se dividen en aquellas en las
cuales la Compaiiia posee influencia significativa (posee el 20% o mas de las
acciones o participaciones con derecho a voto) y las inversiones donde no
posee influencia significativa (inversiones donde posee menos del 20% de las
acciones o participaciones con derecho a volo).

Inversiones con influencia significativa

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente al valor patrimonial
proporcional, método mediante el cual el importe en libros de la inversién se
incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Compafiia en el
resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.
El efecto por ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo al
rasultado del ano. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran
con cargo al valor de la inversion en el periodo en el cual se reciben.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafila otorga bensficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencion del personal. Estan contabilizados

a una base no descontada, puesio que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

=19 =
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Partici alra d

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila pagaria a sus
trabajadores una participacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

ratificaciones por beneficios socialas

La Compafila reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador, Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo.- O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalenie a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendaric. Los trabajadores lienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo.- O bono escolar es un beneficio y lo deben
percibir los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de
Su cargo o remuneracion, Solo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo 115 del Cdadigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de
pago.

- Fondos de reserva.- Beneficio para el trabajador que preste sus servicios
por mas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada
afio completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS.- es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afillados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Bon ersonal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se
registran de acuerdo con el rendimiento y el lugar en el cual desarrollan las
actividades para la empresa; se reconocen como un gasto y un pasivo en el
resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Vacacion ersonal

La Comparniia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cddigo del Trabajo segin
el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquelios que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Companiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
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correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios post — empleo y por terminacién

La Compafila proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes
de beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. La obligacién legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

El pasivo reconocido en el estado de posicién financlera para los planes de
beneficios definldos es el valor presente de la obligacion de beneficios
definidos (OBD) a la fecha de reporte. La Compafriia tiene los siguientes
beneficios definidos:

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compairiia, el importe de la pension
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afos o mas afios dentro de la Compania de
manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Codigo de Trabajo.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por baneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre sin considerar el valor razonable de los
activos del plan, ya que la Compafila no mantiene activos relacienados con el
plan existente.

La administracién de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
experios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del parsonal, la
lasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al
clerre del afio con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en ddlares americanos, debido a que la
moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la
meneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleoc que mantiene la Comparila,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras tanto que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.
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Bonificacién por desahucio

En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, la Compafiia
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en
que la relacidn laboral termine por acuerdo entre |as paries.

La administracion de la Compaiila estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados locaimente para el efecto.

Beneficios por terminacidn

Son los baneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decision de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la
fecha normal de retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafiia paga cuande da por terminada unilateralmente
la relacidn laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y s6lo cuando, se encuentre compromelida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

La Compafila registra el Impuesto a la Renta sobre la base de |a renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en
resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto causado, que
no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el
capital contlable.

Impuesio

El cdiculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes
fiscales que hayan sido promulgadas o que estén suslancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impueslo diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo 0 pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momenlo de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando lasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impueslo diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos
son reconocidos como gaslo o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconecido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar las diferencias tlemporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuastos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impueslto comriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
enlidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden aun
ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aln no

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se considera como
activos contingentes.
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n) Capital contable y reservas

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta
que ésla alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
an su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

De acuerdo con los estatutos de la Compaiiia se constituye previa aprobacién
de la Junta de Accionistas con el fin de generar reservas para cualquier fin
que se determine a futuro.

Otro Resultado Integral acumulado

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos

Superavit por revaluacion

Representa el efecto neto por la valoracion de los inmuebles por el modelo de
revaluaclon. El saldo de esta cuenta podra ser transferido a los resultados
acumulados cuando se produzca la baja en cuenta de los activos, no obstante
parte del suparavil podria transferirse a dicha cuenta a medida que el activo
fuera utilizado por la entidad. El superavit por revaluacién no pasa por los
resultados del periode, sino que se lransfiere directamente a los resultados
acumulados.

El superavit por revaluacién no esta disponible para distribucién de dividendos

ni podré ulilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, ni es sujeto a
capitalizacién y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
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Resullados por e NI r primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros registra lodo el efeclo de |a aplicacién de NIIF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados
acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de

NIIF por primera vez podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econdmico.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general.
A partir de mayo de 2014, la Compafiia en cumplimiento de lo dispuesto en la
Ley de Compafias debera considerar que todo el remanente de las utilidades
liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios economicos, y que no
se hubiere repartido o destinado a la conslitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja,
instituciones financieras e inversiones mantenidas hasta su vencimiento
menores a 90 dias.

En el resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican
COmMO recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras aclividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de Inversidn: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientas y otras

inversiones no incluidas en el efectivo en el efective y equivalentes de
efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el

tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.
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p) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

q)

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiila clasificd vy presentd a un activo como corriente cuando salisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion
de la compafiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses sigulentes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientas criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia,

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que antran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compania se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un (nico estado.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas

en dos categorias: (a) las partidas que no serén reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser raclasificadas en el
futuro al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

6. Riesgos de instrumentos financieros

a)

b)

Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Comparila esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los aclivos y pasivos financieros de la Compariia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio, riesgo de liquidez y riesgo operacional.

La Administracion de riesgos de la Compalfila se coordina con la alta Gerencia
y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compariia a
corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compariia se
describen mas adelante.

Anélisis de r d

La Compairiia esta expuesta al riesgo de mercado a traves del uso de pasivos
financieros para su apalancamiento y a los precios de comercializacion de sus
servicios impactados por los precios en materias primas y mano de obra.

Sensibilidad de precios de materias primas

La industria de la construccion tiene como una arista importante el manejo de
planificacién de compras de maleriales, la programacion de inclusion de
personal y equipo en obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo
de gastos y liquidez permanente, y la optimizacion de los recursos en tiempo
y dinero. Debido a que muchos de los insumos y malerias primas que
intervienen en el proceso de construccion dependen de variables exdgenas
de mercado, la forma de mitigar cuaiquier variable de precios de materias
primas como el hierro, el cemento, y derivados de petroleo se realiza a traves

de clausulas contracluales de reajustes de precios y un control permanente
de los costos.

Concentracién de clientes

Debido a la baja demanda de proyectos an construccién, ha generado una
concentracion de la Compaiifa de servicios y contratos, sin embargo, la
Administracion considera un tema de oportunidad el obtener nuevos contratos
en &l sector Hidroeléctrico por la experiencia que mantiene en el mercado en
construcciones especializadas para dicho sector,

-7 =
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c) lisis de osdec (]

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion a la Compaiiia. La Compafiia esta expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y
cuentas por cobrar a clientes, asi como por el mantenimiento de fondos en
Instituciones financieras, entre otros. La méxima exposicién de riesgo
credilicio por parte de la Compaiiia se limita a un monto registrado de los
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a

continuacion:
2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 12) 1.045.336 32.214
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto (notas 13 v 14) 678100 207.772

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compaiiia.

feclivo ilos mantenidos en ban

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo y equivalentes de
efectivo se gestiona a través de la diversificacion de los depdsitos bancarios,
y solo con las principales Instituciones financieras acreditadas. El riesgo
crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputacion
en el mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
Independientes como se detalla a continuacién:

2018 2017
Banco del Pichincha C.A. (1) AAA- AR
Banco Bolivariano S.A_ (1) AL AAA-
Banco del Pacifico S.A. (2) AAA- AAA-
Banco Internaclonal (1) Adbfi- A
Banco Pichincha Panamaé (3) paA+ astable paA+ esta
EFG Bank F1 A estable F1 A estable

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific
Credit Rating

(2) Calificacion de riesgos emitida por Lationamerica SCR LA y Bank Watch
Rating S.A.

(3) Calificacion de riesgos emitida por Pacific Credit Raling.

nlas r olras cuen 8

La Compafila supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en

funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compaiila

es tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de
crédito se encuentran dentro de los 45 dias posteriores a la emision de la

= PH =
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factura por lo que no existe un riesgo algo de incobrabilidad; sus clientes por
lo general liquidan de manera adecuada sus deudas.

La Compafiia monilorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clientes y de otras contrapartidas como compariias relacionadas, identificados
ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacién a sus
controles de riesgo crediticio. La politica de la Compafiia es tratar solamente
con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de
sus obligaciones.

La Administracién de la Compafila considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, que no estan deteriorados, ni vencidos, para cada
una de las fachas de reporte bajo revision, tienen una buena calidad de
crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales pendientes provenientes de 3 clientes en
el aflo 2018 y 2017 sin que exista concentracidn de riesgo. La Compaiila no
posee garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales existentes.

La Compafifa aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de
vida de los documentos y cuentas por cobrar (aquellas provenientes de la
NIIF 15), y considera que estas partidas no tienen un componente de
financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar -
comerciales se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen
caracteristicas de riesgo crediticio similar y se han agrupado segin los dias
vencidos y lambién segun la ubicacion geogréfica de los clientes. Las tasas
de pérdida esperadas se basan en el perfil de pago de las ventas durante los
Gltimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y el 1 de enero de
2018, asi como las pérdidas crediticias histdricas correspondientes durante
ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan para reflejar los factores
macroeconomicos actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para
liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al
riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroeconomicos no se ha
considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de
la fecha de la factura y la falta de compromiso con la Compafiia en acuerdos
de pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una
expeclativa no razonable de recuperacion.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar - comerciales al 31
de diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determind en funcidn al
analisis de pérdidas esperadas por parte de la administracion de la Compania
el siguiente fue el cuadro de matriz de riesgo utilizado:
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Al 31-dic-2018 Al 1 -ane- 2018
Antigiiedad Cartara (] Cartera ¥
Corriante 534,790 0% 318692 0%
0-30 4 Ba7 0% 0%
60-120 0% 81,1892 0%
» 380 98% 2678571 98%
Total 538.426 3.078.455
== ==

d)

Debido a que la Compaiiia ha disminuido sus operaciones en los Gltimos afios
no existen astadisticas de no recupero de saldos de clientes, de forma
conservadora la administracion ha considerado una lasa de perdida esperada
de acuerdo con la tasa media de default establecida para empresas
calificadas de bajo riesgo por Standard & Poors, con lo cual |a tasa para dicho
rango es del 0,018%.

(}_h;gﬁ cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar
a empleados y olras.

La provisién por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través
de la evaluacién del método general basado en una evaluacién individual de
cada deudor, esto es aplicando el enfoque general para |la determinacion del
deterioro, considerando el riesgo de crédito como bajo debido a la calidad y
axpectativa de recupero de la cartera que bésicamente comprende saldos
pendientes de cobro a empleados cuya recuperacion se hace via némina.

An is del ries e ligquidez

El riesgo de liquidez consisle en que la Compaiiia pueda no ser capaz de
cumplir con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de
liguidez al monitorear los pagos de servicio de deuda programados para
pasivos financieros a corlo y largo plazo, asl como pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se
monilorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccitn anual la
cual es ajustada mensuaimente. Los requerimientos de efectivo nelo se
comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
0 cualquier déficit, lo cual muestra que la administracion espera tener los
recursos suficientes durante todo el periodo analizado.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente
mediante un monto adecuado de lineas de crédito con instituciones
financieras de primera linea y mediante la capacidad de vender sus produclos
en el corto plazo.

La Compafila considera los flujos de efeclivo esperados de los aclivos
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2018 los
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recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo y equivalentes de alectivo,
asl como las cuentas por cobrar (ver nota 13) cubrian ampliamente los
requarimientos de flujo de efectivo actuales para los pasivos corrientes,
demostrando una mejoria importante con relacién al afio 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tenlan vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
De nueve
Hasta 3 . Total
moses
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (nola 168) 183.780 - 183.780
Sobregire bancario (nota 17) 89,430 89,430
Préstamos con relacionadas (nota 14) 90.828 80.828
Total 273.210 90.828 364,038
2017
Hasta 3 Mayor a
meses 12 meses Total
Cuentas por pagar comerclales y otras =
cuentas por pagar (nota 16) 210311 21031
Sobregiro bancario (nota 17) 5.882 5.882
Préstamos con relacionadas (nola 14) 47.385 47.385
Total 216.183 47.385 260,578

@) Analisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o Indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compafia

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de
los proyeclos.

-  Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de

los organismos de control y del! directorio, basados en sistemas de reportes
inlernos y externos.

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

= 3] ==
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Un detalle por tipo y antigliedad de los aclivos y pasivos financleros de la
Compafila son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los aclivos
y pasivos financieros reconccidos en los estados financieros eran los mismos que
los registrados contablemente, como siguen:

Costo
Al 31 de diclembre de 2018 RECIEEASS
Activos segun estado de situacion financiera:
Efective y equivalentes de cfectivo (nota 12) 1.045.338
Cuentas por cobrar comarciales y otras 678.100
cuentas por cobrar, neto (notas 13 y 14) j
Total 1.723.436
== S ey
Pasivos seglin estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar comerciales y otras 183.780
cuentas por pagar (nota 16) ;
Sobregiro bancario (nota 17) 89,430
Préstamos con relacionadas (nota 14) 90.828
Total 364.038
Costo
Al 31 de diclembre de 2017 e icld
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo v equivalentes de efectivo (nota 12) 32.214
Cuentas por cobrar comerciales y otras 207.772
cuentas por cobrar, neto (notas 13 y 14) :
Total == 239.086
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar comarciales y otras 210.311
cuentas poar pagar (nota 16) ;
Sobregiro bancario (nola 17) 5.882
Préstamos con relacionadas (nola 14) 47.385
Total 259.578
—

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasive en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de madicion.

T
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés econémico. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarguia de
valor razonable, descritas a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados Incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,

caracleristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de valor razonable tal como se
explictd anteriormente.

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como aclivos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
axposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, |a
Comparila usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de
los actives o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.

La Compaiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por pagar comerciales corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de condiciones normales de
negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

Valor razonable de activos no financieros
La Compaiiia no posea activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son:
- garar:ltizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcna

- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2018 2017

Tolal de recursos ajenca (1) 688.737 567.4985
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1.045336) (32.214)
Deuda Neta - 535.281
Total patrimonio neto 2.459.731 1.686.574
Capital total (2) 2.458.731 2.221.855
Ratio de apalancamiento (3) 0,00% 24,09%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras. obligaciones acumuladas, préstamas con
relacionadas y pasivos por impuestos corrientes.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

8. Ingresos ordinarios

Los servicios que brinda la Compariia son reconocidos a lo largo del tiempo. El
detalle de los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas

y devoluciones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, son
los siguientes:
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2018 2017

Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP 468,035

PETROECUADOR (nota 24 a) ;

Hidrosigehos C.A. (nota 24 b) 135.000 4,300 668

Proyectos Mecanicos Promec 5.C. 53,7113

Hidronormandia 32.035

Constructora Nacional - Palmira (nola 24 c) aar.210

Andritz Hidro §.L (nota 24 d) 366,042

Olros 58.535 3.024

Total 748.218 5.136.944
——

A continuacion, se presenta determinada informacion relevante sobre los saldos
del contrato por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Acﬂvn: do Im cnrrht“ con r-lll'rrhi {na!t !2}
Saido al comienzo del afo 176.32T
Aumentos del afo 144.566
Reduccionas del afio (175.327)
Saldo al final del afio 144.566
Pasivos de los contratos con clientes (nota 18):
(Anticipo recibido de clientes)
Salda al comienzo dal afo 35.588 1.257.060
Aumentos del afio 43206 3.810.000
Reducciones del afio ~ reconecimiento como ingreso (74.311) (4.831472)
Saldo al final del afo 4.483 35.588

10. Otros ingresos

El detalle de otros ingresos generados por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Reverso de provisidn cuentas incobrables (nota13) 2.617.542
Rendimienios financieros 39.420
Servicios adicionales 27602
Otros 76.629 51.222
Total 2.733.591 T8.824
—————r— = o

11, Costos y gastos operacionales

El detalle de los costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza por
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

AR
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2018 2017

Costos y gastos gperacionales
Sueldos y bonificacionas (1) 719.435 1.921.565
Participacién trabajadores (nota 18) 260.115 121.315
Alquiler maquinaria y equipo 442,122 1.120.431
Gaslos operacionales 221.853 232.508
Honoranos 169.188 S68.773
Suministros y materiales 61259 401.121
Mantenimianio y reparacion 36.287 48177
Gaslos de viaje 4.926 24.007
Otros Eﬂm 27.837 35.832
1.943.022 4473729

Otros gastos operativos
Seguros y reaseguros 45.358 28.104
Iva asumido como gasto 3.660 13.891
Movilizacion 2356 i 164
Adimantacion 1.167 475
Otros gaslos 12.259 7.958
64.800 54.592
Total 2.007.822 4.528.321
B —

12. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo en efeclivo y equivalentes de efectivo
se componia como sigue:

2018 2017
Cala 2.827 1.580
Efectivo en bancos
Instituciones financiaras locales 5.396 10.877
Instituciones financiaras del exterior 2. 698 19.757
Inversiones financieras a costo amortlzado (1) 1.034.415
Total = 1.045.336 32.214

(1) Al 31 de diclembre de 2018 el saldo de las inversiones financieras a costo
amortizado estaba conformado por un depdsito a plazo en Banco Diners Club
del Ecuador por US$1.000.000 que se mantenia hasta el 11 de enero de 2019
a una tasa de interés del 5,80%, y que a diciembre 21 de 2018 mantenia un
interés por cobrar de US$34 .415.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantenia restricciones para su uso.
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13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017

Cuanias por cobrar comerciales - clienles (1) 530.677 2.759.763
Ofras cuentas por cobrar;

Partes relaclonadas (nota 14) 57.006 33.310

Anticipo proveedores 60.458 27.647

Pagos anticipados 6,775 9.372

Cuentas por cobrar empleados 14.184 4.082

138 423 T4.411

Provisién por deteriono para cuantas por cobrar (3) - (2.626.402)

Total 678.100 207,772

_— == —

(1) La Compaiiia no tiene una politica de crédito, sin embarge, de acuerdo con las
caracteristicas propias de la industria los saldos son recuperados hasta en 45
dias. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de las cuentas por
cobrar se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen
operaciones de financiamiento y su recuperacion es fundamentalmente al corto
plazo.

Mediante convenio de pago de fecha 7 de mayo de 2018, Hidrosanbartolo S.A.
procede a cancelar el valor de US$2.232.143, correspondiente al pago de ex
gracia por el cumplimiento de hitos adicionales al contrato de servicios de
ingenieria, suministros y construccién con Hidrosanbartolo S.A. el cual fue
aprobado mediante acta de directorio del 2 de mayo del 2014.

(2) El saldo corresponde a la provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales basado en el mélodo de pérdidas esperadas. A continuacion, se
presenta el movimiento de dicha provisidn por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 y el efecto de la adopcion de dicha norma:

2018 2017

Saldo al Inicio del afio 2826402 2613.122

Reverso por recuperacion de la cuenta por cobrar (2.626.402) (3.309)

Provisién da deterioro del afio 16.589

Saldo al final del afo - 2.626.402
e —

La provision por deterioro mantenida por la Compariia al cierre del afio 2017
incluyo US$2.617.542 de provision por deterioro basada en el costo del dinero

en el tiempo del saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo S.A. utilizando una
tasa de descuento del 13%.
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

15.

La Compaiiia realiza transacclones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no se efectdian necesariamente en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros. Un resumen de las transacciones y saldos con
enlidades relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
Aclivo
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por
cobrar - clientes (nota 13)
Sipenergy S.A. (1) 38.335 33.310
Marcelo Castelo 16.831
Edwin Teran 760
Otros a0
57.006 33310
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por
pagar - comerciales (nota 16):
Sipenergy S A - 1.800
Prastamos con relaclonadas:
Edwin Teran (2) 90.828 47.385

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 mantenia un saldo por cobrar de
US539.335 a Sipenergy S.A., el cual no mantiene plazos de vencimiento
@ interés (US$33.310 en el afio 2017).

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a préstamos otorgados
por uno de sus accionistas por US$90.828, del cual se mantiene un
convenio firmado con fecha de pago con vencimiento en el afio 2019 a
una tasa de interés del 4%. (US$47.385 en el 2017).

Transacciones con personal clave de la Compaiiia
Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila ha

generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$183.200 y
US$111.900 en cada afio, respectivamente.

Propiedad y equipos- neto

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diciembre de 2018 y
2017, fue como sigue:
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2018
Saldo al Vantas | Saldo al
O e e st A final del afo
Mo depraclinbios:
Teranos 352,926 352 925
Denmeciabios
Vehiculos 135742 215.400 (22.000) 328142
Muebles y Enseres 18.058 18.055
Equipe de Olicina &15 815
Maguinarin y Equipo Campo 1.268.918 1.260.918
Construccionss 424220 424 378
Totai depreciables 1.848.659 215.400 (22.000) 2.042.059
Depreciacién acumulada (738.050) (182.064) 22,000 {809.023)
Total 1,482,625 215.400 {1 82.064) 1.485.961
— —
2017
inicio del afie (1) Depreclacién Bajan final del afio
No depreciables:
Temanos 110.678 233.247 152925
Doprocighlos
Vehiculos 148,243 {13.800) 135,742
Muebles y Ensaras 16.055 18.055
Egquipo do Oficing 815 616
Magquinaria y Equipo Campo 1.200.918 {20.000) 1.269.918
Construcciones 208.038 216,203 424279
Total deprecinbles 1.B85 BRS 216,293 (33.500) 1.848 658
Depreciacion acumulada (548.813) (63.496) {160.351) 33.500 (738.668)
Total 1.736.932 386.044 (160.351) 1.462 625

1) La Compafila con fecha 25 de octubre de 2017 realizé la revaluacion de sus
bienes inmuebles que generd un efecto registrado an la cuenta patrimonial
Otro Resultado Integral acumulado — Superavit por revaluacién de propiedad y
equipo por un monto de US3386.044. El estudio de valoracion fue realizado
por un perito calificado independiente.

La depreciacion de los aclivos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Gtil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo

mejoras en los activos (véase nola 5 -h).
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16.

17.

18.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, fue como sigue:

2018 2017

Cuentas por pagar comerciales;
Cuentas por pagar proveadores (1) 173.082 170480
Compafias relacionadas (nota 14) 1.800
173.082 172.260

Ofras cuentas por pagar.

Anticipo cliantes (nota 8 4,483 35.588
Otras 6215 2.463
10.688 36.051
Total 183,780 210.311

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de los pasivos con
proveedores y otras cuentas por pagar se acercaban sustancialmente al valor en
libros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

(1) La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados conlablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le olorgan a la
Compafiia un plazo de pago de hasta 80 dias.

Sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compariia mantiene sobregiros contratados
con las siguientes Instituciones Financieras:

2018 2017
Banco Intermacional 65.738
Banco dol Pichincha 23 692 5882
Total 89,430 5.882
—_— —_—

Obligaciones acumuladas

La composicién de |las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018 y
2017, se detalla a continuacion:

2018 2017
Parlicipacion a irabajadores (1) 258.939 121.315
Sueldos y beneficios soclales 58.031 65.865
Total 317.970 187.180
——
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. El movimiento de la provision de 15% participacion a los empleados
en las utilidades al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afic 121.315 a7.75
Gasto del afio (nota 20) 260.115 121.318
Benelicios pagados {121.491) {87.751)
Saldo al final del afio 250.939 121.315

19. Pasivos por impuestos corrlentes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y
2017, fue como sigue:

2018 2017
Impuasio a la renta por pagar (1) (nota 20) - 112,793
Retenciones en la fuante de IVA vy Fuente 6.730 3.844
Total 6.730 116.737

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 fueron como sigue:

201 2017
Saldos al comienzo dal afio 112.793 252 442
Impuaslo pagado {112.793) (252.442)
Provisién del afia 30.951 168.802
Menos: compensacion de impuesio a la ranta por
rkiion AL (39.951) (56.009)
Impuesto a la renta por pagar - 112.793

20. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el Impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% y 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
respectivamente. Un detalle de la conciliacién tributaria fue como sigue:

~ 4] -
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2018 2017
Resullado antes de participacién Irabajadores 1.734.102 808.762
15% participacién a trabajadores (nota 18) {260.115) (121.315)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.473.987 GET. 44T
Mas: Gaslos no deducibles: 80.670 T9.834
Menos: lngmus exentos (2.624.684)
Base imponible (1.090.027) TGT.284
A) Impuesto a la ranta causado 22% 168.802
B) Anticipa calculado (2) 39.851 80.510
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 19.951 168,802
Menos:
Retenclones del ejercicio comente (60.888) (56.009)
Etlﬁn a I'wori Eeunm a la renta por pagar ;zn,aan 112.783

(1)

(2)

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén No. NAC-
DEGERCGC16-0000138 de 28 de marzo de 2016 establecid “las normas para
la determinacién de los ingresos gravables, costos y gastos deducibles
imputables a contratos de construccion” mediante la cual se dispuso que en &l
caso de que los contribuyentes mantuvieran contratos de construcclon cuyas
condicionas contractuales establecen procesos de fiscalizacidn sobre planilias
de avance de obra, como el caso de la Compaiila, los ingresos se
consideraran como gravados para fines tributarios en el ejercicio fiscal en el
cual dichas planillas hubieren sido certificadas o aprobadas por sus
contratantes independientemente de la fecha de emision de las facturas
correspondientes. Adicionalmente, se establece que los efectos en el
impuesto a la renta y en el pago del 15% de participacion trabajadores por la
declaracion de ingresos y costos correspondientes a planillas aprobadas que
generen diferencias temporarias deberan generar un impuesto diferido.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. Ademas, se establece
que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, éste Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
devolucién del anticipo.

',



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

2018 2017

Gaslo impuesto a la renta cormiente 38.851 168.802

Impuesto a la renta diferido (nota 20 b) 652.018 (50.179)

Gasto impuesto a la renia del afio = 691.970 118.623
T

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados del afio 2018 difiere
del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente
al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones gue se detallan en la conciliacion a continuacion:

2007
Valor Yo
Tasa Impositiva nominal 151.238  22%
Més gaslos no deducibles 17.563 3%
Mas diferencias temporanias generadas
Tasa impositiva efectiva 1!&&&2 25%

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2018 y
2017 la Compaiiia ha identificado partidas que generen dicho impuesto
considerando el cambio de legislacion tributaria vigente a partir del 1 de enero de
2016 en la cual se aceptan varios conceplos compensables e imputables a futuro,
un detalle es como sigue:

2018

Saldos Retenciones Compensacién Reconccido Saldos

al inicio impuesto Impuesto on los al fin

del aiio a la renta ala ronta Resultados dal afio
Activos por impuestos diferidos:
Provision cuentas incobrables 656.419 (656.419)
Jubilacion patronal 3.706 3.70
Retenciones en la fuente 60,688 (39.951) 20.93

656.419 60.888 (39.951) (652.713) 24.84

Pasivos por impuestos diferidos
Revaluacién propiedad y aquipo - neto (38.085) 694 (37.301
Total £18.334 60.888 _(39.951) (852.018) _ (12.74¢

=
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2017
Saldos Retenclones Compensacién Reconocido Saldos
al inicio Impuesto Iimpuesto en los al fin
= dael afo ala ranta a |la ranta Resultados del afio
Activos por impuestos diferidos:
Provision cuentas incobrables 568,155 88.264 G56.41
- Retencicnes an la fuanta 56.009 {56.008)
" 568.155 56.008 (56.008) B8.264 556.41
= Pasivos por impuestos diferidos:
= Revaluacion propiedad v equipos - nefo - (38.085) (3B8.08%
Total 568.155 56.009 (56.009) 50.179 518.33

p! Al 31 de diciembre de 2018 el efecto neto por impuesto diferido registrado en los
resullados del ejercicio corresponde a un gasto por impuesto a la renta diferido por
USE652.019 (US$50.179 gasto por impuesto a la renta 2017).

c) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efeclien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualguier efecto

resultante se incluira como una partida gravable en la determinacion del impuesto
a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renla que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SR el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
= establecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

- Al 31. de diciembre de 2018 debido a que las transacciones con compafiias
relacionadas locales no superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con la legislacién

vigente la Compania se encuentra exenta del Régimen de Precios de
Transferencia.

R T
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d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agoslo de 2018, se emitio la “Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal" mediante la cual se generaron entre
otras las sigulentes reformas tributarias vigentas a partir del afio 2019 y que por su
naturaleza podrian aplicar a la Compafia:

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en seclores priorizados (en sociedades nuevas o existentes),
cuando dichas invarsiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios
cuando las Inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 afios cuando las inversiones se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil; y, ¢) por 15 afios cuando las inversiones se realicen en cantones
de frontera.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
que suscriban contratos de inversién, en los pagos realizados al exterior por:
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del
impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas al pals.

-  Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el 31 de
diciembre del ejercicio iImpositive posterior al que se generaron las utilidades.

- En la distribucion de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente que
se aplique al ingreso gravado sera equivalente a la diferancia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y |a tarifa de impueslo a
la renta aplicada por |la socledad a la correspondiente base imponible.

e) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del
plazo de hasta lres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas
Internas tiene el derecho de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de
los afios 2015 al 2018.

S T A
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21. Obligacién por beneficios post empleo

La Companiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el
concepto de jubilacién patronal y desahucio.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de velnticinco anos de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compania registra un pasive contingente por terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por la Compafila o por el trabajador, consistente an el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados en la Compariia.

Hipétesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia registrd la provisién por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizd el método actuarial de
Costec de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipotesis
actuariales:

2018 2017
Tasa de incremanto salarial 1.50% 1,50%
Tasa de descuento 4,25% 3.91%
Tasa de morlalidad e Invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 33,59% 38.67%

Analisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenide su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion an el cilculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales 58 ha
considerado un rango de +(-) el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
aceptado internacionalmente.
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Un cuadro de las hipdtesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como

sigue:

Tasa de descuento:
<0,50%

Base

0,50%

Tasa dae incremento salarial:
0.,50%

Base

0,50%

Obligacién por Beneficlos Post- Empleo

Jubilacién patronal Bonificacién por desahucio
Aumento (disminucién) nto (di
2018 2017 2018 2017
4,778 5.234 1.266 3.706
(4.396) (4.584) (1.165) (3.258)
(4.531 (4.706) (1.267) {3.347)
4.588 5339 1.362 3.780

El movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién
patronal y por desahucio en los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018 y

2017, fue el siguiente:

ORI
Obligacién (Pérdidas) e
Efective  93nanclas  .iegcales
!;ﬂ;ﬂﬂm i actuariales [g::ndi}
nidos no pérdida
roalizadas
Jdubilacién Patronal:
Saldos al comienzo del afio 41.313
Costo laboral de servicios actuales 7.950 7.950
Costo por intereses neto 1.610 1.610
Ganancia acluarial no realizadas B418 8418
Revarsion Trabajadores salidos (92) (92)
Saldo al final del aflo 58,199 8328 9.560
nifi [=] h
Saldos al comianzo del aflo 30.011
Coslo laboral de servicios actuales 4.243 4.243
Coslos por servicios pasadas 1.122 1.122
Beneficios pagados (190) (190)
Ganancia sctuarial no realizadas 534 534
__Saldo al final del afo 35.720 {180} 534 5.385
L“:"‘:IE::'“ porbeneficios oo (190) 8.860 14.925

S g
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2017
ORI Estado de
(Pérdidas) resultados
Obligacion por ganancias integrales
Beneficios actuarinles no (ganancia)
Definidos Efectivo realizadas pérdida
Jubllacién Patronal:
Saldos al comienzo del afto 91.003
Costo laboral de servicios acluales 32,750 (32.750)
Costo por Intereses neto 3.766 {3.7686)
Ganancia acluarial no realizadas (27.598) 27.598
Reversién Trabajadores salidos {58.608) 58.608
Saldo al final del afio 41.313 86.208 {36.516)
Bonificacion por desahucio:
Saldos al comienzo del afo 80.350
Costo laboral de servicios actuales 30827 (30.827)
Coslos por servicios pasados 3328 {3.328)
Beneficios pagados {(41.179) 41,179
Ganancia acluarial no realizadas {43.114) 43.114
Saldo al final del ano 20.012 41.179 43114 {33.955)
Total _Eu-ihm por beneficios definldos T1.325 41179 129,320 (70.471)

22. Patrimonio

Capital soclal

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de dos millones
selecientos mil délares de los Estados Unidos de América, equivalente a dos
millones satecientos mil délares (2.700.000) acciones nominativas y ordinarias de

un délar (US$1) cada una.

Su composicion accionaria por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y

2017, fue la siguiente:

Accionistas

Terdn Ribadanaira Edwin Alfredo Ecuatorianc 1.377.000 51%
Terdn Chicaiza Pablo Andrés Ecuatoriano 837.000 N%
Caslelo Benalcazar Enrique Marcelo Ecuatoriano 361.000 13%
Sevilla Arcos Jorge Leonardo Ecualoriano 135.000 5%
Total 2.700.000 100%
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23. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacién

Los cambios en los pasives de la Compafila que surgieron de las actividades de
financiamiento en el afio 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018
Flujo de
Saldo al Iniclo efectivo Saldo al final
adiciones
Sobregiros con Instituciones
Financieras (nota 17) %082 83,840 53430
Prtﬂ?nos con relacionadas (nota 47.385 47048 94.433
2017
Flujo de
Saldo al inicio ofectivo Saldo al final
adiciones
Sobregiros con Instituciones
Financieras (nota 17) 5.882 5.882
PTH::E;ITIEGDTI relacionadas (nota 47 385 47.385

24. Compromisos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 por la ejecucién de los proyeclos a su cargo, es como
sigue:

(a)

ntrato 0 ccion aC o entaria, Suministro e
Instalacién de Equi de Pesca A | Petrocome

Cojimies y Chamanga

El 19 de octubre de 2018, la Compafiia firmé un contrato con la Empresa
Pablica de Hidrocarbures del Ecuador, EP PETROECUADOR. El Precio es de
US$1.008.800 mas IVA. Los pagos se realizaran segin planillas mensuales
de ejecucién de obra, debidamente verificadas y aprobadas por la
fiscalizacion y aceptacion del respectivo informe por parte del Administrador
de Contrato. El plazo para la ejecucién es de 100 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 se mantiene planillas debidamente aprobadas por
US$352.568 (US$116.367 planilla sin aprobar) y mantiene un avance de obra
del 46%.

(b) Contrato de Prestacion de Servicios y Construccién y puesta en marcha

la Central Hi léctrica Sigch

El 6 de enero de 2015, la Compaiiia firmd un contrato con Hidrosisgchos C.A.
Precio de Costos directos + costos indirectos + costos de oficina) es de
US5$21.320.000, a este valor se suma US$3.110.000 de utilidades a Sipetrol
por un total de US$24.430.000. Los valores pueden modificarse durante la
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(c)

gjecucion del contrato, siempre que se destine los esfuerzos en forma
conjunta a optimizar el presupuesto referencial. Los ahorros que se logre
seran compartidos entre las partes Hidrosigchos C.A.70% y Sipetrol S.A. el
30%. Si se produce lo contrario se reducira el margen de utilidad en un punto
porcentual por cada uno que se incremente el presupuesto con un limite de
US$2.070.000. La Compariia se compromete a transferir en forma anticipada
los recursos correspondientes a costos directos e indirectos, gastos
administrativos y 10% de los costos directos + costos indirectos.

Con fecha 18 de octubre de 2017 la Compafiia recibit el acta entrega
recepcion definitiva del proyecio Hidrosigchos.

Contrato para la ccién casa de maquin cto
Hi trico Palmira Nanegal

El 3 de octubre de 2016, la Compaiila firmd un contrato con Constructora
Nacional S.A., para la prestacion del servicio de construccién de casa de
maquinas del proyecto Hidroeléctrico Palmira Nanegal, el valor de los
servicios objeto del presente contrato, es un total de US$357 693 mas IVA,
30% como anticipo del valor total de la orden con la firma del contrato y previo
ingreso al campo y el 70% restante mediante planillas mensuales.

Con fecha 22 de octubre de 2017 la Compafiia recibid el acta entrega
recepcion definitiva del proyecto Hidroelectrico Palmira Nanegal.

(d) Servicios de montaje para la Central Hidraulica Sigchos en Ecuador

Corresponde principalmente al servicio de montaje para la central hidraulica
Sigchos en Ecuador, el cual con fecha 31 de octubre de 2016 la Compaiiia
firmd un contrato con Andritz Hydro S.L., por US$ 338.162, en dichos precios
se incluyen todos los costes derivados, lanto directos como Indirectos,
excepto el IVA o impueslo equivalente, que sera cargado aparte en la factura
correspondiente. La Compafiia realizara un anticipo del 30% del importe

ofertado a la emision del pedido que sera considerado como adelanto a su
posterior liquidacion.

Con fecha 18 de octubre de 2018 la Comparila recibid el acta entrega
recepcion definitiva del proyecto Hidrosigchos S.A.

En febrero 2019 se dio el servicio de capacitacion al personal de Hidrosigchos
S.A, para el uso y manejo de la planta de manera eficiente.
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25. Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2017 y la fecha de autorizacién de los
presentes estados financieros no se han producido evenlos que en la opinién de la
Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecte importante sobre los estados
financleros.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su
publicacién por la administracién de la Compafila el 25 abril de 2019; y, seran
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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Ana Cristina Jacome
Gnnaral Contadora General
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