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A la Junta General de Accionistas:
Suministros Industrales Petroleros Sipetrol S.A.

Informe sobree la auditoria de los estados financieros separados

Orpinidm

Hemos suditsdo los estados firancieros separados adjuntos de Suministros Industriales
Petroleros 5.A, que comprenden el estado separado de sitmcidn financiers al 31 de diciembre de
2016, v los correspondientes estudos sepamdos de resultadlo integral, de cambics en el patnmonio
v de fujos de efective por el afio terminado es esa fecha, ael como las notis explicativis de los
estados financeros separados que incluyen un resumen de les politicas contables mds impanantes
¥ otm informacidn aciamrora.

Fn nucstea opinidn, los estadon Grancieros separados adjunios presenta mzonablemente respecio
& todos los sspectos materiales, la sitescitn fnanders de Suministeos Industdales Petroleros
Sipetrol 5.A., al 31 de diciembre de 2016, 33i como sus resultados y sus flujos de efective
correspondientes al afo tesminado en esa fecha, de conformidad con las Nomms Intemacionles
de Informaciin Financiera,

Bases de la Opinion

Hemaos llevado a cabo nuestrs suditoda de conformidsd con las Nomas Intermacionales de
Auditoria. Nuestras responsahilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mids adelante
en ln Seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estdos
financieros separados” de nuestro informe, Somos independientes de ln Compariin de
conformidad con las disposiciones del Cadigo de Frica pars Contadores Piblicos emitidos por el
Consejo de Normas Intermacionales de Enca (IESBA por sus sighs en inglés), y hemor cumphido
las demmis responsabilidades de étics de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona uia base suficiente ¥ adecunds pan
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Incertidumbre material sobre negocio en marcha

Llsmamos la atencidn a la nota 2 a los estados fnancieros sepumdos sdjuntos, en b que indica
ersis ampliamente que la Comparia al 3 de diciembee del 2016 mantiene pérdidas acumuladas
que superan e 50% del capital mis reservas, MnEcon que ocasion una incertidumbee matenal
que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar comeo
empresa en funcionamiento, a pesar de ks scciones romadas por sus accionistas ¥ adminis madores
con el fin de generar proyectos que banden rentabilidad y mejora de su siiuacidn financiera, Los

estados fiminderos sepamados adjuntos no incluyen ninglin ajuste gue pueda resuliar del resultudo
de csta incorisdumbre.

Pirrafo de énfasis

Llumamos la avencidn o ln nota 27 a los estados financieros separacdos adjuntos, en la cual se
describe mits ampliamente que debido a que la Compatfa ha decidido realizar ¥ preseniar por
ks estados finanderos consolidados son su subsidiana Sipenergy 5.A. hemos procedido

a b remdsitin de bos estados firuncieros separados ¥ modificado la opinida previamente pocsentads
en este sentido.

Responsabilidades de la administracidn y de los encargados del gobiemo de la entidad
con respecto a los estados financieros

La Adminstmacion de la Compaiiia o responsable de ks prepanacion y presentacidn rzonahlc de
les estados financieros separmlos de conformidad con las MNommas Intemacionales de Informcidn

Financier, v del control intesno que la Administracion de la Compaia considere necesasio par
penmitic la preparacion de estados Anancleros Bbres de enores materiales, ya sea debido a Frande o
error,

En ls preparaciin de los estados fnanciers separados, s Administraciin es responsable de
evahaar la capacdad de ks Compadiia pars continaar coma wun negoco on marcha, revelanda,
sopln proceda, los uMImmhﬂnmﬂmruﬂiﬂ:ﬂudpﬁt"rinmnhH:dnmdnmﬂnﬂu.
salve que b Administeacidn tenga ln intencidn de liquidar la Compatda o cesar sus opemciones, o
bien no tenga otea alternative miés realista que hacerlo.

Los encargados dd gobiemo son respommalides de supervisar el proceso de presentaciion de
informacion financen de la Compadiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria con los estados financieros
weparados

Nuestros objetivos son oltenes wa seguidad mzomable de que los estados financeros scparados
en i confunto estin libees de emmores materales, ya sea debido & fande o emror, y emitir un
informe de auditora que contiene nuestn opinidn. Segun dad meonable es un abto grado de
segunidad, pero no garuntiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorla siempee va o detectar ecroves materiales cuando existan. Los errones
pueden surpir por fraude o error v se considersn materales, s, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirin en las decisiones econdmicas que los
usiEos torn basdndose en los estados financieros sepanados.

Come parte de una suditoria de conformidad con lis Nosmas [ntemacionales de Audiroria,
aplicarmos muesteo o profesional ¥ mantenemos una actinnd de escepticiamo profesional
durante tode la auditors. También:
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- ldentificamos y valorsmos los nesgos de ermores materisles en los estadon financieros

separados, ya sea debido u fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de
auditoda que sesponden a csos desgos ¥ obtenemeos evidencin de auditorla suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El desgo de no detectar un ervor
mdmkwuw“mdmwnﬂnkmp“dm
puede implicar colusion, fabificacion, emisoncs debberadas, manifestaciones
intencionadamente ermbneas, o chusidn del control intemn.

{htenemes un entendimiento del control intermo relevante para le auditoda con el fin de
disefinr procedimientos de auditors que sean apropiaclos en las crcunstanciug, pero no con
el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de ls Compania.

- Hvalmmos lo spropisdo de ks politicas contables wsadas v lo mzonable de lss estimacione
contables ¥ reveladones celadonadas efectuadas por la Administracion

- Concldmos sobre el uso apropiado por parte de la Aalministracicn de la buse contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditorda obtenida, concluimos si existe, 0 no,
una incertidumbre importante reladonada con eventos o condiciones que pueden generar
dudss sgnificativas sobre by capacidad de la Compaiia pan continusr como negocio en
marcha. 5i legamas & b conchasitn de que existe uns incertichmbee importante, estanos
obligades & Darmar la atencién en nuestro informe de auditoda sobre la correspondicnte
informacion revelada en los estados Amncicros sepacados o, 81 tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinidn modificada. Nuests conclusiones se bagan en la
evidenda de suditors olitenida hasta la fecha de muesteo informe de auditora, Sn embago,
eventos o condiciones futuros pueden caussr que ls Compadith ao pueds continuar come un
negocio en marcha.

= Hvaluamos la presentacion general, estructura v el contenido de los estados fnanceros
separados, incluyendo las revelaciones, y s los estadon francieros sepamdos representan las
rramsacciones v hechos subyacentes de un mode que logren s presentacidn meonable.

Nos comrscamos con los responsables del gobierno de la Compadiia en relacidn con, cntre otmos
asunitos, ol alcance ¥ e momento de realiescitn de b suditodds planificados ¥ bos hallazgos
significativos de la suditoda, asl como culquier deficencia significariva del control intemo que
identificamos en el manscurse de b anditoda,

Informe sobre otros requenimicatos legales y reglam eotardos

Por sepamdo emitimos la opinidn de los estados financiens consolidados, e informe sobre ¢
Cumplimiento de lis Obligacones Trabutarias ¥ Complimients de las Nommas de Prevencion de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de Suministros Indusidales
Petroleros Sipeirol S.A., al 31 de diciembre de 2016,

14 de Marzo de 2017, excepto por lo detallade
en la notn 27 a loa esmdos fnanciecos

sepurados que es al 20 de Junio de 2007
Custo, Ecusdor
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL 5.A.
Estados separados de sitarcion financiera
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL 5.A.
Estados s:p:ndm del resultado integral
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A.

Estados separados de flujos de efectivo

Posr el afio terminado sl 3 de dicembee del 2016, con cifas comparstvas sl 3 Jde dciembee del 2015

(FExpresados en délares de bos FLUA)
Reestrucrarade
2016 2015
Flujo originado por actividades de operacidn
Ffective provisio s chicnics 14.938.725 12.505, 803
Ffective utilesde on prevoodores, beroors ¥ etnos {13197.% (1 2640.937)
Total efective neto provisto por (utilizado ea) sctividades de operacidn LT4L 404G {45.044)
i fectiver utibead en adquisicon de activos fijos (115,456 [21.594)
Efective atilixado en inversiones en scciones {18041
Total efective ncto wiilizado cn actividades de inversidn {117.256) {21.5%4)
Efcomva utifivadi on por préstamos lnstinicknes Financiens {1.974.526) (B56.05T)
Ffectiv prowinti poe aporte o efective secinstas 361,926
Total efective neto utilizsdo co actividades de financiamicnio {1L974.526) (294.431)
Variacitn ncta del clectivo ¥ equivalenics de clective (330.376) (361.069)
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efective 1253400 LG14.4T5
Saldo final del efcctive v eguivalentes de efectiva 90,04 1,283,406

Las notas adjuntas de la No. 1 a ka 28 forman parie integral de los estados financieros separados
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Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Bxpresachs en délures de HULA)

L ldentificacidn de la Compafiia

Suministros Indusdales Petroleros SIPETROL 8.A., fue constituida en la ciudad de
Guavagual v existe bajo lis leyes ecustorianas desde su inseripeion en e Registro Mercannl el
IT*mklmmmﬁm&m&MMNMWﬂh
crudad de (o,

2. Operaciones

] objeto socal de ba Comparia mrihljrcrlindplmmll mq:tttlunn_mm]m venta,

comercializadin, provisidn, loglstica, operaddn, mantenkimiento y/o repamcion de equipos

peados, equipos livianos, hermmientas en gmml ademids podri dedicarse al diseno,

planificacion, logistica, abastecimicnto v epecuciin de obras cviles, viales, petrolems,

enerpéticas v derechos de via pam infracsrmiciuma en general, asi como su reparacion v/o
g

Al 3 de diciembre del 2016, las pérdidas scumuladas de bs Compartia ascenden a

LS§ 2272 549 (LS5 2572675 en ol afio 2015), las misrmas que superan o 507 de su capital
ks reservas, siuacin que e considerada por la Superintendencia de Comgpeadifas, Valores v
Seguros come uns causal de Bquidacion téenica, no obstante, existe ¢l compromiso poe parte
de sus accionistas ¥ wdmanistradores para disminuir s péndicas existentes ¥ mantener en el

futuro previsible ks operciones nomales de b Compaiin,

3.  Declaracién de cumplimiento con las NIIF
Los estados financieros sepamados de la Compariia han sido prepardos de conformidad con
las Normas Intermacionales de lnformaciin Financier (IFRS por sus sighes en inghés) emitidas
poe el Conseio Intermacional de Normas de Contabilidad (1ASB por sus sighs en inglés),
vigentes al 3 de diciembee de 2016,

Los estados financieros separados por el ano termenadeo al 3 de diciembee de 2006 fueron
aprobadas por b Junte General de Accionistas el 10 de mayo de 2017,

La Compatia presenta por separado estados fimancieros consolidados con su subsidiana
SIPENERGY 5. A en la cual posee e 9076 de su capitil acclonario.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas ¥ revisadas vigentes para periodos anvales a partir del 1 de enero
2006

A pactie del lero. de enero 2016 existen pormas nuevas ¥ revisadas vigentes pars el
periodo anual comensado en dicha fecha. Un detalle de b informacion sobre estas
BOSTas &2 [resenti o continuacion:

L -
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= Inicativas de revelaciones (Modificaciones a 1a NIC 1)

= Contahilzsodn de sdgquisiciones de pamicpaciones on opemcones conjuntas (1)

= Acharacion de los métodos sccpiables de deprocacdn v amonizacion (modificaciones
a ks NIC 16 y NIC 35

= Apgncultum: plantes productons (modificaciones o b NIC 16 v a la NIC 41) (1)

= El méaodo de o pamiapaciin en los estados financieros separados (modificaciones a
ka NIC 27)

= Mejoms amuales 3 ks NIIF, ade 2012 - 2014

=  Entidades de inversson: aphocdn de b excepodin de consolidsoion (modificaciones a
las NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28) (1)

fI}  Prossecdastentar g, por b satwralens de Loy aperncancs de le Conpoaiter 0 far palite
avlapiondenr, 0o Do gewvrads daposte rebve Jor ook [faemaems afater

A contimuacitn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes pars el periodo
que comoned ¢l ler. de enemo de 2016 ¥ que han tenido efecto en los estados financieros

de la Compertia fue como sigue:
= !m" u&ﬂum.ﬁm‘ ‘#"h’“ !!

En el wiio 2004 el LASB emnitié alpuras modificaciones a b NIC 1, Presennciton de
Eatados Financieros como pare de su principal miciativa pam mejosr la presentacion
¥ revelacion en los informes financicros, el objetive prmordial es que se puedn aplicar
mrcis el juicior al hacer las revelaciones. Los principales cambios som:

o Matesialidad: Mo se deben agregar o mostrr partickas inmateriales, yi que I
muteralidad aplica a todas bis partidas de los estades fnancieros y no es necesario
revelar Informacion inmatertal aun evando una TFRS pida una revelacion sl
respecto,

o Estados de situacion financiera y de resultado integral: Los rubros » presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con ln relevanci de los
mismos; asimismo, b parmapacion en o OR] de asocisdss o negocios conjuntos se

jpresentard solo en dos renglones, aprapando ks puridas que se reciclan v s que
o se peckclan.

o (inden de las notas: Se presentan cjemplos de odmo se poeden ondenar las notas
mwummduﬂmwﬂwdwluﬂeh NIC 1. Por
mﬂﬂmmhthmﬁpﬂmmﬂﬂ
¥ €stas podrin incluirse junto con la revelacidn de los componentes del rubim,

NI 2%
Enmu&mltﬂlt‘lmdﬁucm Aclarascion de los métodos

acepiables de depreciacion y amortizcan (modificaciones a ks NIC 16 ¢ NIC 38)".
Por medio de este documento, se establecicron las siguientes modificaciones 1 las NIC

16 v M, respectivamente:



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

o NIC 16 Se cstablece que no es apropisdo un método de deprecmcidn que se base
en los ingresos de actividades ondinaras que s¢ peneman por una sctivaded que
inchuye o uso de un activo, dado que los ingreeos de actividades ordinanas,
peneralmente, reflejan factores distintos del consumao de los bentficion eoondmions
de dicho actives,

o WIC 3% Se incompond wn presuncion refutable de que es inapropiado un método
de amortizacion que se base en los ingresos de actividades oedinarias generdas por

ura activicad que incluye o uso de un sctive intngible. Los ingresos de actividades
ordinarias genensdos por o actividad que inchive e uso de on sctive intangible,
babitualmente, sellcs factores que no estin discctamente vinculados con el
consumo de los beneficos econtmicos incorporadas en €l activo intangible. Esta
presuncion puede evitarse solo en circunstancias limsmdas:

(a) en las que el activo intngible se expresa como una medida de los ingreses de
actividades ondinarias; o

(b} cuamdo puede demostrarse que bos ingresos de actividades osdinnrias y ol
consumo de beoeficios economicos del actovo intangible estin altumente
correlacionados,

o Bl stk ik i o e st imand i (oiominnct 4 de NIC27)

En agosto de 2004 e LASE emind o docemento “El méndo de la parmcpaadn en los
estados firancenos separados (modficacione a la KIC 27", A partir de esra
masdificacion a la NIC 27 se permite que wna entidad que presenta estidos financieros
separados mida sus participaciones én subsidianas, nsodadas o negocios conjuntos de
acucrdo con ¢l método de ln participacidn descnpio por s NIC 28, en o estados
fimancieros separados (se comservan como otras dos altermarivas de politica contable
para este tipo de participaciones al costo v al importe que sura de aplicar la NIC 39
NIIF 9).

o NIF7-I L " L ide ot exel

* Contratos de servicios de adiministracion - Se estblece gque wna entidad
evaluari el contruto de servicios de administrecion de acoerdo con las guias de
kas NIIF, pars decidie si ticne una involuemcion continuada como resultade de
dicho contrato de servicies de administracidn a efectos de los requenimientos de
revelar informacion.

= Apbcabilicad de bas modificaciones a la NTIF 7 a los esiados fGrancicros
intermedios condensados - Bl TASH decidid modificar e picrifo 4R de b
MITF 7 ecn las Mejoas nuades a las NP, Ciclo 2002-2014 par aclarar g b
informacion a revelar adicional requerida por lus modificaciones w la NI T
sobie compensnciones no ko es de forma especifica para todos los pernodos
intermedion, Sin embarpo, al consderar exta modifieacion, el Consejo destacd
que s¢ requiene revelar informacion adicional en los estados financienos
mtermedios condensados chbomdos de scoendo con la NIC 34 cuando se exige

=u corporacikin de scuerds con bos muennEcentos gencrales de css NITE,
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b)

o MIC 12 Benglicel o S Eepdbeds - Tosa o duamiic ooin on s seeriade ol 12
tasa wiibzada pam descontar bes oblipaciones de beneficos post-empleo (anto
financandas coma no) se dererminan wtilizando como referencin los rendimienios
del mercadi, al final del peniodo sobre o que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alts calidad. Con momedas para las cuales no exista un mereadeo
lﬂ'lﬂliﬂpﬂl:l- bonos empresatales de alta calidad, se utili=zin los rendimientos de

mercado (al final del periodo de presentaciin) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos
gubernamentales serin congruentes con la moneda ;dﬁmumuhd:m:t

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de complimienio obligarono v efectivo en e
2016 no han tenido ninguna incidencea significativa en los resulmados finenciers o
posiciin de b Compaida, en consecuencia, In adminiitmadn no ha realizado ningin
cambio en sus politess contables en el afo 2006, excepro por la aplicacson de |a
modificacin a la NIC 19 con relacion a la tasa de descuento cuyos efectos se detallan en
la mota 23 adjunia,

Normas, modificaciones e interpretaciones a las nommas existentes que abn no
entran en vigor v que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

Al fecha de autoromciin de estos cstados finencicros separados, el LASHE ha pubbcado
nucvas normas, modi icaciones € interpretaciones eealimdas 2 las normas ya cxistentes, las
cusles ain no entran on vigor v oo han sido adopdes anticpadamente por ln Comparida,

La Adminastracsin anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serin idoptados
on las politicas contables de ln Compadiia para ol primer peniodo que inicia a partir de k
fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronuncismientos sprotudos por ¢l IASH que atn no entran on vigor, §

que b Compadia no ha sphicado snticpadamente pan o cierre terminado o 3 de
diciemnbee de 2016, son los siguentes:

=  NIIF 9 - Insrumentos Financienos

= NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ondirmras Procedentes de Contratos con
Clienies

= NIIF 16 - Arrendandentos

- Intciativa sobre informacion a revelar (Modificacones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos difesidos por péadides no nealizadas
(Modificaciones a ln NIC 12}

= Clasificacién ¥ mediciin de tramacaones con pagos bassdos en acconcs
[\Imiliuunnn:.h NIIF 3) (1)

= Aplicscion de ls NIIF 9 - lnstrumentos Financieros con b NITF 4- Conteatos de
sepurn (Modificackones a ln NIIF 4) (1)

= CINIF 22 = Transgcciones en moneda exteanjen ¢ contraprestaciones anficipacdas
]

= Transferencias de propiedades de inversidn (Modificaciones a la NITF 40 (1)

= Mejocs anuales a lus NIIF, Cicbo 2014 — 2016

= Venm o aportaciin de un activo entre un lnversor ¥ una asociada o i negocio
conjpunto (Modificacones a ln NIIF 10y a la NIC 285 (1)
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(1) Pressscasiacss g, por bt satmrakess de fee aperscsoues de ke Compandta o o podivea

adatitackas, se putinn aw feidriin inpete solre Jor extados Fawcerns,

A comtinuacion, un detalle de los pronunciamlentos aprobados peoo que todida no
entmn en vigor, que se estima tendein efecto en la Compadiia pero que no han sido
aplicados anricipadamente:

NIIE 9 Lust Binss

En julio de 2004, el TASH aprobd el texro complera de la NTIF 9 Instrumentos
Frnancicros, que reemplioanrd a la NIC ¥ en los penodos anuales que se inicien &
partir del lero. de enero de 2018. Se admire su aplicacion anticipada.

Lo principales cambios que incompon esta nomma respecto de s norma que

o Clasificacion do activos financieros: en base a las caracieristicns contractuales de
lows flujos de efective provenentes e un sctivo financiem v del modelo de
negocio de b entidusd respecto al mismo,

o Medicidn de activos financiens: s incoron: un nico modelo de deretom,
basade en e reconocimicnto de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se
:ﬁcﬂiﬂm:dﬂfnpﬂiﬁlmmﬂaﬁnﬁﬂﬂummrﬂﬁn&ﬂnﬂn
con la NIIF 9 {cuents comerciles por colwar, actives de contritos v activos
poe aceendamientos finencieros),

o Medicdn de pasives Brancicros: pam los pastvos finsncienos. medidos a valor
maomable con cambios en resultaden, s reguicne que se presente on ¢l ofro
resultado mntegral b porcdn del camibeo en dscho valor mronable que sea
utributhile 2 los cambios de Begpo de crédito propio de la eatidad.

e Contabilidad de cobertum: se incorpors un modelo de contabilidad de
cobertura mda eatrechamente alineado con lis practics moorpordas en las
estrutegias de gestidn de despos que suelen levar adelante distintas entidades,

La Admirmsrrmcain de b Compaia ha iniasdo b cvahacon dd impacio de ks NIIF
9 dentro de sus estados. financieros, pero todavia no cucnta con informacon
cuantimtiva de los posibles efectos que se prevén teadnin rebaciin con ol deteniom
basado en pérdidas erediticias esperadas.

NIIF 151 & Adtisidakr Orsfingtiar Preasoia de G Ch

La NITF 15 Ingreson de Activadades (ndinanas Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencia obligatona para los gjercecios anmmles gue comicncen a
partic del leo, de enero de 2018 y admite su aplicacidn anticipada, La NITF 15
reemplaza & la NIC 10, NIC 18, CINTIF 13, CINIIF 15, CINTIF 18 v S1C 31,

Far noma incopan una metodologia parm reconocer los ingresos provendentes de
contratos con chentes basads en cinco pasos:
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1) Identificar el contrato (o contrates) con el clieme

) Identificar las obligaciones de descmpeiio en el contrato

1) Determinar ¢l procio de b transaccion

4 Asigoar el precio de la transacadn entre las obligiciones de desempedio del
contEito

5 Reconocer el ingreso de acividades ondinaniss cuando (o8 medida gque) la
entidad sanisface una obligacion de desempedio

La Administecidn de la Comparita se encuentr evaluando ¢l método que unlizari
pnhlumpuhaphmm:n&pmdnd:mﬂm

de scuerdo a b NIC 8 o de mancn retrosctiva con efecto scumulado de los
clnhuimhfndld:lp&nnmmﬂ;puunuhm&m
detullada los contratos con chentes para determinar of impacto real de bos cfecios de
la NIIF 15 dentro de sus estados Brancieros, inchovendo bos efectos de las
clanficaciones realoadss 3 la nonma en el afo X015

NUFE 16 - Aneadasiontes

En enero de 2016 of LASE publico b NIIF 16 Arrendamientos, que estblece los
principics para e reconodmiento, medicion, presentacion ¥ revelacion de los
arendamienios. Esta nomma aplice pam los gercicion que comsencen a parnr del 1 de
encro de 2019,

Hl prncipal cambio que incorpom esta norma o5 ln consideracidn de todos los
eontraton de arrendamientos (sabvo limitadas excepeiones) dentro del estdo de
situmeidn Anancen de b arendatara. Esto implican que:

o en ¢l reconocmiento micil del contrato, la arendataria:

= reconoceri wn activo por e desecho de uso del activo bajo arrendamiento (e
nctivio subyacente del arrendamie nita); ¥

®  reconocer wia obligaciin por o vabor descontado de las cuotas del
arvendamicnto,

©  en momentos postenones, b armends s

*  meconoceri f gasio por amortizecon del sctive; v
*  reconocer el costo Rnanciero del pasve.

Un arrendador contivis clasificando sus arrendamientos como srendamientos
operatives o arrendamientos Gaanderos, v contabilizando estos dos tipos de
arrendamicntos de diferentes maneras. Se incorporin nuevos requerimicntos de
informacitin a revelar sobre los contratos de arrendamiento,

La administracion de la Compadia ba iniciade l evaluneidin del impacto de la NTTF
16 pegs aiin i cuenta eon informacion cuantititiva de dichs evaluaciin, no
olstante, se encuentm ya revisando la imformacion completa del contrano de
arrendamiento, con ¢l fin de adoptar la disposicion tansitors de forma toml o
parcial v evaluar las revelaciones requeridas POf esla nuev Ao,

il
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En enero de 2016 el IASE aproba el documento “Iniciativa sobire Infommaciin a
Revelur (Modificaciones a b NIC 7)™ Ulna entidad aplicast esas modifieaciones o
penodos anuales que comiencen a partis del 1 de enero de 2017, Se permite su
uplicacion anticipada. Coande una entidad aplique por primens ves esas
mnﬁhmmmurmmqmmmmm&nmlhwmnﬂw
penodos anterioees.

S requiere que una entidad revele b informacidn que permita & los usumrios de bos
extados financicros evalar los cambios en pasivos producidos por sctividades de
financiacion, incloyendo anto los dedvmdon de ujos de efective oomo los que no
implican flujos de efecrivo. Una forma de satisfacer este requenmiento o
proponcionar una conciliscdn entre los saldos indciles v finabes del estado de
situscidn finsnciers pars pasives que surgen de sctividades de financasciin, que
contenga los camieos sobee los que sc debe informar, que son los ugueentes:

o cambins dervados de fujos de efective por financiacidn;

o camibios que surgen de la obtencion o pérdida del contral de subsidianas v otrmos
NeROCIOs;

o efecto de las vanaciones en las tasas de camlio de b moneda extranjers;

o cambios en los valores mzonables; y

o otros cambios,

Cuando una entidad revela esta concilincion, proporclonan informacion suficients
para permitr @ los ussarios de bos estados financieros vincular lis partidas incluidas
en li conglingion con o estado de situacion financier y el eatado de lugos de
elective,

La Compaiia estd evaluando los impactos que generari b aplicacion de esta nonma,

lis cumles se consideran que no sean significativos, ¥ preve aplicar ls misma o paie
del | de enero de 2017,

T YA : gick i foade fmadifioas i
NIC 12
En encro de 2016, el IASE aprob o docomento “Reconocimiento de samos por
impoesios. difendos por pendides no reaBzadas (modificaciones a la NIC 12)". En
este documento se extahlece en qué arcunstancas los actrvos finanoeros que we
miden a valor mzonable, pero cuya base fecal €5 s costo anginal, dan hugar
difcrencias temporarnias que conllevan ol reconocimicnio de activos o padvos por
impucstos difeados.

MAdemils, se establece goe cuando una entidad evalin of estarin disponibles las
pmﬁlﬂlﬂmﬂnhmﬁup{mﬂhuﬂ;ﬂrmﬁ&rﬂfﬂlw
deducible, conssderri s la legislacicn fiscal resteinge los fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar dechicciones en el momento de I reversion de
enn diferencin rempormnia dedwcible. 5ila legistaciaon facal no impone ems
restricelones, wni entidid evaluant um diferencen temporaia deducible en
combinicitn con todas by demis. Sin embango, si ln legilacion fiscal restringe el
use de perndidas para ser deducidas conte ingeesos de un tipo espedfico, un
diferencia tempomnia deducible se evaloari en combinaciin solo con las del po
aproplado.

-7 -
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Por su parte, la estimacion de la ganancia fiscal futura probable podda inchuse I
recuperacion de algunos de bos activos de wnn entidad por un impaorte supenor a su
imporme en lilros s existe evidencia suficiente de que es probable que b enridad
logre esto.

Una entidad splicari estas modificaciones de form retroactiva, de scoendo con la
NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embarga, en ¢l momento de la sphcacion inicial de b modificacitn, ¢l cambio en el
patnmonio de aperturs del pomers penodo comparativo podrin reconooerse en las

grnancias acumuladas de apertum (o en otro componenie de patnimonio, segin
proceda) sin diserbuir ¢l cambio entre bas guoanciss acumuladas de speroars v otros

mﬁpﬂmhwuﬂnﬂnmmﬁnkm
anticipada, revelari ese hecho.

Al momento b sdmenstracion de ls Compafiia se encuentra evalusndo Jos efectos de
esta norma e sus estados finanderos sepamdos v estima que lox mismos oo sein
et

= Meban gl o ke NI, Cick 2014 - 2016
En diciembre de 2016 ¢l IASE apeobd el docomento “Mgerr ammsles o b NITF, Ciole
X4 - 2016 Este documento contiene modificaciones a las sigmentes NTIF:

T A N

B " 4 - LToma —
NIF1 Bupresiin de exemoiones @ conto plaeo para s
iy MOptENICS por primers ver
_NIF1Z | Clanficacie acerca del alcance de la Nomma (3),
{a) Aplicable pam periodos amules que comiencen a partie del 01 de enero de
017,

La Administraciin de ln Compadia se encuentrs analizando los efectos de estas
mcjoras ¥ estima gque los mismos oo serin significanvos dentro de los estados
financieros separados por lo que preve adoptar las modificaciones en las fechas
establecidas como de adopedn obligatoria par cada una de ellas,

5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepacacién
de estos exfados finanderos separados adjuntos bajo Normas Intemacionales de Informacion
Fimanciern, Hsras politicas han sido aplicadas de manerm uniforme a rodos los periodos que e
presentan:

a) Bases de medicién

Lon estados ranceros sepamdos de b Compania han sido preparados sobee la base del
st histérico con excepoitn del pasivo por jubilacion patronal ¥ desahucio que se
encuentra gegistrado al valor presente de los pagos futuros estimados de agueede al
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b} Moneda funcional y de presentacion

Toxdas ks cfris presentadss en los estados financiencs sepamdos de b Compadiia v sus
notas stin cxpresadas en dolases de bos Estados Unidos de América, n cual e la moneds
funcional.

El dalar de los Hatados Unidos fue adoptadeo por el Fousdor como su moneda oficial en
marza del afio 2000, por lo cual el déalar de los Bsmdos Unidos es utilizado desde esa
fecha pura toddas lis transacciones realizadas en el pals v bos registros contalles se realizan
en dicha moneds. La economia ecuntotians depende de la capacidad del pads pars
abitener un flgo permanente de dolares de bos FE.LULL pars permitir b continuscion del
esquerta monetano acnel.

Uso de estimaciones v juicios de los Admdnistradores

La preparacion de estados fnancieros sepamclon de scverdo i Normas Intermacionales de
Informacion Finsnciern (MITF) requiere que fa Administrcion realice juicios,
estimaciones ¥ fupuestos que afectan b aplicacion de las politics contablies y los montos
de los activos, pasives, ingresos v gastos informados. Las estimaciones y supoestos
relevantes son revisados por b Administracién de manens regular, sin embargo, debido a
I subjetivadad inherente en este proceso contable, los rendiados reales puedeon diferir de
bos montos estimados por la Administacon,

A continuacidn, se deseriben los jucios sipnificativos de la Adminssteaciin en la

aplicacidn de las politicns contabiles de la Compailla que tenen un efecto impartante en
los estados financieros separados:

R — et & e . . oy -

El monto por o cusl un active por impuesto difendo puede ser reconocido se basa en la
evahucion de la probabebdad de tener unlidacles fincales fururas por bas cuales kos sctives
por impuestos difeados de la Compaiiia se pueden unlizar. En adicion s requicre juicio
signi ficative el evaluar o impacto de certes limites legales 6 ccondmicos o
incertidumnbres existentes en e pais sobre ka legialicion mbuara vigente (véise nota
2.1).

En la preparacion de los estados financieros sepamdon se han utilizado estimaciones tales
com;

- Midodilxadiou el d antsiet

La determinacian de ks vidas Griles y los valores residuales de los componentes de vida
tnil definada involuce juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambann lns
eircwnstancias. La Administracidn revisa estas supuestos en forma pedddica v los ajusta
en base prospectiva en el easo de identificarse algin cambio,

especial en bo que 4¢ reficre o soffwane v equapo informdnon.
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El valor resichaal ¥ ba vichs dinil de un activo se sevisarin, come minimo, al término de cada
peniodo anual ¥, st las expectativas difinieren cle las estimaciones previas, los cambios se

contabilizarin como un cambio en una estimaciin contable de modo prospectivo. Al 3
de diciembee de 2006 v 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Gtiles

de la propiedad v equipo.
. Dl et b i

Una peadida por detenons se recanoce por b cantided por la cual el mento en libwos de
activo o de ls unidad peneradon de efective excede su monto recuperable,

Las activos no financieros coma propiedid y equipos, se someten a prochas de deterion
slempre que alplin suceso o cambio en las areunsmncas indique que el valor en kibeos

puede no ser recuperable.

Mm&hmh-ﬁﬂnmﬁﬁ?ﬂm&ﬁﬁmhw
primero analiza 51 los activos sujctos a analins do detenom presentan indiaos de
deteriorn pam o cual se estiblece los sigientes parimetoos que deben considerse:

2} Disminucidn significativa del valor de mercado del actiees
b} Cambios significativos sdverses par la empresa en el entomo tecnaligico,
mﬁﬂﬂ.makp]mqtmnmduuhﬂuﬂndm&

] Evﬂm:hmhrhnhdncuhud:ﬁuhmddm

d)  Cambios significatives con efecto adverso en relaciim con el grado o con b forma en
que el activo 8¢ UsA O 4 CRpEDE Usar; ¥

e) I?a&krﬁgthﬂuq:dmﬂhﬁmMnmﬁmED-&lmhunnuripnmquh
esperado.

R T e b ibntar ool albale & o Boscl -

La estimacion de la Administracion pam el cileulo de la Obligacidn por Beneficios
Defimidos (OBD) se basa en un nimers de stipuestos criticos tal como tases de inflaeitn,
martalickd, tasa de descuento y la considemetdn de incrementos futuros en salanos. Las
varacioncs de estos supueatos pueden impactar el monto de la OBD y e correspondiente
gasto anual por beneficios definidos. &llthﬁm#ﬂﬁhm#dﬂm

1 a sido modificads en funcidn 2 bs reformas de la NIC 19 aplicables a pastir ded 1
de enero de 2016 cuyo andlisis e proporciona en la nots 23,

d} Megocio en marcha

Loa prineipios contables parten del supuesto de ks continuidad de las operaciones del
ente contable, empress en marchs, & menos gue s indique todo lo contrario
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL 8.A., v excepto por lo expressdo en
Ia nota 2 a los estados Grancieron separados sobre las pérdidas acumuladas existentes, e
un ente con antecedentes de empresa e manchi, por o movimiento econdmico de sus

cp:nﬂnn:iy'pm::ltlnﬂm:p:dlq:ﬁmupln seguir funcionando en el futum de acoerdo
8 8 consicion.

e ) ==
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e} Ingresos ordinarios

Los ingresos se caleulan al valor sazomalble de ln contmprestacion cobeada o por cobrar,
tenieridlo en cuenta el importe esimade de cualquier descuento, bosificacion o rebaj
comercial que la Compadia pueda otorgar.

: il

La Compaiiia tiene como sciividad prencipal el servicio de contratos de construccion, en

= Contmtos de construccidn de precio fijo en los cuales los ingresos se reconocen de
acuerdo al mance real de cads provecto basados en la fscalizacidn del avance del
trabajo v reportes de obim, &5 decir, camndo d dego ¥ los beneficios de propsedad han
sido rransfenidos al comprador, v no subsisten incemidumbres significativas nelativas s
s denvacion de la conmderacion, de los costos asocados.

= Conmtos de margen solire el costo, en los cuales In Compadda recibe como ingreso
i mangen sobre los costos efectivamente construdos de acuendo al porcentaje de

comisitn v avance de cuda conteato, y bos cuales son reembolsados pos sus clientes
mensualmente.

= la Compadia recontoe las pérdidas en contratos cuande sea probable que bos costos
totales del contrato vayan & exceder los ingresos denvados del masmo (contrato
onerosa), ks pérdidas se reconocen en el perodo que ocurr, que corresponde al
contrto de servicios de ingeniesta, suministros y construccion con Hidrosanbartolo
S, el cuml se liquidd en el afo 2015

Li impgresos de b Compadifa provienen pancipalmente de b constnaccion de obeas
awles.

f) Costos y gastos

Lon contos y gastos se impatan o la coents de resultados en funcidn del edrerio del
devengo, ¢ dedr, en b medida que sea probable que los beneficion econdmicos furan
hacia la Compasia y poedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produscs el pago desvade de ello.

g Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y des-reconocimiento

Lem sctrves y pastves: financicros se reconocen cuando ls Comparida forma parte de las
provisiones contmactales de un instrumento finsncicro v se miden inicialmente al valor
rapcnable ajustacdo por bos costos de transaccatn, excepto los activos v prsivos financieros
que s maden a valor rasonable a fravés de unlidades o pérdidas, que 1o miden
inicinlmente al valor mzonuble. La medicitn pesterior de un activo o pasivo financieno se
realiza como se describe poaternormente,
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Los activos financiers se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los fujos
de efectivo de un activo finsnciero expinan, o cando el sctive Bnanciero v todos los
tiesgos § beneficios han sido tmnsfeddos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-
teconoce cuanda se extingue, se descarpa b oblipscidn, se cancela o vence.

Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la mediadn postenor, jos activos financieros se clasifican como cuentas
por cobrar al momento de su reconocimiento inicial (la Compafiia no posee instrumentos
de eobertura),

Todos los activos inancieros se revisan par deterioro al menos en cada fecha de reparte
para determinae 4 existe evidenciz objetiva de que un sctive o grapo de activos
financieroa estin detenomdos. El detediors de lus cuentas por cobme se presenta come
gastos dentro de los resultados ded peniodo,

Las cuentas por cobirar son activos fnancienss no derivados con pagos fijos o
deteeminables que no se cothan en un mercado sctivo. Después del reconocimiento
wctal, éston s meden a costo amormzado uthrando o método de inferes cfectivo, menos
b provisadn por deteriom. Bl descucnto se amite en los casos en los gue o efiecro del
descuento no o8 iImporTanie.

El efectivo y equivalente de efectivo de b Comparia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales ¥ offas cucntas por cobmar caen en esta categoria de instnimentos: financienos,

Las cuentas por cober significativas individualmente se consideran pam deterioro cuando
estiin vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico eneri en
incumplimierito, [Jl-cu:ﬂtﬂpmr.nhruql: o se comatderan detenormadas
uﬁwﬁ.ﬂml:umI‘ndﬂmmmmhmhuhmmﬂpﬂ
referencia a la industria ¥ otrs camcteristicas compartidas de riesgo crediticia. Fl
estimado de péndida por deterion es entonces determinacio con base on ks tasas de

incumplimiento hastdricas recientes de b contmaparte pars cads gropo identificado.
Clasificacidn y medicidn postetior de los pasivos financienos

pager comerciales y otras cucntas por pagar.

Los pastvos financieros se miden postenormente al costo amortizndo unlizando
metodo de intends efective, el cirgo por & gasto financiers se registm en resultados en b
cusnta de gastos financieros; para los peoveedores y otras cuentas por pagar se oenite el

mm&hﬁi@tdmmglmmpumﬂwmw
plazos menores a los 60 dias.

Compensaciin de instrumentos financieros
Les acthvos financieros y bos pasivos Brancicros se compenkan de mancrs gue s informa
o imparte neto en el cstado de sihuscidn finanaen, solamente si exite un derecho schual

legalmente exipble de compensar los imporics reconocidos, ¥ exisic b mtencion de
liquidarios por el imposte neto, o de realizar los sctivos ¥ cancelar los pasivos en forma
simultines.

L |-
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h) Propicdad y equipos

Son reconocidos como propiedad v equipo agquellos bienes que se usan en ta producctn
o pam propositos administraivos ¥ que denen una vida mayor a un perodo.

Tetrenos

Todoa los ternenos se encucntran megistrados 8 v cosfo hsnoneo y menos las posibles
pendichas por detenom de wu valor. Dehido a que no e puede determinas una vada Gl
ﬁuuddmmhmﬂlwmhmmdmmudmnm

Construcciones, magquinara y equipo de eampo, equipo de edmputo, vehiculos y
otros equipos

La propeedad y cquipos se regpsiman al costo de adguiscion (valor de la factur) despucs
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, € inchar los amnceles de importacion v
los impucstos no rocuperables, sxi como cualcpeier costo directamente atnibuzhle a la
uhicacion del active en o lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de
I forma prevista por In sdministecion, Estos activos se miden n coste menos
depreciaciin scumulads y menos kas pérdidas por deterioro.

Las terrenos sobre los que se encuentran construdos los galpones se presentan por
scpacado, no son obgete de depreciacion.

La depreciaciin es determinada, aplicando e método lineal, sobre ¢l costo de los activos
menos su valor ressdual (lnicamente para vehiculos del 5% sobee el coso del acuve). La
deprecicidn se registra con cargo al resultado de cada pedoda ¥ se caloula en funcidn de
los afios de b vids sl estimada pars los: diferentes bicnes.

Tipo de Activo Viga Usil
Vehiculos 5
Faupo de compato 3
Muchles v enseres 10
Equepos de aficina 10
Maquinaria y equipo de campo 10
Construcciones 10

Los gastos de mantenimsento ¥ reparacion relicionados a b propledad v equipos se
m:mmdmﬂm[mmﬂmm
que s¢ incurman); sin embargo, las mejors que alargan b vida Gl o o rendimiento de los
bienes se activan como pane de la propiedsd v equipos; v, sc depreciarin durante la vida
itil restante del activo eorrespondiente, o hasta ln fecha en que se realice la siguiente
renovicion significativa, lo que oourrs primenc,

La utilidad o péndida resultante de b venta o la baja de una propledad o equipo se

calculari como la diferencia entre o precio de venta v el valor Blos del sctive, ¥ se
reconocen en la coents de resultsdos.

- .
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i) Deterioro de la Propicdad y equipos

Para efectos de evaluar ¢l deteriom, los activos se agrupan en los niveles mis bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoms de
efective). Como resultado, los activos se procban individealmente par deteriono v
alguncs s prochan a nivel de unidad peneradon de efecmvo al menos una vex al afio.

Una péndids por detenom s reconoce en loe resultados del penodo coando el monto en
el que & valor registrado del active o de la unidad genemdon de efectivo excede su valor
de recuperacidn, el eual corresponde a la cantidad mayor entre el valor mzonable menos
costos de venm v ¢l valor en uso, Pam determinar el valor en uso, la Administmodn
extima los flujos de efective futures esperados de eada unidad generador de efectivo v
determina una tasa de interes adecuada para poder calcubir el valoe presente de dichos
estin vinculados directamente con o presupuesto mis recieate aprobado por

activis, Los factares de descuento se determinan individualmente pam cads unidad
genemdorm de efectivo y reflejan la evaluaeidn actual de las condiciones del mercado
sosbre el valor del dinero en el tempo v factores de desgo cspecifices de lod activos.

U'n cargo por detetiorn se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual o valor
mcuperable de b unided gereradons de clectivo exceda o valor regmtrado en lbeos.

i} Inversiones en acciones en subsidiarias

Corresponden a inversiones en acciones que la Compadia posee en una entidad donde
gjerce control, ya que por su participacian sccionana con dececho 3 voto posce el poder
pars digie las politicas financieras ¥ operativas de dicha entidad con ¢l fin de obtener
beneficaos de sus acinndudes.

Hsta inversion es medida al costo dentro de sus estados finanderos separados. Los
dividendos procedentes de su subsidiaria se reconocen en el resultade del periodo en o
cual surpe el derecho legal de exigir su pago.

k) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a cono plaze

San beneficios a corto plazo medidos 2 un base no descontada y reconocidos como
gantos o medida que cl serviceo es recibido,

Pagticioacit hisiad
De conformided con deposiciones legales, bs Compaitia pagaria 3 sus trabajadores una

participacson del 15% sobre las utibdades del ejercido; se reconoce al gasto en d pesiodo
en ¢l cuml sc penera.
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Bonos al personal

Loz bonos a empleados son determinados por la Gerenaa General y s¢ registran de
acuerdo al rendimicnto v el lugar en o cual desamollan las actividades pams la empresa; se
FECONGCER COMa un gasto ¥ un pasive en ¢l resultndo del periodo en ol cual se ocasionan,

e ]

La Compadia reconoce un gasto ¥ n pasivo por vacacones en ¢ penodo on o que we
mh@nhﬂmmdeTﬁpnﬂdmmmﬁm&
mﬂddﬂﬂnlmm&unpuiu:hmnmw&wmdnu&
deseanso, incluidos los dins no liborables; y agquellos que hulderen prestido servicios por
mis de cinco afos en la Compaiiia, tendrin derecho a goear adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afos excedentes o recibirin en dinero o remuneracidn
eorresponchente a los dias excedentes, sin emburgn, los dias cxcedentes no podein

superar de quince.
Planes de Beneficios Definidos
La Compadia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficion

wm&m:hhﬂmwm LLa ohligacidn legal de
hhﬂ:ﬁdﬂ-mmhﬂwﬁ.

El pasive reconocido en el estado de posicidn fininciera para los planes de beneficios
definichos e o valor presente de la obliacion de beneficios definkdos (OB a la fecha de
reporte. La Compaiiia tiene los siguientes benelicios definidos:

Beneficios Post — empleo - lubilacioo Patronal

En los plunes de prestaciin definida de la Cosmpailia, d importe de la pensidn que recibid
un empleado al jubilarse se define por referencia o fctores como: indice de expectativa de
wida, el tiempo de servicio del empleado v o salario, considemndo que el beneficio se
enirega o o trabajadores gue hayan lBbordo por veinte o veinticingo afios o mas ados

dentno de ks Compadita de manes continuada, o iniaternumpida.

El pasivo reconoado en o estado de sineacion financiera de los planes de beneficios
dtﬁrl&nnﬂuhmﬂvhuhhgmm por beneficios definidos (OBD) en la
Mﬂmmmﬂurdwhummcdtlmamwd-dplm.rnquzh
Compadila no manticne activos relicionados con ¢l plan exstente,

La Admunstracion de b Compadia evtma la OBD anmlmente con b ayuda de experton
1es calificados localmente pars d efecto, los cuales se basan en kes tasss

estindar de inflacion, las taas de romcon del personal, ks mea de crecamiento de o
salarios v la mortalidad, Lo fctores de descuento a partar del 1 de enero de 2016 y
ecnforme i Jo stablecido en lis Modificaciones a b NIC 19, se determinan al cherre del
afio con referencia a b tase de rendimiento pars los bonos corporatives de alta calidad
emitidos en dilares americanos, dehido a que la moneds v el plaso de los bonos
empresariales son congruentes con b moneda ¥ el plazo esttmado de pago de ls

womes por beneficios post-cmpleo que mantene b Compaiia. Fl efeciode
modificacsim de b NIC 19 se refleja desde el comienzo del penodo comparative mds
antipuo presentade, esto es en adicitn del efecto del ado 2006, se incluyen ajustes para re-
exproasin do los saldos presentados al 1 de enero v 31 de diciembre de 2015,

==
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comsiderando gue ¢l ajuste de la aplicacion de la modificacion en dichos perodos ha sido
reconacido en los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las panancias v pérdidas acruariales) gue
surgen en ¢l periodo se reconoeen en otro resultado integral, d efecto del costo laboml
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en pastos de personal, mienteas que
el gasto fnanciero nets en ¢l pasive por beneficios definidos se induye dentro de los
gastos fimancienos.

Bonificaci -

En los casos de terminacion de ki relacion laboral por desahucio, la Comparia bonificara
al trabapador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima rermuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misom empresa o empleador.
Igual bonificacion se pagari en los easos en que la relacion liboral termine por acuerdo
entee las partes.

La Administrackin de la Compafiia estiona la OBD anualmente con la ayada de expertos
independicntes calificados localmente para of efecto.

Impuesto a la rents

La Compariia registra of Impuesto a la Renta sobee la base de la renta liquida imponible
determinada segin las noomas establecidas en la Ley de Régimen Traburario Intermo v su
Reglimento. Bl gasto por impuestos seconocido en resultados incluye la suma del
impueste diferdo y ol impuesto cavsade, que no 4¢ ha reconecide en otms partidis de
utilidad integral o directamente en ol capital contable.

Legprcito corvieate
El eileuln del impuests cormente se basa en las tasas fizcales y las leyes fiscales que hayan

sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

; i

Elimpuesto diferido se caleula wtilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informaceon
fimanciera y los sabdos 2 efectos fiscales, Sin embargo, los impuestos difeddos no se
contahilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceidn,
distinta de una combinzcidn de negocios, que, en el momento de b transaceidn, no afect
i al resultado contable ni a b ganancia o péedida fiscal,

El impuesto diferido se determing usando rasas impositivas (v leves) aprobadas o a punto
d!ﬂpmhﬂﬂttﬂhfﬁthidd balanee ¥ que se espera senin de aplicacion cuando ol
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquade. Los impuestos diferidos son recomocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en
ks determinacion de ka ganancia o péndida neta del cjerdcio, excepto st han susgido de una
transaccion que s¢ ha reconocido directamenite en ol pairimonio neto, en cuyo caso se
registra indcialmente con carpo o abono al patdmonio.

5o
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m)

n)

Los activos por impucstos diferidos ¢ reconocen sdlo en la medida en que e probable
que vaya & disponerse de beneficios Gseales futuros con los que se puede eompensar las
ﬁfmw

Lo activas por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difeddos se compensan
81, v solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto commente con los pasives por impoesto corrdente ¥ cuando los activos por
impuestos difendos y loa pasives por impuestos difendos se denvan del impueito solbee
las parmincias cotrespondientes a b misma sutondad fscal, que recaen sobee la misma
entidad o sujete fucal, o diferentes enndades © sujetos fiscales, gue pretenden liguadar los
activos ¥ pasivos fiecales corrientes por su importe neto,

Provisiones, activos confingentes y pasivos contingenics

Lag provisiones son eeconocidas cuando existen obligaciones presentes come sesultado
de un evento pasado y probablemente lleven o una salids de recursos econdmicos por

parte de la Compaiis ¥ los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, v el tempo o
o monto de exa salida pueden aiin ser mcleron.

Lumuﬂdﬂmnhumdﬁﬂmw?nhﬂrh
pmahh#hﬂlhmmmﬁ“:dmﬂ*lh&th de reporte,

inchuyendo los resgos ¢ incemidumbees asociados con la obligadon acrual,

Las provisiones son descontadas al valor presente w se catima que ol efecto del descuento
e significative, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan
para reflejar el mejor estimado acroal.

En aeuiellos cason en los que se considere poco probable o remota una posible salida de

: ;
La posible entrada de beneficios econamicos a b Compaiia que mim oo campla con los
criterios de reconncimiento de active, se considesan como actives contingentes.
Capital social v reservas

El capual social representa o valor nominal de las acciones que han sido emitidas,
Oitros componentes del parnimonio inchoven lo sguente:

Reservas

Reserva legal

De conformidad con In Ley de Companias de la utilicad anual, debe ransferime una
WMWMI%MW&M@MH#MMWh
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible pam el pago de

dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en s totalidad o uiliada parn alworber
peérdicas.

P L .
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o)

Bescrva (acultativa

De ncwerdo a los estatutos de In Compadiia se constituye previa aprobacion de la Junta do
Acclonintas con ¢ fin de genemr reservas para cunbquier fin que se determine a fauno,

Onro resultado integral - ganancias (perdidas) actuariales por remediciones del
pasivo por beneficios definidos

e comprende las péndics v/ o ganancas actuanales por cambnos en los supucsios
demogrificos v finanderos de bos beneficios definidos (vase nota 23),

Resulindos acumulades
Incluyen todas las unlidades actuales ¥ de persodos anteriores.
Besuludcs por aphicacion de NIIF por primers vex

De acocedo a lo dispoesto por la Superntendencia de Compadias, Valores v Seguros
registea toddo el efecto de o aplicacion de NILF por primen vez, de squellos ajustes que
debienon pepstrar el efecto contr resultados scumulados.

El salda deudor de ls cuenta de Resulmados Acumulados por aplicaciin de NTIF por
primera vez, podri ser absorbido por los resultados acemulados v los del dltime gjercicn
e

Resulindos Acumulados

De scuerdo a la Ley de Compaiifas de los beneficios liquidos anuales se deberi asignar
pot o menos: un Gncuents pof Cento pam dvidendos en fvor de los scoonistas, salva
resclucion undnime en contranc de b junts genetal A partir de mayo de 2004, k
Compadiia en cumplimiento de lo dispucsto en la Loy de Compailas deberd considerar
que todo ¢ remanente de las unlidades lquidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejeruichs eootimicos, § que no 58 hubdere repartido o destinads a I constinecion de
reservas legales y facultativas, deberi ser capiealisacio.

Estado de lujo de efectivo

Para efectos de prepamacion del Estado de flujos de electivo, la Compaia ha definido las
siguicntes considersciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: meluyen o efectivo en caja, instituciones
financicras ¢ inversiones mantenidas hasta su vencimiento menores 4 %0 dias.

Actividades de operacidn: won las actividades que constitiven la pancipal fuente de
ingresod ondinanos de la Compariia, asi como otras sctividades que no pecdan ser
calificadas como de inversidn o financiacion,

Actividades de inversidn: corresponden i actvidades de adguisicaon, enajenacidn o
disposiciin por otos medios de actives no cortentes ¥ otrs invemiones no incluidas en

el efectivo en el efectivo § equivalentes de efective.

Actividades de financiacibn: scrividades que producen cambios en ol tamado y
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) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de sitmicion financier adjento, los saldos se claifican como cormentes ¥ no
cornentes.

La Compadia chsifico v present a un active comao cormente cusndo satisfizo alguno de
los sigudentes erterios:

i) =¢ eapernba consumir, en el rranscurso del ciclo nermal de s operacidn de b
compafifa;

8 s mantents fundamentalmente con fines de negocacon;

i) se esperab reslizar dentro del perodo de los doce meses postetiones a b fecha de
bBalance; o

i} se tentaba de efectivo u oteo medio equivalente al efectivo (tal come se define én la
MNIC 7), cuya utilizacion no estaba restrngida, pama ser intercambiado o usado par
cancelar un pasivo, al menos deatro de los doce moses sigaientes a la fecha de
halance.

Todos los demds activos se clasificaron comao: ao cormentes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron ¥ presentaron como corrdentes, cuando
satisficieron algune de los siguientes coiteios:

i) scesperaban Equidar en d addo nommal de b operacion de s Compadia;

i) se muntenian fundamentalmente pam negociacion;

iif)  debian lquidarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de balance; o

) la Compatia no tenla un derecho incondicional pasa aplasar la cancelacion del
pasive dumnte, al menos, los doce meses siguientes 2 b fecha de los cstados

fimancienos.
Todos los demés pasivos fueron disificados como no corrientes,
Die acuerdo a bo establecida en la NIC 1, o ciclo nomal de la operacidn de una enticlad es
el periodo de tempo que transcurre entre la sdquisicion de Jos actives materiales, que
entran en ¢l proceso productive, v ka realizack’n de los producton en forma de efectvn o
equivalentes al efectivo. Ea o caso de b Compadia se ha considerado un aclo operativo
de 12 meses.

q) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del peiodo fue preparado presentando todas kas partidas

Se presenta por sepasado los ingresos opesacionales de los otros ingresos del periodo, Las
particias de gnstos han sido expuestas teniendo en cuenita su funcida.
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6. Riesgos de instrumentos financicros

a)

b)

c)

Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiiia cstd expucsta a vanos pesgos relacsonados con instnamentos financieros.
Lo activos 7 pastvos. financieros de b Compaiia por categoria se resumen en la Nota 7.
Lo princpales tipos de nesgos son retgo de mereado, fespo crediticio, nesgo de
liquidez y tesgo operacional,

La Administracicn de nesgos de la Compartia se coondina con la alim Gerencin v
pctivamente e enfoca en asegurar bos flujos de efective de b Compadia s como ya
mediano plazo al minimaoar la exposicion a los mercados financeros.

La Compadia no se involucrs activamente en la comercalizscion de activos financieros
pars fines especulativos ¥ tampooo suseribe opciones. Los deipos inancicros imis
significativos a los cuales se expone la Compaiin se descaben mis adelante.

Andlisis de ricsgo de mercado
La Compaiiia estd expucita 4l nespo de mencado a traves del uwso de pasvos financieros

para su apalancarmiento 1 a los precios de comerializacion de sus servicios impactados
por los precios en materas primas ¥ mano de obr,

iilided de neccios 3 4 M

La industna de la construceidn Hene como aaa arists impostante el manejo de
planificaciin de comprs de matemales, ls peogramacion de inclusion de personal v
equipo en obra, b proyecciones de fujo de caj pam of mancjo de gastos ¥ baquides
pmnu'lmt:.thnpﬁ!nnh&hlmmbﬂuglhm Dehido a que muchos
de los insemos ¥ materia primes que intervienen en e proceso de construceidn
dqmndmdenmﬂﬂuﬁpmdnmuﬁn.hﬁmm de mitigar cualquier variable de

de materas prinwus como el hiemo, o cemento, ¥ derivados de peindlen se realizaa
travies de ehiusulas contractuales de reajustes e precios ¥ un eontrol permanente de los
coatns,

. st il

Debado a la baja demands de provecios en construocidin, ha genemdo una conoentracion
de la Compadia de servicios y contratos, sin embargo, la Administracidn considera un
tema de oportunidad o oltener nuevos contratos en o sector Hidroeléetnon por [a
expenenca gque mantiene en el meseado en constnicciones especializadas pam dicho
Bechor,

Anilisis de desgos de crédite

Hmpnﬁmudmm&pmmﬂhmﬂmnuuﬂ*m
Compaiia. La Compafia exti expuesta 2 este siesgo por varios instromentos financicros,
por cjempla, al otorgar financismicnta y cuentas por cobrar a clientes, asi como por ol
mantenimiento de fondos en institucdones financiers, entre otmos, Lo mixima exposicion
de rlesgo crediticio por parte de la Compadiia se limata 2 un monto regstrade de los
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, come se resume & continuacide:
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il 1) 2015
Lfeetive y equivalentes de cloctive D013.030 1253406
Cucvitss peow colrar onncreiales ¥ piras cucntas por cobrar 297,599 1.750.432

El niesgo de incobrabilidad de chentes de la Compadia es bajo, roda vez que las ventas
son al contido, sin embargo, por condiciones de ln industrin Jos cobeos se realizan dentro
ch:luld-Sdhlpultmumlllnnum:hiﬁﬂunputhqnmmt:unnnpﬂlad:
incobrabilidad; sus cientes por lo genenl bquidan de maner sdecuada ns deudas.

La Comparfia momtonss contimuamente los incumplimicntos ¥ retrasos de bos clientes y
de otms contrapartidas coma compafias relacionadas, identificados va sea de manem
individual o por grepo, ¢ incorpors esta informacidn a sus conteoles de respo crediticio,
La palitica de la Compaiia e tmitar soliment € con contrapertes solventes y que tfengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

La Admimistraciin de ln Compadia considera que todos Jos activos fnancicros
previamente mencionados, que ao estin deterordos, ni veacidos, para cada una de las
fechas de reporte bajo revisida, tenen una buens ealidad de enédito.

La Comparfiia mantiene ciertas cuentas por cobnr chentes que no han sido hguidadas en
Ia fecha contracneal de vencimienio pero que no se consideran detenoradas, sl ol 31 de
dicembee de 2006 y 2015, del saldo de cuentas por cobrar a dientes ¢ 9% 5 4%,
respectivamente, se encuenton vencidas. El anilisis de s antigiiedad de los saldos

vencidos, fue como sigue:
2006 p-ij L
D¢ rres mescs o menos de eels moscs 2022 1517
¢ scis mesce 0 menos de nueve meses 10454 25,552
I nucve meses o menns de 12 mese FLRO5
M de o aibo 14.155 5989
Total ITaM TO06Y

En relacion con clientes y otms cuentas por cobirar, la Compariis no esti expuesta a
ningin problema de desgo erediticio sigrificativa con alguna contrparte, va sea
individual o con un grupo de contrapartes, quie tengan caracteristicas simmilares. Las
cuentas por cobrar sin embargo s encontraban concenrradss en pocos clientes, 9 en o
2o 2016 ¥ 5 en el 2015, Con base en la mformacion histoocs aceren de bas tasas Je mo
de clientes v las condiciones del mercado, b gerencia considera o la calidad de crédito de
las cuentas por cobr que no estdn vencidis O deteronadas, coma buena.

El siesgo coediticio para efective on efective y oquivalentes de efective se comudens como

insignificante, ya que s contmapanes son bancos de reputaciin con alns calificdones
por parte de empresas calificadorss independiente coimo se detalla a continuacion:

-2 =
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Faii 1] poil k]
Hanco del chincha CAL (1) AAA- AAA-
Baneo Baolivariano 5.4, (1) AAA- AAA-
Baneo del Macifion S.A. (3 AAA- AAA-
Banco Intormacional (1) AAA- AAA.
Banen Mohincha Panama (1) pad+ ceable  pad+ omblc
10 Hank Fl A estable 1 A cotabile

(1) Calificscion de nesgos emitida por Bank Watch Raring 5.A. v Pacific Credir Rating
(Z) Calificacion de nesgos emitida por Latienamenca SCR LA y Bank Watch Raning 5.4,
(3 Calificacidn de nesgos emitida por Pacific Credis Rating,

d) Andlisis del ricsgo de liquidez

El nevjo de Bauder comiste en que fa Compuartia pueda no ser capaz de cumplir con sus

hﬁu@ﬂhmmrmﬂﬁhd:hndﬂﬂmlmm
de servicio de deoda programados pars pasivens financieros a comto ¥ bgo plazo, asi como
promosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dis, Las necesidades de
liguides se monitonesn en distintos rangos de tempo, en una base de proyeccidn anual la
ol es ajustads mensualmente. Los requenmientos de efectivo neto se comparn con el
efectivo dsponthle pam poder detenminar o alance minamo o cualguicr defiat, lo cual
muestes que b adminsstmciin espera tener los recunios suficentes dumnte todo €
periodo amalizado.

El financinmiento para kas necenidades de liquides se protege adiclonalmente mediante un
monto adecuado de lineas de crédito con instituciones financierns de primers linea y
mediante la cypeodad de vender sus productos en el como plazo.

La Compadita considera los fhupos de cfecive cxpomdos de los actieos financicros al
evaluar y administrar el Aesgo de liguides, en particular sus secursos de efectivo v sus

cuentas por cobrr. Al 31 de diciembre de 2006 y 2015 los recursos de la Compadia
mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, sl como las cuentas por cobear (ver
nota 13) exceden significativamente los requerimicntos de flujo de efectivo acruales. Los
flupos de efectivo de clientes ¥ otrus cuentas por cobear, en su mayods vencen en los
primeros 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2006 v 2015, los pasvos financieros no denvados de b Compaiia
tenian vencimientos tl y como se resume A continuacion:

20ia
Hlasua 3
meses Detesamuewe  Toul
EBESER
Curntas pos pegar oormorcales | oEres cucnitas for
o (ECE R - 1l T2

Pariviss [war HI[SHBLOR COFTHTINS Rt Ll - iEY. Ll
Total 1.5, 02 - 1050, 502
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€) Anilisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incusris en pérdidas por deficiencias o

fallas o inadecunciones de los siguientes aspectos o factores de desgos:

= Recunso Humano, que e ¢l personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiin

= Procesos, que son lis scclones que intermetion para sealizar cada uno de los
proyectos.

= Tecnologia, que ex ¢ conjunto de hesmmientas de harduare, softoware v

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiifa.
- Infracstrochura, que son clementos de apoyo par b realizacidin de las scinadades.

La Compaiiia tene definidos procedimientos tendientes a que se admensstoe
clectivamente su fespo operative en concordancia con los Hncamientos de los
oeganismos de conteol v del directorio, basados en sistemas de repoctes intemos v
extemos.

7. Mediciones a valor razonahle
Instrumentos financicros por calegoria
Un deralle por dpo v antgiedad de los activos y pasivos financeros de b Compartia son rodos
& corto plaes por lo que los valores nuonables de los pctivos ¥ pasivos financiens. reeonoados

en los estados financierns separados eran los mismos que los registrados eontablemente, comao
e

2006 2005

Activos linancicms;

Iifectiver y equivalemtes de cfectio fnom 12) WA 1250 i)

Claontas por codwar comencmlos v otras (noks 1%) 215w LTSL4%2

Activos pror Wmifusitos ooemcnbes (nobs 15) - Lo
Total sctivos fimancicros 1200 564 30057
Pasivos financiens:

Cachitar peowr fragar omeorcialis ¢ otrs cuonias [ pagar {nota 17) bl 002 R TP

Ulbligaconcs linanoore (ot 18} LAT450

Pasmros peowr inijussions cornenibes (neda 21} k5. TANS
Total pasives finansicms 1064, a2 & 157 881

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

S,
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La Compafiia mide sus matrumentos Bnancieros al valor meonable en eada fecha que se genen
el estado de sinmcon financiers par su revelacidn en nots,

El valor maonable es ¢l precio gue se recbida por vender un active o que se pagaria al
transferir un pasivo en ena mnsccion acondada entre pasticipantes de un mercado a la fecha
de medicidn,

El valoe pusonable de un activo o pasivo se mide wilizando los supuestos que los paricipantes
en o mercado usanan al ponetle valor al sctive o pasve, ssumiendo que loa paicipantes en el
mercado actien en su mejor intends econdmico, hﬂmplﬁluﬁhntacmmdcwhm
que son apropiadas en las circunstanciis v por las euales tene suficente informacion
dispomnilde pars mediz al valor rronable, raximizando e uso de datos observables relevantes y
minimixndo ¢l o de dates no observables.

Todos los activos v pastvos por los cuales se determinan o revelan valores maonables en los
estados financeros sepamdos son clsificados dentro de b jerarguia de valor meonmable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los daros usados que sean significativos
para ln medictn al valor rzonable como un todo

a)  Mivel | - Precios cotizsdos (0o ajustados) en mercados activos pars sctivos o pasivos
v

by  Nivel 2 - Parndas distintas a los precios cotizados inchudos en e mvel 1 que sean
chservables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

€} Mivel 3 - Panidas no obwervables paea el activo o pasivo.

Pasi propdsitos de lis revelaciones de valor meonable, la Compariia ha determinado kis clases

de actives ¥ pasivos sobre b base de su mmmlen, camcteristeas v riesgos v el nivel de la
jemarguin de valor mronable tal comeo se explicd anteriommente.

Activos lndncie s
Figetivn y oypivalentes de cfcetive Eoritii il 125006

En los afios tenminados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no se han realisado tmnsferencias
entre el Mivel 1 y el Nivel 2.
Valor razonable de activos no financicros

La Coenpadiia no poses activos no financeros medidos al valor rmromabile, ya que los mesmos
¢ maden ol costo,
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8. Politicas y procedimicntos de administracidn de capital
Los abjetivos sobre b administracion de capital de la Compafia son:

= gamntiar la habilidad de la Compadia pam continuar como negocio en marcha
=  proporcionsr un retomo sdecuado a los soconists

Esto lo realiza a través de fijar precios & sus servicios de maners conmeniurada con o nivel de
nesgo.

El ahjetive de ln Compadia en ln sdministmcion de capital es mantener una proporcion
Bnanciera de capital a Branciumiento adecuads para sus opesiciones,

La Compaita determing sus requenimicntos de capital con el fin de mantener una estrecturs
w&wmmmmmmmmwn
mlm

E00 2015

Total de recursos apenos (1) 1.965.902 4.157.581
Menos: Fifoomvo v equivalentos de cfecivn (3.0 {1-253.4005)
honlla Meva 1066872 2904175
Total parrimesio neto G2 384 24073
Capital 1oead () 1.669.258 3118254
Ratio de spslameriniense () i L

(1) Comprenden los pasivos con instifuciones fimanciens, cuentas por pagar comerncales v

) Sccakubs sumando o patimonio acio mis b deods neta.
(3) Esigual a s dewda neta dividida para el capital roral.

9.  Ingresor ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de dicembre del 2016 ¢
2015 eran los upusentes:

2016 2015
Hidromigehos C.A, (nea 25 ) 11.018.008 10194778
1 Haleoabanics 5.8, (nota 25 b) S60.061 173450
Constrsctors MNacional-Palmirs (nota 25 o-d) 379080
HAolrite | liden 5.1 (nota 25 ¢ 155858
Introor Moasdor S.A. 19754 MluDED
Hidwosanbartolo 5. (nota 25 ) 13,864 1 802603
Creron 57.738 670416
Teal 12.208.343 15200356

———




Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A.

0. Oiros ingresos

El detalle de otros ingresos generados por los afios terminados al 31 de dicembre del 206 y
2015 son los siguicnres:

2016 2015
Servicios aulboonalcs LB 159
o [l BlL.OT8
Towl I:H..m 219.157

1L Costos y gastos operacionales

El detalle de los eostos y gastos opemcionales de acuendo s su mansmlis por los penodos
termenadion al 31 de dicembee del 2006 v 2015, es <l ngucnie:

2016 2015
Costos y jmstaos operacionales:
Suchlos v bama Resciones LTIRO04 1250952
Saministnos ¥ madcrales 2746967 137354
Alpailcr mupenan v coquipe 1LBX2 535 TEXL653
Crastom operackonakes L&1%.040 1.784.479
I lowyewrarne 1. 2845930 3. 20080
Mantenimecnto v roparacin 106,530 136,600
Cragtos de vinjo iT.608 64776
v E.ﬂ:ll 501688 121338
Total 11250202 14407038
Ohtros gasios opcrativos
Alimenincin 368539 11.546
Arrsenido 63937 Td.566
Segurns ¥ rEAsCEuEns 53821 T4.093
WA deimiclo como gaatn LTS 32y
Mlervilacein JLED 1u0z7
Hospodage 11558 15.900
¥t 11015 17.741
Taotal 672554 245,270

12  Efectivo y equivalente de efectivo

Al 3 de diciembre del 2016 y 2015 o saldo en efective y equivalentes de efective se componia
Como sigue:

T
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2046 i)
Caga 5580 e )
E fectovn on bancos
Tisstituicioases financiceas locales 526,006 45,227
Tnatitvcinaies financiceas Jel extenaore 40923 GO0, A80
Irvrersimses mantemidas hasts o venomeno (1) 301.7H
Total S03.0%0 1.253.406

Al 31 de diciembee de 2006 v 2015 el efectivo 7 equivalentes de efectivg o manticne
restrcciones i su uso.

(1} Al3 de diciembee del 2006 el saldo de mversiones manrenudass hasm o vencamiento e

2006

Tasn de Salddor
Emtidad Interis  Vemcimiemio  Capital  Comeme
Bt Pihincae CA (3} 4L5F o e (11 LLLALLL ] [LLIE L]
Banon Fekarcbs (A 415 15-fich-2017 Haiam FLLARLLE]
Banon Pokircha A 27T 2-erar-M1T HELiNm FLEALLLE]
Intiess mhlu'ﬂﬁur L7
Total 000 301.721

(2) Tnveridn que se mantuvo hasta e 3 de enero de 2007 debedo & que ks Compadiia
mantenia ks intencidn de renovar la poliea.
13, Cuentas por cobrar comerciales ¥ oirus cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas pos cobrar al 3 de diciembee del
2006 v 2005 fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar comercialos ¢lientes (1) 2819416 ZB21.B46
Ortras cucnitas paer oobrar

Papers. anevcapuchons 18380 41665

Cucntas por cobrar conplcadios 1.847 14.627

(iras cuenias por cobrar G044

91,245 0765

_Provesdn por deterion para cucnitas por cobear (%) (2611120 (L1117}

Total 297589 L751432

(1) La Compadia no tene una politica de coedito, sin embargo, de acuerdo a las caracteristicas
propias de la industria los saldos son recuperados hasta en 45 dias, Al 3 de dicgembre del
2006 y 2015 el valor mzonahle de las coentas por eobrar se acerea nstancialmente al valos
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en libros debido a que no exdaten operaciones de finunclamiento y su recuperseitn &
fundamentalmente al corto plaso.

Las cucnitas por cobesr de chentes henen concentracion ya Que 50 ACsgo 56 COCUCNtE
divensificado entre 9 chientes actives en el 2016 gue corresponde €l 95% de s ingresos (5
clientes activos en o 2015 cquivalente al 90% diel total de sus ingresos). Bl andlisis de las
cuentas por cobrr no deteriomdas que estan vencidas se muestm en la nota 6 (¢).

(@) La Compadia mantiene saldos pendientes de liguidar por antidpos entregadios o sus
proveedores para la compra o ralizacion de obwus, los cuales son compensados al
momente de b entrega del servicio o del been, & continuscion, o desalle:

s a01s
Hhidroscera 23750
Iz Ayals Ayal 0,025
Vilhulas auromiticas Ine 7.7
Mumdinop Cia Lada 732
Inproc] $.4 5971
Intrece Homador SA 17892
toshamn Patricio Cocva Saltos REX
Mg Antonso Ulgghes Truncta 24450
17112 45334
Towal T0.978 Z74.529

(% Tedas ls cuentas por cobiir comerciales y otras cuentas por cobrar de b Compaiida ban
siclo revisadas respecto a indicadores de deteriono. Al M de didembre de 2016 ciertas
cuentas por cobrar s¢ encontranon detediomdas § conecuentemente se ha reghatrado un
pato nefo por defedoro en cuentas por cobrer de US§ 1.220.180 (US§ 1.410.997 en ol ado
201 5) registrados dentro de los gastos operacionales. Fl detenioro de bs cuentss por cobrar,
en su mayoeia s debe a chentes en o mismo mereado que experimentan dificultades
financicrs.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es como sigue

2016 2015
Sakdo ol micio ded afa 1LAILI79 4L K77
Reversn por cxcesn de provision {18.237) (4.695)
Primyesin de descriess did aibe 1.220.180 1410997
Saldo al final del afo 2613122 1411179
—— _—

La provisidn por deteron mantenids por la Compaids al cierre ded afio 2006 incluye
USS2.608.945 (US$1.392.004 en el 2005) de provisidn por deterions basada en el codto del
Mmdﬁd:puﬂ:luﬂnpﬂﬂm de cobeo a Hkdrmsanbartolo unbrands una rasa de
descuento del 1306,

I
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1. Saldos v transacciones con entidades relacionadas

La Compaiin realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, kas mismas se realizan
en similires condicones que ks mantenidas con terceros,

Al M de diciembre del 2016 manticnc un saldo pendiente de pago a Sipenergy 52\ pos
LU5$1.800 que coresponde al saldo pendiente por o servicio de reforestaciin de b Centml
Hidrocléctnca Sipchos por un valor de servicios entregades por dicha entidad por US$36.000
{en e aito 2015 se rechieron préstamos de Sipetrol mmummzumm
canceladod dentro del miamo afo).

Adicionalmente en el adio 2016 rectbid préstamos poe LIS$43.700 del acconist de la
Compaiia e coal no ha sido ancelado.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia
Diusrante loa afios terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compmitin ha
gastos por sucklo ¥ otros gastos con personal clive por USE111.897 v US$171.366,
mespectivamente,

15. Activos por impuestos corrientes
El saldo de los activos por impuestos sl 31 de diaembre del 2015 comentes cormesponde a
erédito tributatio por retenciones de IVA por USS BA.2E0,

16. Propiedad y equipos- neto

ﬂmﬁhwﬁﬂdrw-mﬂll&&&mﬁ:dﬂﬂlﬁpmliﬁum
sague

2016
Sakdo al Sabides al
AR Adicrones Ventss / Bajas  Degweciasidn St el i
ot bbby
| — 119ETE e
Licamabdr
Vehicuks LELE LD 25742 {180 V) 14m242
Vispaipes i Gt 12 LEL]
Fuchdes 3 [ mscies (LTI (LTI
Kigesipes olir € Wi & e als
w'.w LTTRET T mm 1IMEHE
R e bl EL AT
Tonad dcprecisbdes LM 108 4kk [%.EE) Lesi ek
{5 prevmesn arum s [TRLTRY 4T [ ik} iR
Tl 142,195 [IEE LT (FRA15) (B2 i) LK

i
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2015
Sakdo sl Sk al
il o Adicwmmws Vemss [ Bajss  Depreciacion Sanl el alie

ot b
Ternmm FirsT 1106Ta
Lzt

Vilouks rTAAR MLEEE S L) RRE Y

Ve dhe 4o omegets - e (15.46T) i

Slsmdslen v | immcres (LT RIS

|y e o, ™ AL &7

Pelaipuinarma ¥ Fiqugpo §amge LRSS 11 v [T LTI

sk s I 2R
Toaal deprecialbes L LM (ITA.530) EALEE
Ehgrssmetn ' s ihs [¥RANTEY f LIy ki T RS
Toasl LT T (55T (ATLERT LAKLTS

La depreciucicn de los actives se ealeuls linealmente a lo lango de su correspondiente vida il
la camal s¢ ha determinado en base al detetiors natuml esperado, la obsolescencia técnien o
comercial derivada de los cambion v/o mejonas oo los sctivos (vwease nota 3-h).

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015 los saldos de las cuentas por pagar comerciales ¥ otrs

Cuentas POf PRgar, crn Como i
2016 2015
Cuentus poe pagar proveodons (1) 263922 Ta45928
Crreas cuemitas por pagar

Ancxp dhontes (2 1.2357,060 TE9.249
Poocimemes de oostos y gastos (5) 95755 571880

Compadiise relnconadas (noes 14) 4700
{Hras 3685 3.603
1400, 180 1.364.732
Toatal Lib4.102 2.109.660

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ¢l valor razomable de los pasivos con proveedores y otras
CuCntis por pigar seacercaban sustancialmente al valor en libros debido o que no existen
costos involicrados en ks operaciones que distarsionen el valor acrual de los flujos estimados

de pagn.

(1) La Compadia considers que los valores mzonubles de provesdones
mismas valores comerciales reflepados conmblemente en sus estadios financiens
debido 0 que los proveedores le otorgan o ln Compaiiia un plaso de pago de hasts 60 dias,

coeresponden & los
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(2} Comesponde & anticipos enteegados por clientes par ln ejecucidn de proyectos, an detalle

CF COMO Sigue:

2016 2005
Hdwosapehes CA. (1) L0080 4ATL417
B hickroabunngn 5.0 274488
oo Homsdor 50 17.922
| Evcirrearanm 5., 15.565
Ooos .00 SA57
Total 1.257.060 THG.249

{ij Valor mlrtglllu A Hidmmig:i‘rm C.A., como lnHui.pn por el contrato de prestacion de
servicion ¥ construceion y puesta en marcha de la Central Hidroeléctrica Sigehos el
ounl es transferdo de manera mensual pam solventar los costos direcros e indirectos y
gastos administrativos ver nota 22-b,

(3} Sc compone por pooviiones de gastos devengados en el afdo 2016 v 2015

18, Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembee del 2015, un deralle de las obligaciones con instituciones financiems, em
COMTI BiEIE:

fra v
T ama de Salde
135 Pank A T2 [ER . 1] S L LT
FIFCE Bank AC: 5% 1S 16 LA e
Intcrcses srumubados por pagar TASN
Toasl 19000000  L9T4836

(1} Las cbligaciones bancarias se encontraban gammnizadas por gamntias solidanas por parte
del Gerente General de la Compariia.

19. Provisidn contrato oneroso
Al 31 de dicsembre del 2015 la Compadin mantenis regitrads una provisiin por contrano
oneron, ocasionado por la péadids en o contmio de servicios de ingenicria, suministros ¥
constroccon con Hidrmanbanolo 3.A., 3 contima cidn, su mesvimicnio:

s

Saldler inncial 1.570.24%
Preveisidn coniruio cngrosn (2247880
Imgresas colwadon 3.504.008
Contos Incurridos pagados 206457

Saldo al final del afio =

—3 -
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Durante ¢ afio 2015 se compensd b provision mediante movimiento de fhujo de caja gue
representa un ingreso de efective por US$3.594.098 v pagos realizados a proveedores por
USELI16.459 que corresponden al proyecto Hidrosanbarolo 5.4,

En el afio 2015 se efectud el clerre del contrato generndo uns pérdida neta en el contrato de
US$2.138.984.

20. Obligaciones acumuladas
La composicion de las obligaciones scusmulades al 31 de diciernbre del 2016 y 2015, se detalla

CrMNURc L
L0k 2015
Participacitn a trabajackores (1) #1751 184501
Suchdos v benchicios sockalii 1 TG0 180691
Total 243,815 365492

(1) De conformidad con disposicionss legales, los trabajadores tienen derecho 3 pamicipar en
las utilidades de ls empresa en on 15% aplicable a las utibdades iquadss. El movimeento
de Ia provision de 15% parmicapecdn a los empleados en las wilidedes al 31 de dicembire
de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inido del afio 184,501 161,042
Ciasto del aflo (neva 22) g8 184,501
Henficins pagades (185.501) (161.042)
Saldo al final del ado §7.751 184.501

(2) Los costos y gastos totiles por beneficos a empleados a como plazo penerados en el afo
2016 ascienden a US$A.728.034 (US§I250.952 cn cl afo 2015). Al 3 de diciembre de
2016 la Compariia coenta con 183 empleados (203 empleados en el afio 2015) distrbuidos
en: a) 164 empleados mignados en e drea operativi; y, b) 19 en el drea administrativa (184
empleades asignados en el drea operativa; v, b) 19 en el dren administmtiva en o ado
2015}

21. Pasivos por impucstos cornenies

Un detalle de pasrvos por impuestos comentes al 31 de dwaembee del 2006 y 2015, fuc come
aguc:

2k F- 1) L]
Topucsro a ks venta poe pagar (1) (nom 22) 252442 -
Reteneiones en la fuente de 1V A i 2R 49 RIS
Retenciones en la fuento de impucsto o la renta 10472 23,580
Total 05500 73395

i X
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{1} Los movimientos de la provision de impiscsto & b centa al 31 de diciembee del 2006 v
2015 fucoon como sgue:

2016 015

Faldhos al comuenzen dod afio - T4

Impucsto pagado - {T4.124)

Provision del afin 435478 119,747
Menos: compensacein de inpucito a la reita

powe eriaditos erbukarnis {18403 {16, 54

npetice n s s gty ol villeitasis] gasa (S8TV)

2. Impuecsto a la renta
a) Conciliaciém tributaria
De conformidad con disposicianes legales, b provisidn pan el impuesto a la renta se caleulaa

la tarifa del 22% aplicable  la utilidad gravable por el perdodo comprendide entre | de enero al
3 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle de la conciliweion erbutaria fue comeo sigue:

2046 2015
Resuliado anics de paricpacion trabsgadons SESNE 1 2Muin
15% participacidin a trabaadoses (nota 5K (AT.751) {184,501}
Resultado antes de impuesto o la renta 497.257 1.045.507
Mis: (Gastos no deducibles I T4l T
| Wferenous femporanas peocrslss

Provisiin cucntas mcobrablo 1 NHLASH

Pendhda on comtrato oncrosn 2008 )

[Nferoncs on planiliss sprobudss contortos de -

goiatruccstn (1)

Base imponible 1083990 544,505
Impuisto a la roita causado 2% 36 ATH a7
Antigipn caloulade (Z) 1415 VAATH
Impuesio s la renta por pagas mayor enire of anticipo v o

impucsto cansado 436478 119,747
Mg
Retonciones del cjorcicio corrinite (LT ] (e, 540y
Igpﬁmthmpwpur:{gﬂd]nnﬂmuﬁo} 252442 {4,707

(1) El Servicio de Rentas [nternas mediante Resolueidn Mo, NAC-DEGERCGC ) 6-0D0001 38
de 28 de marso de 2016 establecio “las normms pam ls determinacidn de los ingresas
gravables, costos y gastos deducibles impurables a contratos de comstruccion™ mediante b
ol se dispuso que en el caso de que bos contnibuyentes manfuvieran contratos de
construccion cuyas comdbciones contracimles estallecen procesos de fiscalizacion sobre
planillas de avance de obm, como o cso de b Compadia, bos ingresos se considemnin
como gravados pam fines tibutanos en el ejereicio fiscal en o cual dichas planillas
hubieren ndnmﬁmdu o aprobadas por sus contratantes independientemente de la

=X
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fecha de emision de lis fucturs comrespondicntes. Adsconalmente, se establece gue los
efiectos en o impuesto o la renta y en o pago del 15% de participacion tabajadores por la
declarcidn de ingresos y costos correspondientes o planillas aprobadas que generen
diferencias temporarins debenin generar un impuesto diferide,

(2) Las normas tobutaras exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto o la renta™,
auyo valor es calculsdo en funcidn de b dftms reportadas ¢l afio anterior sobre ¢l 0.2%
del patrimonio, (L2% de los costos ¥ gastos dieducibles, 0.4% de bos ingresos gravables y
4% de los actives. Ademids, se establoce que en caso de que o impuesto a la senta
cansado sca menoe que ¢l monto del sntapo minimo, éste diimo se comeins e
impucsto 2 L renita definitive, & mencs que o contribuyente solicte al Servicio de Rentas
Intermmas su devoluciin, lo cual podria ser aplicable, de scuendo con las nommas que nge la
devolucidn del anticipo,

Al 3 de diciembre de 2006 y 2015 el siguients e el cargo a resultados por impuestos
corrientes v difenidos del afa:

F-i 2015
asbo impuocita @ la noats cofmcnte 436478 119.747
Impucsto o b renrs diferdo ([ Dt 54} 41954
Crasto impucsto a la renta del ado 169 524 163. 701

El gustey por impuesto o la renta en e estado de resultados difiere del impuesto redmico que se
habia obtenido empleando b tisa impositiva vigente al cerre de cada gjercicio sabire ¢
resultado antes de impuesto a la reata, por las mgones que se detallan en la concilincidn a

continumcion:

200 2015
Valoy % Valos %
Mis gastos no deducibles Mol Sa2 % 58811 &%
Mis difcrencias “-';I'E;‘Epl‘ﬂb 25 S 6% (16076 (16%)
T asa impositiva 436478 1P 119.747 1%

b) Impuestos diferidos

Lios impuestos difendos se reconocen por of método del balance general, onginados por
diferencias temporanas ¥ oirod eventos que crean dificrencias entre la bese contable v inbutans
de activos ¥ pasivos. A partic de 31 de dicembre del 2015 la Compadiia identifict partidas que
mﬁmw&m&mww;p—uﬁl
de enem de 2015 en b cual se aceptan vanos comcoptos compemnables ¢ impurables & fotum;

un detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembee de 2016 y 2015 o como sigue:

= Xl
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2016
Saldon Rewociones  Compemsacion  Reconocida Sakbo
il imici Trpeses w T ies e los al fim
del adio a b remta a la remts Rosnitacdks e wfy
Actives pos enperstos. difenidos:
Fromimn coentes mordwablbs L] 6654 568155
Rotsncions on la fscate 44T 1w L] -
Toul 34629 139.2% (184.03) 266,654 56188
2015
Reconocido en Reteneiones Reconncida Saldos
patriEmonio Impuess en lis al fim
SIC 25 (1) I reman Resultsdos del wits
Actives por inpaiestos diferidos;
Prenciseon cocntas ncobwabdes HMEA55 (At 2 Ml 5
Retondona o b fucnic il Sl (1RT4T) LTI

(1) De scucedo a lo establecido por ka SIC 25 “Imspocsto a las ganancias — cambsos en la
situacion fiscal de la Enbdad o de sus acoomstas: Aquellss consecuencias fiscales goe

extén asociadas 8 cambdos en el importe secomocido del patrimonio, ya sea en el mismo o

en diferente penodo (no incluidas en e resubtado), deberin cargarse o acreditarse

directamente a patrimonio, La Compadia bajor este coneepto registed el valor de
UI5§345.455 al resultado acumulado.

Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015 el efecto neto por impuesto diferido registrado en los
sesultados del gercicio comesponde a un ingreso por impuesto a la eata diferido por
US$266.654r un gasto por impuesto a la rent diferido por US$.954, respectvamente.

c) Revisidn fiscal
De acuerde con dupoiciones legales, b aurondsd mbutana tiene b (acultad de revisar las

declarmaciones ded impueato a b renta de ba Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados s pars de bs fecha de presentaaon de s declirscoe dd impuesto a ka

renta, 5 v cuando haya oporunamente con sus obligaciones nbutarss. A la
fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene &l dececho de revisar ¢l impuesto a 1s renta dd afo
2003 al 2016,

d) Precion de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efecnundo operaciones con partes
relaciomdas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo fiscal en un
monto scumulado supenor o tres millones de dofares (USS30000000) de bos Estados Unidos
de Aménca deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v, aguellos
contribuyentes que hayan efechusdo operaciones con partes relsconadas locales v/o ded
m&mkﬂmﬁ%ﬁdmmmm“mlh
US$15.000.000 deberin
Transferencia; los cuales deberin ser presentados en un plazo no mayor de dos meses;
contados a partic de la fecha de exigibilidad de la declanddn del Impuesto a la Ren,

adhconalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
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La Compasiia basada en I normativa aplicada sobwe e régimen de precios de transferencin, on
el que se estallece que las comparias locales que sean relacionadas por presineitn no deberin
ser considerdas para determinar los monios minimoes, no ha requendo en €l afo 2006 y 2015
b realizcstn ni presentacian del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; debido a lo
mencionado no s¢ han genemdo ajustes por precios de tmnsferencia que afecten l
determinacion del impuesto 5 la renta del afo,

3. Beneficios a empleados - Beneficios Post empleo

La Compasiis ticne ks cespomabalided de pagar 2 sus tabajadores obligaciones por beneficios
post emplen de acuerdo al Ciddigo del Tabsjo, bajo o toncepto de jubilacon patronal y
desahunio,

e aeuerdo a lo establecido en el Codipo del Trbajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios o mis hubieren prestado servicios de manern contimeda o
interrampidamente, tendrin derecho ol beneficio de la jubilacidn parecnal; de igual manera en
el caso del trabajador que hubsiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de

trabwjo de manem contimusds o mtermumpidamente tendri derecho a b parte proporcional de
dache bereficio

lLa Compaiia registta Gn pasvo contingente por terminacon de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Compania o por el tabajador, consstente en o veinbanoo por
chento del equivalente a ki dltima rermunencion mensual por cada uno de los ados de servicio
prestados en la Comparkia.

Modificaciin a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los
empleados

A pastir del gerciao imaado d | de encro de 2016, b Compadhia aplica para la preparacion de
s estados financieros sepamdos los cambios introducidos en el dooumento “Mejoras anuales
& las NIIE, ciclo 2012 - 2014”. Entre oiros cambeos, este documento introduce wia
mocdificacion al parmafo B3 de la NIC 19, refendo & cdmo catimar la tasa de descuento s
emplear para medir las oblignciones por planes de beneficios definidos.

Fate cambio determing que b Compaiia wtilice come s pam descontar las obligicones de
beneficios post-empleo (tunto financudas como na), que se determing utilizando como
referencia:

= loa rendimicntos del mercado, al final del penodo sobwe el que s informa,
correspondientes a ke emisiones de bonos u ohligaciones empresanales de alta calidad;

- e momcdas pam bis cunles no exista un mercado amplio para bonos empresanales de alta
calidad, se unlizasin los rendimientos de mercado (al final del perioda de presentaciin) de
ks bomies gubernamentales dencminadas en esa moneda,

Dade que fa norma antes no clarificaba s el facroe determinante em la moneda de cancelieidn
de lus obligaciones o ¢l criterio geogrifico (uhicacitn de I entidad) la practics de I Comparia
que era la que prevalecin en el meseado e wtilizar como referencia los rendimienios de los
bonos del gobiermo del Ecuador, ante b ausencia de un mercado amplio de bonos
empresacales de alta cabdad en el pais. Al cemibiar b norma v definir dammente que o énfass
st debe poner en la moneda de cancelacion v o en o factor geogrifico, b Compariia comenisd
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a utilizar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta ealificacion crediticia
en dolares de bos Estados Unidos de Nomeaménica,

La Compafifa aplicd este cambio de manes setronetiva, afectando la informacion financien
para bos anos 2015 § 2014, de acuerdo con lo establecido por la norma de transicion de estes
cambios que cstablecia que una entidad aplicard la modificacion desde el comienzo del periodo
CoOmparativo mas antiguo presentado en los primeros estados fnancieros separados en los que
Iz entidad aplica la modificacion. Los ajustes que han surgido de la aplicacion de b
modificacitn se reconocicron en los resultados acumulados al comienza de ese pedode.

Para ol afio 2016 v para los afos 2005 v 2004, las partidas de los estados. financieros separados
quie se vieron afectadas v han sido reestruciuradas: son las sipuientes:

215 s 2014
Re- Previamene Re- Previwmenie
2016 eetructusle  prosentsdo catrmciunido peescintado
Fatade de situadon fnandor:
Cibligaciin pest-cmplen
Tewal chd paasgvn — (IR 171352 184,468 1 2LR90 2545 120,205
Total ded patrimiondo - (VR HEHTS [23751) LRl 1139 (375
listado del resaltado indegral:
Clomitis poe sepviicios WLART In7.am] 10 TER SRR 51054
Combor financionis BIH R34 TR 4164 4164
Reversin d&e irabapdons salidos {15 {TI624) (45.274) (13424 {1h24)
Efecto neto on resubiados Gd 341 95,721 69287 324 44.324
Hipétesis acmariales

Al 31 de diciembee de 2016 v 2015 la Compaia registed b provisicn por las oblipiciones pos
benefickos post empleo sustentada en un estudio actuacal preparado por un profesional
independicnte que utiliag ¢l método actuanal de Costen de Crédito Unitario Provectado,
basado cn las siguientes hipdtesis sctummales:

2015 2015
T'aza de moremento sabanal 3,00% 3005
Tasa de desouenio 4. 14% 4,56%
Tasa dde morralidad ¢ invalides THE NESS 22 T TESS M2
Taza e rotackim 56,55% 31,56%

Andiligis de sensibilidad

La Companiia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del esmedio actuamal practicado por un

perito calificado independiente en el cual s han considerdo que los supuestos acuanales con
mayor afectacion en el ciloulo de las provisiones para obligncones post-cmplen por jubilacidn
paronal v desabucio son la tasa de descuento v la tasa de incremento salarial en bis cuales se ha

considerado un mngo de +(-) o 0.50% tomando en coenta que dicho rango &5 aceptado
intermacionalmente.

iy -
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Un cusclro de bis hipdtesis par determinae ol andisis de sensibililud es como sigue:

L[] anls
Tasa de descucnito:
£, 5% 100652 13407
Wasi
0, 50% (2A63) {10,950

Vama dhe wvcresmen o sakarial:
0,50 (RB34G) (V2 164)
Hase
0,507 10.7%2 13,535

Obligacién por Beneficios Post- Emplea

El movimiento por las olligacones de beneficio post-empleo por julslscitn patronal v por
desahucio en los afos terminados al 31 de diciernbre del 20016 v 2015, fue of spsente

2016
ORI Estada de
Obligacice por (Pémbnbas) grananiis resulados
Bene ficios aciuariales o mtegrakes
Definidos Efectivo realisadas __ (ganancia) pérdida._
- lubilacidn Patronak
Salidos al coenbcnien del afo 114575
Comdn babomal ke sevvicns actiales A65H2 {46582
ot paof ImleFeacs it XL (EXLES
Crsnanct actuanial po maleadis (.24 41274
Reworsicn 'Tesbajadimos salichs {4 189 _ M.18
ﬁHﬂdﬂlﬂ__;i_:_l adien DN 41274 {17400
Faldes ul oo dol st 6505
sty Talbworad e morvicn m seiuabes ALNE (45905
it pusr servicios Tusaack e LT (R}
Persfionw Pk (I 5RX ISR
{asnanm achasrial no roakads e ] 1
Sakdcr al final del sl LI T S8 19 fan (4695
Towal passve puor bacorficus defmadons ITLE3 B 553 W ETE (ST
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2013
Flatubo e
Bmﬁ&nw -muLh- i integrales
Dichinidon Electivo realizaduy {gananvis) pévdida

Jubnikaciin Futronal

Sahdw &l overienees dil s el T

Camiter laltwwral e morvioios sotisios G301 ()

bty [ BTV P 64T (6347

Cranenis scnusal e realiesdi LRI S8

M orumon | ey asbircs subabm [T1.624) TIaM

Saleh al final del s VLLKTS kLl (21.744)
Bl s wm pur desabuc;

Sabbm ul o e rmee ol adiee AR

Gt el e scronrim st ST (S TAm

b puw srvicios fussss m Rt ]

Mot fi o pupoinbees AT Jn4in

Clrmbes P Infctuss noh 207 (2017}

lanancis scthaanal nes noalizsiue B557H) 155

Saldo wl final del it 60593 I WA (M)
Tatal pasivo por benchicios definsios 154,468 WAN 55388 (9.721)

24. Patrimonio de los Accionistas

Extiial s

E eapital de 1o Cormpadia al 31 de diciembre del 2006 v 2005 e de doa millones actecienton

mil dodares de los Estados Unidos de Amérca, equivalente a dos millones setecientos mil

dislares (270NN acciones nominativas v ordimenas de un délar (U5$1) cads una,

S composicion accicnana por los afos terminadios al M de diciembre de 2006 ¢ 2015, fue

sguiente:
. Capital S e

beccioploton Nacionalidel pagado  Paricipackin
Caitcko Boralcing Hongaer Manccko Fomatrmane A1 1.
Sl Aros o | oessando Fiaestowriane X500 o
Torin {uates Pabler Amdni Fanast ssrianes WAT L]
Towds Babwhorscwrs Fadwm ANrodo Ficuan ssrares IATLiwm 51t
Total 2. 00000 .,

25, Compromisos

Un resumen de los principales compromisas adguindos por la Compartia al 3 de diciembne

del 2016 v 2015 por la gecucidn de los provectos a su cargo, es como sigue:

Bl 6 de enero de 2015, I Compadia firmd un contmio con Hidrosisgehos C.A,
Precio de Costos directos + costos indirectos + costos de aficing) ex de UIS$21 3200000,
eute valor se suma USS3.110.000 de uiilidades a Sipetrol por un ol de US$24,430.000,

R .
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Los valoses pueden modificanse durinte b ejecucion del contrato, sempre que se destine
low esfucrios en forma conjunta i optimisar ol presupuocato referencial. Los ahosros que
se logre werin compartidos entre by partes Hidirosigchos CAT0% y Sipetrol 5.4, el 30°%,
8i se produce lo contraro se reduciri el margen de utilidad en un punio porcentual por
cada uni gue se incremente € presupuesto con un limite de USFLOT0,000, La Compadiis
s¢ compromete 3 transfers en forma anticpadn los recursos correspondientes a costos
directos ¢ indirectos, gastos admanistratzvos ¥ V0% de los costos directos + costos
nehrectos.

Al 3l d:duiunh::dﬂﬂiﬁnnﬂlﬂmphnlhdllmdrﬂnlpmhdupm
LSS 154,402 (USS10,093, 139 al 2015), la Cosmpania registo sus ingresos de acuerdo a
los contos incurridos en compamciton con el presupucsto inieiil, ¢ cual mantiene un
wvance de olra del 957,

Corresponde pancipalmente al contruto de prestacion de servicios del blindaje de dos
desagiies de fondo v reconformacon del muno del margen derecho de la capticion de ks
Central Hidroeléctnea Abanico por un valor de US$400.000, ¢ cual fue fismado o 4 de
noviembee del 2015,

Con fecha 30 de maren del 2016 se suscnbe el scta entrega recepoin de b obm con
aprobacion de las dos partes,

GRLAlo DA MLk

El 22 de junso del 2016, ls Compafila firmd un contrto con Constracton Nacoml 54
para ls prestacion del montje de Tuberia de Presion del melfﬂ:ndum?ahnn
Manegal, ¢l valoe de Jos servicios objeto del presente contsito, por un valor de

LSS 200,000 los cuales medinnte scta entrega secepaion fseron entregados ol sepriembre
del 2016

El ¥ de octubre de 2016, ks Comparita frme un contrato con Constnicton Nacional 5.4,
para la prestacion del servicio de eonsteuceidn de casa de mdquinas del proyecto
Hidroeléctnon Palmira Mancgal, el valor de los servicios objeto del presente contrato, e
un total de US$357.603 mds IVA, 30% como anticipo ded valor 1otal de b orden con b
firma del contrato ¥ previo ingreso al campo v o 70%% restante mediante planillas
mﬂ.

Al 31 de (Beiembre del 2016 se mantiene planillss debsdamente apeobadis por
USSITL286 v mantiene un avance de obra del 48%,
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l'_-ﬂtﬂ.‘spondt Prmupaimme :I servicios 7 ﬂmmm: pamiﬁ cmmﬂ h:dﬂull.ca Sigehos en
Ecuador , ¢l cual con fecha 31 de ochebre de 2016 la Compaiia firmd un contrato con
Andars I-Ide S1., por US§ 338162, en diches [m:cins s¢ incluyen todos los costes
derivados, mnto direchos como indirectos, excepto e IVA o impuesto equivalente, que
sera cargade aparte en la faciura comespondiente. La Comnpadia realizard un anticipe del
30P4% del impaorte ofertade a la emision del pedide que serd considerado como adelanta 1
su posterior lquidacion.

Al 31 de diciembee del 2016 se mantiene planillas debidamente aprabadas por
UIS§139.193 ¢ mantiene un avance de obra del 41%.

26, Juicios ¥ contingencias

Al 31 de diciembre del 2006 b Comparida mantiene procesos judicales en contea de las
siguientes instuciones:

= Juicie por impugnacion de multa del Ministerso de Relaciones laborales, La cuantia de la
demanda asaende a USS150.000. La demanda. fue citada v bis partes denmandadas
contestaron ks demanda por lo que habed el rérming de proebas, del cual la Adoimstracion
de la Compariia espera una resolucon favoralibe.

27. Evenios subsccuenies

Los estaclos financieros separados presentados previamente al 31 de digembre de 20Ma
contenian una opnidn modificada con fecha 14 de mareo de 2007, debido a Ta falia de
presentacion por separado de estados Gnanciceos consolidudes de Suministros [ndustriales
Petroleros SIPETROL 5.A. con su sociedad dcpcndm:rc Stpencrgy 5. AL en la cual poscia
una participackin del W de su capital accionano ko que junto con otros argumentos be dalw la
caractenstica de controlador de dicha subsidiada, Con fecha 10 de mayo de 2017 la Junta
General de Accionistas requinic a la administracsin de la Compaiiia la genereion de estados
financieros consolidados con su subsidiania, por lo oual se solicitd a los auditores exremos la
reciusion de los cstados financieros sepamdos al 31 de diciembre de 2016 tomandn en

consideracion este complimiento.
28. Autorizacidn de los estados financieros separados
Los estados financieres separados de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL 5.A.

por el afo terminado of 31 de diciembre de 2006 han sido autonzados y aprobados para su
publicacidn por la administracion de b Compania el 10 de mavo del 2017,

Gerente General

Quirlussel/
Ana Cnﬁmjm
Comadora General
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