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A la Junia General de Accionistas de:
Suministros Industriales Petroleros Sipetrol S A v Subsidiaria

Informe sobre la anditoria de los estados financieros consolidados

Opinidn

Hemos anditado los estados financens consolidados adjuntos de Sumindsteos Industriales
Petroleron Sipetrol S.A. v Subsidiada, gue comprenden ol esrado consoludado de snmadn
financiers al 31 de dicembre de 2016, v los comespondientes estadog consohidados del resultadeo
integral, de cambios en d patamonio y de flujos de efecivo por el aio que rerminG en esa fecha,
asl como las notas explicanivas de los estados financienos gue incluyen un resumen de las politicas
contbles mis importantes v ot nformacion aclarona

En nuestra opirion, los estados financeros consolidados adjuntos presentan maonablemente
respecto de todos los sspecios matenales, la situsaon financiera de Suministros Industriales
Petroleros Sipetrol S.A. y Subsidiara, al 31 de diciembre de 2006, asi comn sus resultados v sus
fluos de electvo cormespondienies al aio que temund e esa fecha, de conformidad con las
MNormas lnrcmaciomales de Informacion Financier.

Bases de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuesies auditonia de conformedad con las Normas Intermsconales de
Auditona. Nuestras respornsabsbdades de acuerdo con dichas normas se desenben muis adelante
en ln Secoidon "Respongabilidades del auditor en relacidn con la suditoria de los estados
financieros™ de nussten informe.  Somos mdcprrrllcntes del Cirupo de conformudad con las
&npnﬂ'cmm-, del Cl‘ld!.w: de [tica para Contadores Miblicos enundos por ol Consepo de MNormas
Internacionales de Fnea (IESHA por sus siglas en mglés), v hemos cumplido las demas
responsabilidades de énea de conformidad con dicho Codigo, Consideramos que la evidencia de
awdironia que hemos abtenido proporcons una base suficente y sdecusda par nuestra opinicn
de audirosia

Audit * Tux * Advinvory
Mt e Gorant Tharmon interraoonai Lid
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Incertidumbre material sobre negocio en marcha

Llamamos b atencion a la nota 2 4 los estados fimncenos adjntos, en b que indica mids
ampliamente que la Comparia al 31 de diciembre del 20016 mantiene pérdidas acumuladas que
superan el 50% del caprtal mas reservas, siruacion que ocsiona uma incemidumbee matenal que
pucde generar dudas upnificativas sobwe b capacidad de la Compadin paca continuar como
empresa en funconamiento. Los estados financieros no nchiven mngun ajuste que pueda
resultar del resubtade de esa incerdumbre.

Responsabilidades de la administraciin y de los encargados del gobiemo de la entidad
con respecto a los estados financicros

La Admmistracidn del Grupo es rosponsable de la preparacion y presentacdn exsonable de fos
estados Anancieros consohdados de conformudad con las Nommas Intémacionales de Inforrmacion
Financiera, v del control interno que la Ademmsimonin del Grupo comnudere necesanc pars
permitic b prepamciin de aitados Bnsnaeros comolidados libees de errones nunenales, ya sea
debude o fraude o ermor.

En la preparaciin de Jos estadon financieros commolidados, la Adminisiscidn es responsable de
evaluar la capacidad del Grapo par contimar como un negocio en marcha, revelando, sepin
proceds, los asuntos relacionados y unlzando of panapo contable de negocio en marcha, salve
gue o Administraciin tenga In intencion de huguidar el Grapo o cesar sus opericiones, o bien no
tengs ot altermtiva mos realista que hacerlo.

Lo encargados del poliemo son responsables de supervisar ¢l proceso de presentacion de
mformacion financiera del Grupo,

Responsabilidades del anditor en relacion con L auditorda con los estados linancieros
consolidados

Nuestros objetrvos son obtencr wia segundsd rzonable de gue los estados fimncieros
consolidados en su conjunto estin hbres de ermores matenales, ya sea debido a fraude o crroe, y
emunr un informe de auditona que contene nuestra opraion. Segundad meonable e un alio grado
de sepundud, pero no gamnnzs que una aslitons realeada de conformudad con las Noomas
Internacionales de Auditoria ssempee va s detectar errores matenales cuando cxsian. Los eomoees
pueden surgir por fmude o error v se considenin matenales, g, indwadualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que inflwirn en las decisiones econdmicas gue los
usuanos tonun basindose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una sudiroria de conforradad con b Normas Internacionales de Audiora,
aplicamos nuestro jwoio profesomal v mantenemos una scntud de escepuasmo profesional
durante mda b anditorta. Tambnén:

Identificamons v valoramos los nesgos de ervores matenales en los estados financicros
consolidados, va sea debudo a fraude o error, disefiamon y aplicamos procedinientos de
auditoria que sesponden 3 esos nesgos v obtenenws evidencia de auditosia suficienie v
apropanda pars proporcionar una base para nuestr opiniin. F nespo de oo detectar un error

st + T = Adwibony
Mt e Carpet Tharmss mdermatcwal L
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matenal resultante de fraude es mayor que en el easo que resubie de emores, ya que o fravde
puede implicar colusion, fala ficacidn, omisiones deliberadas, manifesmoones
imtencionadamente errdneas, o chusidn del contral intemo,

Ohtenemos un entendimiento del control interno relevante para Lt auditona con el fin de
disediar procedimicnios de auditoris que sean aproprados en fas circunstancis, pero o con
el fin de expresar una opinion sobre |a efectividad del control mtemo del Grupa.

Evaluames lo aproprado de las polineas contables usadas y lo muonable de las esnmacones
contabies ¥ reveladones relagonadas efecnimdas por la Admunsstracion.

Conclumos solire ¢ uso apropiado por parre de ls Admimstaaon de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidenaa de suditoria obtenida, conchumos s existe, o no,
una incertidumbre importante relscionada con eventos o condiciones gue pucden generar
dudas sigmificativas sobre la capaadad del Grupo pars continuar como nogoao en marcha. Si
Megamus o la conclusion de que exite ung incertidumbre importante, estamon obligados a
Hamar la atenciom en msestro mforme de audivonia sobee L correspondiente mfurmmeaitn
revelada en fos estados finaneeros consolidados o, o rales revelaciones no son apropadas,
expresar una opimidon muodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditonn obrenida hasta i fecha de nuestro informe de audiroria, Sim embargo, evenios o
condiciones futunos pucden causar que ¢l Grupo no pueda continuar comeo un negocio en
marcha,

Fvaluamos ki presentaadon gencral, estructues ¥ o conterado de los estados financeros
consolidados, incluyendo las revelaciones, v 5 los estados Anancieros consalidados
representan las transucciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Now comunicamos con los eesponsables del gobiemo del Grupo en redaciin con, entre ormos
asuntos, ef alcance ¥ o momenio de realzaadn de s suduors planaficados v los hallagos
significanvos de la auditorda, as1 como cualguer defiaenaa ugnificatva del control intero que
ulentificames en ol transcurso de la audsorta.

Jumio, 20 de 2017
Cuito, Frouados
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Iistado consolidado de flujos de efectivo
PPor el ano terminado al 31 de diciembre de 20006
{Expresados en dolancs de bos FLLLAL)

206

Flujo angmado por actvidades de operaciin
Efeotive provensto por clwntes 14936705
Eifeetwo wtlusado oo proveciones, forconos y ofros (13.193.620)

Total clectrvo neto provisto por actividades de operacion 1.743.085

Mo onginado poe actvidades de inversion

Efeomvo undreadeo on adiyuiscsm de scnves fips (115.456)
Total elective neto utilkizado en actividades de inversiin (115.456)

Flujo orginado por actividades de financiamiento

Fteerivor wiilieado en psor prcstamos Dnstriacknes Francams (1.974.526)
Tustal efectivis newo utihzado en actividades de financiamicnino {1.974.525)
Variacidn neta del cfective y equivalentes de efcetivn (L6.8097)
Saldu imcial del efective v equivalentes de efective 1.253.406
Saldo final del clectvo y equivalentes de cfective 906509

)D _ OwologuueV/
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Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. v
Subsidiaria
Notas a los estados financicros consolidados

Al 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en dolares de FLUA)

L

Identificacion del Grupo

Suminstros. Industmales Petroleros SIPETRON. S\, v Sipenergy 5.\, oonstituven Suministros
lndusrnales Perraleros STPETROL 8 A v Sulwsichan, cuso domicilio prncipal oo en Iy onodad

de Quiro

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue constituidki en s enidad de
Guayaqul v existe bajo las leyes ecuatonanas desde su inscapeion en ¢l Registno Mercannl e
17 de maren de 1986, con un plazo de duracion de ancuenta aitos, su domecibo prncipal ol
ewielad de Chnrao,

Sipencrgy S.AL, fue constituids en la audad de Chato v caste bago ks leyes ecuatomanas desde
su insenpeiion en ol Regstro Mercantil el 10 de agosio de 2016, con un plizo de duracion de
noventa v nueve anos, su domecibo prioapal 6 la audad de Quita

Operaciones

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL SAL, tene como olyeno social
prmnp.uhmlc ba impesrtacitn, comp - venla, comercialzacm, provision, logisnca,
opercion, mantenimicnio v/o repacacion de equipos pesados, equapos livianos, hermmentas
en gencrl, adenas podri dedicarse al disedio, plamificacdn, logistiea, sbastecimento y
ejecucion de obras avles, vales, petroleras, energénicas v derechos de vin pam infraestrucium
en penerl, asi como s repamician v/ o mantenimiento.

Sipenergy S.A.. nenc como olyero o desarrollo ¥ operacion de provectos hideoeléctnicos; en
peneral pam la realizacion de su obyeto social la compania podie ejecutar todos bos acoos ¥
contratos que rsomablemente le fueren necesanos v apropiados

Al 3 de diciembre de 2006, las pérdidas acomudadas del Crupo ascienden a apmammuadamente
LI5S 2306000, fan rmsenas que superan el 5% de su capatal mis reservas, sttuaciin que es
considerada por la Supenntendenc de Companias, Vilores v Seguros como une causal de
beuuidacion réenica, no obstante, exsste ¢l compromiso por pare de sus acaonstas v
admimstpdores par disoiouir las péedics existentes y manrener en el futoro previsible has
ap nes normales del Girupo.

Declaracidn de cumplimiento con las NIF

Lo estadon Anancicros consolidados del Conipo hun sido prepamdos de conformidad con las
Nomas Intermaaonales de Informacon Financiers (IFRS por sus siglas en ingles) emitidas
poe el Conego Intermacional de Nomas de Contabibidad (LASB por sus agles en inglés),
vigentes al 3 de diciembire de 2006,

Laws estados hnancieros comoludados. por el ano terminado al 31 de dicembre de 2006 seran
aprobados por T Junta General de Accionistas luego de laemisidn del informe de audiroda de
acuerdo a ko requendo por la Ley de Compariias. Sin embarpn, la gerencia esnima que no
habr cambnos en los estados finmndcieros consoldados adunros.
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4. Cambios en politicas contables

a)

MNormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partie del 1 de enemo
2016

A partir del lero. de enemn 2006 existen nommas nuevas ¥ revisadas vigentes pam of
petiodo snual comemado en dicha fecha, Un detalle de la informacion sobre estas

THFTTAS ¢ Presonis 3 COMTMLESCICnY

i

Icumas de revelscones (Modificaciones o la NIC 1)

Contabilizaaon de adgquisiciones de parmapaciones en opomciones congunias (1)
Aclamcion de los métodos aceptables de depreciacion y amortomaon (modificacones
a las NIC 16 v NIC 38)

Agnecultura: plantas productons (modifiacones 3 b NIC 16 v a la NIC 41) (1)

] metedo de b participacidn en los estados financieros separados (modificaciones a b
NIC 27 (1)

Mejoras anuales a s NTIF, aclo 2012 - 2014

Enndudes de inversion: aphcacion de b excepeion de consobdaaon (madificacones a
las NIIF 10, NIF 12 y NIC 25) (1)

Povmencismieintas gve, por f saaturaesie de fus apenngooes def Corgpo o Jas politicar adapionias, po
B peaweide taputo b dai ofufs mm

A continuacidn, un detalle de los proounciamientos aprobados v vigentes para el penodo
que comenao o lern de encro de 2006 v gque han tenido efecto en los estados financiens
del Grupo fue como sigue:

-

Isnniting e reevkactames. (dedifvacemes o ke NIC 1)

Ein el ano 2004 el LASB cmndG alpunas modificacsones o b N1C 1, Presentucion de
Fatados Fraanciernos comao parte de su prancipal imcativa para mcjosar ks presentacion
y revelaciin en los miomes financieros, el objetive prnmorndial e que se pucda aplcar
mas el puicio al hacer las reveladones, Los I'lﬂl"‘l.l’lllcl camixos son:

o Marenalihick No se deben apregir o mostrar partides inmatenales, ya que la
matcrialidad aplea a iodas bis panudas de los cstados inancieros ¥ no o necesano
revelar Informacion mmatenal aun cuindo una [FRS pads una revelacion al

respecio,

o Estados de sruacion financiers v de resultado integral: Los rubros a presentar en
hichos extados pucden agregarse o disgregarse de acverdo con b relevane de los
mksmics; astmisimo, b partiapaciin en el ORI de asocadas o nepocios conjuntos se
presentard solo on dos rengloncs, sgnipando las parnidas que se reciclan ¥ b que
o se reciclan,

0 Uoden de bis notes: Se presentan eemplos de oomo s pueden ondenar b notas
s quie sea necesano seguir o onden que sugere ¢l parrfo 114 de la NIC 1L Por
cremplo, no seol necesano miciar las sevelacones con b nota de polincas contables
v éstas poden mcluirse junto con la revelaaion de los componentes del mabieo,
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Aot afe s mweronton angfufsrller ole deprorctincine 3 stz Cavoelgffonanes o fas NIC 16 3
MIC 38}

o mavo de 2004, o LASD aprobé el documento “ Aclarcion de los métados
acepiables de deprectacion v amartizacon {modificaciones a las NIC 16 v NIC 38)"™.
Pow medio de este documento, se extaldcacron las sgwentes modificaciones a las NIC
L6y 38, respecnvamente:

o NIC lix S¢ establece que no s aproprado un ménado de depreciacion gue sc base
en los ingresos de actvidades ordinams que se pereaan por una actvidad gue
incluye ¢l wso de un activo, dado que los ingresos de sctradades ordimanes,
pencralmente, reflejan factores disnntos del consume de los beneficins econdmicos
de dicho perives,

o NIC 3 Se ncorpors s presuncicn refutable de que es inapropado un metodo
dle amortizcion que se base en los ngresos de actvidades ordinanas genendas por
una sctividad que incluye ol uso de un activo intangble. Los ingresos de actvidades
ordinanas generados por una activided que inchuve o wso de un active mtangible,
habatualmente, reflep factores gue no estan directmmente vinculados con el
oo de los beneficios eoondmicos incorpomdos en el actvo imangible. Fsia
presuncion puede evitanie wolo en arcunstancis limitadas:

(a) en las que el acuvo mangible se expresa como una mechda de los wgresos de
actividades ordinanas; o

{1} cuando puede demostrrse que los ingresos de actvidades ordmames v ol
consuma de beneficior econdmicos del actvo itangible estin altamente
correlacionados.

® Contratos de servicios de ad traceim - Se entablece que una entidud
evaluari o contrato de servicios de adiminstracion de acuerdo eon las guiss de
las NIIF, para deadir st nene una mvelicracion continusda comeo resultado de
dicho contrato de servicios de admantstracion a efoctos de los requenmientos de
revelur nformacion,

s Aphcabdidad de las modificaciones 3 la NITF 7 a los estados. financicnms
intermedios condensados - 10 TASE decidio modificar ¢ parrafo HR de T
NIIF 7 con las Mejoras Anuales a las NIE, Cielo 20022014 para sclarar gque la
informmcion a revelar adicional requenda por las modificaciones a La NIIF 7
solwre compensaciones no b es de forma especificn pam todos Jos penodaos
intermedios. Sin embargo, al considenir csta modificacion, el Comsejo destaco
que se reguicre revelar imformacon adiaonal en los estados Branoens
intenmnedion condensados elabomdos de acuerdo con b NIC M cumndo se exipe
su incorporacion de acuerdo con los requenmicntos generales de exa NI

-
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b)

o NIC 19 Bendh Canhets - Taprdk . e La
tasa utthzada pam descontar las obligaciones de beneficios post-cmpleo (fanto
financiadas come no) se determman utilizando como referencia los rendindentos
del mercado, al final ded penado solire el que se informma, correspondientes 1 bonos
empresanales de alta calidadl Con monedas para las cmbes no exista un mereado
amiplio para bonos empresanales de alta calicac, se unbzanin los rendimaentos de
mercado (al finad del penodo de presentaciin) de los bonos gubernamentales
denominados en esta moneda. Ly moneda y el plaeo de Jos bonos empressrales o
pubermamentales serin congruentes con la moneds v o pliso etimado de pago de
las obligraones por beneficios post-empleo.

Faras modificaciones a las NIF que fueron de cumplimiento obligatono y efecivo on el
206 no ban tenido angum incidenca significativa en los seuliados financiens o
poseion del Grupo, en consecuencia, by adrmmistracion no ha realizdo ningin cambio en
s pobincas contables en o ano 2016, excepto por la a{iu.lﬂu-ﬂ de ln musdificacion a la
NIC 17 con relacion a s tisa de descuento cuyes efecton s detallan en ls nora 20 adjunta,

MNomias, maodificaciones ¢ interpretaciones a las nonmas existentos gue ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por ¢l Grupo

A I fecha de autonzacion de ciios estados financicros consobidados, €l 1ASHE ha
publicada puevas normas, modificaciones e mterpretaciones realizadas o las nommas va
cxtstenies, las cuales aun no entran en vigor v no han sido adopradas annepacdamente por

el Grupo.

La Admumistracion anticipa que todos los proausciamientos pertinentes serin adoplados
en las politicas conrables del Grupo par el prmer pesodo que inmicia a partir de s fecha
de vigencia de diche pronuncimmento,

Un hstado de los pronunciamentos aprobados por el IASE que aiin no entran on vigor,
que ¢l Grupo no ha aplicado annoapadimente pam el cierre ierminada el 31 de diciembine

de 2006, son los sipueentes:

= NUEF9 - Instrumentos Financieros

= NHF 15 - Ingress de Actvidades Ondinanas Procedenies de Contratos con
Clientes

= NUF 16 - Arendamicntos

- Inicsativa sobre mformacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

= Reconocmento de activos por impuestos diferdos por pendidas no realizdas
{Modificaciones a la NIC 12)

= Clastfusciin v medigon de transacdones con pagos basados en scoomes
(Modificaciones a la NIIF 2 (1)

= Aphcaciin de b NITF 9 - Instrumentos Financieros con la NITF 4 Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4) (1)

= CINIIF 22 - Transaccones en moneds extrnjes ¢ contraprestaciones anticipadas
()

= Trnsferencins de propiedades de mversion (Modificaciones a la NILF 40) (1)

= Mejoras anuales a lis NITF, Ciclo 2014 - 2016

= Nenm oaporracion de un soimn entre un inversor y wna asociads 0 un negocin
conjunto (Modificaciones a la NIHE 10y o la NIC 28) (1)

usif
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{1} rocamcamicares que, por fa metrlesst de ko aperaones del Cornpe o has politicn adapdader, e

difianter iwa femdriin dpaacta solsre foy eotador fremcrerns afmmias,

A connnuacion, un detalle de los proauncamientos aprobados pero que todavia no
entrn en vigor, gue se estima tendrin clecto en e Grupo pero que no ban sido aphcados
anticipadamenie:

En julio de 2014, ¢l TASB aprobo o texio completo de la NITF 9 lnstrumentos
Fmnancieros, que reemplasina a la NIC 39 en los periodos anuales que se nwien a
partr del lero. de oneno de 2008, 5S¢ admire su aplicackdin antiapads

Lo prncipales cumlinos quc mcompon esta normo respecio de kb noma gue
meemplara son los siguientes:

o Clasificacson de actives financieros: en lase a lis camcrerisicas contraciuales de
los flupos de efecnvo provenientes de un acovo fimancicro y del modelo de
negooe de b entdad respecto al maismo

o Medhiaon de activos fmancieros: s incompora un inico modelo de detenono,
basade en el reconocimcnto de perdidas credineas esperadas. Fare modelo se
aphea incluso a ceras pamidas cuvo reconocimiento no se realiz de scucndo
oot la NIF 9 (coentas comenciakes por cobear, activos de contratos v activos
por arrendamientos fmancicros),

o Medicion de pasivos financicms: para Jos pesivos fnanceros. modidos a valos
raxonalle con cambios en resuliados, se requiere gque se presente en el otro
resulisdo ntogral la porckin del camlbio en dicho valor msonable que sea
atrbuible a los cambios de nespo de cridito propio de b enndacd.

0 Contalwhdad de coberum: se incorpors un madelo de contabilicad de
cobertura mis estrechamente alineado con las prachcas mcompordas en ls
estrategas de gestion de nesgos que suclen Devar adelunte disanas enidades.

La Admimistracion del Grupo ha micado la evaloacion ded impacta de I NHEF 9
dentro de sus estados Gonancicros, pero todavia po cuenta con infomuiciin
cuantitativa de bos posibles efectos que se prevén tendran relacion con o detenom
basacko en peérdicdas eredincins esperadas,

La NIF 15 Ingresos de Aenvidades Ordinanas Procedentes de Contrtos con

Clientes, rendm vigencia obligsona para los gercicins amales que comiencen a
partic del lero, de enero de 2008 v adoute su aplicacion anticipada. La NI 15
roemplaz a la NIC 11, NIC 18, CINIHF 13, CINHF 15, CINIF 18 ¢ S1C 3

Hata nomma incorpan uma metodologia par reconocer los ingresos provenientes de
contratos con chentes basads en anco pasos:

17 Mdennbcar ¢l eoateto (o confraos) con el cliente

2} ldennficar las obligaceones de desempeiio en ol contrato
¥ Dererminar el precio de b rramacciin

i
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4)  Asmgnar ¢l precn de b rransacaon cnrre bis oblipaciones de desempeio del
contrmin

5 Reconocer el ingreso de acividade ordinanas cuando (00 medids que) la
entidd satsface una obligacion de desempeiio

La Admamstoacson ded Gropo se encuentea evaluando of método gue unliza para la
transicion ya sea la aphcwodn retroactiva a cada penodo de presentacion previo de
senerdo 3l NIC 8 o de maper revroactva con efecro acumulado de los cumibios en
la fecha de apbeacion mictal; para earo et anulizando de maners detallad los
contraton con chentes pam determinar of impmcro real de fos efecros de la NI 15
dentro de sus estados financiers, incluyendo los efectos de las elanficacones
realizadas a la nomma co o afo 2005

En enero de 2016 el TASH publicd ks NIF 16 Amendamientos, que establece los
prncypios para ¢l reconocimiento, medicion, presentacion ¥ revelacnn de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gerocios que comicncen & panr del 1 de
enero de 2009,

El prancipal camilne que incorpons eita norma o b consideracon de tisdios bos
contratos de amendamientos (salvo limitadas excepeoonea) dentro del evmdo de
sitwaciin financien de b arrendatana. Esto imphean que:

o enel reconocimiento mickl del conrato, la armendatana;

®  peconocer un activo por el derecho de uso del acove bapoe arrendamiente (e
achivo subyncente del arrendamienio);

*  reconocera una obligacon por el valor descontado de Lus cuotas del
arrendhimiente,

O en momentos posteniones, ka arendatana;

* eoonocer el pasto por amoniaciin del acnve; y
= reconocer el costo financiero del pasivo,

Un arrencbvdor contimia chasificando sus acrendamientos como armendamicnios
l"'htﬂ.li\‘th o amendumicnios Basncienos, ¥ comntabulyeando evtos dis Hpos e
arrenchimientos de diferentes maneras. Se incomporan nuevos requenmicntos de
informmacion & tevelar solwe los contratos de arrendamientao,

La Admanstevcion del Grapo ha micado b evalwcion del impacto de b NHE 16
peroam no cuenta con mbomacion coantitatva de dicha evaluacion, no obstante,
se encuentm v revisandno la informacon completa ded contrato de ammendamsento,
cont el fin de adoprar Ia disposiaon tansivon de fomma total o pareal v evaluar las
revelacones roquendas por esta nueva nonma.

= Indohetsine snlre Informcion g Beselor (Motifactoner o fe NIC 7)

En enero de 2016 el TASE aprobo el documento “Imeatva sobre Infomacion a
Revelar (Medificaciones a la NIC Ty Uina entidad aphieani esas modificaciones »
penodos anuales que comiencen a pamir del | de encro de 2007, Se pemmite su
aplicacion anticipada. Cuando un entidad aplique por primers ver esas

-
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modificaciones, no se requiene que proporcione mformacion comparanva sobre

preridkon anteroies,

Se requicre que una enndad revele b informacsin gue permem 3 los usuanos de los
esmmdos financieros evaluar los cambios en pasivios producidos por acovidades de
financaaon, ncluyendo oo los desvados de Mugos de efectivo como los gue no
implican flupos de cfcctve. Una forma de satisfacer evie requenmicnto os
proporcionar una concliacion entre los saldos intcales v frales del estado de
satucion financiens pars pasivos que surgen de acrividades de financacon, gue
contenga bos cambros sobee los que se delbe informar, gue son los sguenties:

o cumbios denvidos de fuges de electivo por financacion;

o cambios que surpen de la obrencion o péndida del control de sulbsadianias u oreos
RIS

o electo de las vanaciones en s tasas de cambio de b moneda exrenjen;

canmilios en bos valoges razonables; ¢

o otros camibios,

o

Cuando una eonidad revels esta conciliacion, proporcionari mformacion suficente
para permutr a bos usuanos de los estados financcnos vincular las pariidas incloidas
en la conalmadn con ¢ esrado de situacion financiera v el esado de flugos de

efectivio,

El Grupe esta evaluando los impacios que ge 3 b aphcaciin de ot noema, ko
cuales s¢ conardern que no sean sgmificativos, v preve aphicar la misma g parte del 1
de enero de 217

En encro de 2016, el TASH aprobe ¢l docomento “Reconoamiento de activos por
impuestos diferidos por perdidas no realizdas (modificaciones a la NIC 12)7. Iin
este documenio se cxtaldece en que arcunstancias los sctivos linancienns gue sc
miden a valor meonable, pem cuva base fiscal es su costo onginal, dan ligas a
diferencias tempomnas que conllevan ¢l reconocmiento de activos o pasivos por
impuestos difendos.

Ademis, se estiblece que cunndo um entidad evalia g estanin dsponibles las
ganancias fiscales contra las cuabes se pueds unlizar una diferencia remperirn
deducible, considerari u b legmlaciin fiscal restringe las fuentes de Las gamancis
fiscules contm las que pueds realimar deducciones en el momento de la reversion de
esa diference temporana deducible. 5 la legislacion fiscal no impone citas
restnockones, una entidad evaluar una diferenca temporana deduable on
combenacion con todas bis demis. Sin embargn, =1 la legislacdn fracal msininge el
uso de perdadas para ser deducidas conte ingresos de un tipo especifico,
difercncis remporana deducible se evaluard en comlunacion solo con las del upo

aproprda

Por su parie, b estimacian de la ganancia fiseal furan probable podria inchair b
recuperacion de alpunos de los acivos de una entidad por un importe supenos a su
mmporte en hlbwos s exste evidenca suficiente de que es probable que b enndad
lesgre eston
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5

LU'ia ennclad apheard estas modilicaciones de fomua retroactiva, de acuerdo con la
NIC 8 Polineas Conmables, Cambios en bs Estinsciones Contables v Errores. Sin
embargo, en cf momento de ka aplicacion el de b modificiciim, el cambio en el
patnmonio de apertura del pomer penodo companitive podra reconocerse en las
proancis scumulades de apertun (0 en otro componente de patnmonto, segin
proceda) sin distnibuir el cambio entee las gaminctas acumuladas de apertum y otoos
componentes del patamonio. $i una entidad aphics esta exencion de forma
anticipad, revelari esc hecho

Al momento b Administraadn del Grupo se encuentra evaluando los efecros de esta
norma en sus estidos financicnos consolidadeos ¢ estima qoe los mismos no scnin
significatives.

Mei o 2 dus NITF. Gich 2014 - 2016

Ein diciembire de 2016 el IASB aprobo el documento “Negons wmales o dis NIF, Ciclo
S 20067 Este documento contiene maodificaciones a las sipaentes NITF:

_ Nemy ! Lomw
NIE1 Supreann e cumoones 3 oo plago pars los
. adoprantes por pomon vee
N2 _ Clarificacidn scorca did aleance di la Noema (a).

{a)  Apleable pam periodos amuales que comiencen a partis del 01 de enero de
27T

La Admimstracaon del Gnpe s encuente analizando los efectos de estas mejons y
extima que los mismos no senin sipibcatvos dentro de los esdos finangeros
conenbidados por lo que preve adoptar s modifcaciones en bas fechas esablecdas
como de adopeion obligatora par cada una de ellas,

Paliticas contables

A contmuacion, s¢ descnben las poncpales polinces contables adoptades en la preparaciin
e estos estados financicros consolidados adjuntos bajo Normas lntermiciomales de

Informacsin Financiens. [{stas polineas han sido aplicadas de manera uniloeme a todos los
periodos que se presentan:

a)

Bases para la consolidacidn

Lo estados fimancicros dd Grupo consolidan los de la compania controlador Sipetrol
S A, v susubsidina Sipencrgy 5.4 al 31 de diciembee de 2016 La subsidiam o b
entidad sobre la cunl Siperrol S.A. nene poder de control sobre las polincas financieras y
operativas ¥ nene el WG de la pamapaciin acaonana con derccho a voro. Los estudos
finuncieros de Sipenergy 5.\, unlzados para el proceso de consobidacion mantenen
iguales polincas conmbles gue los de b contraladon v corresponden a lox esmdos
financicros intemos de dicha compadia, ya que al 31 de diciembre de 2006 L subsidiana
no ha requendo b elaborroom de estados financieros suditados.
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b)

d)

Todas las opemciones v saldos entre las companias del Grupo sc elinunan en la
consolidacion. Los montos reportadaos poe L Subsidiana no han requendo nengiin ajuste
v que son consitentes con ks polinces contables del Grupo

El Grupo segrega b unhdad o perdida miegral tofal de la subsdiana entre los propierancs
de la comtroladora y s pemcipaciones no controladorms con base en su parmicipacion.

Bases de mediciin

Los estados financieros consolidados del Grape han sido preparsdos. sobre 1a base de
costo histonco con excepein del pasvo por jubulaciin patronal v desahucn que se
cncuentea registrado al valor presente de los pagos furros estimados de acuerdo al
estuho acruanal pracicado por un penno independiente.

Moneda funcional v de presentacion

Tonlus las cifras presentadas en los cstados nancieros consobdados del Grupao y sus
notas estan expresadas en dolares de Jos Fetados Ulmdos de Aménca, ln cual es la moneda
funcional.

El déslar de los Estados Unados (ue adoprado por o Ecuador como su moneda oficial en
marzo del ano 200, por o cual ol dolir de los Fstados Unidos o wtilizado desde csa
fecha para todas ks transicaones realizadas en el pais ¥ los repstros contables se realizan
en dicha moneda. La economia coutonana depende de la capadidad del pais para
obiener un flyo permanente de dolares de los EILUU. pasa permatir b contnuacion del
esquerma monetano actual,

Usn de estimaciones y juicios de los Administradores

La prepamsciin de estados financicros consolidados de scuerdo a Normas Intcrmacionales
de Informacion Financiera (W) requiere que la Admmmtracion eealice pucios,
cstimacones v supuestos gue afectan b aplicacion de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, ingresos v gastos informados. [as estmmacones v supucstos
relevantes son revisados por ks Administraaon de maner regular, sin embasge, debido a
ls sulyermadad inherente en este procesa contable, los resuliados reales pueden diferr de
I montos estimados por la Admmaracon.

A compmuacion, s¢ deseriben los juicios significativos de la Administrcaon en la
aplicacson de las polineas contables del Grupo que nienen un clecto importante en los
estados fnanaens consalidados.

El monto por el cual un activo por impuesto difendo puede see teconoaida se basa en |a
evaluscion de la probabibidad de tener unilidades fiscales futums por las aules los activos
por impucstos difendos del Grupo se pueden utilizar. En adwaon se requicre juco
sygnificanvo el evaluar el ympacto de certos limites legales o econdmicos o
wwerndumbees existentes en el pais sobre la legisliciom inlutana vigenre (vease nota

19 1),
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En la preparacicon de los csmdos fimancienos consolidados se han utilizado esmmaciones
tules comm

c Ve ke o diadal

La determinacion de bis vidas dules v los valores sesduales de los componentes de vida
il defimida imvoluera pucios ¥ supucsios que podman ser afecrados s1 cambsan las
circunstancias. La Administracion revisa estos supucstos en forma penodicn v los ajusta
en base prospectiva en o caso de identificarse alpon camino,

San embargo, los resulados seales pueden vanur debido a obsoleseencia tecmea, en
espectal en o que se refiere 3 software v oquipo mformatico

il walor resachual v L vada danl de un activo se revikarin, como minimo, al wéemmo de cada
lﬂtuﬁl amual v, s las expectativas difineren de L cumaciones previas, ks camluos se
contabilizarin comeo un cambio en una estrmacion contabde de modo prospectve, AL 1
de dirembire de 2016 no han existido camlbuos en las estimaciones de vidas dtiles de la

propredad v equipe.
= PVendida por detertomn de actioo s finimdons

Usia pérdicda por deterion se reeonoce por L cantidad por la cual of monto en lwos del
activo o de b onidad geneadon de clectivo cxcede su monmo recuperable

Los actives no Ananciems comao peopiedad v equipos, se someten o proehas de detenoms
siempree que algin suceso o camluo en lis arcunstancias indigue que e salor en lilinos
puede no ser mecuperalile.

Para revisar s los actvos han sufndo una péndida por detenon de valor, o Grupao
prmero umaliza o los sctivos superos a andlises de detenom presentan indicios de
dereroro pura o cual se establece los sipuientes parmetios que deben considerane:

a)  Dismunucion sipreficatva del valoe de mercado del sctaveg

B Cambios significatives adverses para la empresa en el entormo reenoldgico,
comeraal, econdmico o legal en que opers o en el mercado al asl esta dingido ¢
nctve;

) Fwvidencia sobre la olsolescencin o dano fsico del activeg

d)  Camlnos sgnificatives oon efecto adverso en relacdon con el grado o con ba foema en
que el activo se usa o se espera war y

¢ Fwidenc, que indica gue ol rendinuento economico del activo es o seni peor gue lo
eperadn

= Nopomaemes o Apotents acmtmtler attdgada en of vokas.ole fa_Deanfiviar of etk

La eatimueron de b Adminmstrcion parm el gileulo de L Obligacion por Beneficins
Definidos (OB} se basa o un mismero de supuestos criticos tal como tasas de inflacion,
musrtalickicd, tasa de descuento v s conuderaciin de merementon. fururos en salanos. Las
vanaciones de estos supucstos pueden impactar el monto de fn OBD v o correspondiente
gasto smul por heneficios definndos. Al 31 de dhaembre de 2006 13 tsa de descuento
aphicada a swho modificada en funcion a ks seformas de ls NIC 19 aphicables a pamr del |
de enero de 2006 cuve andlisie se proporciona on L nowm 200

T .
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¢}  MNegocio en marcha

Las prncrpios contables parten ded supucito de la contmandad de las operaciones del
ente contable, empresa en rmncha, a menos gque se mdigue todo o contrino
Suministros Industriales Perroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, v excepto pot lo
expresado on la not 2 s ok estados finsnoenos consolidedos sobre las pérdidas
acurmulidas extstentes, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por ¢l
movimiento economico de sus operaciones ¥ por ol nempo gue dispone pars segar
funciomando en ¢l futuro de acuendo a s constiruoon.

f)  Ingresos ordinarios

Los ingresos se caloulun al valor seonable de la contmprestacidn colimadi o por cobrar,
temendo on cuenta o importe eanmado de anlguicr desovento, bom ficackin o rebags
comercinl que ol Gropo pueda atorgar.

f A

El Grupo tiene coma sctividad prncipal el servicio de contatos de construcciin, en los
anles recomoce los Ingresos come siguc:

= Contraros de construceion de precio fijo en los cuales los ingresos se meconocen de
acuerdo al avance real de cadh provecio hasados en b fiscalizacion del svance del
tralwgo v reportes de b, es decir, cuando el nesgo v los beneficios de propiedad han
sdos rransfendos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbsees wignficativas relanvas a
la dervaciin de b consideracion, de los costos asociados

- Contratos de mougen sobee ol costo, en los ambes el Grupo recibie como ingreso un
margen sobre los costos clectvamente constnuados de acuendo al porcentaje de
comisin ¥ avance de cada contrato, v los cuales son reembolsados por sus clientes
mensualmente.

= Bl Grupo reconoce lie perdicddas en contratos euando sea probable que los costos
totabes del contrato vavan a exceder los ingresos denvados del mismo (contrato
onerosa), b perdidas se reconocen en el penodo que ocurm,

Los mgresos del Grupo provienen poncipalmente de s construccain de obras aviles.

g) Costos v gastos

Lo comtoms ¢ paston s¢ smpuaran a la coenta de resuliados en funesin ded enteno del
devengo, es dear, en la medida que sea probable que los heneficios econamicas Auyan
hacia e Grupo v puedan ser confiablemente medidos, con mdependencia del momento
en e se produsca ol pago denvade de ello,
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)  Instmimentos financicros
Reconocimiento, medicidn inicial y des-teconocimiento

Lo activos y pastvos (mancicros s reconooen cuando o Grapo fomm parme de las
provisiones contectuales de un instrumento fimanciero ¥ se mden inicralmente al vulos
razonable apustade por los eoston de iransiceion, exceplo los activos y pasivis Gnangiemos
gue se micden 3 valor rsonable s raves de unlidades o pendidas, gue se maden
mcalmente al valor maonable. La medicion postenor de un active o pastvo fimancoeno se

realivn comi se describe posterommente.

Lo activas financieeos se des- reconocen cuando los derechos contmeniales a los flugos
die elecnve de un activo financiero expiran, o cundo el active financiero y wdos los
ncsgos ¢ beneficios han sido mansfendos sustancialmente. Uin pasivo linancicro sc des
reconioce cisndio se extingue, se descarga by oblgacon, se cancela o vence

Clasificacion v medicidn posterior de los activos financicros

Para elecron de b medicion postenior, los activos lnancieros se chsifican como cuenins
por cobrar al momento de su reconocimicnto iickal (e Grupo no posee instrumentos de
coberura)

Tondim los activos financieros s¢ revasan por detenann al menos en cada fecha de reporte
para determinar st existe evidencia objetiva de que un activo o gupo de activos
financicros estin detenordos. 1 derenoro de bis coentas por cobirar se presenta come
gaston dentro de los resuliados del penodao,

Las cuentas por cober son activos finanaeros mo dervados con pageos Gos o
deterrmnables gue a0 se cotiean en un mereado setvo, Despoés del reconocimicnto
wicial, Espos se miden a costo smuonmizdo wilicando o metodo de interés efectivn, menos
b provision por deteniors. Bl descoenio se omite en los casos en los que el efecto del
descuento o os IMportante.

El efectivo v equivalente de efectivo del Grupo, as comeo las cuentas por colivar
comeremles ¥ otras cuentas por cobrur caen en esta cutegoria de instramentos financieros,

Las cuentas por cobear sigrificativas individualmente se consideran parm detenoro cuando
estan vencidas o cuando exisre evidencia obyjenva de que un pago especifico caerd en
ncumplimicnito. Las cuentas por cobrr que no s considerun detenoradas
mdivichualmente s¢ revisan pura derenoro en grupos, los ouales se dererminan por
referencis a I indusin v ofes camcreristicas comparmdis de tespo creditian,
eatmad de peéndida por detenoro es entonces determenado con base en las s de
incumplimiento hustdncas recientes de b contrapare purs cada prupo ideaificada.

Clagificacion v medicidn postenior de los pasivos linancicros

Laws pasivos linancieros del Grupo incluven cuentas por pagar comerciales y otras cuenis
POF fuigar.

2=
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i)

Los pastvens financieros se mden postenonmente al costo amorrzado unliando ¢
metodo de interes eloctivo, € cango por e gasto linanciero se registra en resuliados en la
cuenta de gston financieros,; par las cocntas por pagar comenaules v otes coontas por
g s onmte el inrecés debido a que el efecto no es importante esto poes son
obligaciones pagaderas & pluzos menores 4 los 60 dias.

Compensaciion de mstrumentos financiers

Lo actreos financieros v los pasives financicnos so compensan de manera que s¢ informa
el imporre aeto en el estado de siuacidn finanoen, solamente 51 existe un derecho acral
legalmente exgilde de compensar los impottes seconocidos, v existe ba intencion de
bepadarlos por el importe seto, o de realiss los actnoes v cancelar los pasivos en formua
simiil e,

Propicdad ¥ equipos

Son reconocdos como propeedad v oqupo aquellos iencs que se wan los seraoos
opemeionales o pam proposios admimstoanves ¥ que tenen wna vida miyor a un

periodo,
Terrenos

Todos los terrenns se encuentan r:gp-lrﬁﬁu a su costo hasidmen v menos las pomsibies
perdichas por detenoro de so valor. Prelado a que no se puede determanar uma vads anl
fimata del terrena, bos montos registeadis relicionados no se deprecian.

Construcciones, maguinaria y equipo de campo, equipo de eomputo, vehiculos v
olros cquipos

L proyuedad v equipos se repistran al cost de adguisicidon (valor de la Gorir) despues
de deducr cualguicr descuenio o rebags dd precio, e mchir los arnceles de imponacon v
los impoestos no recuperables, ast como coalgquser costo directamente atnbanble a la
ubsieneiom del aetvo en el lugar v en las condiciones necemnas para gque pueda operr de
ls forms prevista por bs administracion. Fstos activos se niden a costo menos
deprecucion acumulads ¥ menos s perdidas por detenon,

L terrenis sobne bos que se encuentrin constnmdos los galpones se preseintan por
separsddo, no son objeto de deprecacon

La deprociackon o determunach, aplicando el merodo hineal, sobre ¢f cosio de los acnvos
menos su valor residual (imcamente para vehiculos ded 5% solwe o coso ded scovo). 1a
depreciacion se registra con cango al resultado de cada pertodo v e caleula en funcidn de
bt aibons e b vadda dienl entamads para los diferentes bienes

Las vidas dtiles estimadas son:

e |3 v
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k)

Tipo de Acave M: E )
Vehiculos 5
Egupo de compute 3
Muchles v enseres 10
Fygudpes de oficing 1o
Mapenana v equipo Jde campo 10
ComsIriccInnes {{1]

Lom pastos de mantemimicnto v reparacion selicionados a la propeedad v equpen se
ipunn a resultados, siguendo o prncpio del devengado (como costo del ejereicio en
g me ncurran), sin embargo, las mejoras que alargan b vida inl o e rendimiento de los
benes se activan como pare de la l.'mq.‘nclﬁd ¥ equipos; ¥, s¢ drrnmmn&.nm:h vila
utll eestante del activo commespondiente, o hasta b fecha en que se realice b syguenie
renervacion significativa, lo que oourm primero.

La ubdaed o pércdick resulanre de Ls venta o la baga de una propiedad o equipo se
caleulars como b diferencia entre o precio de venta v el valor hlwos del activo, v se
woomoeert en b cuenta Je resuliades.

Deterioro de la Propicdad v equipos

Para efiectos de evaluar of detenoro, los activos sc agrupan en los aveles mas bajos para
los cuales exaste un mgreso de eficcuvo adecuado independiente (unidades penemdornas de
clectvo). Como resuliado, los activos se pruchan mdividualmente para derenom y
alpunos se provhban a nivel de unidad pencedom de efectvo al menos wa ver al ado.

Una péndida por detenoro se reconoce en fos resultados del penodo cuando el monto en
el que of valor registeadio del activo o de la umdad generadom de efectivo excede su valor
de recuperacon, <f cual corresponde a la canndad nuyor entre o valor meomalble menos
comtos de venm v el valor en uso. Pam determinar el valor en uso, I Adminmtracion
extema Jos flugos de efective futuns esperados de cada unidad penerudon de efectivo y
determming una tasa de inrencs adecuads para poder caleular ol valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los daros utilizedos para los procedimientos de prueba por derenormn
estin vinculados directamente con el presupuesio mas recente aprohado por el Gruges,
mpustado segim sen necesanio purt exchur los efecton de futunis mejoeas de activos. Los
factores de descvenio se determinan individualmente par cada unidad generadon de
cfecovo v reflcpan b evaluacon scrval de bis condiciones del mercado sobee e valor del
dinkero en el iempo v fietores de despo especificos de los acnves.

Un carpo par detenon se rovicrte onn cago al nesultado del penado, en of cusl el valor
recuperable de ls unidad penendors de efectivo exceda el valor registrade en hibios,
Beneficios a los empleados

Benchicios a los empleados a cono placo

Son beneficios 4 como plago medidos 4 una base no desconrada ¥ recomocidos. como
gastos a medida gue d servicio s recilndo.

o Ll =



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. v
Subsidiaria

IFarvcipacion a tabapdons

e comiformidad con dispossciones legales, el Goupeo pagana a sus tralajadores una
particapacion del 15% sobre las utilidades del epercion: se reconoce ul gasto en o penodo
en ¢l cual se penera.

Boos al personal

Laos bones a empleados son determinados por la Gerencia General v se registran de
acverdo al remdimiento ¥ el Tugar en el cual desarnollan ks actvidides pam el Gruapo; se
reconocen como un gasto v un pasivo en o resuliado del periodo en el cual se ocasionan.

Vacaciongs d¢ personal

1 Grupo recomoce Ui gasto y i pasivi o vac enel § en e e se
generan, de acoerdo a bo dispucsto por el Codigo del Trabago sepin ¢l cual modo enipledo
tendri derecho s gosar anualmente de un periodo inintermimpado de quince dins de
descanno, mchudos los dias oo labombles; v squellos que hubseren prestado seracios por
s de cinco anos en el Gropo, rendrsin derecho a gocar adicronalmente de un dia de
vacachones por cada woo de bos ados excedentes o eecibinin en dinero la renumesaclin
coerespondicnte a los dins excedentes, sin embarpo, los diss excedentes o podean
superar de guinee.

Planer de Beneficion Definidos

El Grupo proporciona beneficns posteniores al empleo meduante planes de beneficios
definidos esmblecidos de acuendo a Lus leves liborales del Fomdor, La obligacion legal de
los benelicios permancce con el Grupa

I pasivor reconoendo en el estido de posioon financiers para los planes de beneficin
defimdos es o valor presesie de b obligacion de beneficios defimdos (00313) a 1a fecha de
reporte. F grupe tiene bos sipusentes beoefiaos definbos:

Beneficios Post - cmpleo - Jubilaodon Pauenal

En los planes de prestacion defimda del Grupe, e imporre de [ pension que recilira wn
ampleado al pubillarse se define por referenda a factores come: indice de expectativa de
vidka, el niempo de servicio del empleado v d salano, considerando que el benefico se
entrepa i los trabagadores que hayvan libomdo por venre o vemticineo ados o mas aios
dentro del Goupo de maners contimuada o nanternumpida,

El pasivo reconocido en el extado de simuaon Ananciern de los planes de beneficios
definidos es ¢l valor presente de las obligacones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de oerre sin considerar el valor pasonable de bos acnvos del plan, va que o Grpo
no mantiene activos relaciomudos con el plan extstente.

La Adrmunstraciin del Grupo estima b OBD amulmente con la ayuda de expernion
mdependientes calificados localmente pam el efecto, los cunles se hasan en bis rasas
estandar de milacson, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimuento de los
sabanios v bs montalidad. Los factores de descuento a partie del | de enero de 2006 4
conforme a lo establecido en lus Modificaciones a s KIC 19, se dererminan al cerre del
a0 con referenc a ba tasa de rendimiento para los bonos corporativas de alta calidad

= ld -
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emuindos ¢n dolares amencanos, debwdo o gque la moneda v ol plazo de los bonos
empresamales son congruentes con ka mooeda v el plazo estimado de pago de las
obligacones por beneficion. posr-cmpleo que mannene e Grapo. El efecto de L
madificacion de ks NIC 19 se reflepn desde el comienzo del penodo comparitivo mds
anuguo presentado, esto es en adicson del efecto del ano 2006, se inclayen apustes pan re-
expresion de los saldos presentados al | de enem v 3 de diciembire de 2005,
considernndo que ¢l ajuste de la aplicaciin de la modificacion en dichos penados ha sudo
reconocdo en los resultados acumulados,

El efecto de lax moevas mediciones (mcluyendo ks ganancias v perdidas acruarmbes) gque
surgen en ol petiodo se seconocen en otr resultado mniegral, o efecto del cosro Labworal
del servicio acnal por beneficoos definkdos sc incluye en gastos de personal, mecntns gue
¢l ganter finangiero neto en el pasivo por bencficios delindos se imcluye denioo de lis
gastos financienos.

i e

En los casos de remunacion de b relacidin biboral por deahuao, o Grapo bonaficar al
mmalmpdor con el vemncineo por cenm del equavalente a b dlooma rermunercron. mensual
por cada wao de los afios de servicso prestados o ls misma empress o empleador. goal
bomiiciciin se pagan en los casos en que la rebiesdn biboral termine por acucdo entre
las prartes,

La Admenistracion del Gropeo estima s OBD anualmente con la syuda de expeTin
independicntes calificados localimente para <l efecto,

Impueste ol reni

Bl Grupo registea ¢l Impucsto a b renra sobee la base de b rena liguada smposible
determinac seiin las aoemas estiblecidas en la Ley de Régmen Tributana Intemo v su
Reglamento.  El gasto por impuestos reconocdo en resultados incluye la suma del
umpuesta difendo v el impucsto causado, que oo se ha reconocdo en otras partdas de
utilidad intepral o directamente en el capaal contable.

Lopeste cormende

El wiloubeo del impusesto cormente eo basa en las rasas fiscales v kas Jeves lscales gque hayan
sl promulgaciis o que estén sustancalmente promulgadas 3l ceree del penodo de
eporte.

Lpteat diferiide

El impucsto difendo se callculs unlizando o método del alance que identifica la
diferencias tempaorinas gue surgen entre los saldos reconoados a efectos de informacion
financicra v los saldos a efectos fiscales. S embargo, los impuestos difendos o se
conalalizan ¢ surgen del reconoamecnio imicial de un actvo o pasivo o una tansacaon,
dhsmnta de una combinacion de negocios, que, en ol momento de b transaccion, no afects
i al resultado contble nd a b panancin o perdida fiscal
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Elimpuesio difendo se dererming usando rasas imposiivs (v leyes) aprobadas o a punio
de aprobarse en b fecha del halance v que w cspera seran de aplicacion cuando o
corespondiente activo por impuesto difendo se realice o el pastvo por impuesto difendo
s bgusde. Los wpuestos diferidos son reconocidos como pasto o mngreso, ¢ incluidos en
la determenacion de b ganancm o pendida neta del epenacio, excopio i han sugado de una
transaccion gque se ha reconccido direcramente en el parmmonio neto, en coyo caso se
regst e inicilmente con cargo o ahono al petomonio.

Lo aenvas por impuestos difendos se reconocen solo en b medid en que es probable
que vaya a disponesse de benelicios fiscales futuros con hos gue se puede compensar las
diferencias remporanas.

Lo aetivos por impuestos difieddos v o pasivos por impuestos diferidos se compensin
s, ¥ soldo 51, exaste un derecho legalmente reconoodo de compensar los activos por
impuesto comente con los pasivos por impecsto cornente v cuando los serves paor
impuestos difeddos v los pasivos por mipuestos ditendeos se denvan del impuesto sobie
las gasancins correspondientes a ln musoma sutondad fiscal, gque recaen solwe la misms
entidad o sujeto Bscal, o diferenres entidades o supetos fscales, que pretenden lgquadar los
activos y pasivios fiscales cormentes por su impone neto,

Provisiones, activos conlingentes y pasivos contingenics

Las provisiones son reconecidas cuandeo existen obligaciones | tes como resultado
de un evento pasado v probablemente lleven a una salids de recursos econdmicos por
pane del Gragso v los momtos w pueden estimar con cierta falalidad, v el ticmpo o el
monto de cxa salics pueden aun ser incienos.

Lan provisianes se miden con base en el gasto estimado requendo para ligudar ka
obligacion presente, o la luz de la evidencis mas confable dispomibile a b focha de reporte,
meluyendo los nespos ¢ mcestidumbres asocados con ln obligacion acoual

Las provissones son descontadas al valor presenie v se esima que el efeon del descuento
e mipificative. Todas las provisiones se revisan en cadb lecha de eporte v se apusian
pars reflejar ¢l mejor estimudo achual.

En aguellos casos en los gque se considere poco probable o remoa una posible salida de
recursos economacos como restiltado de las obligaciones presentes, no se reconoce

N sV

La pusible entrada de beneficios exondonucos del Grupo gue aiin ne cumpla con los
cntenos de reconocmiento de acimvn, se considers como sctivos coantmgentes
Capital social v reservas

El capural socsal representa o valor nominal de las sceones que han sido emindas,

Chros componentes del patnmonio incluven lo spuenre:

v [
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Reservas

Rescrva legal

e comformidad con la Ley de Compading de a ardiced unal, debe ransfonnmse wuna
cantidad no menor del 1076 para fommar ls reserva legal hasta gue esta alcance por lo
menos al 3 del capiral social. [icha reserva no o desponible pars o pago de
divadendos en efiective, pudiendo ser capitalizada en su toralidad o utlizada paca absorber
pendidas

Beserva facultativa

D acvendo a los csmuos del Cirupo se constituye previn aprobacion de b Junma de
Acaonistas con el fin de penerar reservas pan cualguies fin gue se determine a futueo.

Onro resultado integral = ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del
pasiva por beneficios definidos

Cue comprenide as péndichis v/ o ganancias actuinales por caminos en los supuesros
demogrificos v fimancieros de los benelicios deflinidos (vease nota 1),

Resultados acumulados

Inchoyven redas fas utdidicdes actuales v de P-:ﬂ:dm» antenoms

)

e acverdo a lo dispuesto por la Supenntendenci de Compaiins, Yalores v Sepuros
regmstra tosdo e efecto de b aplicackon de NITF i pramera vez, de acpuellos AU o
debieron repsirar el efecto contra resultados ac

I saldo devdor de la cucnm de Resuliados Acumulados por aplicacion de NI por
primera vex, pndni ser albsorbido por los resultados acumubados v los del dlirmo eperccan
CCOnOMICn.

Resultados acumuladus

Die acuerdo a b Ley de Compaiiias de los heneficios Bquidos anuales se debera sagnar
pot lo menos un cincuent por ciento pars dvidendos en favor de los acaomstis, sabvo
rezolucion ursinime en contrano de b junta general. A partie de mayve de 2014, el Grupo
en cumplimicnio de o dopucito on la Ley de Compantas deberid considerar que rodo o
remanente de lon unldudes liqudas v realizadas que se obtovieren en los cpercicios
cconamicos, § gue no se huluere repartido o destinado a s constiuadin de reservas
legales v facultativas, debers ser capatalieado

Estado de flujo de efectivo

Pam efccios de preparacidn del Esmdo de fligos de efectivo, el Grupo ha definido s
sigenics considermoiones:

Efective v equivalentes de efectivo: inchuven el efectivo en cagu, institucioncs
financieras ¢ mversiones mantendas hasta su venomiento menores a M0 dias.

o | K o
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Actividades de operaeidn: son las acnvidades que constimayen I poncipal fuenie de
ingresos ondmanos del Grupo, asd commo otras actvicedes que no puedan ser calificadas
comao de mveraon o linancacion.

Actividades de inversidn: corresponden a acnividades de adquisicion, enujenacidin o
dhsposicion por otros medios de actvos no commientes ¥ otrs inversiones no inclindas en
¢l efectivo en el eleenvo y equivalentes de elecovo,

Actividades de financiacion: actmidades que producen cambaos en of tamaio

compesicion del parmmonio nero v de los pasivas de canicrer financion,

Clasificacidn de saklos en corriente ¥ no corrienic

En el estado de situacin financicr adiunto, los saldos se claaficin como cormentes v no
COrTEeR,

El Grupo clasifice y presentd 2 un active come corrrente cuando satisfizo alguno de los
stpuenies critenns

1) e esperabu consumir, en o transcuno del ciclo normal de la operacion del Gropo;

u)  se mantends fundamentalmente con fines de negociacidng

i) e esperabe realizar dentro del penodo de los doce mescs postenorcs a ba fecha de
leilinee; o

v} se trataba de efectnvo u otro medio equivalente al efectivo (al como se define en la
NIC 7), cuya unlizsaon no etaba resnngda, para ser infercamibxado o wado pars
cuncelar un pasive, al menos dentro de los doce meses spuentes a la fecha de
balance.

Tewdos bos denmias activos se clasilicaron como no cordentes,

Adicionalmenie, los pasivos s¢ clisilicaron y presentann como cormentes, coando
satsticieron alpuno de los aguentes cotenns:

i} s« esperaban hquidsr en el aclo normal de la operscon del Grapo;

) e mantenian fundamentilmente pam negociacon;

i) debian bguidarse dentro del penodo de doce meses desde la fecha de balance; o

w) el Grupo no renia un derecho incondicronal para aphoear b cancelacion dil pasivo
durmnte, al menos, los doce meses siunentes a la fecha de los cstados financieros.

Tewdos bos dermis pasivos fucron clasificados coma no comentes,

D acuendo s ko csableado en la NIC 1, o ado nomal de b opermadan de unas enndad es
el penodo de tempo que trnscurre entre ka addquiseacon de los activos matenales, que
entran en el proceso productivo, v la realizcion de los productos en forma de efectiva o
equivalentes al cliective. Ea o caso del Grupo se ha eonsderado un ciclo operutiva de 12

TMCARCS,

T
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Estado del resultado integral

L estado del resulrado integral del periode fue preparado presentando rodas s parnidas
de ingresos, pastos v otro resuliado ntegral en un dnico estado,

e presenta por separade los mgresos operaconales de los ouos ingresos del periodo. Las
partidas de pastos han udo cxpuestas teruendo en cuents su funcidn

6, Riesgos de instrumentos financicros

a)

b)

Ovjerivos v politicas de administracion del riesgo

El Grupo esta expuesto a vanos desgos relacionades con imstrumentos lnancieros. Los
sctivis v pastvos inancleros del Grapo por catggona se resumen en la nom 7. Los
prancipales npos de resgos son nesgo de mercado, nesgo crediticin, tespo de bguadez +
nespo operacional.

La Admumistracon de nesgos del Grouper se coondina con ki alta Gieronem v activamenie se
enfoca en ascgurar bos Qujos de efectivo del Grupo a eorto v a mediano plazo ol
murmmazar la cxposicdin a los mercadios Gnancicros,

El Grupa no se invelucr acnvamenie en b comercaalizacion de activos financieros par
fines expeculanvos v tampocn ascnbe opoones. Los negros financicros s
significatives o los cusles se expone el Grupo se desenben mis adelante,

Aniilisis de ricsgo de mercady
El Grupo estd expuesta al tespo de mercado i traves del uso de pasivos financieros para

s apalancamdento v a los precios de comerciahzacion de sus servicion impactidos por los
procios on materas promeas ¥ mano de ob.

La ndustra de [ construceion tiene como una ansta unportante el manejo de
planificacion de compras de marenales, la programacion de inclusion de personal y

ouquip on abira, las proyecaones de Mo de caja para ol maneo de gaitos v hoqudez
permaneate, ¥ s optimizacian de los recurson en tempo y dinero. Debido a que muchos
de bos mnsumos § ootenas prmas gue infervicnen en el proceso de construccion
dependen de vanables exdgenan de mercado, b forma de mangar cualguier vanable de
precios de materms primas comio el ierro, el cemento, v derwvados de permaleo se realiza o
rraves de clivsulas contmonuales de reapistes de precios ¥ un control permanente de ks

CUNSTENS,
Concentraaon de cliontes

Db 2 b baga demanda de provectos en construccion, b genemdo una concentracion
del Grupo de servians ¥ comiratos, sin embargo, la Admanstrcion considen wn tema de
epoetumdad el abtener nuevos contrtos en el secror | lidrocléemen por s espenenca
que mantiene on f mercado on constnicdones cspecializadas pans dicho secion.
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) Anilisis de riesgos de crédito

El niespo credinon e of nesgo de que uma contrapane falle en liberar una obligacidn del
Grupo. El Grupe et expuesto 8 este niesgin [of vanos mstnimentol. fimanccnos, por
cremplo, al ororgar Boanciamiento y coentas por cober a chenres, asi como por el
manicmmiento de fondos cn mstituciones financiems, entre otros. La maxima exposicion
de nesgo credinao por pare del Grupo se himata 3 un menito regestmdo de los activos
financieros reconocidos a by fecha de reporte, como se resume a continuacidn:

libeenve y equivalentes de efecrive L
{aentus por cobrar comercialis v oirs cocnitas por cobor RS0
AT o IS oremicrifcs  Frper g

El riesgms de ineobraluhidad de chienres del Grupo en bajo, todi vez que gran prarte de las
ventas som al conmado, sin embargo, por condicones de b indusrma los cobwos se realizan
dentro de bon 45 dias plzo postenores 4 b emision de la factura por o gue to existe un
aeapor alro de meobmbdidae; sus clientes por lo penerl lgadin de manens adeomada sus
dewndan.

El Girupo monitorea contimiamente los incumphmientos v retrasos de los chientes v de
otras contrapartdas como companiss eelicionadas, dentificados va sea de manes
mmdividhual o por prupo, ¢ incomon i mivemackin a sus controles de nosge credimion.
La politica del Grupo es rrarar solamente con contrapartes solventes ¢ que tengan el
commprogiso de cumplinsenio de sus obiligaciones.

La Admentsreacion del CGrapo comsaden gue todos los sctivos financienos previamente
mencionados, que no estin dereromdos, w0 vencidos, para cada una de ls fechas de
reporte hajo revision, tencn uma boena calidad de crédino,

1 Grupo mantiene caertas euenias por cobrar elientes gue no han sido hgudadas en b
fecha contractual de vencimicnto pero giee no se consideran dererionadas, ast al 31 de
diciembre de 2006, del saldo de cuentas por colwar a dientes el 7% se encuentran
vencidas, El andisi de la antpuedad de los saldos vencidos o dicha fechs, fue como

g
I3 tres imeses o mcnios Ju scis micses 2022
1% e macmcs 3 imonas de noeve moses I
Al e un adin 14.155
Toal 17031
—_—

lin relacwin con chientes v otrs cuentas por cobwar, el Grupo no estd expucsto a ningiin
problema de resgo eredition upnificanvo con algana contrparte, va sea individual o con
un grupo de contrapartes, que tengan caracicrsticas smlares. Las cuenias por cobimr sin
embargo s¢ encuentran concentrados en pocos clientes, 9 en o afdo 016 Con base en la
infomuackon lstonea acerca de bz razas de mor de chenres v las condiciones del
morcadn, b perencia considers a la calidad de credito de las cuenis por colwar gue no
estin venoubes o detenoradas, comn bucna.

El nesgo crediticis para efective en efectiv y eqpuivalentes de efectivo se congidera como
mstgraficante, va gue las contmpares son banoos de reputaciin con altas calificaciones

T -
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por pane de empresas calificadors idependienies al 31 de dicembre de 2016, tal como

se detalla a conmmumenn:

Bance ded Pichimcha €A (1) AAA-
Pamens Bolreanann 5.4 (1) AAN-
Hanco del Pacificn 54, () AAA-
Hance lntomacweal (1} AMA-
Hancir Mchmeha Panama (3) paA+ estable
TGS Bank 1 A estable

(1) Calificacton de nesgos emitica por Bank Warch Ranng S.A. y Pacific Credit Rating
(2} Calificacion de mesgos cotida por Lationameeics SCR LA v Bank Watch Rating 5.0
(3} Cahficaciin de Wﬂmﬂnﬁ’kﬁl'ﬂﬂﬁc rrnhﬂanq;,

d)  Amilisis del ricsgo de liguid

El pesgo de liquidez consiste en que el Grapo pucda no ser capaz de cumplie con sus
obligaciones. El Grupo pestiona sus sneceuidades de bgudez al monstorear los paggers de
servicio de deudi programados pama pasivas finaneieros i corta y lago plazo, asi como
procoosticar entradas v salides de efective en el negoao dia a dia. Las necessdades de
hquides se monitorean en distintos rangos de tempo, en una base de provecadon anaal la
cual es apustack mensualmente. Los requerimicnios de efective nero se companin con ol
clectivo disponible pars poder determanar o alcance maxime o cualquier déficin, lo cusl
mwiestra que la admimasteciin cspera tener los recursos suficienies durante wde ¢
periodo analizado.

I financiamiento paca ks necesidades de bauider se protege adicionalmente medianre un
monto adecundo de Bneas de erédiro con instituciones fimncieras de primen Boea v
medianie b capacidad de vender sus productos en o cono plam

Il Grupo consudera los fujos de efecnvo csperados de los acuvos financieros l evaluar y
administrar o nesgo de bgquides, en particular sus recursos: de efectivo v sus coentas por
cobrar, A 31 de diciembee de 2006 bos recamos del Grupo mantenidos en efecivo o en
depamitos en bancos, asi comeo lis cuentas por cobrar (ver nota 13) exceden
significanvamente los requenimientas de fupo de efectivo actuales. Los fhipos de efecvo
de clientes ¥ otrus cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los prmeeos 45 dids.

M 31 de daciembre de 2006, los pasivos Bnancienos 0o dermvadios ded Grupo tienen
vencimientos il v eomo se resume 2 continuiciin:

Hasea 3

Lt
s o P comircialos ¥ ofvs cociies por prgar L rn 2538
Pasivis powr mngscstis Somonios Wi 455
Total 1945293

=T
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o Anilisis e g o

El nespo operactomal comprende b posibulidad de incurmr en perdidus poe deficiencias o
fallas o madecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos:

= Recurso Humano, que e ¢f personal vinculado dircern o indirectamente con la
cjecucion de los procesos del Grupo.

= Procosos, gue son s acaones gque intercnian pars realizar cada uno de los
e,

= Tecnologia, que et el conjunto de herramientas de hardware, softwire y
comunicaciones, e saportan los procesos del Grupao

= Infraestrucruera, que son elementos de apoyo para b realieacion de las acovidades

Fl Grupo tiene definidos procedimsentos tendientes a que se administre efectivamente sa
nesgo opemiivo en concorduncia con los bnemientos de los ogamsmos de control v del
directiono, hawados en astemas de repormes ntermos v extemos.,

Mediciones & valor razonable

Instrumentos financicros por categoria

Un detalle poe tpo v antiguedad de bos activos v pasivos fmancieros del Grupo son todos a
corto pliso por o que fos valores rzonables de los activos v pasivos Ginancienos peconocidos

on low ennclos finpncieros consolidados son los masmos que los mgerrados contablemente, al

31 de dicembre de 2016, come siguen:

Activeos (inandcie ns:
it u.ph'.lkn!n ik wlinctves (st |.!_:I TN S
Cuarts pow oodwrar coamenrmles 5 o (ks 15 T
Activem [eof impasios connionie 1727
Total activos financicrnm 1208 495
Pasivos linaneiems:
Cuntas P pugdr comerciilis ¥ otnes cucndas [wir pagar (neda 16) 1z i3s
Pasws o puw ismpuacos oo foma 18} W 455
Total pramyens financicrns 1565 3

Medicion a valor mzonable de los instrumentos financieros

El Grupo mide sus instamentos inancicros al valor mzonable en cada fecha que se genen o
estado de snmoon financier para su revelacion en notas.

El valor meonabile o el preco que so realina por vender un active o gue se pagaria al
transfenr un pasive en una e aoordads entre parmiapantes de un mercadio a b fecha
dhe medicion.

Elvalor rascnable de un activo o pasren se nude untlizando los supueston que bos parcipanic
en el mercado usanan al ponerle valor al active o pasive, asumiendo que los paicipantes en el
mercado actian en su mejor interds econdmico, Fl Grupo utilies teemicas de valuscion que son
apropiadas on las arcunstancus ¥ por ks cuales nene suficente mformacim deponilie para
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medir al valor razonalble, maamezando el vso de daros olservables relovantes v minomizandao
t‘l ESER {!." dﬂll‘l’i (1] fﬂ'ﬁ:f\'l.l‘!.’i.

Toadon los activos v pastvos por bos cuales se determinan o revelan valores maonables en los
estados financieros consolidados son clhasificados dentro de la perirquia de valor reaonable,
deseritas u conninuacion, en base al mvel ois bago de los daros wados gue sean sigmificatvos
para la mediciin al valor meonable como un toado:

a)  MNivel 1 - Precios cotados {no ajustadios] en mercados sctivos parm activos o pasivos
wlenticos
l'l} Mivel 2 - Pamidas dhstintas 3 los procios wotimados mchados en e mve | que sean

abservables par el active o pasive, yi sea dicectn o indirectamente.
¢ Nivel 3 - Partidis no observaliles pam o active o pasivo,

Fn los ades remmunados ol 3 de diciembes de 2006 no se han realido ransferencms enrre el
Nivel 1 v ol Mivel 2

Yalor razonable de activos no financicros

El Grupwo no posce activos oo nancieros medidos al valor razomble, va que los mismeos se
miden al cosio,

Valor razonable de activos no financicros

El Grupo no posee activos no nancieros medidos al valor czonable, ya gue los mismos se
muden al cosro.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetvos sobwe b admumstmann de capital del Grupo son

= parantizar [ habalidad del Grope para contimaar como negoci en manchs
= peoporcionar un retoemo adecaado a los sccionistas

Esto o realiza w troves de ffjar precios a sus servicios de manem conmensurada con o avel de
niesgis.
1 abjenyo del Grupo en la admimstracion de capital es nuntence una proponcion financiers

de capital a Anancimicnto sdecuads pam sus opericiones.

kil Gnapo determana sus requenmientos de capiral con el fin de mantener una estructues
generl de francamiento eliciente mienteas evita un apalincamicnto excesivo, mtio qoe al 31
de diaembie de 2016 sc presenia a continucion:

Total dbe recursom aenos (1) 19203
Moo Fiective v oguvalentes de oloctvn (DG 500
Dewsda Mera 1 M2 THY
Fasal patnmiomis neto G740
Capatal potal (%) Lt 133
Ratio de apalancamicnio (3) B4

. .
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(1) Comprenden los pasivos con msituciones Anancicras, cucntas por pagar comercules v
OEFS CUCTIEAS [POF Pagar,

(21 Se caloula sumando el parmimonio neto mis b deudu neta

(30 Uisigual a b dewda nera divadada paea el capital toial,

9, Ingresos ordinarios

El deralle de los ingresos ordinanos por ¢l penodo rermenado al 31 de diciembee de 2006 ¢5 ¢l
SN

Muonte
| Eidnmsagchios €0, frota 22 ) 1 1LOVR.(HIR
Tinibronabomacss 54 (nistn 22 1) SN
Constrmctima MNacwonal- Pabmaras (nests 22 o) FT0.080
Ao 1l S0 (meann 22 ¢ 15080
bistever Fewsdior 5.4 19,754
I lisheveanbarnobs 5 A 15864
Ot ST
Total 12,208,343

10, Owros ingresos

El detalle de otros ingresos penerados por o adeo rermumadao al 31 de diciembe de 2016, ex o
sypuiente:

Muonin
Serviosim adhownales DiLIRA
M 100386
Tovial 19LaT0
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1. Costos v gastos operacionales

E1 deralle de bos costos y gastos opemaonles de scuends o <u naturalin por el penodo
termuanadda al 31 de diciembiee de 2006, e el sipuaente:

Munie
Suchdos v Issmificacione: ATMLT4R
SamnaTios y materiabcs 2746967
Alsponilier muspuirana ¥ ouuipas LA3Z NS
o opperacionales 160 500
Hiwwiranos 1271014
Alanbcymmienilin § Fropareos e HEACE T
Clasis dhe vampe 51678
£ Firwes st il #63
Tonal 11.224.275
Chros isios operatives
imantacidin GRS
Arevender 6T
DCHUIE § reacprs SRR
IV A amummndes comm st s
Mhrvihirscmn LR
(10 wpalage 15.558
{ Mo 15
Toal GTL854

12, Efectivo y equivalente de efective

Al M de diciemnbre de 2006 el saldo en efective ¥ cql.ut'.lltmn de efecnvn se COTTIPAONILL COMmcE
Elgue.

Saldg
Caja 5 LK
Ffective en bangos
Inseiruckmes fmanouas locales 520485
Irrrincienes Fmamerens dol cutonor 62.92%
Tnverssomis martcridas hasts of venoumenio (1) k|
“Tostal Dk, 300

Al M de diciembee de 2006 el elective v equivalentes de efecnvo no mantione restncaones
para su s,

(1) AL de dicembre de 2006 ¢f saldo de inversiones muntenidis hasta ¢l vencimiento se
COMIPAEIE COMo SigLe:

T
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Tana de Sailaden
el loerts  Vemoomsenso  Capital  Comente
Wansces Mchanechs €A {a) 1LArs 2o G [LETEEL T (LITELT]
Maaneis Msedvrrbe (20 135 (LS e T JimLim JiMiiws
Rarwo Maehincha .\ L7%. pd U L ILIRLLTE s
Initwriscs acumidadon posr o whiar 1720
Tewal 3000, (W LT

{a]  Ioversion que se mantuve hasta el 3 de enero de 20017 debado a que el Grupo
mantenia la imtencion de renovar i piliza,

15 Cuentas por cobrar comerclales y otras coentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobmar comercrles y otras cucnies por cobrar, neto al 31 de dicembre

de 20016 fue coma sigue;
Salda

Cuentas per cobear comerciales chonies (1) 2RI 636
hnras cucntas puw cobear

Adtapo proweedores () Th4TR

g aneicipachos (L&

{uenitas pow oobear cmpdeados | .BR7

745

Irrumensaion pow doterioro pura cucatas por oolwar (1) (2al E.I_EL
Toral 300,289

(1)

@

HI Gorupeo o tene und polites de crédiro, sin embargo, de acueedo a las carctenisticas
propas de ks mdesina los saldos son recuperados hasia en 45 dias. Al 31 de dicemibwe de
2006 el valor meonable de bas cuentas por cobrar se acerca sustancabmente al valor en
lilwwoes debido s que no existen operciones de financamiento y su recupericion cs
fundamentalmente al cono plamn

Las cuentas por cobrar de chentes rienen concentracion va gue su neso e encucnto
diversificado entee 2 clientes activos en el 2016 gue correzpoande el 95% de sus inpresos,
1 andlisn de las corntas por cobwar no detenordas que estan venoudas se mucstraen b
msta i ().

El Grupo mantiene saldos pendientes de liquidar por aniapos entregadon a sus
prevecdones para la compra o realizacion de obras al 3 de dwiemnbre de 2006, los cuakes
son compensados al momento de b entregn ded servicio o ded bien, & connmeicion, el

detalle:

s 1T ==
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Saldo
il nis
Jomee Ayala Avals 9025
WVilvalas automaneas Tne. 1.79%
Mo Cia, Licla 7331
Inproct S.A 5971
§ Maves 19.612
Tuonial T3ATH

(3 Todas ks cvenias por cobrar comercales v oteas coentas por cobrar del Grupo han sido
revisadus respeero a indicadores de detenom. Al 31 de dicembwe de 2006 ciertas cuentas
por colsrar s¢ encontrmon deteriondas ¥ consecuentemente ¢ ha regisimicdo un gasto neto
por detenom en coentas por cobrar de US$ 1 220 180 registrados dentro de los gastos
operacimales. El detenor de las cuentas por cobrar, en su mayoria se debe a chentes en el
misma mercado que expenmentan dificoliades Anancieras.

El movimuento de la provisidn por detenon en cuentas por cobear comerciales al 31 de

dictembire de 2016 ©5 como sigue:
Valor
Saliber al irones il adiis 1411172
Reversn puoar exceso di provision (18.237)
Prowaison & ditenons ded i 1330 180
Saldo al final del afin 2613122

La provisiin por deterioro mantemda por ol Grapo al cicere del ato 2006 incluye
LIS$2.608.945 de provision por detenor basada en el costo del dinero en el tempao del
saldo pendiente de cobeo a Hideosanbarmolo unlizando una s de descuento del 13%%

14 Saldos v transacciones con entidades relacionadas

El Grupe realiz transacoiones con partes welicionadas; sm embaigo, las mismas se reabzan en
sumilares condiciones gque las mantenidas con ferceros.

Al 31 de diciembre de 2016 recibad présamas por US$ 43.780 por parte ded aconnsn del
Crupo el cual no b sido canceladi,

Transacaoncs con personal shive del Grapo

Durante los anos termunados al 31 de diciembee de 2006, ¢l Grapo ha gencrdo gastos por
sueldo v otros gastos con personal dave por US§111L897,

-



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROLS.A. y

Subsidiaria

15. Propiedad y equipos- new

El movimiento de la propredad y equipos - neto al 31 de dicrembre de 2016, fue como sigue

Salelar al Sl sl
Hibte il e Audag wrmrs Vomtas / Bagas  Depweiscidn el el

o altematds,
favmms 1SR iiETe
Dgprraaid

Vihsrwks (ERT TR LT TE R 14442

Vg o g 2w Lz

Ml y amsim s (LTEA ] FETEY

Vg b volfnng (12 Y alh

Mlaquesang 3 eapape e A LIt 1T (MR | FHEOIN

A oppehiom Lo - TLLE e T T
Total deprrasabias Linam 15,056 [ LT LGhE RRA
I prvencs w s madula (T4 THY A9LITY (302 1l (ALY
Total LAR2.1%4 105 456 (96.15) (] 128 8XF

La depreccion de los activos se caloula linealmente o o largo de su correspondiente vida anl,
la cual s¢ ha determunade on base al derenore natural caperado, b olsalescenca recmcn o
comercaal derivada de los cambnos v/o mejoras en kos activos (vease noda 51

16, Cucntas por pagar comerciales y ofras cucnias por pagar

Al de diciembre de 2006, los suldos de las cuentas por pagir comeraales § otms cucntas por

Pagar, cran como sigc
Saldo

imitas po pugesr provocdemes (1) 22058

UM cucniae pyor puagar
Amnaper chenics () 1. 2570000
Prowesiones de costos y gastos (1) 95734
Elientas paor prigar aoovontstas (it 14) A3, TH0
L dtras 30005
1 A00 180
Total LGGLAMN

Al 31 de dicsembire de 2006 e valor rronable de los pasivos con proveedores ¥ otras caentas
por pagar se acercaban sustancialmenie al valor en bibros debedo 8 que no existen contes
involucrados en las operciones gue distormionen el valor actual de Tos flupos estimados de

e

(1) Fl Grupo comsadens que los valores resonables de proveedares cocresponden a los mnmos
valores comerciales reflepados contablemente en sus citadaos financieros consolidadoy,

delndo a que los proveedores le otongan al Grupo un plazo de papo de hasta 60 diss.
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{2} Comesponde a anneipos entregadas por chenres para n epecucion de proyectos al 31 de
diciembre de 2006, un detalle es como sigue:

Saldu
IHidrosipehies €24, 1) | 248050
M po O (WM
Tonal 1257 0iid

(1) Valor entregado o Hidrosigchos CA, como anticipo por ¢l contrato de prestacion de
SEIVICIOS ¥ Constriccion v pueska en marcha de b Central Hidmoelécirca Sigehos el
cual es reansfendo de manera mensul par solventar los costos directos ¢ idirectos y
gastos adeinisrranvos ver nota 22-a.

(3) Se compone por provisiones de costos v gastos devengados en el ano 2016

17. Obligaciones acumuladas

La composicion de las obligaciones acumuladis al 31 de diciesmnboe de 2006, se detmlla 2

CONTIUECITN:
Saldu
Particyprac ] |r.1|rﬂ'fn|l1n"« (ranta 1) AR 707
Saicldos v bencficios socales 170236
Total 265.733

Liws costons v gistos totales por beneficios o empleados a corta plazo generados en el ano 2006
asciendden a USE 3720080, Al 31 de diciembre de 2016 ¢l Grupo cuenta con 187 empleados
chistribuidos en: a) 168 enpleados asipnados en ¢ drea operaava; v, b) 19 en el drea

.'I.l.ll'l.'llnlﬁl [F ]

18, Pasivos por impuestos corrienics

l.lll'l Lh!THHE‘ dl‘ [rEsIvE P(:II I.I'I!P’LIEH s cornenres '.II ‘I lk dIEIl_']'HI}N_' IJL' .'!ﬂlln, |.'|.I{'. O SERLIE

Saldo
Tmpuszsto a I remna par azae (1) (nada 1) I53032
Rerencrsnes om [a fuenee di IV A 42951
Retercnmes en ba fuwnee de L e L] ba penta n472
Tuial 306455

-3 =
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19, Impuesto ala renta
a) Conciliacion tnbutana
Dy conformidad con disposiciones legales, la provisiin para el impuesioa la renta se caleula a

ki ranfa del 27 aphicable a b unilksd gravable por ol periodo comprendido entre | de enern al
31 e diciembme de 2006, Un deralle de ki conaibacion trlwitana fue como sipue:

Yalor
Resultads antes de parmopacion tealbiagadones 590.081
1 5% partiapooin o tabagdones (o 17 {RETOT)
Hesultado anies de a la renta 503,184
Mis: € gsrons o deduenilos 1 AT ARD
Ihifevvrcias tompamanas poicradas:

0 b chformoas ompeonnas (st de 1637
conatruCCn e
Base mmponibile 1.989,945
Fovyprasten 2 Ba vonita caimando Z3% 437,788
Anmcipe caboulade (1) ISR
Impuesto a la renta por pagar mayor enire o

amsicipoy o impucso casade i
b (R T

Retenconcs del geracn comnie 184.754)
Ampmtat n s ouin poc puge: —

(13 Bl Servicio de Rentas Toternas mediante Resolucion No. NAC-DEGERCCGU TG OO0 38
de 28 de muarro de 2006 extableao “las noomuas para s determinacion de los ingresos
pravables, costos v pastos deducibles imputables a contratos de constncaon”™ mediante la
cual se dispusa gue en el caso de que los conmbuyentes mantuviern contritos de
construccion cuvas condiciones contractuales establecen procesos de fiscalizacsin sobee
planiflus de avance de obra, como el caso del Grupao, los ingresos se consideranin como
pravados para fines tnbutanos en ¢ egenacio fiscal en el cuml dichas planillas hulbienen
sadoy certificadas o aprobadas por sus contrtantes independientemente de I fecha de
crmason Jde las facturas m'rnrnnlh;'lm Advoonalmenie, se estaldece que los efectos en
el tmpuesto a b renta v en el pago del 15% de pamcrpacson trabagadones por b
declarcion de mgresos v costos correspondientes a planillas aprobadas que generen
diferencias temporanas debecdn peneear un impuesto diferido

(2} Las normas tabuatanas exigen el pago de un “annapo minmo de mpuoesto a b renta”,
cuye valor en ealeulado en funcion de las cifras reportadas el ano antenor sobre o 0.2%
del patnmonio, (06 de los costos 5 gastos deducilsles, 04% de los ingresos gravahles ¥
(L% de los acovos. Adenmis, se establece que en caso de que el mmpuesio a b renta
causado sea menor gue ¢ monto del antapo minim, este dlnme se comvertiv on
impuesta a la renta definmrea, 3 menos que el contnbuvente soliare al Servicom de Rentas
Intemnas su devoluiin, ko cual podoa ser aplicable, de acuendo con las normas que nge la
devolucion del anncipo.

Al M de dscrembee de X016 el sypmente o o carpo a resultados por mmpuestos comentes y
chifendos del aneor

-
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Saldg
Crasntor mmpascemn 3 la romta eommonie 437,788
Irrvpuacstin i ks ponta diferidi (M RO
Granto impuesio 4 la renta del aio 170984

El gasto por impucsto o b eni en el estado de resulindos difiere de impuesto reonco que se
habira odwenido empleando b tasa imposiiivi vigente al cierre de cada gjercian solire ol
resultado antes de impuesio a b renta, por las mzones gque se detallan en b concliacin a

[ RUATTTRTS DR
2016
Valor b ]
I s wnpeesariva m sl 11 o
Alaw sty liliscabales M| 508 s

M difcronoas for las 25 880 5%

Tasa i efcctiva 437.7R8 1P

b} Impucstos diferidos

Lass impuestos difendos se reconocen por o metodo del balance general, onginados por
dbferencias remponas ¢ otros eventos gque orean diferencias entre s base contable y talatana
de activos ¥ pasivos, un denlle de los impuestos difendos al 31 de dicembee de 2016 ex como

ST
Saldos Hetomomncs  Compenmacion  Revoso ik Sabden
wl dnbcian Fmnprasenine Ty i o o al fin
el asin i la renta a la renta Hesuliados el adio
Axtivie st irmpasestos difendos:
1P ivinaiin cuemias biyessbeal e LTI | Mo 154 564 158
Matonoiimes om by epevs Hrn 152% [ TR
1 I eilaad omo poabpraidi 1440 146
Tutal M 2 192w | 50 Dialy, WA} 5484
=

Al 31 de dicsemnbee de 2016 el efecto neto por impuesto difendo repstrado en log resultados
del ejercicio comresponde a un ingreio por mpucsto a ks renm difendo por U5$206.8(00,

¢) Revision fiscal

De acuerdo con dispasiciones legmales, b aurorndae tnlsatana rene b Gacultad de revisar las
declanaiones de impoesto 2 b renin del Girupo, dentro del plazo de hasta es anos
posterores contados a pamr de b fecha de presentaadn de b dechirecion del impuesto a s
renta, stempre v cusndo hava complido oporusmente con s obligeciones tibutaras. A g
fecha, el Servicio de Rentas Intcoas vene el derecho de revisar el impuesto a la renta ddd afo
2013 al 2016

w3l -
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d} Precios de transferencia

Lo contnburentes del Impocsto o ls Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales v /o domiciliadis en el extenor, denimo de un mismo periodo fiscal cn un
it acumiilado supenor a tres milbones de dolares (LESSX000,0000 de lon Estacon Unidos
e Ameénca delseran pqtu'nt.lr-r.l Anewo de Iperaciones con Partes Relsciomadas; v, =:r.|c].|m
comimbuayentes que havan efecruado operackmes con partes relacionadas locales /o del
extenior dentro de un mismo periodo scal en un monto scomulado superior a los
LISS15.000.00 delerin presentar adicwmalmente al Anexo, el Informe Integal de Precios de
Transferencia; bos cuales deberin ser presentadons co un plazo 0o mayor de dos meees;
contados a partir de la fecha de exigillidad de la declaimadn del Impuesio a ks Renia

El Grupa basado en la normanva aplicada sobre el régmen de preoios de transferencia, en el
que e establoce gue las companias locales que sean rebwonadas por presuncidan oo deberan
ser comsuderadas para determinar los montos minmeos, no ha requendo en el ano 2016l
realzzmcwin i presenrucion del Anexo de Opericiones con Partes Relacionadas: debido a lo
mencionado o ge han genersdo apustes par precios de imnsferenc gue afecren la
determinacion del impucsto 2 b renta del ano.

20, Beneficios a empleados = Beoneficios Post emplen

1 Grupo nene b responsabilidad de pagar a sus tabapadores obligaciones por benchiaos post
emploo de acuerdi al Cadigo del Trabajo, bajo el concepro de jubibacson patronal ¢ desahucio,

Die acuerdo s lo establecido en o Codigo del Trabajo los empleadas v trabajadores que por
vemncinco anos o nuis hublcren prestado senicios de mancrs continuads o
iernumpddimente, tendran desecho al beneficn de ks julnlacion patromal; de gl mancea en
el easor del pubwagadhor gue hubsicre cumplido veinte anos, ¥ menos de veimtianco afos de
trabajo de maner contimaada o intermampidamente tendn derecho a ln pame proponcional de
chcho benefion

Fl Grupo registen un pasivo contingente por teeminacion de la relacion laboml por desabucio
soberudo por ¢ Grupo o por el irbagador, comssiente on ol vanticineo por ciento ded
equivalente a la dlnma remuncracion menswal por cada uno de los anos de servicio prestdeos

en el Grupo
Hipotesis actariales

Al 31 de dicsemibee de 2016 ¢l Grupo regesind la provision por fns obligaciones por bencficios
post emplen sustentada en un estudio acnanal preparada por un profesional independrente
cue utiliad el método setuaral de Costeo de Crédito Umitano Proyectado, basado on las
upuncntes hipdress aonanales:

2016
Tara e incromento salanal 3P
I 'a=s e shesouento 14
ama e morrabidad e mvalides T™ IESS 2002
Tasa e potacion 53,55%h

-1
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Anilisis de sensibilidad

Fl Grupo ha obwenideo su analisis de sensibilickid del esnuho aonanal practicado por un pento
calificado independiente en el cunl o han considerado que los supuestos actuariales con mayor
afectacon en ¢l cilaulo de las provisiones pars obligaciones post-cmpleo por pulalacdn
parronal vy desabucio son la tesa de descucnto y b rasa de increnmenito salinal en s cuales se ha
considerudo un mngo de () el 0500 tomando en coenta que dicho mnpo es aceptado
mternacionalmente.

Un cusdeo de s hipetesis para determimar of analiss de sensibaldad es como s

2006
Jubilacicen
Batronal Dezabucio

P e abisdvbentin:

50 1652 0405

Base

050" m.463) w382
Tasa ide merormenio salansl

0,50 (9.834) (R 508)

Hase

0,50 10722 LT

Obligacidn por Beneficios Posi- Empleo

El movamienio por ks obligackones de benelian post-empleo por jubilacion patoonal v por
desahucio en los afos termimados ol 31 de diviembre de 2016, fue el sigwente

Mk
ORI Estasbo de
M por (1 peliadas) gananias resubadios
L e e actuariales no integrales
.u fimich iect i -
Jubilagsin Putronal
Saldow al compmen el atne R YLY
Crsstis lilmoral ik semvurmm sahasks Fr s T ]
oty paar iszrcss i SinFy [ETLL ]
Coamancia actuaral e realiesdis (L2174 474
Heverm Trabagadres salubs (RO L AR
Salder al final del afi 21 412714 (17.402)
Bomificagmbi pot desabwo;
Saldom al evmmacnie il aney 58
Crmps Libworad ok savvwrws achads FAN LY LAY 1]
ombim puar srvacion ok s [AT ]
Penificws papihs (I 5HT)Y ([ o
Cranancts actuanil e rcabizahi (1Lenn (LLL
Salde 2l fimal del sk TRET I 582 Vihiani [ 25
Total pasive por beneficios defimmdos 171353 16582 WLET4 [N H]
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21. Parri it de los Accionist
Capatal socual
Fl capiral del Grupo al 31 de decremibare del 2006 o3 de don mllones setocientos mil doscientos

dolares de los Estados Unidos de Ameénca, equivalente o dos millones setecientos. mul dilares
(2 TN aeciones nominativas ¥ ordinanas de un dolar (USS1) cada una.

Un resumen de los pancipales compromisos adguindos por l Grupo al 31 de dioemibee del
2006 por b ejecucion de los provectos & s Gargn, €5 Como st

El 6 de encro de 2015, ¢l Cirupao firma un contmto con Hidrogsgehos €A

Precio de Contos directos & ooston mndhrectos + costiod de oficing) ex de US$21 3200000, o
este valor se suma USE3.1 10,000 de undidades @ Sapetrol por un rotal de US$24.4 30,000
Los valores pucden modificane durante b gecucion del contrato, siempre que se destine
lom exfucrzos en forma conjunta a optimazar el presupucsto referencial. Low abormos que
e logere senin compartidos entre bas paries Hidromsgehos C AT v Scpclml S el MRs
51 we produce lo contrvno we reducirt el marpen de utthdsd en un punto porcentual por
cuda uno que se incremente el presupuesto con un lmite de USSZ0700000. Fl Grupo se
compromete a transferr en forme antcipads los recussos cotrespondientes o coston
direcios ¢ indurecios, gastos admmstranvos v 1006 de bos costos directos + costos
indirectos.

Al 31 de dhasembwe de 20016 s manticne pluullas de avance de obra aproludas por
USSHE 154402 (USS10,193.139 al 2015), of Grupeo registra sus ingresos de acuerdo a los
eostos incurridos en comparicion con el presupuesto inicial, el cual manticne vn avance
de abe del 95%

Corresponde pnncipalmente al contrato de prostaciin de sernicins del blindaje de dos
desagies Jde fondo ¥ reconformacom del muro ded margen derecho de ba capracson de s
Cemml Hidroelécrnea Abameo por un valor de LSS0, ¢l cual fue fimmado ol 4 de
movtembiee de 2005,

Con fecha 30 de maro de 2006 se suscrbe of acm entrega recepaon de b ol con
aprobacion de las dos panes

1 22 de jumio de 2016, el CGrupo firme un contrto con Constructors Nacioaal 5.4, para
I peestacion del montaje de Tuberia de Presion del Proyecto Hidroelécineo Palmirn
Nanegal, el valor de los servicios olyeto del presente contmto, por un valor de

-15 =
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LISE200,000) lom cuales meshante acta eotrega recepaidn lueron entregadios <l sepnembine
del 2016

(d) Contrate para la constouccion casa de miguinas del proyecte Hidroeléouion
Palmira Nancgal

El 3 de octubre de 2006, o Grapo firmo un contrato con Comtrocion Macwoml 5.4,
para b prestcion del servicn de construcaion de cana de maguinas Jded proyecio

| hdroelectnco Palmra Nnnrpﬂ, el valor de los servicions olyeto del presente contrati, e
un total de USSIST 603 mas IVA, HP% como anticipo del valor total de b orden con la
firma del comtrato v previo ingreso al eampe v el T restante mediante phnt]l.u
miensules.

Al 3 de diciembae de 2006 se mannene phu'ﬂlu delndarmente aprobadag por LSS 1700286
v mantiene un avance de obe del 438%

(<)

Comesponde prncipalmente al servicios de montape para la central hidoiulics Sepchos en
Eoumdor , el cual con fecha 31 de octubee de 2006 o Gaupo firmo un contrato con
Andorz Hydro 8.1, por 1158 338,162, en dichos precios se incluven todos los costes
denvados, tnto directos como indirectos, excepto el TVA o impuesto equivalente, gue
wer cargado aparte en la fictur correspondiente. Fl Grupo realizani un anricpo del 300
del imparte ofertado o la emisian del pedido que senl considerado como adelanto s su
postenor hgudacion

Al 31 de diciembire de 2006 s¢ manticne planillas debidamente aprobadas por US$130.193
¥ rrantiene un svance de obra de 41%.

23, Juicios v contingencias
Al 31 de diciembre de 2016 ¢l Grupo mantiene un juics por impugnacion de mulra del
Ministeno de Relaciones lilorles. La cuantia de Ia demanda asciende a USS1500000, La
dermanda fue citada v las partes demandadas contestaron b demanda por fo que habir ol
termino de pruchus, sobre este jucio la Admmmtradn del Grapo v sus asesores legales
csperan una resoluciin fivorable

24. Eventos subsecucnies
Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 v la focha de preparcidn de nucstro miomme de 20 de junio

de 2017, no se han producido eventos que-en ks opinecn de la Admimstrucon del Gnpo
pudieran tener un efectn importanie sobre los estados financicros consolidados.
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25, Autonzaciin de los estados financieros consolidados

Lew estiwdos fimancieros consolilados de Suministros Industriales Petraleros SIPETROL.
5.A. y Subsidiaria por el ano teminado el 31 de dioembre de 2006 han sido awronzados pan
U puhhwufm por ba admunestracion del Grupo ¢l 200de junio de 2017 V. SETAN A shvadios de
mnes deltiva en junta de accionistas de acuerdi o lo dispuesto por la Supenntendencia de
Companias, Valowes v Seguros del Powadaor,

Cusdouel
Ana Cristira Jacome
Contadora General




