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Ala Justa General de Accionistas: 
Suministros Endustrales Petenlerós Siperral SA 

Tnfoeme solve la autoría de lus estados Fisuscieros hepuesdos 

Opinión. 

Flema auditado Los estados Buuren sendos scans e Sarmbnástras Endustriales 
Persoleros S.A, que compuetaden el estado iepeaados deitcición faceta 1 e ice e 
2014, y los correspordienres esos separados de tuto intgul, le combiocn el putimomao 
y de ajos de elevo par l año terminado, e ca lech, as omo ls notas exlicaticas e ls 
«stados Iinaros sepas que mucluven tn resume ae E: polícas cnarablos más importes 
¡otra fomucion acre 

Eo acera opio, lo estados fiencaron scpaedos adpurtos presenta cxzomablemeoto especto 
a todos los pesto: muele, a sucio Invnccra de Suministros Inlustrales Peroleros 
SiperrolSA., al 3 le cbesembee de 210, a como pur sosalos y mer Majo tecno 
correspondientes lavo temunado en er ich, de contonmidad con las Noms Intermeconter 
de Intormactón Jinanctera 

Base de la Opinión 

Ains Mlvado a cabo estr scada de conemudad coo las Noctas Invertncionaen de 
adora, Nuestar sexporsabiíidades de acuerdo vom dicha voemas se desc máx adelame 

sen ln Sección “Respooealilidade del ambos en rec com a sora fos estado 
financieros separadas” de muestra intere, Somos todependientes de la Compas de 
comocmidad con lu dispones del (Zádbgode ca para omadores úbltoos emundos por el 
Esxepo de Sorma inrcenacionles de Eos (IESIA por sun siglas e més) y hernos cumplido 
lan demas sespommabalitadez e cuen de contra combo Cy, Uomraderuos que la 
videncia sl quito que hermas obrenidopreposcanns em Jus sufre y adecuandl rra 
cea pt elit 
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Ancectidumbre material sobre negocio en marcha 

  Eric la atrición 4 a 10192 Vs sac Simca seudo dur, que dic 
mis arpltamacote qe le Compañia. lo acieabos del 2016 mateo perdi ucsnuladas 
«que mperan al SUYA del capta uds tonces, stción que nasa ma iirndómbceétria 
que puede genre dudas slgiicacas nóbre la cupacidad de la Compañia pues contimae coo. 
amprest en Eunciocmtento. y pesar de Ja acciones Juenados poe sus acosomtas y adimiciradores 
¿ote fan de gee proyectos que beandeo scotabilidad y mejora de xu anun ficus Los 
std fimnierax separados adhuntos no anun ninio aun que pueda resul dd saltado 
de cat 1mcccrmbe 

  

Páreafo de ¿alas 

Lloomivos hs areción ua 0otu27 y ho estados imanes separado adj, nd cul ac 
¿leer emas ampliamente debo a que ln Compaaia hr seso relay presentas por 
separo ls stos Braraesos coraaliados vs 6 suba A, hermas peedido 

la remitón de ox estados firacitos xeparados y neiiado lo ppm previene presenta 
ener semmido. 

  

Respunsabilidades de la administración y de los cocargados del gobierno de la cuidad 
con sespecto a Jos estados fimanciecos 

La Acktnonación dela Gompadi es sespemusble de a peepuracion y presentación razonable de 
tir estados ferrer separados de conformada con lar Mormas lotrrmacionales de Información 
Fiona, + ae cope agent que la Adniuecración de La Uompañín consider novesario par 
fperemto le preparación de curados Mincica libres de ermets ustedes, asco debo fraude 

  

  

En la pregaración de lo estados fuuncos separado, 1 Admunstracion es sespomatde de 
cvalar la empacidad de la Compnáta ara Conti corras an epoca en arch, revelando, 
cesiones, nuse relacion y una el pito comsahle Je gc o rl 
also que la Adimamaración teu la invención de quid a Compañia ota operacionés. 
ie o prog cor aros mar cesar que luces 

  

Los encargados del pubieeno 10 responsables de supervisar el proceno ue presea e: 
ofreció Foncea de la Campaña 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados financieros 
separados 

¡Nueno obienos vou obtener ema segura cazo de que lguestados Amancio separan 
em su campana está libre de errores materiales, a pe dh y frude o tro, y estr 
indir de audi que cout nuestra pic. Segaridal seca es un altos grada de 
«egsridad: pera o paraa que a andina ceniza de conforma con ls Normas 
tasermacayunles de babor mempre van letras rrores mereces camilo cti, Lom erp 
red sae por sue era y ac cemáderan astrales, al, clado de ota 
Laregada, pad pecvorsesuz0mablereme qe safari en lg detaones económica que lor 
paseo torn Prinses loesacdós fmunoeror separados, 

  

  

  

Caisws parto de una slot de condcumudad coo tas Nocmas fnscemaciomáles de Aviar, 
splicamen muero ju puntera y rmaenergos una acid de espia prieto 
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lenticamos y xalaram los nesgor de excores matcrales en lun exo financtesos 
separados, a sea alebudo fra es erro, letra y picas ponceslemestia de 
cnocia que respocadese 4 us sesgos y penén evidencia e aurora cuficiennt y 
<prptada para propoccjonar una base pora ames optmnon El meso de 1 detectar ym error 

ral esta se mude es niger que sn al an que: pes de eses, ya que el fc 
vee smplicas coa, Clica, ritmos Jelbad, maneta 

iencimadamento crómena. o elo sel cont teens. 

  

   
(Ibicocimos vw enverdamiento del cool raso seleyame pura o adicci cow el finde 
¡ar porcinos de elrna que sean apenpúada en los Ercoratuncas, per o com 
sd fal espreas ata epi sob la fees el como trans ale Campa 
HEvaluas lo aperpuáda de ls pulicar combi ursdas y o anne e ls cocmcicos 
soniadls y revelaciones relciomasn cocidas pora Adminaación 

  

ca muere toportacws relacemada con eventos u cordiiones que pueden penesar 
¿hadas sigoiictivas sobe la tnprcidad le la Cospadía pata ortamáe com pega on. 
«aci. e Negammos la comilamcw de sque curar una anccotupábe mportanie, estos 
¿Holgado Mas ba atraco animo de sra sb La «crespo 

knfoción revela tt lo estados Gunciers separados , tale revelaciones nó on 
<ptcpradas,expersar ea mpinuno ediicada. Nueneny conchunones se fig vo la 
sica le dt brenda Pc a Leia de nuestro ner de scale in rl, 

tina tobas vue pueden asus que la Cimpaía 0 Jer comas com 
segu e marcha, 

  

  

Felton la presentación gnc, esrucunty y comedo de lovsrdos maior 
sepazudu, led a pelotón, y 4 Jn estas first spas presentan lr 
remató ay hecho ayas le un ruido ue log a prestacion acabo 

Nos comica cs o respormabls del poleo e la Compañí e relación om entre 
cranos, el ¿Lujo yl romento de relación def audita platicas y ls halagos 
gastamos ed aude, au somo cualpuer detizcoci sugliciva del cano! Inter que 
almificanos es e rare de la mita. 

  

  

Holormns sohes ptros requerimientos legales y reglamentarios 

En separado ctra a opimón dclor estados Financ coneindados. e mésme gabo 
Cusmplieeno de las Ohiaciones Tobrutozs y Cramplamiento dé fr Normas de Prevonen de 
Lavado de Activos, Fioanciarmento del Tereocamo y Otros Blu de Suministros Industriales 

Porroleros Sipetol SA. 013) de diciembre de 30 

Ide Muero de 2017, excepro par la detallado. 
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Listados separados de situación financiera 
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1Estados separados del resultado integral 
primado te est 5 o cion 21 
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Estados separados de Mujos de efectivo 
Nor str reemanado 4 e ductrmbre del 110, om its comparanias pl 3 e iiembor Al 201 
seais e ll dr MALLA Y   

  

  

eestriceurado 
amo 205 

Egeo perno por chema mens us 
lc mado e quo ooo y ne orar, 26047   

  Tol elec mas quads por (uilizado 0 Aedes de opera aa Una 

Tejo originado por actividades de imcenión: 

  

  

  

  

       
  

  

  

  

  

Vero lead un an uns 150 
Elm lia en mubetonne ac paa 

Tonic eo alzado e aciviados de iremión da mn 

Flajo originada poe ctividados de Mnenciamiento: 

Air erica por quiza Mamen fimnóer dones 
lero gineric a quin o ets cz 

Tona ao lado ce sanidad de Tnanciancno as LAA 

Vision neta de ecc y rurales de elccio (EE) ao 

Saldo pucrl det efcctvo y equivalentes de efectivo Lo Vargas 
  y pi de En LEA, 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 
Notas a los estados financieros separados. 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
¿Espe e llas de BULA) 

Lo Hdemificación de la Compañla 

Suministros Industriales Pessoleros SIPETROL S.A, comentado en la cada de 
¡Gnagaqall y ext nj ls Lopes exis sae sl ise cs el egin Mercat 
7 ee ee 1066, coc un ple de dimación de encuen 00%, yu dor prepa da 
cidad ae otto 

  

2 Operaciones 

  

octal dela ampair comete ploopalimente a portaron, compe veta. 
sermercalcación, premia, hegerc, peración, reee 1 yrparación de equ 
frenan, quis vrs, hueramietas en esca, ais pá ecicaras limi, 
plamPiacion, Pag, burro Gjocució de obiras als, ab, pettuders 

  

        

  

  4 dle oli del 2010, pri aca de opacos snciden0 
USELDO 5 (USE 2372408 el aio. 208), o mala pera el SO O le sail 
users sonó qe e rmsdeada pued peritendenca de Cpu ales y 

Seguro soma cal de hepuci tes, molt, ext el compromiso pay paro 
IA Uca y amics psd ata ls pil ica Y marc el 
Futaro prortsbl Js opermeremesncomees dela Compaña 

    

   

3. Declaración de cumplimiento con las NET 

a us prados a rima 
cies (PS poe sur gls estoi envias 

sl 

a stos Farm arpas el bm 
Lar Nooson Fusesruacionades de Información 
A ES A 

<rgesmescal 3 lec e 2016 

  

  

      

vcd Vinancienon separac por el anu termado al 9 de csm de 3016 oro 
pres pl Jas Cra ln Agea 14 age 207 

    

La Compañia presea por cparado estados fisanetera emolidados cn su abria 
SIPENERGN $ Ass la cre ls capital aci 

  

Cambios en políticas contables. 

1). Normas nuevas y revisadas vigentes paca periodos anuales a part del | de enero. 
26 

  / scr del ero: de enero 201 extern ermas mueras y seras vigor pork el 
peris sol oymeazad e alchsJehon, letal le y tores 
csm de quesenta l Coiimnción 
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=— Incio de rovelaciónes (Mochicacine a le NIC Ni 
= Guneabiteación de udgurnciones de partcaprinnos cn operaciones counts (1 
=  Aúlazut elos seo acer ae deprececi y amorr Ireallcacioe 

ae NIC 0 y NIC 38) 
= Ayetcaltura plas products modificaciones la DC 16 a NC 45) 11 
— 1 mirado de la prencspaeión em lor estos fesncrers sepurados (orocificaciones a 
Nic) 

= Méfresa seas 4 las NI cado M2 — 214 
= Hutiades de unveisión: plcucaón del excepción de cunsclalcaón fono 
das PI 0, 13 y NIC 8) (1 

   

  

FI volts qe ps a ati La peros da Cora Las pal 
ad Jogo ua sb la cados actos 

A soma, vn ral de ho jrenicimmienon probados y ipmes para l perros 
ue somenzo e lora, de eneny de 2010 y que har renudo ctecso em tw estados Fimneteros 
led Crane coro sg 

Dior ol Lc on NICO 

Fa la 2: LAS e is ica e NIC, een ón de 
Fatah Panteon cen parte de suponia] imac pura mejo a peesemación 
Verds eran ds farsa ol lev erscndh! e queso poll 
ni o fc al hac Ls corel La pesas cobros o 

    

arca ose sel gg mute putas intros, qa qu la 
race la oda bas us de las eos fon o co 
cc formación tomusestal a cdo a NAS pdas sena l 
respec 

+ Foca de samacin funca y de saltado antegral Lor tubos a presentare 
alce pueden agregas ipresane de eco ua e reevacs len 
intra ams, apareció Ke aus 4 egipto e 
presentar lo e dr sones. rerupaedo as puros que se reia as qu 
o pac 

> Drs de as exe pues ecoplose moe puesen odxas s nor 
zan que sea ncesano xepay el omden que sue el pareado 14 de da SC Po 
«explo ra cesa ra las veais su epa ale diia nta 
¡ea porn nes uno om a rotación de los componcates el mb 

  

  

Fan osas e 20d, el ASI queda el ca 
crea de dipreciaaón y amroción (mo 
Pe peo se sto ocamento, e calcita | 
Lose, renperarcamente: 

  aras delo malo 
acia alas NIC 10 y NUI) 
<gemes mociones a as NC 
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9 NIC 16: Se establece queso ox oproprado a meto de depreciación yuz de ns 
soho impreso actas ml que pe pon una cada po 
isa sd as ll ds paran de aras ona. 
peteralcane lim stones sta el cono de Jo entlicin cómncrm 
dida aer 

   
NIC econ a presa relato que es aperos setos 
e aminas se e use a magos o periodos bas portada por 
Fa seva que uy el 4 e netos ml, La grs aviar 
coda gicas pr ns acovadad que dcha luso e un av Auca 
Vabifualemente, efi fare q 1 estay boctnente vinculados so 
femsa de Ka benefits sanación acompa e 6 cis made: a 
presunción puede eses solo en covantancio menda 

  

  

  

  49 a as au ea gules sp sm 
actrvdacdes onliarh. o 

(1) cando puede demostrar: que las aer ds acid onnaras y el 
mn e veis estores del poa (rie stan aru 
«orreacionaden 

a pta es neo de 

  

m Nica 

  Lage 2010 LAS comas el locometo “Él mecodo de la pumopacin e hor 
restado rai rperaden (mendicncies 4 la NIC27]" A pure est 
codicia e NIC e perno au ua edad que sados bae 
tapado da pupa pias cine gros coto de 
coser om el ico de la pep seo par lr NIC 28, ca sur esco 
Eicaneses separan [access corres as on alezoaivas de pac comralde 
paco cat mpo de parnoyacionos como lmpocte que surja de aplicar le NIC 
Nat 

  

      

  

a tot NTE HOZ 0140 

o IE lertomeca Fm: Ile 4 Ardo 

+ Canvas de servicios de adinmtración - So Cxullece que usada 
pvalced el semen e serenos ae uemensracn e acuendis in ly ptas 

has IM pu decai te o aL aver cs rl a de 
te ll desert Senami td cc de 
rover lección 

+ Apeadolad dear modiicacies a be NI a os estos imc 
interes condenados +1 LAS deca modificar lpárrato 4 de la 
Icom ls Meyers Aedes a as NU Elo UL -3013 pr salas spa ha 
Aitor a ovelaz adicta requerido poe las modificaciones 4 le NTE 
sb compermaciones vv lor de forera esprcsfica para nodos Jos pende 
Avermeal So ermbara, al simanderas e rolas, a) Camaro lego 
ques seins sevshar amformactón adiconal e os estucos naciona 

¡nemenbos condconacho elelpcados e acuerdo cam Ey NIC30 cuerdo se exe 
sl quaican dai ss putas emezals la NY 
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9 BC cn cti e Acol ada 
oo liada pur descmar h bligciones de heiciosposy empleo amg 
Financiado como 1) ae dorar slam como serena ls poema 
¿del scada, al del periodo sobe el quese informa correspondiente u esc 
vompresarads deal alla on eos usaba xls o exa yn mercado 

Simple para bes rorpuenarades dv ls edad, 2 ibas eco de 
mercado (a nal del peroo de pesenación delos besa pabermrverales 

¿denon en ema movesta, La mundo y el pl delos ho empecuamals 0 
paberameals tm omnes som a voy 4 plazo crio de pag le 
Jan ebitgacionos po Inciso pers emp 

Vanan menblicacimes 4 las UL que fueron de cumplimento obligan y «lectivo en el 
016 o a sado mars todo gracia n ha rrsalados arseno 
porn le la ompaia, cn corsecsenci a adams hs sealed ng 
ab mus pucca males el 30, cp por la plc dela 
odian 4 le NIE 19 om relacion a ae descuenta ca loco sillas e 
déscrn 23 ab, 

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
utran en vigor y que no hau sido adoptadas anticipadamente porla Compañía 

Aa Fees le uote evo estado Boaciecn separados, e LASI Js publicadas 
uv moras, muadlicaciones e mrerpreraciones ealzadas y la ema exostemtes, lr 

han a aos cycralrmento per da Compu 

   

  

  

  

      

  La Afranintonción acia que todos Jn protmnctamesues pesmmentes scr adoptados 
vs epica crntables ll eoputia puc lamer pm uu fr par sl 
Local vigencia de dicho premunciamacns 

Uno de os pescados qe LAND que sur corn en Fry 
que Compu a pica amepucaene ue lie trama Y de 
¿hc de 216, sm Jo spent 

NIRO. Jearsumenti Frei 
= NINAS. Ingreso de Actrices (almas Peocedemmes de Contratos cn 

temer 
NUI ho — Arenas 
user sob rmac reves ¿Meine ada NU) 
Mesones de actos pu empuestsabfrados pr persas to slcals 
(Nebfcarimoes ale NIC 121 

+ Casación y redunde raso con pago usados e acre 
(odias 4 la SIE) 1) 

— Apicción de la NINE Insevonccn Enanos cn la NUI A- Couto de 
separo (Modhacacones a la NT 1 
GINES > Fremneccimes e oca exter y Conte atadas 
40 

+ Tranaferencss de uopaadey le incor (odifcacinses ada NITE 40 (1 
Mejora amales ls NN, Coca 3144200 

- Vin o va de un tivo rv o ire ma ind 
simo oie la ARE 0 y ul 824 (Y) 
  1 rec 
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10) Promocion qu url parle os pace de Compañia eds pt 
coletas a ema me fr uo sb hy eds Pros 

A ctmaca, y deal e e pramcimenos probados pto que toi 
ron sr e uc adn fio cl Compas pero qu o Je 
plc coda 

  

lolo de 301, 0 AS apo eb reto complet e he NI! 0 manco 
Frwnsees, que emplazar le VIC 30 e los peras abs ue se muse 
pei dl Temo cm la 2 SE ae ppcación ama 
Va regados canales que imcorpra eta nr respecto de a eme que 
rremplaca son los sucre. 

0 Ceaficación de sitios Únvanciones en lem y ar carreteras conaciuals le 
lie Mes dle aferro puevensemes de po cts fancy del nde de 
negocian de la ena espec l rue 

10 Medicion de ros fc, soon a demas delle ete 
"teo en el reccumcimcono de pérdidas sc esperado Ese mudo e 
gl rin cars puedas coo recamara se realza der 
cla NR enn comercia jor ect, activos le Contratos y cri 
pon arvndamueinos fimocicw) 

  

do Mene de punesos Emart ñas puts amenos did a alar 
razomabio co cambio cx rcoltados, seque que se pace el to 

role move! la pecan del omar coach ve sable se se 
atados caes le mex de exec prog de a ridad 

o maldad de ob: minga un mude de ota! de 
dedinra o creces led un ls priics menpracs e las 

rara de gen de nose yor sure Beva dla dias edades 
La Adios de a Esirpas Jairo e evalua de la NG 
den de so std Face, pero das sm corr cn toma 
scurita de h pu tec que e queer Seas ela com el ese 
Judas ls peras 

+ NIDAD Cds au 

a SIMA opc de Acida Years Poema de € tramo com 
Fines, sp ito ena vale que ce 
arms al Lec de cue de2018 lares plcacón DANS 
doemplazr de NINE 16 CIN, CITI 1, INE y 

  

sta tna hiper ema pets pue teen os gets puremenses de 
comento com chenres Jssada en cy panes 
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1 enticar el coa do contra) con e chemne 
2) Ailesmahcar es obligaciones de desempeño en deman 
3 Derervanarel pecto de la bramaccón 
ML oagrar parc de a tracción ct la ollogacies e desempeño del 

como 
Recomr el ges de acordes sims sudo (0 oda sur) la 
envio satisface unn lación de desempeño. 

La Mdermavaración se la Compañía se eccuemos evaluando el merida ar lizaró 
ua le raricoón ya ca a aplacar rtemactiv sado peroo de peceras 

prov de auwerdo y la NIC Ny de manera rermucia com íceto sevamabado delos 
casaba 4 La echale splacación tia ques pos está anal ae ute 
¿detallada os comratos con heces pata deter el mpucta al de ha otecton de 
Ja ¿NI 15 raro de su cado freno, meiyendo lor etecaos solar 
aficion realizadas a peta e el añ 215. 

Hen de2016 8 LAS abc NT 10, qu estable ho 
precios para el secomocrmucro, medico, presentación y revelan dela 
ei Et mo al pue es cine Ll 
nero de 20, 

18 ici q dep mn or comenten dira 
caca 6 alicia fado Uceda espai) ¡Est dello e 
sinación foma dea strain qe 
Lo cal scan dci del coco arar 

2 roce us aye porel dere de verd act po areriruento El 
csi subyacente dll arameo): y 

+. vecosocers una nbligació por el valor descontado e lus estas del 
cercado, 

2 en rn purensores, la relata 

5 pornos pito pu emmoritzacón del acttr y 
9 once el sets fc del pera 

Vi cerdo cos clics soe arremeter arenero 
“tanta us areaarcoms masets, y ccmabalczacado estos os pa de 
rro de «becenses ¡netas Se tocoxpes nueve segoctumearcn de 
tomos revela soba ler cons de arerstamento 

Ys almostecn de a Compacto fado la cvatci el mpacto de a NI 
Vísperas ss cue in lao comer dl dcha alii, ny 

cdas, cues va secmacdo a mero vera del comas 
“rcrderarao, con e fa de adopta a dnporc tempora de foma oo 
roca y eva ls seveacnes requeridas pa ta ue a. 
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usas aos Mera Moca NS 

1 ue de 16 6 ASI panda el cient "hacete mio Informeción a 
Kovelas (Moxkcaciones he NIC] Loa cda aple ass meli 
pros amuals que comence par del Y de enn le 2. Se peste sa 
picación semi pada Cssama 5 ea ple pu pee ves as 
bcn 11€ reg qu plop tomción comparar saber 

pena ameno. 
¡e rue que uña end eve aforista de Je 

sstados honocieros evalar dor cambios en puetves puc por acmadidor de 
Fiauiacdn, incluya us os dicas de Hu esfera o yu 
Gila ups de aceros. Ue Toma le subas ne euro qa 
proporoor na cnica ene vn alos imcales y fas del cad de 
tan iaa pin pers sue some levedad de francia sp 
omega lo corbo dr lo que sale inlos, qur on p 

vo aseo erase de Mes de efecto pr vencio, 
ds Ele que esrpen de la obuenci o pelada del corn de sabras y cero 

nero, 
do. electo de Je vurracies e la aras se cami ale da crea rascar, 

bc es hos vals sal 
0 con sam, 

sados a ema rela ona colación proposa ración Alen 
ara perra lus sucios de a caos Francis vincadas ls pus cli 
so a comeliación com srl desacato de o de 
loca 

  

La Esprit std aliado hos empacros que generar la uplcación e pea se 
Vols rada ss la cra, ro api pr 
del Y de eco de MU 

Bisamacao de as pur mps Acs gu cra cz So de 
  

li e de 26, e AI url icono) "Koni ari 
Ampuests diendo por perdudas ox eaacas (modificaciones la NIC 12J". E 
seo dose pe establece en que sucuntaocta los cvs Amar qu se 
cute valo mese, pcs do cal 0 contes rre, eg 
«ifecowcasfemporara qpe colla el reccnmcimarimo de activa 6 puto per 
impuenos hero 
Ylemóa, ue entallcce que exo rs etrdad cra 5 estarán dispersa 
¡parc cas corra lr cuales se puede vibrar una eras remporasa 
loc, comuderar La egstacion boe ess ls fuese ls gara 

fincas consta las que pued fesizar deducciones en el momento de la torera de 
ra dilerenc tempora deduce. sha logtacón Incl no tmpoor easy 
cromcnnes, sa endo evalrá a dera tempera deduce o 
Coman cu todas ls sera. Na estro, alegaciones a 
ee perdidas para sr deducplas corr prende un po Epesfco ue 
lee tempera doce red o cmbaración sl om al ir 
prep 

ES 
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Vos su pure la caminción el añancia sal oxutaprobible podria ciar la 
recuperación de alguns de os nena de una nada porn mp supe 
impento sbres  ct evdnc vucie de que prole que la ent 
logre co, 

  

lina estaa aplicó soii dfn toca, de ico 
NIC 8 nea Contable, Camins en as sucias Conáble y Enone. Sn 
cba, el momento de aplicación cd de mudó el cmémo cl 
ratio de apa de py po compe pa concert en 
Ienancas atun desperte Copnncalo de patncasy proceda tinas e bo ene ls gas scudo de spin Y otros 
SSmpomente dl pop. am idad sen ono encon de fm «nopal ne hecho 

     

  

  

  

Al runs eater ela Comos e encuentro calido Jo pst de 
festa stas tad rms pam y coa ue mans mo se 
PS 

  

    dE dc de 2016 cl DASS url 0 cent "Mim sm da VS 
20442067 Este ocimvem cnt nlfesoocs as iconos NU 

    

(ad Apilcable pen periodos amuales que comen puenr del de scene 
M3 

La ¡Admunisración de le Cormpaina pe emenente analizando lor efectos de cams 
ep y tm sueles ms 00 scr sigafialivos detro de lem estado 
Femaceos reel por ls que prevé adorar ls svodiicaconies 1 las Echa 
estacas como de adopcion olgatora paro cada nm de clar 

  

  

3. Politicas comtables. 

A sti, se escribo las princes pens ones adosados co la pregusción 
de stos estados fiaicicrn separador ná ano Normas Imertaciamaloy de Informacion 
Fsnmctera, stos podias hr ado aplicadas de smamero smáformme todos los perdi q se 
resenas 

4) Bases de medición 

Vasca firmes separados de la Compa hay ido perprcados mies la Lu dl 
cg Nutri com excrpeión del jusivo por julalacado pato y desalveso que se 
vascas rperado al valo presente de hos pur fururos etnados de acuerdo al 
eva near prccdo pora pero sndepermerne 
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b) Moneda funcional y de presentación 

“Toalss las citas presentadas cu los entados Ereneters separilos al la Compadla y sus 
notar sti expresadas un lui de los Esradon Utidcn de América, l ul a nomeda 
funcional 

1 dla delos atados Lindos te adoptado por el dor como su mea ul en 
ro de ño 28) por ho cal el dir dels tados lb cado lo 

foc pues tods ls tencia release lp yo rms comba 
sn dio menda, La corona oca depende del cuca de pao port 

ener lo permi de dere de lo SEUL pr prat a orion el 
coc seo 

  

£) Uso de estimaciones y juicios de lus Administradores 

La preparación de estados fimoccra separada de acuerdo a Normas Imersacionales de 
Valores Firaracta (NIE espero sue Admiasracin ren pus. 
stamaciones y sueno que afec la aplicación delas poc comtabes y los maten 
¿el reves punlve, wgreso y pasos lcemados. Las smc y supiese 
elevammes am evisos pr la Alroustración de mane ela, st embar, debida 
kh sultvadad bee em este proxesos contable, lu calzados reos pueden ditonr de 

Ji eco otras por lo Adeemmvració: 
A comic e descibeos juciy picaco de  Aanrc 
aplicación els podicas contables del Commpañe que nene yn efecto mparipe en 
Joso Fancois eurs 

anat de ho de 0 at ni ii cd 
2 oa par el cual un aero por impuesto eco pele ser revocado so Ja la 
valencia dela prolmiuldad de ener unidades Fiscal faueas por le les lo actcor 
pr empese dera» dela Companta ve puden under. En adam e requerjo 

Figraicamvas el evaluar el impucto de servos Fate legales 1 common 1 
incendia contentos co el pais sobre lo legislación nbutara vere [ven nota 
am 
Fa la preparación de fos estados firmncieros separados ve hu cnilizado cmuesones tale 

+ ade pao iia de pad 1 cats 
¿derma elas sus utiles y Jn als esilcilos de ls compares de orde 

ni traca sola cas y supuestn que ula ser afectados 4 Ganan ls 
cotas. La Ademsracón rete cto sypuestos e forma penca y los qua 
a prmpeetia el co le aleman alg co 

  

  un ebro, er eve ae puden ars deba lados tro, 
peca e o us tc a iio y sapo Iommi 

de
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1 vals ses yl id de ut activos set. co mim, a éomung de cub 
eco sean y, lr expecimivas iimeron de ls curaciones presta, lus mbr se 
ortabliaro em un cebo sua iman comal de aca presio AL 

¿e dhcombre de 2010 y 2015 nó han exi caminos en las estrmciones de vada unes 
alla ropa y equipo 

+ Dndidas Dor deterioro de artis ms Pacino. 

Asma prada po dereesoms se exonera catala pr das 
caro de la vdd peneradora de cetro excede su mono recupere 

  

sed   

Las sois Fs som propa y ss, se someten prue e econ 
sempre pe lg usen cami en ls icon indique que el alo e bo 

pele nc ser cuperalle 

Vara revisa actos ar sucio ra pérdida por deenona de valor, la Compañia 
peter alza q Jos actrvos sayo als derecromo presenta micros de 
¿deseto ura lo ral e estalle hs ss pares que debas considerarse 

Y Dipmunación mgrañicaniva del valor de mercado del acto; 
8) Carla saco plot par la pres em ans cli, 

comercial comómaco pal en que opera cu el mercado al ul en dpi 
sc 

+ Esencia pb a oeste cto 
0 Cambia sra com el ea ceci un gio. a (in 

ue darte oc espem mary 
00. File que bl redemntseito deaci ei end 

epa 
Sigo blico ori ada lll de bos mc 

La extinción dela Adoración para el cacao dela Obie poe lenfco 
¡efrados (SD ue bes cu numero de supuestos creo pal como rss de mlocrn. 
merda, a de deacueo yl ecasleacn de tacomentrn fuera es sala Las 
caries de esten aupuuestos pueden impactar el moro de la OBD y el cocrespumabenes. 
pt ol por benefi limon. Al le Bmw de 016 aa de descuem 
picada do mediada e aci ds censo dl la NA: (Y aplicables 4 put del Y 

dle eno de BUG ul se pepe e la ce 23 

  

8) Negocio en marcha. 
as porcaio males parten del supuesto de la comerla delas operarse 

sto comal, esepuesa en marc, menso que se ndique todo lo contran 
Suminisuos Industriales Petemicros SIPETROL S.A. y caco por Jo expresado vu 
la ca 2 lr stan imanes seysbos sobar ls pdas acmadadas casetes, e 
un coto com antecedonvos Je empresa cu mucha, por el mevimicano comme de sur 
pemccney poems eps pen e ueno al fe lead 
e comme 
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s 

  

Ingresos ordinarios 

Ho inet se calzas 4 Valor sumaba cormetopestacón cobra o por cubas 
amado cu cucuta el tunpone tado de cualquier descuento hofcoción rebaja 
seen aque la Compas pod sra 

Duna oc ad det 

La Cama sn amo acia mina! e esc de compro de 
Tor culo recanoct los pros como aya 

  min, e 

¡miramos de comrmsccien dí precto fo en lo cues on ngresa se copo de 
¿ace lavan al de cl proper nados ola fiscalización el pvance del 
rubio y ecpeeres de obte, ca dect, cosido el sesgo y fos beneficios de pepedad Jus 
do talco al cermprados, y no subes incemairmbres sglficas cctv 

lí raro dela colar, e cet aos. 

    

+ Cantos de margen sob el costs los mes la Compara recibe: cum ingreso, 
a sg sin Je er rtve cortante de ucuerdes l porventage de 
cel y avant de cda corts, yla ces ss publicos per ss 
caliente 

La Compacta secre lan pératos e screens ss pablo ue lo os 
titles del comteat vaya u exceder los mnpesos dectvadón del mimo (Cemento. 
cxerena), ls perdidas se rocenocen nel penado que curra, que corresponde al 
suit serca ingnera, comimos y <oporrucción co Pidernbarrol 
NA. el csl se Iuadó cm el año 2013. 

  

Vane de le Campaña provicnen princpaimeine de la coman lean 
ca 

Costos y gaston 
Lao ect Y patos se damputar a en eses asco del eto el 
deves ds oa pc que boo sonic ara 
Fachada Commpori3 puecdan sr crtesblemente mesos, co independencia ld 
ota ue se prodzaca el pag ces e ll 

Lostramentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y dewrucomocimiento- 
Log vos y pas inca reconocen comedo la Compañía farma parte dé lay 
prvvinmmes eomractuales de trates Bree ys ¡men tele l gil 
rana aja por uy costos de Irammacaón, excepto los activos y pasivun Guancienos 
quese maden valor savemuable y rus de lidades 13 perdidas, que se male 
utiulmenne ul salar rca La medición presea de ua aces o pus Gui 

realza conose aeserbe porcoruemo   

-n- 
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Jas acuvos financieros se des eccooocen cuando los dervuhon contrutuales xls Mur 
de tfoctivn de am acrvo financiero expuran, o cundo el nerivo famucieno y todo lor 
nea y beis Ao sio ramfoids acetato Un us Enano sedes 
nono curo e extingue, e descaro «blación e cancela vence 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Vaca efecron de ha succión presen, he crm finance se laica com cuenta 
por cubas al momento de su Jeramecirmacono metal (a Compa 1 pe aereo 
de cobra) 

  

"Vols lo atreva ianseras se setas por depara merus en da echa e separe. 
pura determinar xa omdencia olyerea de que un sem o grupo de ctm 
fimnciets estan erenorados. Vi desertor de lo cuemas por cubra se presenta enero 
pco des ale ho rev el pen 

Las caera por sobar son ara fmncien no dedos con paga 
cremalleras sis ss mercado meto Despues ad poconciace 
incl stos se miden a o ameezado dando el menodo de ner eco, ts 

la porwion por desen. El descuenno some en los av on ls quee reco dl 
Also 10 es ampceaos 

  

Vd efocwo y egualene de sico de a Y -ompañi, sona ls cueros pr cbr 
amenas y cer cuts por suba ers e st cata e unirme nc   

  

La cena por cobre syriicaiassrlodulmente se comsderno put desenno cuando 
sn vencio condo ex ovileciabyetiva de que un put espec coc e 
Gucompliuenas. Las cuentas por soles que ne cours esencias 
vdirduteene x sevi para detenro en aipos, ls els pe detcrmunn per 
ree y dado y cts cractottcos cups de eso cried 
csrmaso de pérdida por detemors e estoness determinado con lc en ls tas de 
cumplimento hetmeas roces de la crmrapuere rra cada gmopo ndemicado: 

Clasificación y medición postecios de los pasivos financieros 

Lo prevon finamncteros delo Compañia mcluyen ligas fincas, cue 
puear csmerclos y nto cuestas pu pagar 

    

  po 

Lan paros Bemuceros se muden pustenomerer al coa acordo utlzacido ed 
méstdo de mento efcctvo, carpo pun el pot Ganciem se resta e dos en a 
¡uta de gastos (mamar; pura hos prsecedors y cxras cuentas por pagas se are el 
eses debada que ebetecro 2 lepra ext pues son viligaciones purple 4 
ao sense 04 ds 

Compensación de instrumentos financieros 

Lo actos fuvancron y los pesos fenamciccos se componen de maneta que se intermo 
import vere el stc de mein secta, soles exore e erehi uta 

e sopbe de eompenzas un Impares recado, y xtc la nenes le 
Iiqudunos por el importe ade ear dx activos  canecur os pasivo on Foca 
comal 
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Mi) Propiedad y equipos 

or reed ¿ceo prepredad y eps aquel er qu us e La pecho 
paa puros adramtrnos y que rn 1 da yor um pena 
Terrenos 

Tes ko remer 0 encuen regateo su costo Julio y ese ls pibes 
pédas por desercno de vu calor. Debado 4 que mu se puede deseara una sd uni 
fo e erre, hos moeros reperads relacionados espe depeecian. 

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehiculos y cos equip 
La proque y espapon 5 roger lar de quin (oro al Eon despues 

¿de deduca cur descuenia o seba el preso, e inch los armaceles de importación y 
Vo ampare o receperalds, ms senvo cuaquer cano directamente aobuabe a 
alacacióo del acto en e lugar y las coments mesos para que pued peas o 
da arma prev par la adoración: Faros avs e eden 4 cono menos 
deprecnc audacia y scope por deter 

  

Juos terrenos sobre Ko qu e encuentran comtrados Jos palpones se prescoran por 
parado, my snm oler de deprcicón, 
La desición es determinada, picado dl método tinca te e con activó 
amenos a alo veia (ámcamenne para vehiculo de 5% oboe bento el acu, Lo 
Alvsiicón segu com carol evo le na peri y € cal en Pat de 
Jon aña dela id del ainda para ox ¿cores 

  

  

as ls sis stc so 
  Vida Ll ops de Acirvo. pa 

Vehicles $ 
1agunpc de mp , 
Muedes y cese so 
Esqupos de ña 1o 
pelea po iiomps, 19 

Corea. 1 

Lan ren de memcamicoto Y reparscrn relacmenados la perquedad y equipos 0 
amparan a remltadon. premio el premene del devengado comes coa del rt en 

que se scr), on colegas enejcas qu lua La a da el ccdimeno def 
een se acusa como parte dela propredad y equipos, y. »e depreciacan dente ha val 
cl rearme del acto corerspuradiene, e harta la fecha en que sé alice la siguemte 
cuac «etulican a, la que cura preto. 

a ura spercicorepdtzate de layers y la aga ae spread o equ se 
calcadará como la eres saves el precio de erro e ze los ll eto a 
recomoxeríá en la cuenta de tentado 

OS
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1) Detenoro de la Propiedad y equipos 

aa cero deal eno, hs st e agrege lo ves mi ap per 
los cuales exe vn ingreso de cie «decido tepenabenve(umalades penecadarzs de 
secano) omo resaltado, los aci se pasan rdidealrense para detrion y 
gano se prccbm »evvr de das ger e ceci al nos sa 0 al 
Una peda por reno se recu elos resultado del penado cuando el mun en 
ep valor regado del mas de la sad gemela de efi enc sao 
e recuperación. l cual corpus acotada mayor conc lala soi 
cn de secta y el alce uso Paro dc el voor co no, la Aderuncaración 

css hs gon e et otr esperados de cla ma eeador de ecos 
leermars una sa de eeres adecuada para pradersalculas el vabar peseme de dichos 

Hyde cíccvo, Lon dao cados para ls proceinwergus de prueha pre een 
cin val deta con el rap más rc apra pla 
Coapa ayutado seu ca mecenas para rca lo acto de omar mayor de 
con an cre e doce e derma indio prca read 
perdia de efecto rea alta cl dels trado del rra 
ob el alo ll dinero e e empece nexo tope de ho aun 
Un cargo pr deseo se rev com car al eso del periodo, em el cul rar 
opera dela ula goes de efec ela l val egiten br 

$) Anvensiones en acciones en subsidiarias 

Cover a imversones e ns que a Compadre ra ed dre 
co tal Jr pos pipe ecc con Aoc vpo enel pur 

pues dirige hos polincas financieras y wperatvas de «echo enndad con el fo de obrener 
Eric de sede 
Fa near es oca 4 caro unto de sus tados fines separados 1 

dre procedemos de su loba sc reconocen en el rro el pero rn el 
cal up el derecho legal de exi pue 

  

K). Beneficios u los empleados 

Beneficios a los empleados a coto plazo 

Son heneficaos a caro plazo medidos» uns hase mo desccamada y cum coo 
goto n medad que el service rexbulo. 

Parmsopación 41rabaadus 

De confirmada coloques legales. la Compa ugt sus talados 
parmscpución del 137% sube lr uielades del enc se seco al gato en el pera 
enel cul e grrr 

142
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ogos al percal 

Las ln a toldos nom errmiakos pu la Cserecha Cieza) y se argorcn de 
endo mato y apio cl din site [ol and 
econ cren ps y um pues el errado de periodo em el cual 

acaraunes de pesca 

La Compu men un at yn paso pur acscunes mo el pesto e que se 
yriseran, de acuenbo lo dispuso por el Cleo del Trabajo sei el cx) do empleado 
Verada derecha rca acre de un periodo vn de quin edo 
dsc, mando le dis molaba, aqueos que hubs prestado servico por 
mat de cacas an en a Compañia rendran derecha a porar abrace de us de de 
vocacion por ada uma de lo aos scedenes y cobran en aveo la cemuncrrci 
cerda alos ds excisems, sn embar lo ds acts vs per 

“up de queuce 

Planes de Beneficios Definidos 

Ha Coorquñta propurcamss benefi pentesees al empleo encajan ae eric 
eiuado» establos de acuse 4 Ts leyes Taborals del rado La pbligación legal de 

dor heneñcios permanece con Ja compañía 

uso vecimacado e el estado de ponicaón Eueiic pat lo plaves de beneficios 
¿timon es el elor presente dela obligan de ines leidos 10 IS) al echo de 
ps La Coria Hee le guess pet define 

  

cubllar s efe poe scerencn fetos come be de expect de 
emp de sein de rado yl sarao, comilecando que e heno se 

corona 4 los tatjadoxes que asp labora por Vea 1 veces a y a ud 
¿coros e a Compara de manera corea 1 merermumpada 
A pr 
efuidos es el valor paneune de En vligaciones por henchs detimdos (OISD) en a 

fecha de cer sm comalerar el valor resmable de lr acovos sel pla, ya que a 
Corera pu rmac aero relacndos ec.) pla xn. 

nd 

  

La Arnmración dela Compañia covers La (9D) arman con la agudo de experto 
veeprbcates esbicadoshocalmene para efec, ha cues se laa o ls tana 
orrndr de mación, hs tas de 1009000 del penosal, ata de <escrrmenno delos 
caro y la mraldad. Lc focos de oscuros pare del | de enero e 10 y 

¿ata a lu establcado en as Modificaciones a la NAC 19, e lerermanan al cre del 
do com rfecenca ln de venda para los aos compoctivn de al caliad 

sido en dolares american, bado 4 que la mor ye plz de ln hn 
«presarlos son congracares som la remea el plaeo ena de pg delas 

por berñcacs post.empleo que nmnenc la Compañía. El efoco dela 
menlficacm de la ¡NIC 19 se reja desde el comen el penado compuesta ás 
omg presentado, ato es en acción del efec det ño 2010, e taluyen ajuts parao 

“exprenn de ls saldos quesentaosal Y de encro y M de diciondr de 214. 

tó
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«unsrderando que ebay de a aplicación 
rocomcidocen los resultados acumadadop. 

  de ln modificación en chos pesto a ados 

EE cto de ls vas mediciones inclagondo ls punscias peraids orar) que 
surgery en el pesolo pe reconoces en otro resulto ¡mvggal, el fer del corro laboral, 
¡el servo actl pen beef finado nda vo peso de pesos, er 
el ano financiero met a el pasivo por hencficion definados se incluye demos de lor 
ron Arcas. 

Vr hs car de practical por desalacio, la CapaisIrentls 
dl rebulacor cow el vesticinco pe ento del eqavaleres la lema temanersco 
reas por cada uo delo af de sererco prestador y) rms gimpresa y emplendar 

Yaga cuco ve pg sc cs quel ru aia ri pe seso 
cas pu 

  

  

la Actaiación ale Compañia tr Ja CAB aumente or rd e pr 
inlepenalietes califica lucateenso pura el efecto. 

1 impuesto a renta 
La Campaña neptes e Impresora pole la Le dl coran Jiu orpumible 
letrinas ls nora coablecbas cla Loy de Régimen Yibuti Haeano Y 
Reglametto, 1 gasa pas ampuecton secomocido em sslados incluye suis del 
mpuearifendo y e Impuesto exo, que nr se ls secooccado o aras puras le 

vatlad ategral o ircccamente e el pad contable 

opa cueca 

a calco del puesto comme se basa en Js tac fiscales y a leyes cats que fran 
lo peremalgalas que tés sustenclmeme prommuigaeas al cerro del pendo de 
esp 

  

none il 

impo der e calcula lead el meta de Palance que senti 
Abteretis1emporams qu ren vr alo roo cc le mlormació) 
Einnacza y ue alos ecu fucsia arg e Loquo fr 
contain y sega del scconocamacno pul de us pasa cs Samui 
¿lem de ma combinación anoto, us el rmament de arranco, qu atera 

vn llo ona al panas pera Gac 
  

  

Toto eb e irradia poz fl arerbdis  pi 
dl spin ml ec dl Vil y qt mp al de ecc cando cl 
bateria aia pon ipues dlcdas: ele sel pasta pongan dido 
4 liquido Laos impuesti diferidos son xxcunocidos como parto us impreso, e tochudos e. decime a pci po dl eu, pepa pd a 
intción quese ll atomic A el alain; o 
repr muctalmente con cargo. o abono al paurmerao. 

  

1
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0) 

” 

1.00 nctvos por pcs diemdo se secomocen lo e a medida ex que es publ 
que vaa dlapoene de nio cal lso om ls que pued compr la 

¡iterncis tempe 
Ls cies po pue cado y Vi pues porque oifezdos a comparo 
3, alo xl us deves eleven revive de Empires Jos eros pr 
aque cn vos pr pues ret y dile pos, 
amparan fer y Js atiros por mps deb e ran dl poca sube 
Js puna corteros al aa ida al. que ecc sabre la rn 
caida sujeto cal, dienemes emma o us focales, que prenden Inpblos 
cen y pens Scale seme por o pur so 

    

Provisiones, activos contingentes y pasivos contiagemes. 

Las pres son comido cuando extsen obpaones presentes como ectlado 
Aleve ara y pobres Mover y ino salt de sucuy ccononua por 
ari del Copañi y os menta pun uma ca Cora fabliadad. +) emp 
dl omo ales salida pueden ans minos 

  

aa ovio a mic aná tl patos ea seque pur gula la 
“obligación presénte a uz e da evdencis mao comi dipombe a a fecha de repone. 
menda los mesos meerrabmibros aocadon cow la-oligación aerual 

  

Las provattones pon desconadas al valor presente e estimt que el foro dl sueno 
es gaticos. Teee las provissones pe revisaron cada tech se sepoxge y se astas 
run aleje el mee sta al 

Jin agil coso el que e comidre puc poibable y cemora uma poribl salida de 
rt sómos sumo arde hs lp ACUrde prenmes, ue resenace 
ii pasto 

as pese our ae sofi eolica Corpa ud ús pa In 
criterios de tccombciemenmo de tivo, ve comedor como cti comtinpenes. 

  

Capital noch 

E cia oil reirepenta el alce mota e las acces que har sl emails 

y reservas 

peros compemencs el pusmmneeno inves la ngurente- 

Reservas 

Beers lua 
De cortada com la Ley de Compiz de a ui am, debrcrormferes una 
titi o e dl 1 pra Boreal tenor Jal data que est ls po 
uy al SA del pal loka. Dicha venera 0 Api pul pags de 
«leadenden cn efectivo, pareado por cxpadezadá o us toca zac par ybsosbor 
perdidas
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» 

Rescrsa lactato 

1 ses a estat e a Compañia o comenta pava api da Jn de 
¡eciemnarut cu elf de generar escrvos paca conkqule que altera anio. 

Otro resaltado integral ganancias (pérdidas) ucuarles pur remediciones del 
pasivo por bencñctos definidos. 

    

Que comprende las pra y: anne scales po amd 
brota y ancscos e los hefcn dela vs noma 25), 

Resultados acumulados 

Anelyco tos las urlidades scales y le pecados auerres 

estados por aplicación de NIE por primera vez 

Dos sido hype pue La Sapesomenesaia dle Compañias, Vales y Seguro 
sta tido e afec de la mplicacion de NI pe primera ves, de aquella apastes que 
deber sepsis sl efec coma resudos acumulado, 

  

1 sal eu dela cura e Resadradós Acumulados por aplicación de NUI por 
¡rones ves, podra pe abmosbado pos La resultados acumulacion yl del simo <rercco. 
oo 

saultados Acumalados 
Doe cuendo 4 Ly de Compañía de es pene iu sus ac eb sar 
ponlo merma cpu por cc puc lenin en fs de ls cc, bn 
edi inmi ts contra de a jun geral. A quen de mayo de 3014, la 
Copa complemento el Ley de Crmmpadits debas comer 
ue toda el semanense de hs uridado Fundas e redos que se obnmacec, elo 
nece ccomimace y que esse bc pasto leva a comen de 
texercas legales y cultas, lees ser espuaizado. 

Eatado de Majo de efectivo 

Para efec de prerración det Vista efg ae cerro, la ompañó a fido 
ganemos comnleracione. 

Efectivo y equivalemen de efectivo: iscluyen el cfr cn alo lomos 
Financiar e mvrenonossraracandas hana su venetmucano menos a 0 día 
Actividades de operación: un fs sronbdes que conser apurado 
Ange ramos lea mpadet  conme vs cralds que rd er 

calados somo de vrermén 6 Fnac 

  

Actividades de inversión: coresqursden a acsrvaads de adeubca, esajeración 
pesa pr vts res de tos us cocos y puras venis sacadas 

sl foca es el efécivo y equivlenes de cietuvo 

Actividades de Ginanciación: actvubades que producen cios eo el tamaño y 
“omponición del patrono mero y de em pazevos de carctor financiero 
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P) Clasificación de saldos eu corriente y uo comente 

Kane sado de sucio Fanta as de abs se ela cs cis y eno 
cen. 

La Coaña elamio y presenta across vetemto sud tf sio ale 
Jos sguiemes envenon 

perl coin lo de cc ol del ocación la 
cotas, 

1 e mona nidarpenalmento ca fines de ognenetón: 
a) se spcals elias demo del pesto e li os quesos pestes xa Yeh de 

Valen 
1) se temala de etc. oro meso equrralente al ebcenvo (ul corno se define enla 

NIC 7). ca tiza mo esas rota, pura ss enecambr o paa 
«cancelar us pasoo, al tens dentr de los doce meses siguentes a la fos le 
alan 

  

Vosdos lor demas sctron se clesficaron comme o comentes. 

Alcsomsbomete ls uva sr lesificann y rmesemaron crm comentes, cmd 
atceroo alquno de las siguentes cren. 

Y) e era gunda ic rl e o operan dl Coti 
de se marnan Camdemmenalevete paa pegocnon; 
10) ban quiro el tel de doce meses desde ato e Inns 
iv) a pnl po tds ers bue) para apesar la cancun del 

priv darme al mermos, La dor mues apena la fecha delos colo 
Fuueieros. 

  

Yan hs dema quer fer clarifica como pe een. 

Doc aruerdo a lo eutablecado en le NIC 1, el sd normal de la operacion de sua entidad ex 
dl pecado de impo que reunacarre cosre la adegunición de ha acre pmtesals, que 

stan em el quoceso prodcivo la xeliación de los productos en forma de cíccimo o 
esquevalemes al efectivo. Fa el cono dela Grmpaña se ha consadenado pa cado pero 

dle 12 menea 

4) Estado del resultado integral 
FE estado de swculcado egral del penado fue pecpracadó presentarlo rodar hos partidas a a cla 
puesta pr np ls res opacas des er nc ala pedo. ar 

A 

  

US
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6. Riesgor de insemnentos fnancicron 
3) Obijeivon y pofticas de udminisiación de risgo 

La Compara ces expuesta a vamos nesgos relacionados con amurmentos financicrs. 
Las mir poes fiarers e la Corpa pe categorias ens e la Maa 7 
1 prrmspales hp de mcg ue eng ce mercado, menjos crei, teo de 
higudez y isos aperacroml 

1 Adansoucie le menor la Compas comic la al Cemenció y 
“ctiramente se entoca e asegurar los Hujos de cfecvor dela Comparta a corto y 4 

A 

La Compañia m0 5e imvolocea acreamens en da comencibcacm de activos fusnreras 
puts fin exrecubaiós y pones uribe pcs: La desgarro omar 
graficar 4 los cuales se expone la Cormpañla ss describe as mln 

b)- Análiia de sicago de mercado. 

La Compa ed expuenta al ole meca rr del depor omnes 
ts a palecaoes y pue dle comaercializción dea percion mpos ao 

pr ox preci es tens pts y mama de sr 

Srila le preci latas pim 
La indi de da comtracón er: como o rusa prnl mejo de 
plabcacfe e vompras de mass, la porción de ibn de perso! y 
supo es ole, ln punjeccionea de fito deca para e mojo de ¡patos y iquadez 
permanente, yl aprrmaeación delos recura en tempo y diver. Debrdo que such 
dle es Insumes y materia primas que tntcelenc em el proceso de ouosrpuecion 
epaden de ramabils axógera de aeccado, le forma de murgar cualquier varbl de 
rec de atera pen coro el ero, el cemeran, y deals de perra e sei y 
tinvés te «losas comractales de zexqusts de pactos] total permuenve de Jar 

auscintración de elas 

bado a Mao loca ale parco cn coman, a perro saercación: 
vd a Conadi de ser y contesto, a embistió cneudera an 
tema de opurtunadad el obrenct sueros cxcenton en e sector Midecelccneo por e 
penetra en ol merca sr comercios special pues ib 

    

  

6) Añáliin le riesgos sl crédito 

E iento crece el go de que sr coo ll e ro a olla 
orga. | Compañia xd expuesta 4 uo nenjo por vto mutrmments fini, 

oc ejemplo, 4 otogge muxcimeno y cuotas por entrara lentes. cos por el 
"mantenwmiento de fondor ca mstracones fases, anos aros, La merama exposición 
ad gu aval pese ale a Compact y ms peca ds 
cia Inacio recomscidre a la Fech de teport, omo e eme 4 onaci 

  

  

  

0
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as 206 
Picas peine dept Ima Estel 
Co put Lo Conti ic ias fi 297.390 stan 
Amro ecc ho 

1 cago de rocabil de cores de a Compañia e lr, oda vez que ls coa 
aval cor, a emba, pere condes del judia Jos obres caba dera 
delos 48 ds potes al vids de la Exa por lo que extso ns ss alga de 
vcobalilidad sue clics por lo genctal Inga de manera adecuada seudo 

  

La Compañia combo Dos incipientes y peras les ln y de otro comeapurdas como compaúta relacionada. demabicaos ya cs de sant 
ardid por gpupo,  tcospar estr méormmcion as roces de mes toca 
das pic ll opa Arras sulamerte da srrapanos sde ya ea el 
compras de cumplimos de us oblion 

  

  

  La Aimee ed Campana cidera ye ps os acts rncios 
prrvtamuute mencionados, que pu escán deteriorados, nt vencidos, para cada un deta 
Acta le seporte Hg arto, ec ura es ala de cit 

  

La Conpañs mantiene clrtas cuen pur ebrio lentes aque us Ha ado dadas ct 
lí (cha contractual e vencen perro qur o conser dererencia, ae ad 34 de 
E ON 
tspextivemente, e encuentran vencidas El aria dela mnviguoda delos saldo 
venados, Pue como gue 

  

amó ms 

    

   

  

es rc lí nc m0 
bs meo y ms o us 
Peer men sn de Fl ms 
Nate en añ 

  

1 relación o elit y ra cun pb mp ne et pco 
asín pelea de gorros alas cor algu contre, y ea 
mudrcnie  con un guapo de comunes, que tengan exce: Samir Las 
«coat por cobar emba ve encotiraban comerlo e por eos, el 
oo 2010 Y 5 ral 2015. Col ex la mfomiación Maine acres dls nas de sp 
dle benz y a combcones del mercado, la preenca somsrdory ala alud decretar de 
du curspr solar que m0 est vencido descaro, com been 

EE rss ovbarc para lectivos e coco y equivalentes de eicnyo ne coosdera como. 
sgte, qa ne as coito pm Ii le epuación con altas calificaciones 

par e represas calificados sdeperdiense como e dera 4 continuación:
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% 

  

ano, aos 
oncol bar £A y 859 An 
Fc olivar. 1) MA ANA 
Manco le Vacitco: SA, 17 AM ANY 
Vimos rra ANA AM 
Fco ichiela Par) pub emble patea 
10 Ma salieL A ll 

  117. Ealcación densos reia or Man ae Ra 5. ya Cop Haro 
(2 Calificación de cae muda pr asoman SR LA y Mande Viso Raro 
1), Esifcación de eso ema pue Paca Cect ata 
Análisis del riego de Siquislez. 
1 ago dé ias cat qu la pata pola na re capsz de cumpa con coblaciomes, La Compobia gusten medad alisios ug 

ile serio de dela peoygatados puta pue nacion a oct y largo lav, A como 
promete vindas y salidas de efec en elegi ds. ces le 
Hui ss proc e ti ug de sempa, sa Jae peyesañ aa da 

neto e compar ol 
impewabla jara pad determi e leapce sms. cualquier di, o cal 

muera qu la umintación sp pois los pr panes aro rd 
penado oubizado: 

  

  

     

FA amen pa ha puedes le Maa pri pollo cl sn 
oe adecuado de linda de do cum mntivucanes Financieras de qimra lnea 1 
sean la copocidad de sender sus productos en el corro plazo. 

a Copan considera lor Mus e cctv esperados de los acto fine al 
cxvalar y nr lens de liqadez, en pemcalr sm recurre etc y mue 
tasas pu solos ALE alacant de 246 y 20 lp tc le la Goimpat 
imutenidos ct efecivo cen depótitos en hancos. ae cono las cuentas pr ves (o 
ot 13) exceden agricareamenté kn requenmuenvos de lugo ae ciegivo peut. Low 
Flog de cava de alce y bo capas pe cora, en pa mayor vere la 
frenan A dla 

  

  

ALS1 de diciembre e 3010 y 201 Leo pair Sismo meten dla Cmprit 
cen visemoncaos ely   

    
   

  

pa
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os 2% 

E ¡ies 194 
a E Rp o E 

hs Fri Sra. is la     
no coto pom 

  

e) Análisis de sicsgo operacional 

1 reg vperacional comprede la perilla de mven en perdida por decenas 
Fallas y adios al hs Agres pat nta alg 

Raro Álamo, q pra viciado dc icono col Parral o eel 
> Pe qt rc cis pel o 
+ Fed qu nic heredero cio, qe pc dl ines q Amos de aj po Uli A, 

  

  

La Coapa deis prccdotnvo teslites qe se lime 
elecivismemte hu mex opeeatrus mn cuacondancas 450 Ls seamicanes de a 
rgamemos de connu y del diectosto,Iuxados eu novena dé sports interait y 
  

  

7, Mediciones a valor razonable 

Fastrumentos financieros por extegaría 
Low talle pu po y need de low pers y papis Fisco e a ota a 
1 corto plapo por loque ho alens eusccabs dedos activo y usreos financieros roccidos 

    
  

e lt estados finencienos separados rea los mms que los restado comrablcrmene, com 
ger 

  

alfa mo o pisa 

  

  

Aita pe cb day ¿tit 14 E] vos 
enc repunte cotas De 1 

Tola ear ans 

  

  

Pisa fame 
lp pp 

  

    

  

spp a 
       asc pnc wit 

Fl pr pu res re) os 
Toral posos Mancia Za TT 

Medición a valor razonable de los instrumentos financietos 

di
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La Cuentas ide sr terrenos fampcien el valor arabe co cul fecha que se genera 
ce eto de uc iaa para 4 velan en at 

ll valor ramales el precio sy a recia par verdey un actvo y que sp 
tai pst se von asoma sto paricipimes lorena le fdo 
¿de mación. 

    

Aid adorable as aci pat 4 ido lado yo dsp as Js puta 
com el mercado aia al ponerlo salor al cio o pustvo, aumnendo que la parneipantes ex el 
amescido nc en pu jor suron ccoo. La Compañia anda recmcas lo vuhación 
ju sr apegrals e us «tera y po los cuales ser pufcacy animacion 
leponible pasa imedir l alo sxeomable, masemizando e uso de datos oluervaldes Edlevantez y 
emmm el jode laos no obres. 

  

Todas log aciswos y pueivs poe los cuales se dertimunan o ecc alone isemiabs um li 
sta fnancros separados son ehuticados deso de le jerarquía de ral cozoyabe 
less cometan, e Js ls is Imola ads que se gica 
pera la rocació ul val rnoombb com un todo: 

10) 8. ec odo lao) e cv paco pbn micos, 
bio ir Polis dm ec cmd mc cl rl que sm 

diners jul ecu es cn ce 0 NS Panal tool abia cl Hala ra 

  

  

Para propórira de las covelacianes de válor remato la Compartí ls desermmnio ls les 
le action y sic be la Ins e ss lua, aeseníscas y tags yal po el 
serasquía de valor razombl rl cmo vo expacó antercrmente 

Nit 
Hi 

¡Alien imei 
rc pal dei ooo ss 

Fon ls erica AL 3 de «caabre  2D0/ y 25 1 Jaleo enfer 
nte el Nivel y cl Nivel 2 

  

Valor razonable de accvas mp financiera. 

La Empate o ponce acrvvos mo isancienos mediador al valor paromable, yu que lor mrmoe 
ve salen al co, 

n=
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$2 Politicas y procedimientos de admivisración de capital 
aso sobe la msricon de spa ed Cmpuñta p 
=  aracticarda buda de ha Campañas para commar como negocto en mucha 
—  peoporconar un ret adecuado ale acciona 

Fatal vela através de Fr precu a so servicios de muanera conmensurada con el anvel de 
eno 

  

  18 obeso del Compas el udrporción de capitales mancener tuu prepuoción: 
esmeril capa y cesen adecuar sua operas. 

  

La Romaña deter su cequecmncntos de capual coo el nde sueo una ote 
general de financiamiento eficiente mesias cota my apalaacamieso excesmo, fam que e 
pena le cocción: 

  

    

    

ano zos 

Yala asin se) Log ts 
less ten y eunalems e lt co ADA 
Pda No Via m5 
[cea pera caro Me a 
aaa oa ass ANS 
Mato de apalancamiento ay a 

  

117. Eommpoenden hor pasivos con vete financian, cueerar pos pagar coemsrglles y 
tras <suentas par pur 

2) No cacuda smsdo el putero cts más La deuda mata 
81. ssl y bl eta acid pr e cata oa 

  

Vgresos ordinarios 

  

1 eta nc cclais prar  cldo psoicids l:3 dedicemibe ll 2016 y 
2015 conh agucres. 

  

  

  

206 205 
otros 1 na Holas Info 
Hidra Ay wea y pri 
Catena Naci Palms uc 5 4) 

io Jal; (ot 25.0 
ios ema: A, sai 
Mura. (ut 23 0 panas 
Cri PET) 

  

Toral Ban
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10. Oros iagresos 

A deal ers ines mación pú os aa somo ul 54 cor ll 2016 
0 non Jos cane 

a ams 

Secas lemas ee Lado 
ros 10150 Arona 

Toral PL 

  

  

ML. Costos y gastos operacionales 

A deal eL eco y ato praia de acudo 4 vacia pr ls qero 
rcermados al Y de dusembre del 2016 Y 2015, 0 el siguentes 

20 ENS 

  

     
ass y hemifcain vrs as 
Foie y avd 2D q 
Nigte senarac y ono ES   

  

  

ias porcinos helio 
Mona Eo 
amet ción 106530 an 
¿Ganos e Tarn pero 
Ateos DO EIA 

Tu O 2 HAD 

os galas per 

  

   

mación: Huso 
reido 50m 

y o a 
UA sandeces mas veo 
Méslizción va mie. 
Vvepece 

Toral      
  

12. Efectivo y equivalemto de efectivo 

AL dle liceo del 2016 y 2015/0 nalcr efcctivo y equivale de efecv se componía 
como sur 
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2016 20 
Cade e e) 

  

pausas 

usado 1253400 

AL31 e iiem lO y 205 cio y espuvaleatos de efecivo 0 mamen 
restncciomes paro fumo. 

  

  

10) ALS le dico del 2010 el aa e inves caidas Ba el ici 
ampare como eur 

     

ama 
Tons ar Ena 

Uma loser Venimos — Capa! Coria 

Pote meta CA 0 ATA 
apo e 1 AT 
Manco A ad 
Vemeca acomatdo: n cor 1 
Ta a 

OÍ svansaón ques mansos asta el de ens de 217 edo quel Compas 
reamtenia do incoeron de renowa a pá 

13. Cuentas por cobcar comescinles y oras cuentas por cobrar, neto 
YE ld de enets pon nbrar comescals y mural Esertas poc cobeár 43 de acerlo del 
2016 y 2013 fue como sigue 

   

    

  

amo am 
Cil pora ara LO 
ira esas puc 
Apo páovecdores 2) Toma ms 
Pag ade vaa Ateos 
Feat por cobrar eco ve Va 
tes reas por obra [NA 

A 07 

sn y cpu torn cos paa 
Toa TS VIA 
  

(Y La Espana tv io apa de sto, on ea, e cerdo a las estatico 
Frias ode runtrl Js sas o recuperados Ios a 45 ias. AL SI de ibciombre del 
2016 y 2015 el val sarcmable dla cuentas por cobrar ne acerca susrancilinenso al alos 
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sm ibro debido que 10 exar operaciones de furectomeme y a ocuperación er 
Fundamentalmente al cctv plazo 

¡ato cuentas por cobtar de limes tienen corcentración ys que su meso he escuentra 
Alieificado ere cien acmor en el 2016 que vnpesponde sl 15% de su mpreron (5 
celemtes activos ay el 2015 equivale al WS ll tctal so ue impreza). Pl ario dla 
«ue pot cobrar ma deseñoradas qe están vencrdas se enúestra en le mota (o 

      

E: Vin Capua nos alisar ae ius pre nn cargos 4 
pruveraloes para la comper o scalvación deba, Jos duales 420 compensado 4 
“moxmeno dela corea sel sera ll Ine, y commumsación, el deal 

206 20 

liomert 2370) 
Jia Arda Aga es 
Vávates soma hue 
Alualimp Lala 

  

Apu A, 
msc Vcnaloc SA: 
tin arm GuevaSals 

   gas mn pl me 

Tol 

  

  

3) Tarda tas por cobrar comerciles y tras enero pr cabe de a Compañia an 
sido evtndas espec y ddr sde, AL 5 de diam de 316 errar 
Cseniy po Gar he sntracon detetls y Getacinamenas eh nado oy 
amo nel pa deseo n curas poe cobrar de US 1220180 (U5$ 1410907 en el iv 
05) ogstaden dorm e Jen gran operacionales Fi denon e hr veus pon cola 
aaa atada a dee ¿la e el bea rio our expre dildo 
Branciena 

  

  

  

El iento dd price por ette e cueste caia comensales 4 3) de 
  dlcismbre el 20LÓ y 013 es como sue 

20 205 
a ios Luto Md 
ever peace de evi (as gun 
Pen de ete el Eta pa 
ad a 

Laprevión por deter rmanteida pue ha Corpuiv core del año 3414 elose 
SO: 045 (USSI IRON el 205) le previa pr terio Ia col rl 
die en el impo del salda pelu de cobos Hideonamizrolo niza na aa de 
diorenemo del IV 
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M.. Saldos y transacciones con entidades relacionadas. 

La Compañia ealia Jrensscesores ¿cur quires relacio, 
¿ aumibaes condiciones que las mues co ercer 

  ig a sos as ali 

AH ceba 2016 mane ua ld pele de ug a SponespgS pós 
USFLAVO que comesponad al saldo perder pue el senacio de Jeoeosteción de la Cine! 
1lkdrolciria Sis por var de seva errado por dicha enn por SES 
(es el 2018 se pco prestamo de Std Dada po US los sal aa 
carios devo del miem 

  

    
  

Adicolor 2016 ció prestamo per LS 7 e peciomist 
Compañia: cual wc ndo conectado. 

Yraraicionss con personal cave ela Compas 
Dirante fe us temita 4 le biem el 2018 y 2085, de Compu lu generado 
gatos qua ud y ans gastos cm personal cave por ESSLLLAD? y USSUTTION. 
respecte 

  

  

15. Activos por impuentos corsentos 

TE alo dels etc por tupucstn l 4 de «ese dl 1 comen crespo y 
esca bi e rttciones de IV py SS AR 

16. Poopiedud y equipos- cio: 

  

  

  

  

      

  

1 misma le da pvc y aus essa 34 e acen lo 2016 y 21, cor 
que 

20 
a 5 a Mc Vil Mean 

dm 
iras hos ina 
das. 

ai o 1] 
apago la sos su 
ug amg tre Mp 

Tr epi ¡o Tar 
ee ta a a 

asi     Tue 
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ans 

E dal ria la E 
ram e” men sos 
Ca 
Is mi ps 
Jard o ¿on 

Tired 5 

Ai       
  

Aa oprecsacin de los servo se caco ecalnent a JLo le su correspondiente id 
la cua) e li escenas ru let ano espe a «uenraa [iaa 
comercial derivada de on cano 4/0 ciar elo acts (uexs oa. 

  

17. Cuetos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

A 31d csm 2012015 e al ls cient ir pagar Somali y 
cuentas poe pgs, ee como) ge 

20 20 

Y mos por pro prendes Ena man 

  gar 
  Vte aso an 

Viovinance de cost yq ss. mao 
Eos reas (us 1) dr 
te us sn 

CAT 
Ta Eos 

  

  

Ad lc dl 290 y 2050 ls rl de os paros co pres tri 
Fat po pap 0 cc ocre dl ao 6 bado que us 
«cats validos en lr opetacones que dntosonen el valo era! dels Alo csm 
de ug 

   
  

11) La Compuéne comicos que Jen valaccs erzemáde de punvecdores vormesperaden los 
rear vales sormercles ellezadoy comtablemenae mm estados financieros separado 
deba a que ls qrovecdóres le sara la Compa tl pan ae fu 6 dis 

0
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2) Corresponde a armspas entregados por chemres pl escu de proyectos, un dec 

  

0 cor sg 

am 205 

Hut (0 isa 
UUudirabinco A 
lioicrn licuadora 
lira 

Tol a 

  

  

  9) Valor souegado e Hideogehos 61, come muripo per el contra de prestacion de 
Feria y contracción y poes en murl dé la Corral udnelóctrica ugchoos el 

ml a mama real para seenta las cantos esto € dicto y 
b. 

    

   

E Se campos par previos de guapo loved cs alejo 2046 y 201% 

1%. Obligaciones con justicuciones financiera 

ASI le cbsembic del 2015, 10, dera dels bligaciones com nartuciones funca, e 

  

        

  

somo 

cs 
Tur a 

sida Nutr encima Csptal Gane 

pi A bando 
a Pri Pan 

Vat is Ji mus 
aa EA 1775, 

41 La obligaciones hanno, se encontraban parsotocdas poc puras saludar por par   

del Greene General de la Compania 

19, Provisión cuntrato oneroso. 

AL 31 le diciembre del UI la Compacta puerda retrada n premión por cortos 
eramos scasomado por la pr en el comparo de renos de togemerta, seme y 
omic. com Alkrenandeeialo SA y d staba, 4 maorirnlerao, 

    

  

ams 

al 15m 
Fei coa 2207 
lio abr Esopo 

  

at
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Dusanus 6 ai 2015 e compe a pits mediante meine de Mio le caja que 
repessema wn impreso de clccvo por LESS 48M y page ealizados 1 prewecdares por 
(S$2 910,459 que carpenales al proyecto lidrasarbseilo 9.4, 

  

lla ebaño 2015 se eectos el cerro del computa generando uma perdida neta cel comeno de 
LSSI 

20, Obligaciones acumuladas 

a corpowerdo de ts nbliaciones acumdadar sl 31 decembre dl 2010 y 213, no lesa 

ana 205 
Partio a tebagadors (1) 2 
Sul y lua caos ua pm 

Tol O 

  

  

GD oe ooaaadad con unes legales, e rabassa érase 
da vidades de la empresa xn 15% aplicaba ls atada qua. 8 múnimiento 
dla pens de 19% purmaspacin los empleador ends nia) de cer 
¡CIO y 2015, (us como gue 

  

amo ams 

Sable ol ino dl o paso m3 
Ain de at (ona 2 Ar nasa 
Henelcospugal ss ost 
Saldo al nal del ño E     

2 y parts totales por nec a empleados corro plas generacion el año 
2010 amore y USS$A TOR Sa (LIS$3 2501952 cu el av 204). AU 31 le Uns le 
olla Compa suena con 183 empleados (209 empleados cu lav 2015) dicudos 

sn) 101 empleado 09 10 col rca alomerars (E 
trapos ale e el fa operativas 9 D) Pen elsa aran e ab a 
2015) 

    

    

21. Pasivos por impuestor coctientes 

Ll denle qui porel ines al le ter 20 y 2, fc 
  

     

sigue 

2016 205 
irc pspaj 4) asa 

licor e la Junto IN 12886 wars 
betnioes e deal ropa la eto a EE 
Toral EI 53 
  

1.
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1) Los menes dela provirión de rpueso a sonal 3 decime del 010 y 
015 fran crm sae 

zona 204 
los venza de ño ús 
impuesta jua Ue 
Pomo dl añ H0aTR es     
Mom rampevaco lu mp yl a 
ocios tb osa 104599 

ip lenta pe paga (CE EA (un) 
   

22. Impuesto 4 rosa 
3) Conciliación tibutcia 
e sunfacidad on picos gal, pon ua mps a ts rbd 
ta tana del 22% aplicable da tod svabil por el pero comprenda cbr | de neón dl 

34 de db dl 201092015. Un esla comlicin rela fue como gue 
amo 205 

  

Kei ts depurar faena se a 
LA omar elos ut 2 5) 9430 A e A 2 sold amés de lapso lema 7 a 

  

     

Más io sa all Las 200 
Donna mps puna 
Poovbln cueros Inculbles some 
Fiedela en comieron yoo 
Unternta e peas apa cuen ams 

comirución YY Al 
asc rmpomble 0 3135 

tope la ve Ain 
Ainas Elcutado pot 

Timpuesto a a ema por pagar mayor eme dnncipoy 
aunado. aos M0 

Mona! 
Hetero le eric recen MT pops 
empresa a ace por parar (Cedo bno BL qn, 

11), Serio de Rem renta Raco No. NAC DIEGO CIÓ 000016 de Vo ae de 20 salad ls tv pete des si 
poble cnt dc mps y cm de creci” ellas 
al por q enel o quel scr remera conto de nc De Er ll e de 2 o 
fito desee scan dl ode Carpas lormgreca se comiaceta sm qe ps A menen dl cn ira nl cl io lei [Ea cebada puta pu qe ctas poden del 

   
  

  

he
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ficha de cms de a Escenas comespoccates. Adicaleenso, se etubca que ol 
lec cn el meat 4 atra ys l pag ll uti Clagadone por 
declaración le pres y os crepes plas prcbuds qu paros 
Aecencasrempuraan deberán peneras un popues chlendo. 

  

    2) as tora starts ten las dm “rip mísigo dle impuesto ora” 
su val es calculado cs fender ctas reportadas el ao imei sobre 61125 
dll ere, (2% de hos coso y o dile, 04% de lo apre grabe y 
Hat ae lo activan. Adermáa, e cota que nto e aut ol topico a mt 
usado ss meno que el ameno del serlo minimo, eme lo se convettia e 
vampuet 1 ent defino, a emo que el conunbruyenne sli al Server de Mera 
esas evi, o cal pude alcalde aro ao y Ina que ie Je 
¿devolución de annie 

  AL 31 de cs de 2016 y 245 panes 
«cotelentes y duerdos del año. 

1 resi pompas 

  

   

a ams 

¡Gasto tmpaean al ent comment Hara 17 
sen ed obs Asa 

Gano, ada eta dead 1 maza 

4 gts po opio al son e liado desleal pes io ue 4 
Fabra becado empezado ra iniponuca vane leed ada rc sobr 
coral ome de impuesto lona, por ls mms ape seta la conca 

    

  

      

vortmaac 

20, 205 
Tales Tal 

ona empire 1 oa 
Ms gai ui o SRL 
Ms aleron temps parents 280% 600 10 
Tara imperia elec, A 1047 1 

b) Impueston diferidos 

Los impueton alfendin se reconocen pur al método sel alace geral anios por 
erewcis tempera y ros eventos que crean diferencias exo Ja base commable y cobran 
dle servi y rt. A qamiraod 54 le aliscnbe del 201 la Carpa lio Jara ar 
¡recen dicho tna comidecando el cabo de Lesación rebotar vigente 4 passe del 
de enera de 2015 en ln cual se sepan vemo conceprcr comperalds y amopunales a fur, 
vs dell dh pate rd al 3 le dicemil 20) 6 2015 a ao ag 

  

  

>
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id 
a 

ea 

cio pr tp died 
ii omo mole us sua stos 
Meses leer 4, Abigón Anido 
  

  

(1) Die scuendo y lo estallccado pos la SIC-2S “Impueeyo als ganancias — camion es da 
ivtacaón Local dela Fama sde uy agora Aquellas crmrecuencio Fricalos que 
estén avciadas a camion en el importe reconocido del arcano, ya sea en cl mermas 
vn daforeme peral (1 ncludas en el cesado), detwrán emparse a seredirare 
¿rtammente 4 justmenis La Compnóa ao sto «cv cgis el yla de 
USSSA5-498 al ree ncsmadadas 

   

  

AN Y le aci de 2O yA estos pl pr uratr diri para o o 
cala le perio coreapecae 4 omgreses per pastos la renta acidos pur 
USERS) un gano por impresa le cena ¿edo por USPS OS, respectivamente. 

e) Revisión fiscal 

De scamedo con lenin Lee, a asia sur scr le Eacultad de nec as 
declaraciones del mnpuesto le reta de la Compara, dentro del plazo de sta es años 

perennes contados a parnr de la feche de presentación de la declare dl mpuesn 
lc lp o 
fccha, el Senacto de Rent Ineenas tve cl derecho de revisa el impuesto a eta dela 
2058301 

  

  

d) Precios de sranaferencia 

Lane comralraenres del luueo » la Renta que havan síctdo vperscamos son pants 
cxluconos caes y/o doma e el str, dentes de an poemas perno cal e 

roces acamnalado supe 4 tes inlcme de lórs (USSALOAL 0) delos Eno mus 
dle Aménia det pueserna el Anxo de Operaciones ox Pares Rebcionadas y, aqueos 
Szcmtolmaeanes que hayan ceca operen con farm reayioadas locals yde 
tere ero de 1 so percal un rn armado operar 

USSUSIR10S deben preseas adicomlmene Anexo e Inmo Intel de Peccos de 
"Timoteo cuales deberan ser prescrds s am plo no nur de sos meo 

“std a que dela ch de cagada de la dorso del lps la Re. 
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Ja GompañsJesada od momento paca ob ol rm precios de co 
aque eta que Jas compañia lalo que sc slap preon 
penas qua desen los monta Palms, sha seque on el aro 20 y 201 
Ja refirió ue prescutacin dl Anxo ae ()petacones con Pates Recados eto lo 
vencida e eh pera aa pon precios de tune que ec e 
Altec del pets srt de 

  

25. Beselicios 4 empleados — Beneficios Post empleo 

  Va samuel cponestia e pur y nue plc obligacion por bcn 
Ia pl e ao lla el TD ono de lala y 
exo 

acosa e Eta e el Cijo el Frabj ds pas 4 clas pi 
velan nos máx been prestado servici de mea contada 
comida, tudio ecc l lerefero e a ula panal de al manera o 
+ ans de bras que fuere <ommplido som af, 7 mens de encino as ale 
rabo de tn condal ted deco e pci de 

1 henebci. 

    

La Cotmpabla Mega un pavo soMingene por tormnacrs ale la rcución Loca por 
¡esfera salido pre la Compte o poe el sraberder, compense em elsa por 
Genta epale alas pino ama pela a ls le jo 
pareados en la Compañía. 

Modificación a los Finuadamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a ha 
empleados 

A puente ejesció tnemao El ll ode 20106 a Campa aplico fu la piepiaración sé 
ut estos henncerr peparadr Jos cxenbio introducidos en el documento “Meta 

velas A, cel 21 — JA 
dica al pera 8 de la NAC, ends Comm tcs a ada le als 
ssmpleat para mettr as obligacanes por planes de heneícis dido 

  

       

  

tc eii qu a Cana ati cn a ps escasas 4) lion de 
Bonete pus emplea tam emrádas cen mo) e e deserman scada como 
velero 
= ho rotar del imercado al Fl e] pesodo voce + ue se tnborma 

correspondientes y as ergo de nara cbligacama erpecamies ae ali lia 

2 soja para leales ext oy mercado amplio ur ici empese e lg 
¿alla e unas do rendimientos ¡e meecado (alfil del perso dle prespnracio) e 
Ju Io gules drums e 5 sm. 

Dado que lor anos o aca a el cr deeomename ce la moneda de cancelación 
dll laos 1 temo gi (alcala sia) la pri le o Compa 
¿que nl prevalocía e el mercado era alar cmo referencia los nude de al 
Bos del guincmno del Picundor, ape severa de un mercado pmp de ra 
campesacles ela caald pu pa Al Gi a pro y aer caramelo 
ve deb pone la muneda de cancelar 6 en. facto pego la Compa comen 
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1 Ulaar como etererct el rernbiacozo e besos empresariales de aña cuficación crechrc 
0 Alles a hr crudos malos de Narea. 

(a ompationpba esten de uc etoonce,stetatdo da afeción immiica 
pura añ 35 y 311, e acudo aclara le aun de esto 
Emb ela q us cda plc a mac ee cool an 

Comparativa ña amg) persa co pre Estos francis suelo mos sue 
de mdd plc la renlcaión. Las ap qe uy ad la placa dela 
odio e semanas sos pelados scales al met pe per 
ata ño 206 y puc a 205 y 204, o rias ho dos ianc paradon 
¿quero ¿ctas y Jo abras sn hs sumen 

as 04 
Fresca 

crciaado — pedo cad cal 

  

07 hrs Pasas ase pu 
sar as am amo E 

  

vas o 1 sm 
            Em 0 do 

AA e ¡ras E e ps a     

Hipóteste actuariales 

AV lacio 010 y 3015 loma argot e prin pos la olas pro 
Dri poa empl sustentada viu esco aura preparado pea un profetnmnal 
tdepetadice que un) el nos acualde noo de Exito mai Proyectado, 

Asado cu lr pue Lupóxeao setearales 

oa le seen sli 
Tasa de alos 
Fonade musa + tetas 
Tasa de room 

Análisis ce sensibilidad: 

AL Camila a cido ali Scola del ss cría pico po 
puc cacao ndepsinte ca lc] > haa conrdezado que un muesca penales oo 
mayor alocacw en el ciao de ls lación put emploo pur áilacn 
A e a a y aaa o La Ll 

Ccardocado unam de 3130 US tomodo ca cuca que dicho tao ca scependo. 
crneracenlieneo 

  

-m-
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Ureta de das   iones para desermans amas de serca es como sg 

ale aus 
Us le escrn 

More Ñ 
dl bay ME 

Vasa e esc abel 
DAT (08 100 

  

Obligación par Beneficios Puss- Empleo. 

1 ene pe Ju blocs e fare po      plc os lacio paso y por 
      

  

  

  

       

  

  

    
    
  

  

lena ls tos soria ul 44 le als lo 2010 y 201 5, al lr 
ale 

0 Fade 
blación pu ce 

enel Gea 
Denis cin alzas (nani pili 

han 

A sl 
a a on En paa 

li cons 20 
Armilla y pericia 2 aces 

o pc pu 0 05 
Noe pops ns me 

a econ rito (in mu 
ld fl de ño CUE 17 An AUT 

Tal paro pea hentai Dia mas Mr 20 qa 
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ans 
gai por 
read ec 

Taba Parmal e rei pa sol vor sat os or 
Capra se ano 
Arma Tal ab ore nas 

nd Mes Eu EE 
  

Sl ma 

  

Canon abro men tdo mm om 
mon querra pull ña) E 

Momo pap o an 
os 3017 amo   

E sm lado pm msm 
Ed fl E mr En DT 

Ta por BI 

24, Pasrimonio de hoy Accionistas 

apa 
1 qa e Cru 34 a ral le. 2016 y 2015 e lr illa arte 
mi dico» de lo Ftados Llondor de Ameca, equraleato ads ls ms 
dé (2 ION) ete oil y ercer (UNS) 

    
      

Su compo accsemart por lv ños terrano al de ciomber de 2016 y 25, ue la    
  

e 

Accimatan comal 
Ti estirpe Mani Tim mr 
Sala Aro fo Perm rsraeon bo 
Tort apo Ja tic we 
ora an abc llo Alias sus 
Toa m7 

25. Compenmiso 
Vo sereno purcipals compromiso pr la Capa al M1 de scienbure 

del 3064 2043 ps la ejecu e los parecio. 4 su ars como lp 

(a) Contrato de Prestación de Sercicion y Construcción y questa eo marcha de lu 
Central Hidmelécarica Sugchos 

0 oro de 25, Compa firmo in gent crm Hidecniygcher A 
Irecn de Cin retos + demi nds mo e lea) e le UNSZI 9/10, 4 
st xao sun SS) HAL 00 de uiuades Spec por tol de UNS 430000
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Js valores pueden rodificarso duran dejen del rotar, sempre que ae alestme 
dor esfuerzos e forms cojea rene el rerupuecrcoronna, (4 abpror que 
e lo seo comprar evure las paras luli LA OR Sip] al 
¡e podr contrario se ui el mas e unidad es un pur porel 
aaa 1 que p-snccemen el purssqrueo gar nte USSZATO OO La Cenmpucin 
e comprometa avales form mesada pozas grerenpombynee ato 
uc e nec, picos asar y e hu cono dicto cono 
dirt 

  

    

     

M5 de seme del 2010 se ivan paris de avance de obra aprobadas poe 
LSSI 194-400 (USSI0 143 19 al 2015), la Compara esten su preso de pesedo y 

lu os cms e aaa 6 lps Unicall ol ar lee 
cane dé bra del 95% 

(0) Blindaje de desneñics de fondo y muro Central Hítrociécrcica Abnico. 

Corresponde prince ul cunsñano de prsaación dle aros dol lala de po 
¿rage de Fs y vectorial muro el een ecc dle e plain le la 
¡erar) Udeoelccimes Abaagco por y ado de LSSI el cual tao firmado, l 4 de 
vee del 2015 

    

¡once 30 de maca del 3016 e conte ebacta eones recepción: dea ope com 
url io le os pones 

(6) Cantero para el emule de du Tubería se Presión del Propecia Mideuclécinco 
Palito Navega 

HL 22 de ni dl a Camp Fi pts ay Comprar Neal 
tala presi del monta de Tubería de Di del Dc Midehicco Pale 
amegall valor delos serv obyro dl presen onmo, paru alo 
SERIO 00 sales ibi aca enzo srcparón Fun eses el opine 

det 2ola 

(ad) Contento parla construcción cana de andinas del proyscro Hideoelécirico 
Paliica Nanszal 
4 deb 216, la pul e nó on Cor Nado 
pata a preeaodel nia de emtretón de cs de meu del proyec 
VHadeelectena Pale Sanegal lo de sere br dl presen cor 

de USES) mia IV, 0% amoo pe ll Vil fol de ende 
ira el cometa prono mgreso cepa el" estare sodio plamas 
mmermnles 

     
  

MM de ctembes del 216 se meme placas ebuameme pprobudes por 
USSTI260 y speed A 

a
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10) Servicios de montaje para a Central Hidráulica Sigchos eu Ecuador 
Corerprdeprtoctpolmente a servicio de sugar l comal bib Sigan en 
Hice l cual con feudos 3 de octubre 2416 a Compañía Fran sorna ou 
¿mor Vlvdeo SL. por US BIN 12, nic preci 5 socuyes todos ly cours 
¡erre reto deso com udlcap, expte el TV A y amparo eprvlemne que 
cr Cana ap la facus erespmdit La Compact ssl un ayi del 
MY" del porte mfecado a amen del pedido e sera conde ui adela 4 
0 peste econ 

  

  

  

  

  1154 de diciembre el 016 se uc ploulas obiamente apeobacas pr 
VERSIÓ 1 y patera y ova dla ll A 

  

26. Juecios y contingencias 
ASS! lei del 3016 la Compa remeros podios ca coma e Js 
gm lime 

> Jue pr emprogración Jemulra dl Minuten de Kelucioncs locales: La conta de la 
Alerta aid ISSO Lerma e cil yl pers errado 

sctertamns la crnnda ps a ue hai lee de puma, el 0) La Aritz 
da Compaia per a resaltó Favor: 

  

27, Exentos subsecuentes 

Lam estan fnancsen separados presemadew previamente 914 de carmbie do 2010, 
erat caen rca som Vhs M4 raro le, lao da Lale le 
¡presenció por separado ae tados ia setas le Suministros Industriales 

Pexroleros SIPETROL S.A, con su socreda) depenbente Spenengy S.A ad cool preci 
va ripio ae a de pta os o ue fu co too atente laa o 

rita de cemvroladoca de dicha muvider. Cow cho 10 de mayo ao 2017 la Jumia 
jenerl ae Accrómetes resis l aermngración se la Compu la generacion de codos 
rar sac, se sa subida, cd sli o lors ptr a 

srt de la nacos Gaciezs qu 34 e an e 2016 road 
corederuccn exe completo 

    

                
  

  

28. Autorización de Jos entados financieros separados 
Las cade finance separados de Suminiscros Industriales Petenleros SIPETROLSA- 
¡rare ño emma e Y tmb 2D da acc y old ra su 
frac pa ula ed Copla el de gg del 2017 

  

  

Cual 
Yon Gina [icon 

Contadora General 

  

5



Suministros Industriales Petroleros 

Sipetrol S. A. y Subsidiaria 

Estados financieros consolidados e informe de los auditores independientes al 31 
de diciembre de 2016



Contenido 

Opinion de los Auditores Independientes 

Estado consolidado de situacion financiera 

Estado consolidado del resultado integral 

Estado consolidado de cambios en el patrimonio 

Estado consolidado de lujos de efectivo 

Notas a los estados financieros consolidados 

1. Identificación del Grupo 
2. Operaciones 
3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
4. Cambios en políticas contables 
5. Políticas contables 
6 Riesgos de instrumentos financieros 
7 Mediciones a valor razonable 
8. Políticas y procedimuentos de administración de capual 
9. Ingresos ordinanos 
10. Orros mgresos 
11. Costos y gastos operacionales. 
12 Efectivo y equivalentes de efecnvo 
13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 
14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
15. Propiedad y equipos-neto 
16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
17. Obligaciones acumuladas 
18. Pasivos por impuestos comentes 
19. Impuesto a la renta 
20. Beneficios a empleados — Beneficios Post empleo 
21. Patrimonio de los accionistas 
22. Compromisos. 
23. Juucios y contingencias 
24. Esentos subsecuentes 

  

25. Autorzación de los estados financieros consolidados. 

Anexos de consolidación. 

  Anexo 1 Estados de situación financiera consolidados 
Anexo 2: Estados de resultado consolidados 
Anexo 3: Astentos de consolidación 

  

Signos utilizados 
us$ Dólares de los Estados Unudos de Aménca 
NIE ¡Normas Internacionales de Informacion Financiera 
OBD Obligaciones por Beneficios Definidos.
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A la Junta General de Accionistas de: 
Suministros Industriales Petroleros Sipetco! S.A. y Subsidiaria 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Suministcos Industriales 
Petroleros Sípetrol S.A. y Subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de sruación. 
financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados consolidados del resultado 
integral, de cambios en el patrumonio y de flujos de efecto por el año que terminó en esa fecha, 
así como ls motas explicanvas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
«comtables mas importantes y otra información aclaratona. 

  

  

En nuestes opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente 
respecto de todos los aspectos matenales,l situacion financiera de Suministros Industriales 
Petroleros Sipetco! SA. y Subsidiaria, l 31 de diciembre de 2016, así como sus resultados y sus 
ojos de efecnvo correspondientes al año que termunó en esa fecha, de conformdad con las 
¡Normas Inv cnacionales de Información Financiera. 

  

Bases de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra audioría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditona. Nuestras responsalilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante 
en la Sección “Responsabalidades del auditor en relación con la uditoría de los estados 
financieros” de muestro nforme. Somos independientes del Grupo de conformidad con las 
disposiciones del Codigo de finca para Contadores Públicos envtidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Énca (LESBA por sus sas cn inglés) y hemos cumplido las demas 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consderamos que la evidencia de 
avdoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para muestra opinión 
de auditor
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Incertidumbre material sobre negocio en marcha 

Llamamos la atención a la nota 2 4 los estados financieros adjuntos, en la que indica más 
ampliamente que la Compañaz al 31 de diciembre del 2016 mantiene pérdidas acumuladas que 
“superan el 50% del empital más reservas, stuación que ocastona una incertidumbre matenal que. 

puede generar dudas saguficaras sobre la capacidad de la Compañia para continuar como 
«empresa en funcionamiento. Los estados financieros no incluyen rungun ajuste que pueda 
resultar del resultado de esta mcerudumbre. 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la entidad 
«on respecto a low estados financieros 

La Administración del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros consolidados de conformudad con las Normas Intermacionales de Información 
Financiera, y del control intemo que la Ademunstración del Grupo conudere necesario para 
permitir la preparación de estados financieros consolidados libres de errores matenales, a sea. 
debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Aderunastración es responsable de 
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, según 

proceda, los asuntos relacionados y utilizando el pancpso contable de negocio en marcha, salvo 
«que la Admunistración tenga la mención de liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no. 
tenga otra alternativa mas realista que hacelo. 

Los encargados del gobierno son responsables de superar el proceso de presentacion de 
información financiera del Gripo. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados financieros 
consolidados 

¡Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros. 
«consolidados en su conjunto están libres de errores matenales, ya sea debido a fraude o error, y 
mt un informe de auditona que contiene nuestra opuron. Segundad razonable es un alto grado 
de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformudad con las Normas 
Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores matenaales cuando exsstan. Los errores 
pueden surge por fraude o error y se consideran matenales, , mdividualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones económicas que los. 
usuarios toman basándose en los estados financteros consolidados. 

Como parte de una suditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auduoría, 
aplicamos nuestro jucio profesional y mantenemos una actud de escepusismo profesional 
durante toda la auditoría. Tambnen: 

Identificamos y valoramos los nesgos de errores matenales en los estados financieros 
consolidados, ya sca debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
“auditoría que responden a esos nesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El nesgo de no detectar un error
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matemal resultante de fre es mayor que en l caso que resulte de ervores, ya que el fraude 
puede implicar colusión, falficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones 
ntencionadamente erróneas, o clusión del control intemo, 

Obtenemos un entendimiento del contro! interno relevante para la auditona con el in de 
«diseñar procedimuentos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con 
el fin de expresar una opinión sobre la efectadad del contro! temo del Grupo. 

-  Ksvaluamos lo apropiado de las políncas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
¡contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

Conclurmos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base contable de 
"negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos st exsste, o no, 
una incermidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar 
¿dudas sigruficatvas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si 
llegamos a la conclusión de que existe una incerndumbre importante, estamos obligados a 
llamarla atención en nuestro imíorme de auditoría sobre la correspondiente información 

revelada en los estados financteros consolidados o, s tales revelaciones no son apropiadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
“udiror obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o 

condiciones futuros pueden causar que el Grupo no pueda continuar como un negocio en 
marcha, 

- - Esvaluamos la presentación genera, estructura y el contenado de los estados financieros 
«consolidados, incluyendo las revelaciones, y s los estados financieros consolidados 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable 

¡Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Grupo en relación con, entre otros. 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los hallazgos. 
significativos dela auditoría, 231 como cualquier deficiencia gruicativa del control interno que 
dentiicamos en el transcurso de la auditor. 

Junio, 20 de 2017 
Quito, Ecuador 
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Estado consolidado de situación financiera 
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Estado consolidado de flujos de efectivo 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 
(Expresados en dólares de los E.U.A) 
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Las notas adjuntas de la No. 1 ala 25 forman parte integral de los estados financieros consolidados



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 
Notas a los estados financieros consolidados 
Al 31 de diciembre de 2016 
(Epresadas en dolares de E.U.A)   

1. Identificación del Gripo 

     Suministros Industrales Petroleros 
Industnales Petroleros SIPETROL, 

de Quito. 

Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A., fue construida en la ciudad de 
Guayacqul y exste bajo ls leyes ecuatorianas desde su insenpción en el Registro Mercantil el 

17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de cancuenta años, su domacilio principal es la 
csudad de Qui 

Sipenergy S.A., fue constituida en la ciudad de Quito y existe bajo ls leyes ccuatoranas desde 
su nsempción en el Registro Mercantil el 10 de agosto de 2016, con un plazo de duración de 
"noventa y nueve años, su dormsciho principal esla crudad de Quito. 

ETROL.S A y Spenergy SA, constituyen Suministros 
X y Subsidiara, cuyo domucilio penerpal es en la ciudad: 

  

  

   
tene como obgeto social 

 compea - venta, comercialización, provisión, logia, 
“operación, mantemmiento y/o reparación de equipos pesados, equpos vanos, herrarmentas 
«en general, además podrá dedicarse al diseño, plamficaion, logía, abastecimiento y 
ejecucion de obras ere, vale, petroleras, energéncas y derechos de va para maestrucrura 
en general sí como su reparación y/o mantenimiento. 

Sipenergy S.A., nene como objeto el desarrollo y operacion de proyectos hidrocléctcos, en 
general para la realizacion de su objeto social la compara poda ejecutar todos los actos y 
contratos que razonablemente le fueren necesarios y apropiados. 

AL 3 de diciembre de 2016, las perdidas acumuladas del Grupo ascienden a aproximadamente 
US$ 2.305.000, las musmas que superan el 50% de su capital más reservas, stuación que es 

¡considerada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros como una causal de 
liquidación técnuca, no obstante, existe el compromiso por parte de sus accionistas y 
adimunsstradores para dismnue las pérdidas existentes y mantener en el futuro previsible las 
"operaciones nocmales del Grupo. 

3. Declaración de cumplimiento con las NUF 
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por sus siglas en nplés) emindas 
por el Consejo Intemactonal de Normas de Contabilidad (LASIB por sus sigla en mgles). 
vigentes al 31 de ciciembre de 2016. 

Los estados financieros consolidados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 seran 
aprobados porla Junta General de Accionistas luego de la emusión del informe de auditoria de 
acuerdo a lo requendo por la Ley de Compañsas. Sin embargo, la gerencia estima que no 
abri cambros cu los estados financieros comolidados adjuntos. 
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4. Cambios en políticas contables 

2) "Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 
2016 

A partir del lero, de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
penodo anual comenzado en dicha fecha Un detalle de l información sobre estas 
oras 5< presenta a continuación: 

=  Inscsaas de revelaciones (Modificaciones 4 la NIC 1) 
-  Comalalzación de adquisiciones de paruspuciones en operaciones comuntas (1) 
= Aclaracion de los métodos aceptables de depreciación y amortización (modificaciones 

las NIC 16 y NIC 39) 
= Agricultura: planta productoras (modificaciones a la NIC 16 ya la NIC 41) (1) 
- Fl método de la parcpación en los estados financieros separados (modificaciones a la 

NIC 2 (1) 
- Mejoras anuales las NIT, ciclo 2012 — 2014 
-- Emudados de inversión. aplicución dela excepcion de consolidación (modificaciones 4 
las NITE 10,NJIF 12 y NIC 28) (1) 

    

   

(0) Pronuncamienos qu, pr la naturaleza dels aeraaone del Grupo o las palta adidas, no 
om enero spa sbre lo ada nancirs ant 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el perrodo 
que comenzo el lero. de enero de 2016 y que han tenado efecto en los estados financieros 
del Grupo fue como sigue. 

= Inia de rercdacones (Modificaciones la NIC 1) 

ln el año 2014 el LASI cmunó algunas modificaciones a La NIC 1, Presentación de 
Estados Financieros como parte de su pmcapalimeanva para mejorar la presentacion 
y revelación en los míormes financieros, el objetivo primordal es que pueda aplicar 

mas el paco al hacerlas revelaciones. Los prinapalo cambios son: 

O. Matertalidad: No se deben agregar o mostrar paridas inmateriales, ya que la 
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario. 
revelar Información imaterl aun cuando una IFRS pada una revelación al 
respecto. 

0. Estados de smuación financiera y de resultado integra: Los rubros a presentar en 
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los 
mismos, asimismo, la particpación en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se 

presentar sólo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que 
o se recican. 

9 Orden de las notas. Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar la notas 
sin que sea necesano segur el orden que suger el párafo 114 dela NIC 1 Por 

«semplo, mo será necesano mcr ls revelaciones con a nota de polncas contables 
y stas podran melure unto con la revelación delos componentes del mbro. 
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= Aclanacón de o dos prats de depnaaió y amoicoón (modifican alas NIC 16 
Nica 

Tn mavo de 2014, el 1ASB aprobo el documento “Aclaración delos métodos 
aceptables de depreciación y amortización (moxhicaciones a as NIC 16 y NIC 38)" 

Tor medio de este documento, se estableciron las sagwentes modificaciones las NIC 
16y 38, respectivamente 
0. NIC 166 Se establece que no es apropiado un método de depreciación quese base 

sn los mpresos de aciwidades ordinaras que se generan por una actvidad que 
incluye el uso de un actvo, dado que los mpresos de actidades ordinarias, 
generalmente, reflzan factores dstntos del consumo de los bencficu coonómcon 
dle dicho activo. 

  

0 NIC 3% Se incosporó una presunción sefutable de que es insproptado un metodo. 
dle amortización que se base en los igresos de actwidades ordinarias generadas por 
una actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades. 

“ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un acuvo itangible, 
habitualmente, reflea factores que no están rectamente vinculados 
¡consumo de los beneficios economicos incorporados ea el activo int 
presunción puede evitarse solo en circunstancas lumaradas. 

    

(4) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el 
«consumo de beneficios economicos del acuvo intangible estan altamente 
correlacionados. 

+ Contratos de servicios de admunstración Se establece que uns entidad 
evaluar el conato de servicios de admunistracion de acuerdo con las guías de 

las NIF, para decir s ene una involucración continuada como resultado de 
¿licho contrato de servici de admmstracion a efectos delos requenmuentos de 
revelar informacion. 

+ Aplicablidad de las modificaciones a la NIII7 a los estados financieros 
intermedios condensados - El LASB decidió modificar cl páreafo A4R de la 
INHIE 7 con las Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 2013 para aclarar que la 

información a revelar adicional requenda pos las modificaciones a la NIF 7 
sobre compensaciones no lo es de forma específica para todos los periodos 
intermedios San embargo al considerar eta modificación, el Consejo destaco 
que se requiere revelar información adicional en los estados financieros 
intermedios condensados claborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige 

su corporación de acuerdo con los requerimientos generales de esa NIIIS 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 

» 

o NICI » La 
tasa unizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como n0) se determinar utlzando como referencia los rendimientos 
del mercado, l nal del periodo sobre el que se míorma, correspondientes a bonos 
«empresariales de alta calidad. Con monedas para a cuales no exista un mercado, 
“amplio para bonos empresarals de alta calida, e unlizaran los rendimientos de 

mercado al inal del penodo de presentan) de los honos gubernamentales 
¿denominados en esta moneda. La moneda y el plazo delos bonos empresariales o 
pubemnamentles serán congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de 
las obligaciones por beneficios post empleo. 

Listas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 
016 no ha tenudo numguna iidenciasygaficana en los resultados inanciros 0 

posición del Grupo, en consecuencia, la admnistracon no ha realizado ningun cambro en 
sus policas contables en el año 2016, excepto por la aplicación de la muobiicación 4 la 
NIC 19 con relación la tasa de descuento cuyos efectos se detallan en a nota 29 adjunta. 

  

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo 

Ala fecha de autorzación de estos estados financieros consolidados, el LASB ha 
Publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya. 
exastentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas antcipacamente por 
e Grupo. 

La Admunistración anticipa que todos los pronunciamientos pertmentes seran adoptados 
en las políticas contables del Grupo para el primer penodo que mcta a partir de la fecha 
de vigencia de dicho pronunciamiento, 

Un Iistado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aún no entran en vigor, y 
¿que el Grupo o ha aplicado anticipadamente para el terre terminado el 31 de diciembre 

de 2016, son los siguentes: 

- NINO. Instrumentos Financieros 
= NIE 15- Ingresos de Actividades Ordinaras Procedentes de Contratos con 

Clients 
- NINE IG Arrendamientos 
=  Tncsatva sobre información a revelar (Modificaciones ala NIC) 
= Reconocimiento de activos por impuestos «iferdos por pérdudas no realizadas 

(Moxkficaiones la NIC 12) 
= Clasificación y medicion de transacciones con pagos basados en acctones 

(Modificaciones la NIIE 2) (1) 
= Aplicación de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIF 4- Contratos de 

seguro (Modificaciones a la NIIE 4) (1) 
- — CINTIE22- Transacciones en moneda extranjera y contrapresaciones anticipadas 

10) 
= Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones la NIIF 40) (1) 
= Mejoras aruales a las NIE, Caclo 2014 — 2016 
= Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 

onyunto (Modificaciones ala NIIF 10 y a la NIC 28) (1) 

   

    

tn



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. y 
Subsidiaria 

(1) Procanzamentos que, parla naturaleza de ls perscses del Grupo alas palas adopta. se 
cstima mo tendrán mp sobre os estados foanciros apuntas 

A continuacion, un detalle de los pronunctarmentos aprobados pero que todavía no. 
entran en vigor, que se estima tendrán efecto en el Grupo pero que no han ado aplicados 
antsopudamente 

= NUI 2 InstcnovcaosYinancacas 

En julto de 2014, el LASI aprobo el texto completo de la NIE 
Financieros, que reemplazará la NIC 39 en los periodos anuales que se mición a 

parte del lero. de enero de 2018, Se adeute su aplicación antipada. 

Los pincspales caminos que incorpora esa norma respecto de la norma que 

   

    

los Mlujos de efeenvo provenientes de un actwo firancico y del modelo de 
negocio de la entidad respecto al msmo. 

0 Medicion de actwos financieros. e incorpora un único modelo de detenoro, 
"asado en el reconocimiento de perdidas creduicas esperadas, Este modelo se 
aplica imcluso a ciertas paridas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo 

«om la NIIF 9 cuentas comerciales por cobrar, acuvos de contratos y activos 
por arrendamientos financieros), 

9. Medición de pastvos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor 
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro. 

resultado integral la porción del camino en dicho valor razonable que sea 
atribuible los cambros de nespo de credito propro de la enndad. 

  

comtabrlidad de cobertura: e incorpora un modelo de contallidad de 
coberura más estrechamente alincado con las prices incoporadas en hs 
states de geson de riesgos que suelen levar adelane istmtas entidades 

La Administración del Grupo ha iniciado la evaluación del impacto de la NIIK9 
¿dentro de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con información 
'cuantuativa de los posibles efectos que se preven tendrán relación con el detenoro 
basado en pérdidas crediticias esperadas. 

= ANUIES Lugros de Actendads Ondina Procdentes de Contents con Chtt 

La NIE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Clientes, tendea vigencia obligatona para los ejercicios anuales que comuencen a 
pare del lero, de enero de 2018 y ademute su aplicación anticipada La III 15. 
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINHE 15, CINTIF 15, CINHE 18 y SIC 3 

  

"sta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos provenientes de 
contratos con chentes basada en cinco pasos. 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
3) Idennficar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
3) - Determinar el precio de la transacción: 

  

Sn
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4) Astgmar e precio de la transacción entre ls obligaciones de desempeño del 

5) - Reconocer el mgreso de actvidades ordinanas cuando (0 a medida que) la 
sidad satisface una obligación de desempeño 

La Administracion del Grupo se encuentra evaluando el método que utilizara para la 
transicion ya sea la aplicación retroactiva a cada penodo de presentación previo de 

uerdo a la NIC 4 o de manera retronctrva con efecto acumulado de los cambios en 
la fecha de aplicación mictal, para esto esta analizando de manera detallada los 
contratos con clientes para detecminar el impacto real de los efectos de la NIIE 15 
dentro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las clanficaciones 
realizadas ala norma en el año 2015 

  

- NUESG Arrendamientos 

Es enero de 2016 el 1ASB publicó la NIE 16 Arrendamientos, que establece los 
princpsos para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partr del 1 de 

enero de 2019 
  

El princapal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los 
«contratos de arrendamientos (salvo limutadas excepciones) dentro del estado de 
situacion financiera de la arrendatara. Esto implcara que: 

la arrendararia   0 enel reconocimiento mical del contrato 

reconocer un activo por el derecho de uso del actwo bajo arrendamiento (el 
activo subyacente del arrendamiento); y 

+ reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento. 

O en momentos posteriores, la arrendatana 

  + seconocera el gasto por amortización del activos y 
8 reconocera el costo financiero del pasivo. 

Un arrendador continua clasificando sus arrendamentos como arrendamientos. 
ú'operanvos o arrendarmentos financieros, y contabilizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se mcorporan nuevos requermientos de: 
información a revelar sobre los contratos de arrendarmento. 

La Admunistración del Grupo ha nico a valuación del impacto dela NIHF 16 
pero aún no cuenta con iformación cuamuania de dicha evaluación, no obstante, 
e encuenta ya revisando la iformación completa del contrato de arrendamiento, 
«om el finde adoptar la disposicion transitona de forma total o parta y evaluar las 
revelaciones tequendas por esta mueva norma. 

Lan enero de 2016 el 1ASB aprobó el documento "Inicatva sobre Información a 
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones 4 

ppenodos amales que comiencen a parur del 1 de enero de 2017. Se permute su. 
aplicación amucipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas 

  

ls
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modificaciones, no se requiere que proporcione información comparativa sobre 
penodos anteñores 

Se requere que una entidad revele la formación que permuta a los usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actwadades de: 
financiacion, incluyendo tanto los denvados de Mlujos de efectivo como los que no. 
mplican Muyos de efectivo. Una forma de satacer este requenmiento cs 
proporcionar una conciliación entre los saldos inicals y finales del estado de 
sutuación financiera para pusivos que surgen de actoidades de financiación, que 
contenga los cambros sobre los que se debe informar, que son los siguentes. 

+, cambios denvados de lujos de efecivo por financiacion, 
+, cambos que surgen dela obrencion o pérduda del control de subsadiars u os 

negocios, 
+. efecto delas variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera, 
0. caminos en ls valore razonables, y 
o otros cambios. 

Cuando una entidad revela esta concilación, proporcionará información suficiente 
para permatr alos usvaos de los estados financieros vincular las parndasincludas 
en la conciliación con el estado de sición financiera y el estado de Muyos de 

sfecino. 

El Grupo esta evaluando los impactos que generara la aplicación de esta norma, los 
¿uales se consideran que no sean sygmicativos, y preve aplicarla misma a part del 1 
de enero de 2017. 

= Beonocimiento dear for inyouestos dedos por pérdida mo ruliulas(modfcactones la 
NICLy 

En enero de 2016, el LASI aprobó el documento “Reconocimiento de activos por 
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)". En 

este documento se estalle en que cucunstancas los acvos financieros que se 
muden a valor razonable, pero cuya base cal es su costo ongna, dan luar a 
diferencias temporanas que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por 
impuestos diferidos. 

   

Además, se establece que cuando una entidad evalúa s estarán dispomblea las 
ganancias fiscales conta las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria 
deducible, considerar s la Igalación fiscal restrmge las fuentes de las ganancias 
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reverston de 
«sa diferencia temporana deducable. Sil legislacion fiscal no impone estas 

restricciones, una entudad evaluara una diferencia temporana deducible en 
«combinacion con todas ls demás. Sin embargo, la legislación fiscal restringe el 
uso de pérdidas para ser deducadas contra ingresos de un tpo específico, una 

«lferencta remporara deducible se evaluara en combinacion solo con las del ypo 
apropado. 
Por su par, la estimación de la ganancia fiscal furara probable podria incluir la 

recuperacion de algunos delos actos de una entidad por un importe supenor a su 
importe en libros s exite evidencia suficiente de que es probable que la entidad 
logre esto.
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5 

"Una entidad aplicará estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la 
¡NIC 8 Políticas Contables, Cambsos en ls Estimaciones Contables y Errores. Sn 
«embargo, en el momento de la aplicación imal de la modificacion, el cambio cn el 
úpatrimomo de apertura del pramer penodo comparativo podria reconocerse en las 
¡ganancias cuzmadadas de apertura (o en ctso componente de párimonio, según 
proceda) sin disribur el cambro entr ls ganancia acumuladas de apertura y otros 
componentes del patremoro. Ss una entidad aplica esta exención de forma 
amtcpada, revelará ese hecho. 

-A momento la Administración del Grupo se encuentra evaluando los efectos de esta 
norma en sus estados financieros consolidados y estima que los mismos no serán 
sigruficanvos. 

=> Messe amado hs NIE, Ciclo 2014 — 2016 

En diciembre de 2016 el LASB aprobo el documento “Mginas ame alas NIIF, Cido 
2014. 2016”. Este documento contiene modificaciones alas siguentes NIIF> 

    

— Norma E 
Nana Sapiens de cencones 4 cono plazo paa los 
o adoptantes por prumora vez. 
Na “anficacin acer del alcance de la Norma (87    

(4) Aplicable para pertodos anuales que comiencen a par del 01 de enero de 
2017 

La Administración del Grupo se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y 
estima que los auemos no seran sigmuficanvos dentro de los estados financieros 
¡consolidados por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas 
¡como de adopción obligatoria para cada una de ellas. 

Políticas contables. 

A continuación, se describen las prinespales políncas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados adjuntos bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera. Estas políncas han sido aplicadas de manera unafocme a todos los 
periodos que se presentan: 

a) Bases para la consolidación 

Las estados financieros del Grupo consolidan los dela compañia controladora Sipetrol 
SA y su subida Sipencrgy S.A. al 31 de diciembre de 2016. La subsidiar esla 
entidad sobre la cual Siperrol $. tiene poder de control sobre las polícas financieras y 
“operativas y ene el 9% de la parncpacion accionana com derecho a voto. Los estados 

financieros de Sipenergy 5.A. uniizados para el proceso de consolidación mannenen. 
guales politicas contables que los de la controladora y corresponden a los estados. 

financieros internos de dicha compañía, ya que al 31 de diciembre de 2016 la subsidina 
0 ha requendo la elaboración de estados financieros auditados 
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b) 

» 

"Todas las operaciones y saldos entre las compañías del Grupo se eliminan co la 
consolidación. Los montos reportados por la Subsdiana no han requendo nungún ajuste 
ya que son consistentes con las políticas contables del Grupo. 

El Grupo segrega la utilidad o pérdida micgral total de la subsidiar entre los propictamos 
de la controladora y las parnapaciones no controladoras con base en su participación. 

Bases de medición 

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del 
costo hustónico con excepción del paso por jubilacion patronal y desahucio que se 
«encuentra regsteado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al 
'estuxdho actuaral practicado por un pento independiente. 

Moneda funcional y de presentación 

Todas las cifras presentadas en los estados financieros consolidados del Grupo y sus 
motas están expresadas en dólares de los Estados Unudos de Amena, la cual es la moneda 

funcional. 

1 dólar de os Estados Unudos fue adoptado por el Ecuador como su moncda oficial en 
mareo del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Unudos es wiizado desde cx 
fecha para todas ls tramsacctones realizadas en e país y los registros contables se realizan 

en dicha moneda. La economas ecuatoriana depende de la capacidad del país para 
“obtener un flujo permanente de dólares de los EE.UU para permi la continuación del 
esquema monctano actua. 

Uso de estimaciones y jurcios de los Ademnistradores 

La preparación de estados financieros consolidados de acuerdo a Normas Internacionales 
de Información Fánanciera (NINE) requiere que la Admmunwtración realice juscos, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las polítcas contables y los montos 
¿delos activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estaciones y supuestos 
relevantes son revisados por la Admunistración de manera regular, sn embargo, debido a 
la subyermadad mberente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Admunstración. 

A continuación, se describen los juicios sygmficaivos de la Administración en la 
aplicacion de las políncas contables del Grupo que tienen un efecto importante en los 
estados finanaeros consolidados: 

= Estimación dla mongerababdad dels acia y pasos por importo dida sas ficas 

ll monto porel cual un activo por impuesto diferido puede see reconocido se basa enla 
evaluación de la probalalidad de tener utilidades fiscales futuras por las caes los activos 
por impuestos ifendos del Grupo se pueden utilizar. En adición se requere ju 

signufianvo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o económicos o 
incertidambres existentes en el pus sobre la legislación tributar vigente (vease nota 
191) 
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En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado estimaciones. 
tales como. 

= Lita lx mudos sia, de pepecdad y us 

La determinación de las vidas útiles y los valores residuales delos componentes de vida 
vil defiada involucra jurcios y supuestos que podan ser afectados s cambian as 
«rcunstancias. La Admunsstracion revisa estos supuestos en forma penodica y los ajusta 

«en base prospectiva en el caso de idenmicarse algun cambro. 

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debado a obsolescencia técnica, en 
especial en lo que se refiere a software y equipo informatico. 

1 valor residual y la vida útil de un activo se revisarán, como mínimo, al término de cada 
periodo acual y, ss las expectanvas dhlineren de las estimaciones previas, los cambios se 
«ontabnlzaran como un cambro en una estimación contable de modo prospectivo, AI 31 
¿de diciembre de 2016 no han existido caminos en las estimaciones de vidas utiles de la 
propiedad y equipo. 
+ Pérdidas por deterioro de tiros me fimansicros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
actuvo o dela unidad generadora de cfectuvo excede su monto recuperable 

Los activos no financieros como propiedad y equipos, se someten a pruebas de deterioro. 
siempre que algun suceso o cambro en las rcunstancias indique que el valor cn libros 
puede mo see recuperable. 

Para revisar ss los acnvos han sufado una pérdida por deterioro de valor, l Grupo 
permero analiza ss los activos sujetos a anlias de detenoro presentan indicios de 
detenoro para lo cual se establece los suguientes parimetro» que deben considerarse 

2) - Disminución sigrficaia del valor de mercado del setos 
b)  Cambros significativos adversos para la empresa en cl entoro tecnológico, 

comer, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está diigido el 

9) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
) Cambos sgmaficarmos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en 

que elactvo se un o se espera usar y 
9) Evidencia, que dica que el rendimiento economico del activo eso será peor que lo 

esperado. 

= Seguranones Iipáse atnaralesmilizadas en el cdo de Jr beicon empleada 

La estimación dela Adminstración para el calculo de la Obligación por enel 
Deñinidos (OBD) se basa en un numero de supuestos etico tal como tasas de inflacion, 

mortalidad, tasa de descuento y la comsderacion de incrementos futuros en salas. Las 
'varaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente 
gasto ama por beneficios delimdos. A131 de diciembre de 2016 la 1a5a de descuento 

Aplicada sido modificada en funcion a ls reformas de la NIC 19 aplicables a part del 1 
e enero de 2016 cuyo análisis se proporciona en la nota 20. 

  

    

TS
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e) Negocio en marcha 

Los prinapios contables parten del supuesto dela contmuidad delas operaciones. del 
ente contable, empresa en marcha, a menos que se dique todo lo contrario 
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. y Subsidiaria, y excepto por lo 

«expresado en la nota 2 los estados financieros consolidados sobre las perdidas 
acumuladas existentes, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el 
movimiento económico de sus operciones y por el uempo que dispone para segur 

funcionando en el fururo de acuerdo a su constitución. 

  

D) > Ingresos ordínanos 

Los impresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrado u por cobrar, 
tensendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercial que el Grupo pueda otorgar 

ngrtass por senta, de sermuios 

El Grupo tiene como actividad principal el servicio de contratos de construcción. en los 
¡ales reconoce los ingresos. como sue: 

=  Comratos de construcción de precio fo en los cuales los impresos se reconocen de 
acuerdo al avance rel de cada proyecto tusados en la fiscalización del avance del 
rabo y reportes de obra, es dear, cuando el nesgo y los beneficios de propiedad han 
sado transfendos al comprador, y no subsisten incertidumbres syguicaicas relativas 

la deración de la consideración, delos costos asociados. 
  

  

Contratos de margen sobre el costo, en los cuales el Grupo recibe como ingreso un 
margen sobre los costos efectivamente construidos de acuerdo al porcentaje de 
“omisión y avance de cada contrato, y los cuales son reembolsados por us lentes 
mensualmente. 

  

'l Grupo reconoce las perdidas en contratos cuando sea probable que los costos 
totales del contrato vayan a exceder los ingresos denvados del mismo (contrato 
oneroso), las perdidas se reconocen en el persodo que ocurra. 

Los mgresos del Grupo provienen pancipalmente de la construcción de obras emvles 

1) Costos y gastos 
Los costos y gastos se imputan la cuca de resultados en función del enero del 
devengo, es dec, en la medida que sea protuble que los benefiios económicos Muyan 
acia el Grupo y puedan ser confiablemente medidos, con mdependenca del momento 
«en que se produzca el pago denwado de elo
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hb) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento. 

Los activos y pastvos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parte de las 
úprovistones contractuales de un instrumento financiero y se muden incralmente al valor 
razonable ayustado por los cotos de transaccion, excepto los acnvos y pasivos financieros 
que se muden a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, que se muden 
micalmente al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo firanciero se 
realiza como se descnbe posteriormente 

  

  

Los actwos financieros se des.reconocen cuando los derechos contractuales a los lujos 
de efectwo de un activo financiero exprran, o cuando el activo financiero y todos los 
"esgos y beneficios han sido transfendos sustancalmente. Un pastvo financiero se des. 
reconoce cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence 

Clasificación y medición posterior de los activos financieros. 

Para efectos de la medición posterior, los actwos financieros se clasifican como cuentas 
por cobrar al momento de su reconocimiento iicial (el Grupo no posee instrumentos de 
coberura) 

“Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte 
para determunars xate cvdenct objetiva de que un acto o grupo de activos 

financieros están deteorados El deterioro delas cuentas por cobrarse presenta como. 
¡psts dentro delos resultados del penodo 

Las cuentas por cobrar son activos financieros 11 derivados con pagos jos w 
determunables que no se cotizan en un mercado activo: Después del reconocimiento 
inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo, menos. 
la provisión por derenoro. El descuento se omite en lox casos en los que el efecto del 
descuento no es importante 

El efectivo y equivalente de efectivo del Grupo, ass como las cuentas por cobrar 
comerciales y crras cuentas por cobrar caen en esta caregoría de instrumentos financieros. 

Las cuentas por cobrar sgmficatvas individualmente se consideran para deterioro cuando. 
estan vencadas o cuando existe evadencia objetiva de que un pago especifico caerá en 
sncumplimento- Las cuentas por cobrar que no sc consaderan detenoradas 

ividualmente se revisan para detenoro en grupos, los cuales se determinan por 
referencia a la industma y otras caractensticas compaeudas de nesgo crediticio, 
estimado de pérdida por detenoro es entonces determinado con base en las asas de 
incumplimiento hustónicas recientes de la contraparte para cada grupo identificado. 

    

Clasificación y medición posterior de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerctales y otras cuentas 
por pajar 
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» 

Los pasivos financieros se miden postenormente al costo amortizado wilizando el 
metodo de interes efectivo, el cargo porel gasto financiero se repsta en resultados en la 
senta de gastos financieros paa las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagarse crmue el interés debudo a que el cecto no es importante esto pues 500 
«bligacones pugaderas a plazos menores alos 60 días 

Compensación de instrumentos financieros 

Los acwos financieros y los pusivos financieros se compensan de manera que se informa. 
«el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual 
legalmente exugible de compensar los importes reconocidos, y existe l rmtencion de 
Ixquidarlos por el importe neto, o de realwar los actrvos y cancelar lox pastvos en forma 
sima. 

Propiedad y equ 
on reconocidos como proptedad y equipo aquellos brenes que se usan los servicios 
«operacionales o pata propósitos admunistratvos y que tenen una vida mayor a un 
penodo, 

Terrenos 

  

“Todos los terrenos se encuentran registrados a su costo lustónco y menos las posibles 
perdidas por deteroro de su valor. Delndo a que no se puede determinar una vida: 

fina del terreno, los montos registrados relacionados mo se deprecian. 

  

Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehículos y 
otros equipos 
La propiedad y equipos se registran al costo de adquisición (valor de la factura) despues 
¿e deduce cualquier descuento v rebaja del preco, e unchr los aranceles de importación y 
los impuestos no recuperables, at como cualquier costo directamente abu ala 
ubicación del actwo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 
la forma prevista por la adminstración. Estos actovs se miden costo menos 
deprectacón acumulada y menor las perdidas por detenoro 
Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los galpones se presentan por 
separado, no som objeto de depreciación 

La depreciación es determunada, aplicando el método lineal, sobre el costo delos activos 
menos su valor residual (oracamente para vehiculos del 5% sobre el costo del activo). La 
depreciación se registra con cargo al resultado de cada penodo y se calcula en función de 

los años de la vida url extemada para los diferentes huenes 

  

Las vidas utiles estimadas son 

a
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D 

e 

Tipo de Acto e 
Vehiculos 5 
Equipo de computo 3 
Muebles y enseres. 10 
:quipos de oficina 10 

Maquanana y equipo de campo 10 
Construcciones 10 

La gastos de manterumuento y reparacion relacionados a la propiedad y equipon se 
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en 

¿que se incurran), sin embargo, las mejoras que alargan la vida unl o el rendimiento de los 
Bienes se activan como parte de la propiedad y equipos, , se depreciaran durante la vida 
¡tl restante del actwo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguente 
renovación sigmficaiva, lo que ocurra primero. 

   

La vtsldad o pérdida resultame de la venta o la baya de una propiedad o equipo se 
calculará como la diferencia ente el precio de venta y el valor hbros dl ato, y se 
recomoxeri en la cuenta de cesultados. 

Deterioro de la Propiedad y equipos 

Para efectos de evaluar el detenoro, los actos se agrupan en los nueles mas bajos paca 
los cuales existe un greso de efcctwo adecuado independiente (unidades generadoras de 
efcctwo), Como resultado, los actvos se prueban dividalmente para deterioro y 
algunos se prueban a nuvel de unidad generadora de cíecnvo al menos una vez al año. 
"Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo cuando el monto en 
dl que el valor registrado del actwo o de la unudad generadora de efectivo excede su valor 

de recuperación, el cual corresponde a la cantidad mayor cnure el valor razonable menos 
costos de venta y el valor en uso, Para determinar el valor en uso, la Admunistración 
estima los lujos de cfecivo fururos esperados de cada unidad generadora de efectivo y 
etermuna una tasa de interes adecuada para poder calcula el valor presente de dichos 
Mujos de cfecnvo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detenoro 
«están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por el Grupo, 
ajustado segun sea necesario para exclur los efectos de futuras mejoras de activos. Los 
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de 
efecto y reflejan la evaluación actual de la condiciones del mercado sobre el valor del 
dinero en el uempo y factores de sesgo específicos de los acuvos. 

Un cargo por deterioro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual el valor 
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en hibros 

Beneficios a los empleados 

Beneñici 

  

os empleados a corto plazo 
¡Son beneficios 4 como plazo medidos a una hase no descontada y reconocidos como. 
gastos a medida que el servicio es recibido 
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Participacion a trabajadores 

De conformidad con disposscionss legales, el Grupo pagaría sus trabajadores una 
participación del 15% sobre las utilidades del ejerico; se reconoce al gasto en el periodo 
en el cual e genera 

Bonos al personal 

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se regstran de 
acuerdo al rendimiento y el lugar en el cual desarrollan as actividades para el Grupo; se 
reconocen como un gasto y un pastvo en el resultado del periodo en el cual e ocasionan. 

Vacaciones de personal 

El Grupo reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se 
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado 
endra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpdo de quince días de 

descanso, incluidos los días no laborables. y aquellos que hubieren prestado sersicios por 
mas de esco años en el Grupo, tendran derecho a gozar adicionalmente de un día de 
vacaciones por cada uno de los años excedentes o reciburin en dinero la remuneración 

«correspondiente alos días excedentes, sin embargo, los días excedentes no podran 
superar de quince. 

  

Planes de Beneficios Definidos 

El Gmpo proporciona beneficios postenores al empleo mediante planes de beneficios 
definudos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion Iepal de 
los beneficios permanece con el Grupo. 

  

El pasivo reconocido en el estado de posición financiera para los plans de beneficios 
¿timos s el valor presente de a obligación de beneficios definidos (OI) ala Fecha de 
sspone. El grupo enc los syguenes beneficios defimdos. 

Beneficios Post = empleo — Jubilación Patronal 

En los planes de prestación definida del Grupo, el importe dela pensión que recibir un 
'smpleado al jllase se define por referencia a factores como: indice de expectanna de 

vida, el tempo de servicio del empleado y el salano, consuderando que el beneficio se 
entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o vemucinco años o mas años 
dentro del Grupo de manera continuada o inmerrampada. 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios 
«definados es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la 

fecha de cierre sin consaderar el valor razonable de los actwos del plan, ya que el Grepo. 
no mantiene activos relacionados con el plan exstente 

La Administracion del Grupo estima la OBD analmente con la ayuda de expertos 
ndependientes calificados localmente para el efecto, los cales se basan en ls tasas 

estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecamuento de los 
salanos y la moralidad. Los factores de descuento a part del 1 de enero de 2016 y 
«conforme a lo establecido cn las Modificaciones a la NIC. 19, se determunan al terre del 
año con referencia ala tasa de rendimiento para los bons corporativos de alt calidad! 

15
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» 

ssmundos en dolares americanos, debido a que la moneda y el plazo delos bonos 
«empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las 
obligaciones por beneficios post. empleo que mannene el Grapo. El efecto de la 
modificación de la NIC 19 se refleja desde el comienzo del periodo comparativo más 
amuguo presentado, esto es en adición del efecto del año 2016, se incluyen ajustes para re 

«expresión de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 201 
«considerando que el ayuste de la aplicación de la modificación en chchos periodos ha sido 
reconocido en los resultados acumulados, 

  

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuanales) que 
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral 
del servicio acnal por Ieneficios definidos se mcluye en gastos de personal, entras que 
«el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los 
pastos financieros. 

Bonificación por desabuio 

Esa los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el Grupo bomficara al 
rrabaidor con el vemucinco por crento del eguevalente a la úlima remuneración mensual 

por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Iyyal 
bomficación se pagara en los casos en que la relacion laboral termune por acuerdo entre 

las partes. 

La Administración del Grapo estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos 
independientes calificados localmente para el efecto 

  

Impuesto a la renta 

El Grupo registra el Impuesto ala renta sobre la base dela rent líquida imponible 
determinada sepan las normas establecidas en la Ley de Régamen Tnibutano Intemo y su 
Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del 

impuesto diferdo y el impuexto causado, que no se ha reconocido en otras partidas de 
vsilidad nvegrl directamente en el captl contable. 

Impuesto comente. 

El calculo del impuesto corriente se bus en las tasas fiscles y las leyes fiscales que hayan 
sido promulgadas o que esten sustancialmente promulgadas al cerre del pedo de 
repone 

epa dido 

El impuesto difendo se calcula utilizando el merodo del hulance que rdentfica las 
diferencias temporaria que surgen entre los saldos reconoxados a efectos de míormacion 
Financiera y los saldos efectos fiscales. San embargo, los impuestos difendos no se 

contabilizan s surgen del reconocimiento inicial de un actvo o paro en una transacción, 
«ista de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta 
ul resultado contable nu ala ganancia o perdida fiscal 
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El impuesto difendo se determina usando tasas imposttvas (y leyes) aprobadas o 4 punto. 
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente actwo por impuesto «híerdo se realice o el paswo por impuesto diferido 
se Iiyunde. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluudos en 

la determinación de la ganancia o perdida neta del ejercicio, excepto ss han sungdo de una 
transacción que se ha reconocido directamente en l patrimono neto, en cuyo caso se 
regata nuctalmente con cargo o abono al patnmomo. 

  

Los activos por impuestos difendos se reconocen solo en la medada en que es probable 
¿ue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar las 
hferencias temporaria 

  Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan 
si, y solo ss, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por 
impuesto comente con los pasivos por impuesto cornente y cuando los activos por 
impuestos difendos y los pasivos por impuestos diferdos se denvan del impuesto sobre 

las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, diferentes entidades o suyetos fiscales, que pretenden liquedar los 
actos y pasivos fiscales cornentes por su importe neto. 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 
¿le un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos economicos por 

parte del Grupo y los montos se pueden estimar con cierta flalidad, y el ucmpo o el 
monto de esa salida pueden aun ser 1ncinos. 

Las provisiones se miden con hase en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación present, a luz de la evidencia más confiable disponible a fecha de reporte, 
incluyendo los nesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provistones son descontados al valor presente se estima que el efecto del descuento 
«es sugmuicativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y e ajustan 
para reflejar el mejor estimado actual 

  

En aquellos casos en os que se considere poco probable v remota una posible salida de 
recursos economucos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce: 
cumgin pasivo. 

La posible entrada de beneficios económicos del Grupo que aun no cumpla con lor 
entenos de reconocimiento de activo, se considera como actrvos contingentes. 

Capital social y reservas. 

El capital social representa el valor nominal delas acciones que han sido emitidas 

“Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente 

ln
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Reservas. 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la unlidad anual, debe transíerise una 
¡cantudad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al S0% del caputal social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efecvo, pudiendo ser capralizada en su totalidad v utilizada para absorber 
perdadas. 

sera facultaiva 

De acuerdo a los estatutos del Grupo se constituye preva aprobación de la Junta de 
Accionistas con el fn de generar reservas paca cualquier fin que se determine a futuro 

Otro resultado integral — ganancras (pérdidas) actuariales por remediciones del 
pasivo por beneficios definidos 

¡Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuarles por cambios en los supuestos 
demográficos y financieros de los beneficios definidos (veas 

  

Resultados acumulados. 

Incluyen todas las utilubides actuales y de penodos anteriores. 

Bcsultados poraplicación de NIE por prmera vez 

De acuerdo alo dispuesto por la Supermendencia de Compañías, Valores y Seguros 
repstra todo el cíecto de la aplicación de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
¿lbueron repstra l efecto contra resultados ac 

  

  

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NI! por 
primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 

Resultados acumulados 

De acuerdo a la Ley de Compañias de los beneficios líquidos anuales se deberá asignar 
porlo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionsstas, salvo. 
resolución unanime en contrano de la junta general. A partar de mayo de 2014, el Grupo 

«en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compañtas deberá considerar que todo el 
remanente de las utilidades líquidas y realizadas que se obtuvtren en los ejercieron 
úconomucos, y que no se hubkere reparndo o destmado a la construcion de reservas 
legales y facultaas, debera ser capralizado. 

Estado de lujo de efectivo 

Paca efectos de preparación del Estado de jos de efectivo, el Grupo ha definido las 
siguentes consideraciones. 

Efectvo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja, instruciones 
Financieras e mverstones mantenidas hasta su vencimiento menores a 9 dias.
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Actividades de operación: son las actwcades que constituyen la principal fuente de 
impresos ordinanos del Grupo, au como otras actividades que no puedan ser calificadas. 
como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
«disposicion por otros medios de activos no comentes y otras mverstones no includas en 

«el efectwo en el efectivo y equivalentes de efectivo, 

Acuvidades de financiación: actvidades que producen cambios en el tamaño y 
«componción del parrumonio neto y de los pasivos de carácter financrero, 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no.   

El Grupo clasfico y presento 4 un activo como comente cuando satsGizo alguno de los 
guien 

  

  

1) se esperaba consum, en el transcurso del ciclo normal de la operación del Grupo; 
1) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 
13) se esperal realizar dentro del periodo de los doce meses postenores ala fecha de 

balances o 
14) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en a 

¡NIC 7), cuya wniización mo estaba restemgada, para ser mtercambado o usado para 
«cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses sguientes a la fecha de 
balance. 

  

“Todos los demás activos e clasificaron como no corrientes 

Adicionalmente, los pustvos se clasificaron y presentaron como corsientes, cuando, 
satsicieron alguno de los suguientes citeios. 

3 se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación del Grupos 
1) se mantenían fundamentalmente paa negocicion, 
19) debran hquidars dentro dl penodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
19) el Grupo no tema un derecho incondicional pura aplazar la cancelación del pasivo 

«duran, al menos, los doce meses guientes al fecha de los estados fisanctros. 

“Todos los demas pasivos fueron clasificados como no coments. 

De acuerdo alo establecado en la NIC 1, el caco normal de l operacion de una entidad es 
«el periodo de tempo que transcurre entre la adgussción delos activos matenales, que 
entran en el proceso productivo, yla realización de los productos en forma de cfcctvo o. 
equivalentes al efecnwo. Ea el caso del Grupo se ha considerado tn caclo operativo de 12 
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y Estado del resultado integral 

EE estado del resultado integral del penodo fue preparado presentando todas las paridas 
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado, 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del penado. Las 
partidas de gastos han ado expuestas temsendo en cuenta su función. 

6. Riesgos de instramentos financieros 

2 

» 

Objetivos y políticas de administración del riesgo 

El Grupo esta expuesto a vanos riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los 
activos y pastvos financieros del Gnapo por categoría se resumen en la nota 7 Los 

principales npos de nesgos son nesgo de mercado, nesgo crediticio, nesgo de liquidez y 
esgo operacional. 

La Administración de nesgos del Grupo se coordina con la ata Gerencia y activamente se 
enfoca en asegurar los Mlyos de efecuwo del Grupo a corto y a mediano plazo al 
raramazar la exposición a los mercados financieros. 

1 Grupo mo se involucra actevamente en la comercialización de activos financieros para 
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los nesgos financieros mas 
sugmficanwos a los cuales se expone el Grupo se describen más adelante 

Análisis de riesgo de mercado 

El Grupo está expuesta al niespo de mercado a traves del wso de pasvos financieros para 
su apalancamiento y a los precios de comercializacion de sus servicios impactados por los 
precios en matenas primas y mano de obra. 

Scnsillidad de precios de materias primas 

La industria de la construcción tiene como una arta importante el manejo de 
placuficación de compras de materaes, la programación de inclusión de personal y 
ao ta oben ls propicios de ajos o pias dl ano de pinos y Replies 

permanente, y la optimizacion de los recursos en tiempo y dinero, Debido a que muchos 
¿delos msumos y materas primas que intervienen en el proceso de construcción 
«dependen de varables exógenas de mercado, la forma de mungar cualquier variable de 
precios de matenas primas como el huerto, el cemento, y deevados de petróleo se realiza 

traves de clausulas contractuales de resyustes de precios y un control permanente de los 

  

Concentración de chemes 
Debido ala lupa demanda de proyectos en construccion, ha generado una concentración 

del Grupo de servicios y contratos, san embargo, la Administración consadera un tema de 
“oportunidad el obtener nuevos contratos en el sector Ndrocléctrco por la expenencta 

que mantiene en el mercado en construcciones especializadas para dicho sector
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El riesgo credinco e el nesgo de que una contraparte fal en ibear una obligación del 
Grupo. El Grupo está expuesto ete nesgo por vanos mstrumentos financieros, por 
ejemplo, al oxorgar financiamiento y cuentas por cobrar a cientes, así como por el 
mantenamuento de fondos en instituciones financieras, entre otros La muxima exposición 
de isgo credito por pane del Grupo se muta a un monto repstrado de los acsvos 
financteos reconocidos ala fecha de reporte, como se resume a contmuación 

  

Efecuvo y equivalees de cfecvo 0650 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 300259 
eto por mpuestos comentes 172 

  

El mesgo de incobrablidad de clientes del Grupo ex bayo, toda vez que pran parte de las 
ventas son al contado, sin embarpo, por condiciones de la ndustra los cobros se realizan 

dentro de los 45 días plazo posteriores a la emasión de la actua por lo que no existe un 
ago do de cb; pi cc por lo gnc ia de nc pda 

El Grupo monorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de 
“ras contrapartidas como compañs relacionadas, identlicados ya aca de manera. 

individual o por grupo, e incorpora esta míormación a sus controles de nesgo credo. 
La politica del Grupo es tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el 
compromiso de cumplimiento de sus obligaciones. 

La Admrunistración del Grupo considera que todos los activos financieros previamente 
mencionados, que no están deteriorados, mu vencidos, para cada una delas fechas de 
reporte bajo revisión, tenen una buena calidad de crédito. 

    

Grupo mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en la 
fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran detemoradas, as al 31 de 
diciembre de 2016, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 9% se encuentran. 

  

vencidas. us de la antiguedad de los saldos vencidos a dicha fecha, fue como 
ES 

De res meses a menos de ss meses 2022 
De st meses a menos de nueve mece 10854 
Más de uo año, 14155 
Tol O 
  

Ln relación con elete y otras cuentas por cobrar, el Grupo no esta expuesto a ningún 
problema de nesgo crediticio sgruficarvo con alguna contraparte, ya sea individual o con 
vn grupo de contrapartes, que tengan características simalares. Las cuentas por cobrar sin 
embargo se encuentran concentrados en pocos clientes, 9 en el año 2016. Con base en la 
informacion historia acerca de las tasas de mora de chentes y las condiciones del 
mercado, la gerencia considera al calidad de crécito de ls cuentas por cobrar que no 
están vendas o detenoradas, como buena 
1 nesgo credo para efecuvo en cfecvo y equivalentes de efectivo se considera como 
insgrufcant, ya que las contrapartes son bancos de reputacion con altss calificaciones 

A
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por parte de empresas calficadoras independientes al 31 de diciembre de 2016, tal como. 
se detalla continuación: 

Banco del Pichincha CA (1) Ma 
Banco Holivarano SA (1) AN 
Manco del Pacifico SA (2) 
Manco Intemacional (1) 
Manco Pichincha Panamá (9 
LG Hank 

  

  

(1) Calificación de niesgos emutda por Bank Watch Rating S-A. y Pacific Credit Rating. 
(2) Calificación de nesgos emuuida por Lationamerica SCR LA y Bank Watch Rating 9A 
(3) Calificación de nesgos emutida por Pacñc Credir Rating. 

4) Análisis del riesgo de Ispudez 
El nes de liquidez consiste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplir con sus 
obligaciones. El Grupo gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos de 
servico de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo, así como. 

pronosticar entradas y salidas de efecuwo en el negocio día a da. Las necesidades de 
liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyección anal la 
vales ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectwo neto se comparan con el 
efecto disponuble para poder determinar el alcance maxumo o cualquuer déficar, o cual 
muestra que la administración espera tener los recursos suficientes durante todo el 
pentodo analizado. 

  

EZ financtamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un 
monto adecuado de lineas de credito con instituciones financieras de primera línea y 
mediante La capacidad de vender sus productos en el como plazo. 

El Grupo considera los lujos de efectivo esperados delos activos financieros al evaluar y 
administrar el mesgo de Iugudez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por 

cobrar. A131 de diciembre de 2016 los recursos del Grupo mantenidos en efectivo o en 
'deposstos en bancos, ass como las cuentas por cobrar (ver nota 13) exceden 
sgmficanvamente los requerimientos de fluyo de efectivo actuales. Los Muyos de efectivo 
¿de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoría vencen en los primeros AS días 

-AL 31 de diciembre de 2016, los paswos financieros no derivados del Grupo tienen 
"vencimientos tal y como se resume a continuación 
  

Hasta 

Gana por pag comerciales cts cun puro VEA 
Paso por mute comemos 0455 

10 

  

-A-
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<) Análisis de riesgo operacional 

El sesgo operacional comprende la posibilidad de incurni en perdidas por deficiencias 
fallas smadeciaciones de los siguientes aspectos u factores de nesgos. 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos del Grupo. 

= Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de los. 
proyectos. 

= — Tecnologta, que es el conpunto de herramientas de hardware, software y 
comunseaciones, que soportan los procesos del Grupo. 

- — Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

El Grupo tiene defimdos procedimientos tendientes a que sc administre efectivamente su, 
nesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del 
direcion, basados en sistemas de reportes internos y externos 

7. Mediciones a valor razonable 

Tastrumentos financieros por categoría 

Un detalle por po y anugúedad de los actwos y pasivos financieros del Grupo son todos a 
«orto plazo por lo que los valores razonables delos actsvos y pasivos financieros reconocidos 
sn Tos estados financieros consolidados son los mismos que los registrados contablemente, al 
31 de diciembre de 2016, como siguen: 

Activos financieros: 
"fc outvaemca de cfcavo (rot 12) 

  

Pasivos fimanctems: 
Cant por pagar comercial y cra cuentas por pagar (nota 10) La 
aseos por impuso cravens (cts 1) ASS 

Tora pas financieros TE 

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 

El Grupo mude sus instrumentos financicros al valor razonable en cada fecha que se genera el 
estado de sracion financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable s el precio que se recibuna por vender un activo o que se pagaría al 
transfer un pasivo en una transacción acordada entre pamcipantes de un mercado a la fecha 
de medicion. 

  3 valor razonable de un activo o pasivo se mide unlizando los supuestos que los parneipantes 
en el mercado usaran al ponerde valor al activo o paswo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actúan en su mejor nterés económico El Grupo utiliza tecrucas de valuación que son 
“apropiadas en as cuecunstancis y por las cuales nene suficiente informacion dispomuble para. 

    

3
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medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y munamizando 
el uso de datos no observables. 

“Todos los activo y pasivos por los cuales se determanan o revelan valores razonables en los 
estados financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, 
¿deseas a contmuacion, en hase al nuvel más bajo de los datos usados que sean sigmuficanvos 

para la medición al valor razonable como un todo: 

2) Nuvel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o parvos 
adennicos 

1) Nivel 2 Partidas distintas alos preci cotizados incluidos en el ave 1 que scan 
brerables para el evo o puso, ya sen directa o indirectamente 

+) Nivel 3 - Parndas mo observables paa el activo o pasivo. 
    

En los años terminados al 31 de diciembre de 2016 no se han realizado transferencias entre el 
Nivell y el Nivel 2 

Valor razonable de activos no financieros 

El Grupo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se 
muden al costo. 

Valor razonable de acuvos no financieros 

El Gnipo no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se 
maden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de admimstración de capital 

Los objenvos sobre la administración de capútal del Grupo som: 

=  pasraoizarla habilidad del Grupo para continuar como negocio en marcha 
=  proporcsonar un retorno adecuado a los accionistas 

Eso lo realza traves de far preciosa sus servicios de manera conmensurada con el nivel de 
siesgo. 

  

objetivo del Goupo en la administración de capital es mantener una proporción financiera 
de capútal a financiamiento adecuada para sus operaciones 

El Grupo determuna sus requerimientos de captal con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesvo, ratio que al 31 
de diciembre de 2016 se presenta a continuación 

Total de recuvos ajenos (1) 1969.93 
Menos: Hfectwo y equuvalentes de cfcenvo 906.509) 
Denda Neta 1062784 
Toral patremonto neto. 0073 
Capital toral 2) 1670153 
Rato de apalancamiento (3) a 

-A-
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(1)  Comprenden los pasivos con instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta 
(8) Es agual a la deuda neta divadida para el capital total 

9. Ingresos ordinarios 

El detalle delos ingresos ordinarios por el persodo terminado al 31 de diciembre de 2016 es el 

  

   
  

  

siguiente: 

Momo. 

VHideosehos CA. 11orRoO 
Midroslianico SA. (nota 56006 
Cometructora Nacional Palmar (nota 22€) 79.080 
Xnez Hideo 51. (nota 22 e) 159838 

ecc Biuador SA. 19754 
1Hideocanbartoo SA 13264 
Oros 57758 

  

El detalle de otros ingresos generados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, ex el 
siguiente 

Monto 

Servicios abcionales 902. 
101386, 
19170, 
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11. Costos y gastos operacionales 
El detalle delos costos y gastos operacionales de acuerdo a su naruralza por el penodo 

do al 31 de diciembre de 2016, es el siguentes   

  

    
  

  

  

   

Momo. 

Sueldos y bonificaciones 3754748 
Somuniros y mutenals 2746967 

Viquler maquanana y equipo 1632355 
Castor operscionaler Lót1o1O 
1Honoranos aa 
Mantemminto y reparación 104530 
Castor de vege 57.678 
Otras a 61863 

Toral ERA 

Oca gastos operativos 
Mmemación 
Armiendo 
Seguros y esscguros 
IVA asarmado como pasto 
Movilzacion 
Hospedaje 
Oro m10154 

Tol ass   

  

12. Efectivo y equivalente de efectivo 

AL 31 de diciembre de 2016 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo se componía como. 
sigue 

Saldo. 

Ga 530 

Lifecio en bancos 
Instsucionesfimamcsras locales 529.485 
Iisiectones fimancseras del extenor 09 

ones mantenidas hasta el vencieemto (1)    
  

  > y equivalentes de cfectivo no mantiene restricciones. 

  

(1) AL31 de diciembre de 2016 el saldo de inversiones mantenidas hasta el vencimiento se 
compone como sigue: 

e
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Entidad 
  

lance hincha CA (a) 
Manco Pichincha CA. 

Mane Pincha CA. 
Inves seur por cbr ma 

Toa 007 

  

  

(9) Inversión que se mantuvo hasta el 3 de enero de 2017 debido a que el Grupo 
mantenía la intencion de renovar la póliza. 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembre 
de 2016 fue como sigue 

  

Saldo 
Cuentas por cobrar comerciales cines (1) BIO.sO 

Ortas cuentas por cobear. 
Aniapo proverdores (7) 13418 
Pagos anticipados 15380 
Cuentas por cobrar empleados 1887 

DS 

Prontssón por detoro para cuentas por cobrar (Y (2613120 
Tort 300.259 
  

(1) El Grupo no tiene una politica de crédito, sin embargo, de acuerdo a las caracteristicas 
peopúas de la dastra los saldos son recuperados hasta en 45 dias. Al 31 de diciembre de 
2016 el valor razowable de las cuentas por cobrar se acerca sustancialmente al valor en 
libros debido a que no existen operaciones de firanciamiento y su recuperación es 
fundamentalmente al corto plazo. 

  

Las cuentas por cobrar de clientes tienen concentración ya que su nesgo se encuentra 
«iversaficado entre 2 clientes activos en el 2016 que corresponde el 95% de sus ingresos. 

“análisis de las cuentas por cobrar no detenoradas que están vencidas se muestra cn la 
ota 6 (0), 

  

(2) El Grupo mantiene saldos pendientes de liquidar por anticipos entregados a sus 
Proveedores para la compra o realización de obras al 31 de diciembre de 2016, los cuales 
son compensados al momento de la entrega del servicio o del bien, a continuación, el 
detalle: 

  

1
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SIPETROL S.A. y 

  

1Hadroserss 
Jose Ayala Ayala 
Válvulas automaticas ln 719 
Munditop Cia: Lada 732 
Inpeoct SA som 
Oros 196t 
Tor TA 

(3) Todas las cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar del Grupo han sido 
revisadas respeto a indicadores de detenoro. AL 31 de diciembre de 2016 ciertas cuentas 
por cobrar sc encontraron deterioradas y consecuentemente se ha registrado un gasto neto. 
por detenoro en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 registrados dentro de los gastos 
operacionales. El detenoro de las cuentas por cobrar, en su mayoría se debe a chentes en el 
mismo mercado que expermentan dificultades financieras 

    

El mowimuento de la provisión por detenoro en cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2016 es como sigue: 

  

  

Valor 

Saldo al imc de añ 1an079 
Reverso por exceso provisión (18237) 
Vrowison de detenoro del año, 20180 

Saldo al final del año PON 

La provisión por deterioro mantenida por el Grupo al cierre del año 2016 incluye 
US$Z08945 de provision por deterioro basada en el costo del dinero en el tiempo del 
saldo pendiente de cobro a Hidrosanbartolo urilizando una tasa de descuento del 13%. 

14.. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

El Gmupo realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en 
similares condiciones que las mantenudas con terceros 

AL 31 de diciembre de 2016 recabró préstamos por US$ 43780 por parte del accionista del 
Grupo el cual no ha sido cancelado. 

Transacciones con personal clays del Grupo 
Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha generado gastos por 
sueldo y otros gastos con personal lave por US$111.897 

  

E
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15. Propiedad y equipos- neto 

El movimiento de la propiedad y equipos - neto al 31 de diciembre de 2016, fue como sigue: 
  

  

  

  

     
  

  

o a EE TT 

Saemsde 

Lona 
Hago de compuar. 2. 0 5 

Do desta e tl epica vos 
Tra dei Hna 
peine ona mn qaww gua 

Tas ETE AO GIO 

La depreciación de losactvos s alla incalcote al lago de su correspondiente vidal,   

la cal se ha determunado en base al derenoro natural esperado, la obsolescencia tecnica 0 
comercial dervada de los cambios y/o mejoras en los activos (vease nota 3). 

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
AL 3 de diciembre de 2016, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

  

Pagar, eran como sigue: 

Saldo. 

Cuentas por pagar proncadores (1) 262658 

Otras cuentas por pagar 
Anicapo cemtes (2 1251060 
Provisiones de costos y gastos (3) 95735 
Cuentas por pagar acetonstas (oa 1 43780 
Dress 3605 

TADO 
Tol LA 
  

AL 31 de diciembre de 2016 el valor razonable de los pasivos con proveedores y otras cuentas. 
por pagar se acercaban sustancialmente al valor en hibros debrdo a que no extsten costos 
involucrados en las operaciones que distoruonen el valor actual de los flujos estimados de: 
pago. 

(1) El Grupo considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos 
valores comercnales reflezdos contablemente en sus estados financieros consolidados, 

debudo a que los proveedores le otorgan al Grupo un plazo de pago de hasta 60 días. 
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(2) Corresponde a annespos entregados por clientes para la ejecución de proyectos al 31 de 
«iciembre de 2016, un detalle es como sigue: 

Saldo 

Uidrosos CA O 1218050 
Orto 9.00 
Toral 1257.06 
  

() Valoremregado a idrosgchos €... como antcapo por el contato de prestacion de 
servicios y construcción y puesta en marcha de la Central Hidroclectrc 
eual es transfendo de manera mensual para solventar los costos directos e mdirectos y 

gastos admursstraivos ver nota 224 

gehos el 

  

    

o M6.   (3) Se compone por provisiones de costos y gastos devengados en ela 

1. Obligaciones acumuladas 

La composición de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016, se detalla 

Saldo. 
Partspación atrabiaadores (nota 19) 88797 
Sueldos y beneficios socules 

sal 

   

    
  

Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el año 2016 
ascienden a US$ 3.729.080. A 31 de diciembre de 2016 el Grupo cuenta con 187 empleados. 
«istribuados en a) 168 empleados astgnados en el área operatva, y, D) 19 en el área 
administrativa 

  

  

18,. Pasivos por impuestos cornentes 

Un detalle de pasivos por ampuestos comentes al 31 de diciembre de 2016, fue como sygue 

Impuesto ala renta por pagar (1) (na 19) 
Retencrones.        

0
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19. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformudad con disposiciones legales, a provision para el impuesto ala renta se calcula a 
la tarifa del 22% aplicable a la ubdad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 

31 de diciembre de 2016. Un deralle dela conciliación tributaria fue como sygue: 

   

   

Yalor 
parmapacion tebajadores 591981 

(84797) 
Resultado ames de impuesto 2 la senta, SOI 

Más: Castos no deducibles 1370489 
Dhferencias temporaris generadas 

dicceneas tempora: (Comas de da 

TI 

197788 
Anticipo calculado (1 104415 

Tmupuesto a la renta por pagar mayor entre ep nn 437.88 

Retenciones del gero corn 184756 
Impuesto a a opta por pagar 255037 

(1) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC:DEGERCGCI6-0000138.     
de 28 de marzo de 2016 estableció “las normas para la determinación de los ingresos. 

gravables, costos y gastos deducibles imputables a contratos de construcción” mediante la 
¿xl se dispuso que en el caso de que los contribuyentes mantuvieran contratos de 
construcción cuyas condiciones contractuales establecen procesos de fiscalización sobre 
planillas de avance de obra, como el caso del Gaupo, los mgresos se consideraran como. 
gravados para fines inburanos en el ejercicio fiscal en el cual dichas planllas hubieren 
sudo cerúlficadas o aprobadas por sus contratantes independientemente de la fecha de. 
'emesson de las facturas correspondientes. Adicionalmente, se establece que los efectos en 

«el impuesto ala renta y en el pago del 15% de partexpacion trabajadores por la 
declaración de imgresos y costos correspondientes a planils aprobadas que generen 
«diferencias temporaras deberín generar un impuesto diferido. 

  

  

  

(2) Las normas tmbutaras exogen el pago de un “antcipo minimo de impuesto ala renta”, 
¿cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el año antenor sobre el 02%. 

del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles 0-4% de los ingresos gravables y 
0% de los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto ala renta 
¡causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste último se convert en 
impuesto ala senta definanvo, x menos que el contribuyente solcte al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que me la 
devolución del anucipo. 

  

  

-A131 de diciembre de 2016 el stguente es el cargo a resultados por impuestos cormentes y 
«lierados del año 

A
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Saldo 

¡uasto puerto ala renta comment 137788 
Impuesto ala renta diferido, 266800, 

  

  Gasto impuesto aa renta del año. 170388, 

El gasto po impuesto ala renta en el estado de resultados difiere del Impuesto teórico que se 
habra obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el 

tado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan en la conciliación a 

  

  

2016 
Tar 

asa imposta nominal 110700 22% 
deducible 301308 60% 

25580 5% 
TA    

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos difendos se reconocen por el metodo del balance general, onginados por 
diferencias tempora y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tnbotana 
de activos y pasivos, un detalle de los impuestos difendos al 31 de diciembre de 2016 es como 

    
  

  

  

- Salas emaciones — Comprmación — Reconocidn 
slivilo impares. Impuesto nto 
delaño arena al exaltados 

Acta por pocas dif: 
Froitón cenas incuimbl ss isa som15s 

407 » 
mM mm 

EI Zas 20 

  

  

AL 31 de diciembre de 2016 el efecto neto por impuesto difendo regstrado en los resultados. 
del ejerciio corresponde a un impreso por impuesto a la renta diferido por US$266.800. 

  

€) Revisión fiscal 

  

declaraciones de impuesto a la renta del Grupo, dentro. 
postenores contados a parar de la fecha de presentación dela declaración del impuesto ala 

stempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la 
fecha, el Servico de Rentas Intemas nene el derecho de revisar el impuesto ala senta del año 
203 al 2016. 
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d) Precios de transferencia 

Los contnbuventes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exter, dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado supenor a tres millones de dólares (US$3.000.000) de los Estados Unidos 
¿de America deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos 
'conembuyentes que hayan efecnuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a los 
US$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
“Transferencia, los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor de dos meses, 
¡contados a part de la fecha de exagblidad de la declaración del Impuesto a la Renta 

El Grupo hasado en la normativa aplicada sobre el regimen de precios de transferencia, en el 
¿que se establece que las compañías locales que sean relacionadas por presuncion no deberan. 

ser consideradas para determunas los montos minimos, no ha requerido en el ño 2016 la 
realización mu presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a lo 
mencionado no se han generado ayustes por precios de transferencia que afecten la 
determinacion del impuesto 2 la renta del año. 

20, Beneñci 

El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios post 
"empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, lujo el concepto de jubilacion patronal y desahucio. 

  

“empleados — Beneficios Post empleo 

De acuerdo a lo establecdo en el Codigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por 
ventsanco años o más hulheren prestado servicios de munera conmmuada o 
interrampadamente, tendran derecho al beneficio de la jubalacion patronal, de 1gual manera en 
«el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de veimucinco año de 
trabayo de manera continuada o intesrampadamente tendra derecho a la parte proporcional de 
dicho bencíico 

El Grupo registra un pasivo contingente por terminacion de la relación laboral por desahucio. 
sohenado por el Geupo o por el trabajado eme en el veinticinco por ciento del 

equivalente a la últma remuneración mensuul por cada uno de los años de servicio prestados. 
en el Grupo. 

Hipótesis actuariales 

AL 31 de diciembre de 2016 el Grupo regstro la provision por las obligaciones por beneficios 
post empleo sustentada en un estucho acruanal preparado por un profesional independiente 
¿que utilizó el metodo actuanal de Costco de Crédito Unutano Proyectado, basado en las 
siguientes Inpótess actuales. 

   

2016 

1 asa de incremento salarial 300% 
Vasa de descuento au 
Vasa de mortalidad e validez TM 1ESS 2002 
Vasa de mutación 56550 

Bn
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Análisis de sensibilidad 

El Grupo ha obrerado su analisis de sensubilidad del estucho actuara practicado por un perito 
calificado dependiente en el cual se han considerado que los supuestos actuanales con mayor 
afectación en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubalación: 
patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha. 
considerado un rango de +() el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
ntemacionalmente. 

  

  

Un cundo de las hspótesis para determinar el analiss de sensibilidad es como sigue 

Pasronal —— Desabucio 
Vasa de descuenta 

  

   

030% 106 9.05 
Base 
030% 06) a 

Vasa de incremento salarial 
030% 0836) (150) 
Base 
as 1072 DaG 

Obligación por Beneficios Powt- Empleo. 

El movimiento por las oblsgacones de beneficio post-empleo por jubilacion patronal y por 
desahucio en los años terminados al 31 de diciembre de 2016, fue el siguente 

  

  

  

  

  

  

    

  

  

2016 
ORT Estado de 

(Pérdidas) ganancias —— revulados 
ctuacials mo integras 

cc calzadas (ganancia) 

(usa) 
um 

Mu 
27 7 

Con boa de servici seras a (aros) 
tos pe sico pd 
cin papas 1058 

¡Ganancia seua o calados 1 
Saldo alfa del o TS a a, 

Total panivo por bene defi 1382 0 EJ] 
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21. Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 

El capital del Grupo al 31 de diciembre del 2016 es de os millones setecientos mil doscientos. 
¿dólares de los Estados Unidos de Amenca, equivalente a dos millones setecientos mil dolares 
(2700.00) acctones nominativas y ordinarias de un dolar (US$!) cada una. 

22. Compromisos 

Un resumen de los pnnerpales compromisos adquiridos por el Grupo al 31 de diciembre del 
2016 por la ejecución delos proyectos a su cargo, es como sigue: 

(a) Contrato de Prestación de Servicios y Construcción y puesta en marcha de la S - a 

EL 6 de encro de 2015, el Grupo firmo un contrato con lidcosegchos CA 
Precio de Costos directos + costos ndirectos + costos de oficina) es de US$21.320.000,a 
ste valor se suma US$3.110.000 de utilidades a Spetrol por un total de US$24.430.000. 
Los valores pueden modificarse durante la ejecución del contrato, sempre que se destine. 
los esfuerzos en forma conjunta a optamzar el presupuesto referenesal Los ahorros que 
se logre seran compartidos entre las partes Hidrosugehos C-A70% y Sipetrol S.A el 30%. 
St se produce lo contrano se reductra el margen de utilidad en un punto porcentual por 
«ada uno que se incremente el presupuesto con un límite de US$2070.000. El Grupo se: 
compromete a transfenr en forma anticipada los recursos correspondientes a costos 
¿directos e andarectos, gastos admwnstranvos y 10% de los costos directos + costos 
sodirectos.| 

M 31 de diciembre de 2016 se mantiene planillas de avance de obra aprobadas por 
US$I1 154.402 (US$10.193.139 al 2015), el Grupo registra sus ingresos de acuerdo a los. 
costos icurndos en comparación con el presupuesto inicia, el cual mantiene un avance 
de obra del 95% 

  

(0) Blindaje de desagíles de fondo y muro Central Hidroeléctrica Abanico 

¡Corresponde prnespalmente al contrato de prestación de servicios del blue de dos 
¡desagues de fondo y reconformación del muro del margen derecho de la captación de la 
Central Hidroelectica Abanico por un valor de US$400.000, el cual fue firmado el 4 de. 
noviembre de 2015 

¡Cow fecha 30 de marzo de 2016 se suscribe el acta entrega recepción de la obra con 
aprobacion de las dos partes 

(6) Contrato para el montaje de la Tuberia de Presión del Proyecto Hidrocléctrico 
Palmira Nanegal 

  122 de jumo de 2016, el Grupo firmó un contrato con Constructora Nacional S.A. para 
la prestación del montaje de Tubería de Presion del Proyecto Hidrocléctrico Palma 
¡Nanegal, el valor de los servicios olyeto del presente contrato, por un valor de 

==
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US$200.000 los cuales mediante acta entrega recepción fueron entregados el septiembre 
del 2016 

(d) Contrato para la construcción casa de máquinas del proyecto Hidroelécrico 
Palmira Nancgal 

El 3 de octubre de 2016, el Grupo firmo un contrato con Constroctora Nacional S.A, 
para la prestación del servicio de construcción de casa de máquinas del proyecto. 
Hudrocléctrco Palmira Nanegal, el valor de los servicios obyeto del preseme contrato, es 
van total de US$357.693 más IVA, 30% como antcapo del valor total de la orden con la 
firma del contrato y previo ingreso al campo y el 70% restante mediante planillas 
mensuales. 

AL 31 de diciembre de 2016 sc mantiens planills debidamente aprobadas por US$170286. 
y mantiene un avance de obra del 48%. 

(e) Servicios de montaje para la Central Hidráulica Sigchos en Ecuador 

Corresponde principalmente al servicios de montaje para la central hideiulica Sigchos en. 
Ecuador , el cual con fecha 31 de octubre de 2016 el Grupo firmó un contrato con 
Ande Hydro SL. por US$ 338.162, en dichos precios se ncluyen todos los costes 
«denvados, tanto directos como indirectos, excepto el IVA o impuesto equivalente, que 

¡parte en la factura correspondiente. El Grupo realizará un anticipo del 30% 
del importe ofertado a la emisión del pedido que será considerado como adelanto 4 
posterior liquidación. 

    

-M31 de diciembre de 2016 se mantiene planillas debidamente aprobudas por US$139.193 
y mantiene uo avance de obra del 41%. 

23. Juicios y contingencias 

-AL31 de diciembre de 2016 el Grupo mantiene un juscio por impugnación de multa del 
Minister de Relaciones laborales. La cuanta de la demanda asciende a US$I50.000. La 
demanda fue crada y las partes demandadas contestaron la demanda por lo que habra el 
termno de pruebas, sobre este juciola Admunsstración del Grupo y sus asesores legales 
esperan una resolución favorable 

24. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 yla fecha de preparación de nuestro informe de 20 de junio. 
de 2017, no se han producido eventos que en la opinión de la Admisstración del Grupo. 
pudieran tener un ccto importante sobre los estados financieros consolidados 

30%
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25 Autonzación de los estados financieros consolidados 

Los estados financieros es     solidados de Suministros Industriales Petroleros SIPETROL, 
S.A. y Subsidiaria por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido autorzados para 
su publicación por la admunistración del Grupo el 20 de junio de 2017, y, serán aprobados de 
manera definuva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Supenntendencta de 
Compaínas, Valores y Seguros del Ecuad 

Contadora General 

   


