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laforme sobre la auditoría de los estados financieros separados. 

Opinión 

Hemos aucitado lor estados financacros separados adjuntos de Suministros Industriales 
Petroleros S.A, que comprenden el estado separado de sinuación financiera l 3 de diciembre de 
2016, y los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrono. 

y de Mayos de efectwo por el año terminado es esa fecha, así como las notas explicativas delos 
estados Enancsros separados que ieluyen un resumen de las pocas contables más importantes 

y otra mformación aclaratoria. 

sn muestea opinión, los estados financieros separados adjuntos present razonablemente respecto. 
todos los aspectos materales, la stscón financiera de Suministros Industriales Petroleros 

Sipetrol.A., al 31 de diciembre de 2016, sí como sus resultados y sus uyos de efectivo. 
«orespondliente al año terminado en sa fecha, de conformudad con las Normas Intemacionales 

de Información Financiera. 

Bases dela Opinión 

Hemos lerdo acabo mese maca de confoidad con las Normas Iotencionals de 
ura. Nuestras sporsaadades e scudo con dichas poemas e ds máx clan 

enla Sección “Responabiidados del cito en slacón cn la dio de los ctdos 
Gnanccros separador” de nuetro ¡fomme. Soma independices de la Compañía de 

confomidad on ls dispomtonnes del Código de Énca para Contado Públicos eiidspor el 
Consejo de Normas Inemacionle e sica (IESBA por ss sigas en mé, y hnos campido. 
Jus demás sspomsablidados de ¿nc de confoemdad con dicho Código. Considenmos que la 
«videncia de audio que hemos obtenido proporciona una base mice y adecua paa 
nera opaión de anda.



  

o Grant Thornton 

acertidumbre material sobre negocio en marcha. 
Llamamos la atención al nota 2. los estados financieros separados adjuntos, en la que indica 
más amplamente que la Compañía al 31 de diciembre del 2016 muntene pérdidas acumuladas. 
que superan el SO del capital más reservas, sinuación que ocasiona una incertidumbre murerial 
que puede generas dudas sygufcanvas sobre la capacidad de la Compañía para continuas como, 
“empresa en Funcionamiento, a pesar de las acciones tomadas por sus acionstas y adeninstradores 
on el finde generar proyectos que benden rentabilidad y mejora de su sición financie. Los 
estados financieros separdos adjuntos no incluyen ningún ajuste que pueda resultar del resultado. 

de est incertidumbre. 

Párrafo de énfasis 
Llamamos la atención ala nota 27 los estados financieros separados adjuntos, enla cua se 
descibe más ampliamente que debido a que la Compañía ha decidido realizar y presentar por. 
separado los estados nanicros consolidados son su subsidiaria Sipenergy 5-A. hmos procedido. 
“a/a semvsión de los estados financieros separados y modificado la opinión previamente presentada 
en este sentado. 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la entidad 
com respecto a los estados financieros 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros separados de conformudad con as Normas Intemacionales de Información 
Financiera, y del control inteno que la Administrción de la Compañía considere necesano para 
permitira preparación de estados financieros libres de eres materals, ya sca debido a fnude o 
cor. 
Fa a peparacónde los estados fnncros separados, la Adminisación e sespomabe de 

«valor la cpacidad dela Compañía para coimas como un necio n mancha, erlado, 
sein proce, lo asuntos lacionados y unizando el principi conbl de negocio en marcha, 

salvo quel Administración tenga la atención de gue la Compas o cenar us operaciones, o 
¡len o tenga ta alternativa más eat que hacer. 
Los encargados del gubiemo son responsables de supervisar el proceso de presentación de 
información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados financieros 
separados 

Nuestros objenvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados 
en su conjunto están libres de erores matenale, ya sea debido a femde o emo, y emir un. 
informe de auditoria que contiene muestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
segandad, pero no paruntza que una auditoría realizada de confommadad con las Normas 
Internacionales de Auditoría sempre vaa detectar erores materles cuando exutan. Los erores 

pueden surge por fude o eror y se consideran muresaes, si mdsvidualmente o de forma 
“agregada, puede preven razonablemente que flrán en las decisiones económicas que los 
sanos toman basándose en los estados financieros separados. 
¡Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacionals de Auditoría, 
aplicamos nuestro jui profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
“daran toda la auditoría. También: 
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Idcntificamos y valoramos los riesgos de erores mates elos estado financieros 
yan debido 1 fdo o err, diseñamos y aplicamos procedimientos de 

aid spendn os oy tenen er de aia cie, 
apropiada para proporcionar una bue para muestra opinión. El nesgo de no detcir un eror 
atea senta de nde e muy que en dl cso que resulte de eros, a que el fdo 

puede implica colusón,alacación, omisiones decadas, manifestaciones 
Tesencaonadamente erróneas, o clsón del control intemo. 
'Obtenemos un entendimiento del control interno rele vante para l auditoría con el fin de 
“diseñar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las rcunstanca, pero no con 
«elf de expresar una opanión sobre la efcteidad del conto! interno dela Compañía. 

-  Evalasmoslo apropiado dela políticas contables usadas y lo razonable delas esteraciones 
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Adlminustración de la base contable de 
negocio en marcha y en base la evidencia de auditoría obtenida, concluimos s exste, o 10, 
una incerudumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar 
dodas sagicaivs sobre la capacidad de la Compañía para contar como negocio en 
marcha. Si legamos a la conclusión de que existe una incemidumbre importante, estamos. 
obigados a Lamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financiros separados o, s tale revelaciones no son 
“apropiadas, expresar una opinión modificada. Nuestns conclustones se batan en la 

evidencia de auditoría obrera hast la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, 
> eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un. 

negocio en marcha. 
- > Eivaluamos la presentación general, estrctua y el contenido dels estados financieros 

separados, incluyendo ls revelaciones, y sos estados inanccros separados representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación azonable. 

Nox con =scamos con on responsable del gobreno de la Compañía en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización dela audivoría plaficados y los hallzgos 
sgnificacivos de la auditoría, así como cualquier deficiencia sgnufictwa del control intemo que 

sdentiicamos en el transcuro de la auditoría, 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Pos separado cmtimos la opinión de los estados financieros consolidados, el informe sobre el 
Cumplimuento delas Obligaciones Tributarias y Cumplimiento delas Normas de Prevención de. 
Lavado de Acuvos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos de Suministros Industriales 
Petroleros Sipetrol S.A. al 31 de diciembre de 2016. 

14 de Marzo de 2017, excepto poe lo detallado 
en la nota 27 a los estados financieros 

separados que es 4120 de Junio de 2017 
Quito, Bewador vedl 
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Gil TPeritoo Dz Ecala Coi Lata 
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Estados separados del resultado integral 
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Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A. 

Estados separados de flujos de efectivo 
Poeclaño teminado 13 de diciembre del 2916 con ias comparativas l 51 de diciembme del 2015 
(spezdos en dólares delos EUA) 
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Las notas adjuntas dela No. La la2 forman part integral delos entados financieros separados



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 
"Notas a los estados financieros separados 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
Espresadas en dólaes de ILU-A), 

L. Identificación de la Compañía 
Saministros Industriales Petroleros SIPETROL SA, fue constturda enla crudad de 
Guayaquil y exste bajo ls leyes ccuatoraras desee su inscripción en el Regsto Mercanúl el 
17 de marzo de 1986, con un plazo de duración de cincuenta años, su domicilio principal e la 
nudad de Quito. 

2. Operaciones 
"HL objeto oc dela Compañía consityepancipalment la importación, compe - vena, 
comercialización, provisión ogísa, operación, mantenimiento /o reparación de cqupon 
pesados, eguposIvioos,hermementas e geral, además podr dedican al dscio, 

plaruicacón, logia abustecmuento y ejecución de oben cis vale, ptrlens, 
Cnegéncas y derechos de vía par inrcsratura n pncral sí como su reparación y/0 

-AL31 de diciembre del 2016, las pérdidas acumuladas de la Compañía ascienden 
US$ 2272. 549 (US$ 2572675 en el año 2015), as mismas que superan el 50% de su apta 
más reserva, situación que s considerada por la Superintendencia de Compañías, Valore y 
¡Seguros como una causal de liquidación récic, no obxtate, existe el comprosmso por pare 
e sus accionistas y administradores para disminvar las pérdidas existentes y mantener o el 

fuoro previsible a operaciones normales dela Compañía. 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros separados dela Compañía han sido preparados de conformidad con 
las Normas Intenaciónals de Informución Financiera (HRS por sus sas en anglés)emvndas 
porel Consejo Intenaciona de Normas de Cooabiidad (ASB por ss sglas cn iolés), 

agentes l 1 de Áciembre de 2016. 
Los estados financieros separados por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 fueron 

“aprobados por la Junta General de Accionstas el 10 de mayo de 2017 

La Compañía presenta por separado estados financieros consolidados con su subsidiaria 
SIPENERGY 5. A enla cual ponce el 90% de su espia accionario. 

4... Cambios en políticas contables. 
3) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de enero 

2016 

A paruedel lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
periodo anual comenzado en dicha fecha. Us detal de la información sobre estas 

Formas se present a continuación.



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

=- Inucanvas de revelaciones (Modificaciones ala NIC 1) 
- Contalilización de adquisiciones de pariipacione en operaciones conjuntas (1) 
> Aclaración delos métodos aceptables de depreciación y amortización (medificaciones 

“a as NIC 16y NIC 38) 
= Ageicultua: plantas productoras (modificaciones 1 la NIC 16y 4 la NIC 4) (1) 
= El método de la parsapación en los estados financieros separados (modificaciones a 

lNIC2) 
+ Mejoras amas alas NIIF, ciclo 2012-2014 
= Fntidades de inversión: aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones a 
las NIIF 10, NIF 12 y NIC 28) (9) 

(1 Pronomiamientos qu, pr La trar els aero ela Campaña ola paca 
colonos n hn gero paco sobre ls estao finance auna. 

A continuación, un deal de ls pronunciamientos aprobados y vgentes para el penodo 
que comenzó el Ter. de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros 
¿dela Compañía fue como sue: 

= Inicia delo Mediana Je NIC 4) 
La el año 2014 el LAS emvuó algunas modificaciones 1 la NIC 1, Presentación de 

Listados Financieros como parte de  prinspal nuca para mejorarla presentación 
y revelación en los tnformes financieros, el objetwo primordiales que se pueda aplicar 

más el qui al hacer ls revelaciones Los principales cambios 500: 

0 Matenalidad: Nose deben agregar o mostrar paridas inmateríale, ya que la 
materialidad aplica odas las parudas delos estados financieros y noes necesario 
revelar Toformación tnmatenal aun cuando una IFRS pida una revelación al 
repecto. 

0, Estados de situación inaciea y de sesulado integral: Los rubros a presenta en 
dichos estados pueden agregane o disgregam de acuerdo con la relevancia de los 
mismos; asimmo, la participación en el ORI de asocadas o negocios conjuntos se 
presentará sólo en dos renglon, agropando las pardas que se recicla y las que 

0. Orden dela notas: Se presentan jemplos de cómo se pueden ordenar las notas 
sin que sea necesano segu el orden que sugiere el páemfo 114 dela NIC 1, Por 
«templo, no seri necesaro miciar las revelaciones con la nota de políticas contables 

y étas podrán sure junto con la revelación de los componentes del rubro. 

= ¿Alarasón dels mido aa dedeición; amorizaión (dicen ala NIC 163 
NIC 

En mayo de 2014, el LASB aprobó el documento "Aclaración de los métodos 
aceptables de depeeiación y amortización (modificaciones a as NIC 16 y NIC 39)" 
Pos medio de este documento, se establecieron las siguientes modiicciones alas NIC 

16 y 38 respectivamente: 
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0 NIC 16: Se establece queno e apeopeado un método de depreciación quese base 
«a los ingresos de actividades ordinanas quese eneran por una actividad que 
ncuye el uso de un scro, dado que los ingresos de actvdades ordinarias, 
generalmente, reflejan factores distintos del consumo delos beneficios cconómicos 
Se dicho activo 

0 NIC 38 Se incorporó una presnciónseftable de que es inpeopiado un método 
die amonización que se bus en o ingresos de actividades ordinarias generadas por 
vea actreadad que incluye luso de un activo tangible. Lo mgresos de atvadades 
ondas generados por una acuvadad que incluye el wo de un acbvoinamgbl, 
Fabre, reja factores que no están drectamente vinculados on el 
corso delo beneicos econóricos icopurados en el >erwo intanli. Este 

(6) en as que el acivo intangible se expresa como una medida delos ingresos de 
actvdades ordinaias; 

(0) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades oedinaras y el 
«omsamo de beneficios conómucos del actvo table están altamente 

orrelacionados. 

En agosto de 2014 el LAS emitió l documento "El método de la participación en los 
estados financieros separados (modificaciones ala NIC 27)” A partir de sta 
modificación la NIC 27 se permnte que tna entidad que presenta estados financieros 

separados mi sus participaciones en subsadiris mociadas o negocios conjuntos de 
acuerdo con el método dela paripación descripto por la NIC 28, en sus estados 
financieros separado (e conservan como otras dos alternar de polínca contable 
para este tipo de panicipaciones al coso y al mporte que usa de aplicarla NIC 39 
Nur) 

9 NIEZ — Inaamentos noni Ifomadón 4 Rena 
+ Contents de servicios de admuntstración - Se establece que una entidad 
evaluará el contrato de servicos de administración de acuendo con las guías de 
las NINE, para dear s ene una imvolucración continuada como resultado de 
dicho contrato de servicon de admenstración 4 efectos delos reguenmentos de 
serca nformación. 

* Aplicablidad dels modificaciones ala NIF 7 alos estados financieros 
intermedios condensados E LAS decidió modificar el parrafo +4R de la 
NIE 7 con las Mejoras Anuales a as NILI, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la 
nformación a revelar adicional requenda por las modificaciones ala NIIE 7 

sobre compensaciones no lo es de foma especia para todos los periodos 
ntermedion, Sin embargo, al conslerar exa modificación, el Consejo destacó 
que se requiere revelar información adicional en los estados fisanciros 
nermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se expe 

su mcaporación de acuerdo con lor requerimientos generales de esa NIIE. 
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» 

0 DIC-2 Beni al Elda ds: mi meca oa La 
Fea unzada par dexonta ls obligaciones de benefi porcmpleo (anto, 
Fenancadas como no) se determinar stilzndo como referencia los reimntos 
di mxrcado, dl nal dl penodo sobre el quese informa, conespondientes abonos 
empresariales de ta calidad. Con monedas par as cual: no exista un mercado, 
somplio para bonos empresanals dela cala, uizac ls rendimientos de 
mcrado (alfil de periodo de presentació) de los bonos abermamer 

¿nominados en eta moneda. La moneda y el plano de os bonos 
bento sin congo con la monde plo cido de pao de 

las obiaciones por bencócionpostemple. 
Estas modificaciones alas NIIF que fueron de cumplimuento oblgatono y efectvo en el 
2016 no han teado ninguna incunciasgrficaiva ca los resultados nanciers o 
posión dela Compañía, en consecuencia la administración no ha realizado ningún 
amino en sus políticas contable en el año 2016, excepto por la aplicación de la 
modificación a la NIC 19 con relación aa tasa de descuento cupos efectos se detallan eo 

la ota 23 adjunta 

  

  

    

Normas, modificaciones e intepretaciones alas normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía 
“Ala fecha de aorización de estos estados financieros separados, el LASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e intepretaciones realizadas ala normas ya extent, lo. 
cuales aún mo entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía. 

La Admunstración anticpa que todos los pronunciamientos pertinentes serín adoptados 
«0 las políticas contables dela Compañía para el primer periodo que ¡nui pare de la 

fecha de vgencs de dicho pronunciamento. 
Un istado de los pronuncumuentos aprobados por el LASB que aún no entran en vigor, y 

que la Compañía mo ha aplicado articpadamente ua el cre termenado el 31 de 
diciembre de 2016, son los siguentes: 

= NUEO- Tostramentos Financieros 
=  NINF15- Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 

Cenes 
- NINE 16- Arrendamientos 
=  Inicatwva sobre información revelar (Modificaciones ala NIC”) 
= Reconocimiento de activos por impuestos dfendos por pérdidas no realizadas 

(Modificaciones a la NIC 12) 
- - Cianfieación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 

(Modificaciones ala NIF 2) (9) 
= Aplicación del NIII 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4: Contratos de 

seguro (Modificaciones ala NIIE 4) (0 
= — CINIIE22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones amicipadas 

o 
- Transferencias de propiedades de versión (Modificaciones la NIIF-40) (1) 
= Mejoras auales alas NIE, ico 2014 — 2016 
= Venta o aportación de un aciwo entre un inversor y una asociada o un negocio 

«coejumto (Modificaciones ala NIF" 10y ala NIC 28) (1) 
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(0). Prsarncaments que, ar a notoria de las apencnsde a Compañía aspas 
apra, estima no er pao sob ds sados fuancier. 

A contimuación, un detalle de os pronunciamientos aprobados pero ue todavía no. 
entran en vagos, quese estima tendeán efecto enla Compañía pero que no han sido 
aplicados antcpadamente 

+ NUS usameta Financ 

  

Ka julio de 2914, el IAS aprobó el texto completo dela NI 9 Instrumentos 
Financieros, que reemplazará ala NIC 39 en los períodos amules que e inicien a 
parte del ero. de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada. 
Lon priexpales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que 
reemplaza son os siguentes: 
0 - Clasificación de activos financieros: en base a las carscersicas contractuales de 

los ajos de efectwo provements de un aciwo financiero y del modelo de 
negocio dela entidad respecto al mismo. 

o Maiaón de acivos financieros ncomora un únsco modelo de deesro, 
asado en el reconocamento de pérdidas codicia esperadas. Este model e 
apli scso a ers arts yo reconoctmuent nose realiza de cuerdo 
ml NUI 9 (cuentas comerciales por cobrar actos de contratos y actos 

por arrendamientos francos) 
0. Medición de pusvos financieros: para los pastos financieros medidos a valor 

razonable com caminos en resultados, se repre que se presente en el rro 
resultado integral la porción del amino en cho valor sonable que ses 
ribable a ln cambios de mesgo de crio propio de la entidad. 

o Contabilidad de cobertura. s ncorpora un modelo de contabilidad de 
«obertara más estrechamente alineado con ls pricncas incoporda en las 
estrategias de gestión de negos que suelen levar adelante cistmtasentdades. 

La Adorewsración dela Compañí ha micro la evaleción del impacto de la NIII 
9 dentro de sus estados financieros, ero todavía no cuenta con información 

¡anita delos posibles efectos quese prevén tendrán relación con el detenoro. 
asado en pérdidas ceciticis esperadas. 

= UE LS Ls de Actividad Ontnarar Prosenta de Contrato Chentr 
La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
Clientes, tendra vigencia obligara para los ejercicios amales que comiencen a 
part del ero, de enero de 2018 y ademte su aplicación anticipada. La NI 15 

reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIIE: 13, CINIIF 15, CINÍIF 18 y SIC 31 
Ta norma incorpora una metodología para reconocer los mpresos pronemtents de 

contratos con chentes basada en onco pasor: 
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1) Hdentbcar el contrato (o contratos con el eliete 
2) Identificar las obligaciones de desempeño en el comento. 
3) Determinar el preci de la transacción 
3) Asignar el precio dela transaccion entr as obligaciones de desempeño del 
5) Reconocer el ingreso de actvadados ordinarias cuando (04 medida que) la 

entidad saiface una obligación de desempeño. 
La Administración dela Compañía se encuentra evaluando el método que vtiiza 

para la transición ya sea a aplicación retroactiva cada periodo de presentación 
previo de acuendo 4 la NIC 8 o de manera retrostva con efecto acumulado delos 
cambios enla fecha de aplicación incl; para esto está analizando de manera 
detallada los contratos con cents pura determunar el impueto ral delos efectos de 
la NUI 15 denro de sus estados financieros, incluyendo los efectos de las 
«elricaciones realizadas a la norma en el ño 2015. 

- NUELG Arradamictas 
La enero de 2016 e LASB publicó la NIF 16 Arrendamientos, que establece los 
princi para e econocimsento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma apa para los ejercicios que convencen  parur del 1 de 
nero de 2019. 
1 peincpal cambio que incorpora eta norma esla consideración de todos los 

tratos de arrendamientos (salvo limvtadas excepcrones) dentro del estado de 
ación financiera dela arendataia. Esto implicará que" 

  

0, enel reconocimiento uc del contrato, la arendatari: 
+ reconocerá un activo porel derecho de uso del activo jo arendamiento (el 
Activo subyacente del arrendamiento): y 

+ reconocerá una obligación porel valor descontado delas cuotas del 
rendimiento. 

0 en momentos posteriores, a arendaraca: 
+= reconocerá el gasto por amontización del activo; y 
reconocerá el costo financiero del paso. 

"Un arrendador conti clasificando sus arrendarmertos como arrendamientos 
operativos o arendammentos frances, y contbalzando estos dos tipos de 
arrendamientos de dieretes maneras. Se corporan nuevos requermientos de 

información a revelar sobre los contraox de arrendamiento. 
La administración de la Compañta ha nseado la evaluación del impacto de la NIH 

16 pero aún no cuenta con información cuantitativa de dicha evaluación, no, 
“obrante, e encuentra ya revisando la ¡nformación completa del contrato de 
“arrendamiento, con lin de adoptar la elispostción tramitoria deforma total o 
arca y evaluar las revelaciones requendas por esa nueva norma. 
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aii sobr Ifoacón a Brel Madcarons la NG) 
a enero de 2016 e 1ASB apeobo el documento “Iniciativa sobr formación 
ever (Modificaciones al NIC 7" Una eta alcci ss modificaciones a 

penodos anales que convencen pau del de cero de 2017. Se pesmues 
Aplicación anticipada. Cuando una entidad aplique por prime vz ss 

modifcaions, o e roquere que proporcion infomación comparativa sobre 
penados aten. 

  

¡e requiere que una entidad revele la mformación que permita alos usunos de los 
estado financiros evalsa os cambios en pasivos producidos por actvidados de 
Secc mdeedo to o dedo de je efec omo o que 
implican fujs de efectivo. Una forma de satisfacer este 
perpetua creación cats ls alos sii y Hals del atado de 
úsinación financiera para pasivos que surgen de actividades de financiación, que 
contenga los cambsos sobre los que se deb informar, que son los siguientes: 

caminos derivados de flujos de efecvo por financción; 
cambios que surgen dela obrenión o pérdida del control de subsidiarias oros oo

 

egocos; 
+, efecto delas variaciones en ls tasa de cambio de la moneda extranjera, 
0, cambios en los valores razonables; y 
O. otros cambios 

Cuando una entidad revela esta conciliación, proporcionará información suficiente 
para permitir alos usamos de los estados financieros vincular ls partida icludas 

en la conciliación con el estado de situación financiera y el estado de flujos de 

  

La Compañía está evaluado los impactos que generar la aplicación de eta norma, 
los cues se consideran queno sean sgaaficarvo, y prevé aplicar la musa part 
del 1 de enero de 2017. 

  

Bnacimita de tor ar rm sra: pr pidas m obs, lin a 
NICIa 

La enero de 2016, el LASB aprobó el documento “Reconocimento de acvos por 
impuestos difendos poe pérdidas no reaiadas (modificaciones ala NIC 127" En 
ste documento se establece en qué Cicunstancas los activos financieros que e 
miden a valor razonable, pero cuya bus fiscales su coso original, dan lugar a 
diferencias temporars que conllevan el reconocimuento de actos o pasos por 
¿mmpuestos difendos. 
“Además, e establece que cuando una conidad evalúa s estarán disponibles las 
A anancas fiscales contra ls cuals se pueda utilizar una eerencia 
¡educible, considerará sia lgsación Gscl restringe ls fuentes delas garancias 
ficas contra ls que pueda realizar declucciones en el momento de la reversión de 
esa diferencia temporaria deducible, Sa legilción fiscal no impone esas 
restrcciones, una endad evaluarí una ehferenca temporasia deducible en 

«combinación con todas las demás. Sin embargo, la legalación fiscal restmnge el 
uso de pérdidas para ser deducidas contra mgreson de un tipo especfio, una 

«diferencia temporaria deducibles evalua en combinación solo con ls del ipo 
apropdo. 
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Por sa parte, estación el gaanct cal rra probable podr inci la 
recuperó de algunos de los ios de na embed por un pora opens es 
impone cn bros exe cvidencn suce de que es probable quel entidad 
Lope eto. 
Una endad aplicará estas medicaciones deforma rerosctva, deacuerdo con la 
NIC 8 Policas Contables, Cambios en ls Estimaciones Contable y Errores. Sn 

embargo, enel momento dela aplicación inicial de la modificación, el camino en el 
patrimoro de apertura del primespesiodo comparativo podkía reconocerse en las 
pavancias acumuladas de apertura (o en to componente de patrimonio, segun 

proceda) sun distribuir el cambio entr las panancias acumuladas de apertura y oros 
componentes del patrimonso. Sua entidad aplica esta exención de forma 

evelaá se hecho. 
A mareo la adianisración dela Compañía se encuentra evaluando los efectos de 
sta norma en us estados inanctros separados y Stma que los mamo no sein 
grifos. 

Ea diciembre de 216 el ASE aprobó el documento “Mgarar amu a lr NIT, Cito 
2014. 2016”. Este documento contiene modificaciones alas guientes NIF: 
     

  

  
Miel A 

60, Apia peods ade que comic parts e ld nr de 

La Admunistación dela Compañía se encuentra analizado los efectos de estas 
mejoas y estima que los mismos no serán significatwos dentro delos estados. 
financieros separados por lo que prevé adoptar las modifcaciones en ls fechas 
establecdas como de adopción obligatoria para cada una de ells 

  

5. Políticas contables 
A comunscón, se descebe as prnple poliscas contable adoptadas el prearción 
don estados financeror separador adjumo jo Normas Inemacionls de Infomación 
Financiera Estas plis ha ido aplicadas de manera ice atodos los períodos quese 
pres 

» Bases de medición: 

Lon estados inanciros separados dela Compañía han sudo preparados sobre la base del 
costo histórico con excepción del pasivo por jubilación patronal y desahucio que e 

encuentra registrado l valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al 
estudio actuara practicado por un perito independiente. 
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b) Moneda foncional yde presentación: 
"Todas las cifras presentadas en los cstados financieros separados de la Compañía y sus 
motas están expresadas en dólares de os Estados Unudos de Aménca, la cual e la moneda. 

funcional. 
E dólar delos Estados Unidos fue adoptado porel Ecuador como su moneda oficial en 

marzo del año 2000, por lo cual el dólar delos Estados Unudos es utilizado desde ca 
fecha para todas las transacciones realizadas enel pus y ls registros contables se realizan 
en dicha moneda. La economía ecuatonana depende de la capacdad del país para 
obtener un lujo permanente de dólares de los FI.UU. para peemáne la continuación del 
“esquema monctaño actua. 

9) Uso de estimaciones y juicios delos Administradores 
La preparación de estados financieros separados de acuerdo a Normas Inercionales de 
Información Financiera (NIT) requiere que la Administación ral juicios, 

«estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de as polínas contables y los montos 
de ls activos, pasivos, ingresos y gatos informados. Las estimaciones y supuestos 
relevantes sos revisados por la Admanstración de manera regla, sm embargo, debado 4 
la subetmadad bere en est proceso contable, los resaltados reales pueden diferir de 
los montos estrados por la Adewrastacón. 
A continuación, se desclben los jus significativos dela Admmunstración en la 
Aplicación de ls políticas contables de la Compañía que tienen un efecto importante en 

los estados financieros separados: 

Estación dh rbd e iy au incas dia y  aa 
1 monto por el cual un activo por impuesto diendo puede ser reconocido e bus enla 
evaluación dela probabilidad de tener uridais fiscales furaras por ls cuales los actos 
por impuestos cerdos de la Compañía se pueden uriizar. E adición se requiere jrcio 
grito el evaluar el impacto deciros límues leales o económicos 
ii ais sl ul ot león bu (o o 

sn la preparación de os estados financieros separados sc han utilizado estimaciones tales 

    

+ Ve tl lr ab dic aaa 
La determunación delas vidas úiles y ls valores residuales de os componentes de vida 

¿tl defiada anvoluce juicios y supuestos que podeían se afectados s cambian ls 
«reunstancias. La Admwnistrción revisa estos supuestos en forma periódica y los ayusta 

«en base prospectiva en el caso desdentificase algún cambio. 
¡Sin embargo, los resultados reales pueden vaia debido  obuolescencsa técnica, e 
special eno que se reir 2 software y equipo informánco. 
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E valor resida yla vda ús de un activo se revisaio, como múnumo, al término de cada 
perodo arual y, sas expectativas dicen de las estimaciones previas, ls cambios se 
ontabuiarán como un camo en na estimación contbe de modo prospecto, Al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 no han exusudo cambios en ls estimaciones de wdas ls 

dela propicdad y equipo. 
+ Polis uc dir de ca fini 
"Una péxdida por detenoro se reconoce por la caidad por la cual el monto en bros del 
acto. dela uadad generadora de efetwo excede su monto recuperable 
Loxactivos no financieros como proptedad y equipos, s someten a pruebas de deterioro. 
siempre que algún suceso cumbio en las iscunstancia indique que el valoren bros 
puede no see recupebl. 
Para revisa os activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía 
permero analiza s los aciwos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de 

“eterioro paa lo cual se establece los siguentes parámetros que deben consideras: 
1) > Dismunuciónsigifcaiva del valor de mercado del actos 
1) Cambios sgrfiativon adversos para la empresa en el entono tecnológico, 

«comercl, económico o legal en que opera o en el mercado al cul está digo el 
activo; 

9 Esencia sobre la obsolescenca daño fio del activo; 
) Cambios sgnfiaivos con efecto adverso en relución con el grado o con la forma en 

que acto se a e esper y e 
e) Evidencia, que indica que l rendimiento cconómico del activo eso serí peor quelo 

esperado. 
=> Sapaizaes pci tel ads el lado del bei cad 

La estimación dela Administración paa el culo dela Obligación por Benefiaos 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos crios tal como tasas de inflación, 
moralidad, as de descuento yla consuderación de incrementos futuros en alas Las 
variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y e correspondiente 

sto anal por beneficios definudos. AI 31 de diciembre de 2016 la tasa de descuento, 
pliada a sido modificada en función alas reformas de la NIC 19 aplicables a part del 1 
de enero de 2016 cuyo análisis se proporciona en la nota 23. 

Negocio en mareha 
Los principios contable parten del supuesto de la contimadad de las operaciones del 
ente contable, empres en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. 
Suministros Industriales Petroleros SIPETROL S.A, y excepto por lo expresado en 
la nota 2a los estados financieros separados sobre las pérdidas acumuladas cxstemes, es 

un ente con amecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económco de sus 
operaciones y porel tiempo que dispone para segur funcionando enel fuuro deacuerdo, 

102
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+) Ingresos ordinarios 

Los ingresos se calculan al valor razonable dela contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercial qe la Compañia pueda otorpar. 

Lega puc eta de is 
La Compañía nene como actividad principal el servicio de contratos de construcción, en 
los cuales reconoce los ingresos como sygue: 

+ Contratos de construcción de precio fijo en los cuales ls ingresos ne reconocen de. 
acuerdo al avance rel de cada proyecto basados en la fiscalización del avance del 
trabajo y reportes de ob, es dec, cuando el nego y los beneficios de propiedad han 

do transfendos al comprador, y 20 subuten incertidumbres spraicatnas slats 2 
la demación dela consideración, delos costos asociados. 

=  Comtraos de margen sobre el costo, en los cuales la Compañía recibe como ingreso. 
vn margen sobre los costos efectivamente construidos de acuerdo al porcentaje de 

comisión y avance decada contrato y los cuales son reembolsados por sus cientes 
mensualmente 
  

  Compañía reconoce las pérdidas en contratos cuando sea probable que ls costos 
votas del conteo vayan exceder os ingresos denvados del mismo (contrato, 
oneroso), las pérdidas se reconocen en el pedo que ocurra, que corresponde al 
«ontrato de severos de ingerera,sumuninros y constración con Hidrosanbarolo 
SA, el ral seliqidó en el año 2015. 

Lo ingresos de la Compañia promienen prscspalmente de la construcción de obeas 
ces 

9) Costos y gastos. 
Lo costos y gastos se imputan la cuenta de resultados en función del citeno del 
devengo, es dec, en la medida que sca probuble que los beneficios econóbmucos uyan 

cra la Compañía y puedan ser confablemente medidos, con sndependenca del 
momento en que se produzca el pago desvado de elo. 

2 Tnstramentos financieros 
Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Lon sctrvo y pasros financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte delas 
provstone contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente a valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos financieros 
que se miden avalos razonable através de utilidades o pérdidas, que se miden 

Gucalment al valor razonable. La medición posterior de un activo o pusivo financiero se 
realza como se descbe posteriormente 

 



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 

Los actwos financieros se des econocen cuando los derechos contracale a los flujos 
de efectivo de un activo financiero exran, o cuando el actwo financiero y todos ls 
egos y beneficios hn sudo tansfenos sustanculmente. Un paso financiero se des. 
reconoce cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 
Clasificación y medición posterior delos activos financieros 
Par feto del medición postenor, os activo ianceos sc clasica como cuentas 
por cobrar al momento desu reenocimiento ica Compuála no posee instrumentos 

e cobre) 
“Todos lor activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte 
para determinar sl existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos 
financieros están detenorados. Kl detenoro de ls cuentas por cobrarse presenta como 

gastos dentro dels resultados del penado. 
Las cuentas por cobrar om activos financieros no derivados con pagos fos o 

la provisión por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el efecto de 
descuento no es portante. 
a íecano y equivalent de cíectivo de la Compañia, aí como la cuentas por cobrar 

«omercialesy tras cuentas por cobrar caen en esta categoría de instrumentos financieros 
Las cuentas por cobrar signiiuivassndivdualenente se consideran para detenoso cuando 
están vencidas o cuando existe evidenca objetiva de que un pago específico caerá en 
incumplimiento, Las cuentas por cobrar que no e consideran deterioradas 
odiidualmente se revisan paa deterioro en grapo, los cuales se determinan por 

referencia a la industry ot caracteristicas compartidas de nesg credenco. El 
estado de pérdida por deteriono e entonces determinado con base cn ls taas de 
incumplimiento históncas reciente dela contpane para cada grapo identificado | 

Clasificación y medición posterior delos pasivos financieros 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen obligaciones financieras, cuentas por 
Pagar comercales y otras cuentas por pagar 
Los pasivos financieros se miden posteriormente al coto amortizado tilizando el 
método de interés efectivo el cago por l gasto financiero s registra en resultados en la 
cuenta de gastos financieros par los proveedores y otras cuentas por paga e ome el 
¡nteré debido a que el efecto noes importante esto pues son obligaciones pagadecas 1 
plazos menores los 60 día. 
Compensación de instrumentos financieros 

Los actos financieros y los pastos financieros se compensan de manera que se taforma 
' mport neto en el estado desición finaiir, solamente i existe un derecho actual 

legalmente exyplle de compensar ls impones reconocidos, y existe la intención de 
Iiquidarlos por el importe neto, o de realvar los actwos y cancelar los pastvos en forma 
csmltáne 

ne
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h) Propiedad y equipos 
¡Son reconocidos como propiedad y equpo aquellos bienes quese usan enla producción: 

para propóstts administrativos y que tener una vida mayor un periodo. 
Tertenos 
“Todos los terrenos se encuentran registrados a su costo lstónco y menos las posibles 
pérdidas por detenoro de su valor. Debado a que no se puede detrmunar una vda úl 
fit del terseno, los montos registrados relacionados no e deprecian. 
Construcciones, maquinaria y equipo de campo, equipo de cómputo, vehículos 
ros equipos 

La propiedad y equipos se registran l costo de adquisición (vlor dela factura) después 
de dedocr cualqier descuento o rebaja del precio, chi los aranceles de importación y 
Jos impuestos mo recuperables, a como culquier corto directamente atbuibl a 
vbeación del acuvo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda opera de 
la forma prevista por la adbrinistración. Estos activos s miden costo menos 
depreciación acumulada y menos las pérdidas por detenoro.| 

Lon terrenos sobre los quese encuentran constnados los alpones se presentan por. 
separado, no son obyeto de depreciación. 

La depreciación es determinada, aplicando el método ica, sobre el coto de los aciwos 
menos su vale resudual(ónicamente para vehículos del 5% sobre el costo del actvo), La 
depreciación se registra con cago al resultado de cada periodo y se calcula en función de 
los años de l vida úil estimada par lor diferentes biene. 
Las vidas ls etenadas son 

Vida úl Tipo de Activo pra 

Vehículos 5 
Egupo de computo 3 Mails y enero 10 
Eqepos de oficina 10 
Maquinaria y equipo de campo. 10 

Construcciones 10 
Los gastos de mantenimiento y separación relacionados ala propiedad y equipos se 
mputan a resultados, sguiendo el peiniao del devengado (como costo del ejer en 
que e 1cura); si embargo, Ls mejoras que alargan la vida ús o el rendumuento delos 
Pñenes se actrvan como pare de la propredad y equipos; y, sc depreciará durante la vida 
úl estante del acvo correspondiente, o has a fecha en quese reli la agente 
renovación sgnifiate, lo que ocurra primero. 
La tidad pérdida resultante de avena o la buja de una popicdad o equpo se 

«alculaá como la cifrenci entre el precio de venta y el valor libros del acto, y se 
reconoxerá enla cuenta de resultados. 

a
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1) Deterioro de la Propiedad y equipos 
Para efectos de valua el deterioro, ls activos se agrupan en los niveles más bajos para 
los cuales este un ingreso de efecto adecuado independiente (unidades generadoras de 
efectivo). Como resultado los actwos se prueban indiidalmente para detenoro y 
algonos se prueban nivel de unidad generadora de efectvo al menos una vez l 280. 
"Una pérdida por deteñoro se reconoce en los resultados del penodo cuando el monto en 
«e que el vlorregstrado del acu ode la unidad generadora de efectivo excede su valor 
de recuperación, el cual corresponde la cantidad mayor entr el valor razonable menos 
costos de venta y el valor en uso, Para determinar el vlor en uso, la Administración 
estima ls jos de efectivo futuros esperados de ca unidad generadora de efectivo y 
etermana una tasa de nerés adecuada para poder calcular el valor presete de dichos 
ajos de cícwo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por detenoro. 

están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por a 
Compañía, austado segín sea necesario para excluir ls efectos de futuras mejoras de 

activos. Los factores de descuento se determinan individalmente para cada unidad 
generador de efectivo y reflejan la evaluación actual dels condiciones del mercado, 
sobre el valor del dinero enel iempo y factores de riesgo específicos de los activos. 
Un cargo poe detenoo servirte con cago al eltdo del pedo, enla e valor 

recuperabe el und peeradora de efectivo exceda el valo registrado en hb 

D Inversiones en acciones en subsidiarias 
Corresponden a mversones en acciones que la Compañía posee en una entidad donde 
jee control, ya que por su purepacón accionar con derecho a voto posee el poder 

pura diu las polis mes y opernvas de dcha cndad con el de obres 
Beneficio de mu actividades. 
Est inversión es medida al costo dentro de sus estados financieros separados. Los 
ividendos procedentes de su subsadara s reconocen en el estado del pedo en l 
«cual sue el derecho legal de exit su pago. 

X) Beneficios alos empleados 
Beneficios alos empleados a corto plazo. 

Son benefcos a como paso medidos una base no descontaday reconocidos como. 
pastos a medida que el servicio es recibido. 

Participación a tbaiadores 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagaría sus trabajadores una. 
parucpución del 15% sobre las unidades del jerciao; se reconoce al pasto en e penodo 
enel cul e gener. 

4
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Bonosal personal 
Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran de 
acuerdo al rendimiento y el lugar en el cual desarrollan ls actividades par a empresa; se 
reconocen como un gasto y un paswo en el resultado del periodo en l cual se ocasionan 

Vacaciones de personal 
La Compañía reconoce un gasto y un pasvo por vacaciones enel periodo cn el que se 
generan, de acuerdo lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado 
tendrá derecho a gozar anualmente de un periodo inintemampido de quince día de 
descanso, incuados ls dins no laborable, y aquellos que hubieren peestado sernacos por 

más de cinco años enla Compañía, tendrán derecho a goza adicionalmente de un da de 
"vacaciones por cada uno delos años excedentes recibio en dinero la remuneración 
«correspondiente alos días excedentes, sn embargo, ls dis excedentes no pode 
operar de quince 

Planes de Beneficios Definidos 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios 
definados establecidos de acuerdo a leyes laborales del Ecuador. La obligación legal de 
Jos beneficios permanece con la Compañír.   

El pasivo reconoado en el estado de posición financiera para los planes de bencficios 
efíudos es el vor presente dela obligación de beneficios definidos (OBD) la fecha de 
report. La Compañía tiene los siguiente beneficios deudos: 

Beneficios Post empleo - Jubilación Patonal 
Es os planes de prestación deuda de la Compañía, e import dela pensión que reir 
un empleado al jubilarse se deine por referencian factores como: índice de expectativa de 
vida, el sempo de sees del empleado y el salario, consaderndo que el beneficio se 

mtrega als trabuadores que hayan laborado por veinte o veinticinco años o más años 
¿ento de la Compañía de manera continuada 0 nunermampada. 

E pasivo reconocido en el estado de srución financiera de los planes de beneficios 
definidos e el valor presente de a obligaciones por bescñcos definidos (OBD) enla 
Fecha de ciere sn considerar el valor razonable de los actos del pla, ya que la 
Compañía no mntene tivos relacionados con el plan exstente 
La Admunstración dela Compañía estima la OBD ansalmente con la ayuda de expertos 
independemes calificados localmente para e efecto, los cuales se usan en as tasas 
estándar de mación, ls tasas de rotación del personal la taa de recinto delos 
salarios yla moralidad. Los factores de descuento par del 1 de enero de 2016 y 

conforme alo establecido en las Modiicciones la NIC 19, se determinan al xr del 
“ño con referencia la tasa de rendimiento para los bonos coporativos de alta calidad 
emtidos en dólares amencanos, debdo a que la moneda y el plazo de los bonos 
empreses son congruentes con la moneda y el plazo estumado de pago de las 
obligaciones por beneicios post empleo que mantene la Compañía. El efecto de la 
mexblicaión dela NIC 19 sc ref desde el comienzo del penado comparativo más 

antiguo presentado, esto es en adición del efecto del año 2016, se incluyen ajustes para re 
expresión de os saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, 

as
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considerando que el ajuste de la aplicación dela modificación en dichos periodos ha sido 
reconocido cn los resultados acumulados 
1 efecto delas muevas mediciones (ncluyendo las ganancias y pérdidas actuarale) que 
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integra, l efecto del costo laboral 
del serio acval por benefits definidos sc mcluye en prsos de personal, mientras que 
«el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de os 
pastos financieros. 

Bonificación pordealuao 
En os casos determinación de l relación hboralpor desa, la Compañía bomuficara 

al trabador con el vesnucanco por ciento del equivalente al últma remuneración. 
mensual por cada uno delos años de servicio prestados ala musma empresa o empleador. 
Igual bonificación se pagará en los casos en quel relación laboral termune por acuerdo. 
entra partes 

La Adownstración de la Compañía estma la OBD amvalmente con la ayuda de expertos 
“independientes calificados localmente para el efecto. 

D Impuesto alarenta 
La Compañía registn e Impuesto ala Renta sobre la bae dela reta liquida imponible 

¿determinada según las normas establecidas cn la Ley de Régmen Tbutato Interno y su 
Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en resultados incluye la suma del 
impuesto ifendo y el impuesto causado, que nose ha reconocido en tras paras de 
vidad integral o directamente en el capal contable. 

pao coment 
El cálalo del impuesto comente se basa en ls tasas fiscales y as eps fiscales que hayan 

sido promulgadas o queestónsustancalmente promulgadas al cero del petodo de 
repone 
Lngueto id 
Fl impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que sdenifia ls 
diferencias temporaras que surgen entr los saldos reconocidos a efectos de información 
Financiera y los saldos a efectos ficas. Sin embargo, los impuestos dedos no se 
«contbalizans surgen del reconocimiento acta de un actvo o pasivo en unatransación, 
“ista de una combinación de negocis, que, en el momento de la transacción, no afecta 
ul resultado contable ns ala ganancia o pérdida fiscal. 

TE impuesto diendo se determuna usando tasas impositva (y leyes) aprobadas o apunto. 
de aprobarse enla fecha del balance y que se espera sein de aplicación cuando e 
correspondiente actwo por impuesto diferido se ralice o el paswo poe impuesto diferido 
se iquide. Los impuestos diendos son reconocidos como gasto o ingreo, e includos en 
la determinación dela ganancu o pérdida net del ejercicio, excepto si han surado de una. 
transacción quese ha reconocido directamente en el patammonto neo, en cuyo ca se 
registra inicialmente con cargo abono al patnmonto. 
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y Los activos por impuestos difendos se reconocen sólo en a medida en que es probable 
que vaya 2 disponen de beneficios fiscales futuros con los quese puede compensa as 
fcrencastemporaras.| 

Los activos por impuestos dierdos y los paswos por impuestos diendo: se compensan 
si, y solos, existe un derecho legalmente reconocido de compensar ls activos por 

e impuesto comente con los paswos por impuesto corriente y cuando los activos por 
impuestos difendos y os pasivos por impuestos dierdos sc desvan del impuesto obre 
las ganancias correspondientes la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la mesma. 
entidad o sueo fiscal, o dicrents enxdades o sueros fiscales, que pretenden Iqudar los 
cto y pasivos facales comentes por u importe neto. 

” m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 
Las provisones son reconocidas cuando existen obligaciones presetes como resultado. 

” de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por 
parte dela Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fablidad, y el tiempo o 
«el monto de ea salida pueden aún ser 1ocenos. 

Aeon e mido cts cn e aldo unto Blc 
obligación presente, la Juz de la eidencia más confabl disponible a la fecha de reporte, 

2. incluyendo los siagos e inceidumbres asociados con la obligación actual. 
a Las provisiones son descontadas al valor presentes e estima que el efecto del descuento. 

"0 + sgrficano. Todas ls proviones se revisan a cada fecha de reporte y s ajustan 
para rele el mejor estimado actual 

La aquellos casos en los que »e considere poco probable o remota uns posible salida de 
rusos económicos como resultado delas obligaciones presentes, se reconoce 

5 iogón paseo. 
o La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con lor 

«eros de reconocimiento de actwo, se consideran como activos contingente. 

1) Capital socialy reservas 
S 1 cap! socal representa el valor nora delas acciones que han sio emitidas. 

¡tros componentes del parimonso incluyen o siente: 
Reservas. 

Rescrra legal 
pe De conformidad on la Ley de Compañías de la idad anual, debe transfers una. 

«cantidad no menor dl 10% paca forma: laresca legal hasta que ésta alcnce por lo 
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es spore par el pago de 

E “ivdendos en efecto, pudiendo see epealizada en su totalidad o unleada para almorber 
d pérdidas. 

  

á nm
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Bescra facalara 
"De acuerdo als estatutos de la Compañía se constituye previa aprobación dela Junta de 
Accionistas con ln de generar reservas para cualquier fin quese determine a futuro. 
Ot rendo sera pnancios(piids) eras po remedios dl 
pasivo por beneficios definidos. 
Que comprende las pérdidas y/o ganancias actusrules por cambios en los supuestos 
demográficos y financiero delos beneficio dlefiados (véase nota 23) 
Resultados acumulados 

Ancluyen todas las ridades actuales y de pertodosantenores. 

csulados poraplicación de NIE por pame 152 
De acuerdo alo dispuesto por la Supenmtendencia de Compañías, Valores y Seguros 
registra todo el efecto de la aplicación de NILE poe primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el cect conte resultados acumulados. 

El saldo deudor de la cuenta de Rerutados Acumulados por aplicación de NIF por 
"peimera vez, podeá ser abuorbido por ls resultados acumulados y ls del último ejerioo 

Resaltdos Acumulados. 
De acuerdo ala Ley de Compañías delos beneficios líquidos anuales se deber asgnar 
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de ls aciomstas, alv 
resolución uninme en contro de la junta general._A parir de mayo de 2014, la 
Compañia en cumplimiento delo dispuesto en la Ley de Compañías deberá considerar 
«que todo el remanente delas utilidades lquidas y realizadas que se obtuviren en los 
ejercicios económicos, y que no se hulxere repartido o desmado ala constitución de 
reservas legales y Fculaivas,deberí ser capitalizado. 

0) Estado de Mojo de efectivo 
Para efectos de peeparsción del Estado de Mujos de cfecuvo, la Compañía ha defindo las 

guientes consideraciones. 
Etectivo y equivalentes de efectivo: mcluyen el efecto en caja imruciones 
Financieras € inversiones mantenidas hasta su vencimiento menores a 90 días. 
Actividades de operación: son las acevidados que consiuyen la pancrpal eme de 
ingresos ordinarios de la Compañía, aí como tras actividades que no puedan ser 
calificadas como de mverión o financiación. 
Actividades de saversión: corresponden a actridades de adquisición, enajenación o. 
¿isposción por otos medios de activos no corrientes y otras inversiones no includas en 
dl eíecnvo en el efecto y equialetes de electo. 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios enel tamaño y 
«omponición del patnmonso neto y de los pasivos de carte financiero
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Pp), Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
Ea el estado de sinuación financiera adtuto, ls saldos se lsfican como corrientes y no. 

La Compañía lsificó y presetó 4 un activo como corriente cuando sisi alguno de 
los guientes crienos. 

se esperaba consumir, en el transcurso del eco normal dela operación de la 
compañia; 

3) se muntení fundamentalmente con fine de negociación; 
18) se esperaba realizar dentro del penodo de los doce meses postenores al fecha de 

Balan o. 
15), se traba de efectivo w tro medio equivalente al efctwo (tl como se define en la 
NIC 7, cua utilización no estaba restringida, para se intercambiado o usado para 
¡anclar un paso, al menos dentro delos doce mese nguente al fecha de 
alan 

Todox los demás activos se clasificaron como no cormentes. 
Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cornente, cunado, 
sarficiron alguno delos siguentes cntenos: 

3) se esperaban Equdar en el co normal de la operación dela Compañía; 
3) se mantenían fomdamentalmente para negociación; 
a) debía iquidarse dentro del periodo de doce mese desde la fecha de balance, 0 
19) la Compañía no tenía un derecho incondicional paa aplaza la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses sguentes ala fecha de los estados 
Eancieros- 

“Todos lor demás pavos fueron clascados como no comentes 
De acuerdo lo establecido enla NIC 1, lil normal del operación de una entidades 
«l paid de tiempo que tanscure entr la adqución de o tivos mateals, que 
na enel proceso predio, yl relación els productos en forma de ícetvo o 
spaalemeslíccivo, Ea e caso dela Compañía e ha considerado un lo operativo 
Emo. 

9) Estado del resultado integral 
El estado del restado integral del periodo fue preparado presentado todas las partdas 
de ingreso, gastos y otro resultado integal en un único estado. 
¡Se presenta por separado low ingresos operacionales de os otro ingresos del periodo. Las 
paridas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta s Función 

9
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Riesgos de instrumentos financieros 
3) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía exá expuesta a visos sesgos relacionados con instrumentos financieros, 
Lon activos y pasivos nancieos de la Compañía por categoría se sesumen en la Nota 7 

Los prnspalesnpos de nesgor son nesgo de mercado, nesgo credinao, nesgo de 
liquidez y nesgo operacional 
La Admasstración de riesgos de la Compañía se coordina coo la alta Gerencia y 
ctvamente se enfoca en aseguras ls Mujon de efetwo dela Compañía corto ya 
medio plazo al minimiza la exposición a los mercados financie. 

La Compañía o se involucra actvament en la comercalizacón de activos financieros 
para fins especalatvos y tampoco susenbe opciones Los ness frnciros más. 
significativos alos cuals se expone la Compañía se describen más adelante. 

b) Análisis de riesgo de mercado 
La Compañía está expuesta al nego de mercado através del uso de pasivos financieros. 
para su apalancamiento y a los precios de comerciliacón de sus servicio Impactados. 
poros precios en materas primas y muno de obra. 

¡Sensibilidad de precios de mates pomas 
La indusra de a construcción tiene como una aista importante el manejo de 
planfcacón de compers de muterle, la pegramación desc de peronal y 
quo en obra, ha proyecciones de yo de caja paa el manejo de gastos y Iaidez 

prrmancnt, y la opmeación dels recanos en emp y dinero. Debido que machos 
delos insumos y materias peas que tternenen en l proxeso de comico 

epenaden de vanabls exógenas de mercado, la forma de musas cualquer arab de 
¡de mates primas como chico, el erro, y deiados de pere realiza a 

fraés de cusalas conectas de rjestes de recio un control permanente delos 

Concentración deeienes 
ebado ala aya demunda de proyectos en construcción, ha generado una concentración 

de la Compañía de sem y contratos, in embargo, la Admenstración consider un. 
tema de oportunidad el obtener nuevos contratos en el sector Hidrocléctrico por a 
«expenenca que mantiene en el mercado en construcciones specalizadas par dicho 

<) Análisis de riesgos de rédito 
E riesgo crediticio es el tengo de que una conteapane fall en iberar una obligación ala 

Compañía. La Compañía está expuesta a este cogo por varo anstrumentos financieros, 
por ejemplo, l otorgar financiamiento y cuentas por cobra clients, así como por el 
mantenimiento de fondos en instituciones financieras, entr otros. La máxima exposición 

de riesgo credito por paste dela Compañía se limita un monto registrado de los 
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 
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206 20 
fociv y equivalen e cfcivo Doro 1253406 

Cuentas por cubra mercy oras cuentas por obrar 29759 LISA 
Aivos por impuesos ones us 
El sesgo de incobeabilidad de cientes de la Compañía e bajo, toda vez que ls ventas 
son al contado sin embargo, por condiciones dela industna os cobros se realizan dentro 
de los 45 días postenores al emisión de la fncura por lo que no existe un sesgo algo de 
ncobrabilidad; sus ctentespor lo general quidan de manera adecuada sus devas 

La Compañía monitorea continuamente ls incumplimientos y retrasos delos clientes y 
de ote contrapartida como compañias relacionadas, identificados pasea de manera 
individual por grupo, e incorpora esta información sus controles de riego credito. 
La pola dela Compañía s trata solamente con contrapartes solventes y que tengan e "compromiso de camplimiemo de sus obligaciones. 

La Administración dela Compañía considera que todos los activos financieros 
previamente mencionados, que no están detenorados, n vencidos, paa cada una delas 

echas de reporte bajo revisión, tenen una buena calidad de crédito. 
La Compañía munstene ceras cuentas por cobrar cenes queno han sido quads ca 
la fc contractual de vencimioto pero que no »e consideran deterioradas, ll 31 de 
diciembre de 2016 215, del saldo de cuentas po cobrar a clients 9% y 4% 
respectamente, se encuentran vencidas El análisis de a atigdad de os saldos 

  

vencidos, fue como sue: 

206 2 
De tes meses menos de si mos 202 15717 
De sis meses menos de mueve mes 10484 25552 
De mueve meses a menos de 12 mor 205 

Más de un año 14155 590 
To Za 70D, 
  

Ln relación con lentes y otras cuentas por cobrar, la Compañía no está expuesta a 
ningún problema de nesgo crediticio sgrficativo con alguna contmpare a se 
india o con un grupo de contraparte, que tengan caracteristicas sms Las 
scntas por cobrar sin embargo se encontalan concentradas en pocos cents, 9 en e 

año 2016y 5 en el 2015. Con base en la jmformación ustóca acerca delas ass de mora 
de cierre y ls condiciones del mercado, la rencia conuder a la caida de crédito de 
las ventas por cobrar que no están vencidas o deteoradas, como buena. 
El mnesgo credinc para efectwo en efecto y equivalentes de efectivo se considera como. 
insignificante, ya que las contmpares son bancos de reputación con ls calificaciones 
por parte de empresas calfiadoras independiente como se detal 4 contimación: 
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ams 
Banco del Pichincha CA. (9) mA 

Banco Bolivariano SA. () MA 
Banco del Paco SA (2, MA 
Banco Intemaconal () ANA 
Banco Pichincha Panamá () pañs omble ES Bank os 

(9) Calificación de nesgos emitida por Bank Watch Ramng 5. y Pai Credir Rating 
(2) Calificación de nesgos emitida por Lationamerica SCR LA y Bank Watch Rating 5.4. 
(6) Calificación de sesgos emntida por Pacific Credi Rating 

9) Análisis delsicago de liquidez. 
EE mesgo delgadez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumplir con us 

a Compañía gestiona sus necesidades de liquidez al monitorea los pagos 
¿de servicio de deuda programados para pasivos financiros a corto y aro plazo, así como. 

pronosticar entradas y sids de efecrvo en el negocio día a dí. Las necesidades de 
liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyección anual a 
«rales ajustada mensualmente. Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el 
efectivo disponible puea poder deremanar el alcance máxamo o cualquier defi, lo cul 
muestra que la admimustrción espera tener los recumos suficientes durante todo el 
penodo arlizado. 

JE Ginanciumiento para las necesidades de iquidez se protege adicionalmente mediante un 
rento adecuado de nas de crédito con instituciones financieras de primera ia y 
mediante la capacidad de vender sus productos enel coto plazo. 
La Compañía considera los flujos de cfecivo esperados de los activos financieros l 
«evaluar y admumstar el sesgo de liquidez, en particular sus recursos de efecto y sus 
«cuentas por cobrar. AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 los recursos dela Compañía 
mantenidos en efectivo en depósitos en bancos, así como las cuentas por obrar (ver 
ota 13) exceden sgrafiatvamente ls requerimiento de yo de efctvo acuale Lon 

Mos de efectivo de clients y oras cuentas por cobrar, en su ryoría vencen en ls 
peimeros 45 días. 

-AL31 de diciembre de 2016y 2015, los pasivos financieros no derivados dela Compañía 
tenían vencimentos tl y como e resume a continuación: 

  

206, 
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9) Análisis de riesgo operacional 
1 reso operacional comprende la posibilidad de incurre en pérdidas por deficiencias o 

fallas o¡nadecanciones de los siguentes aspectos o facores de sesgos: 
= Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o ndirctamente on la 

ejecución delos procesos de la Compañía. 
= Procesos, que son las acciones que interactian para salzar cada uno delos 

proyectos. - Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comuncaciones, que soportan os procesos de la Compañía. 

-  Tnfraesrucura, que son elementos de apoyo para realización de las actividades. 

La Compañia tinc definidos procedimientos tendientes a qu se administre 
efecnvamente su ergo operatwo en concordancia con los Encamiemtos de los 
organismos de control y del directo, basados en sistemas de reportes intenos y 

7. Mediciones valor razonable 
Tostrumentos financieros por categoría 
Un detalle por tipo y antigdad delos actwos y pasivos financieros dela Compañía son todos 
a corto plazo por loque los valores razonables de Los actos y pastvos Financieros reconocidos 

«cn los estados financieros separados cn los musmos que los registrados contablemene, como 
sp 

  

  

ams ams Activos financieros: 
Fico y quake de lectivo (ota 12) oo 1253006 
Cons or cbr scily ts (ota 1) MSP IA 

E mo 

reos 20 
197asos sos Ta 

Toa pasivos asia 107
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La Compañía mude sus instrumentos financieros al valor razoeable en cada fecha que se genera 
«estado de situación financiera para su revelación en nobs 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un actuvo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción acordada entre partrpuntes de un mercado ala fecha 

de mación. 
E valor razonable de un activo o pasivo se mude utilizando los supuestos que los parcpantes 
en el mercado verían l ponerle valor l acto o pasivo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actúan en su mejor interés económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación 
que son apropiadas ca as circunstancias y por la cuals tiene suficiente información. 

«disponible para medir l valor razoble, maxamuzando el uso de datos observables relevantes y 
minado el uso de datos no cbsenabls. 
“Todos los actos y pasos por los cales se determinan o revela valores rasonabls a los 
estados financieros separados son clasificados dentro dela jerarquía de valor razonable, 
descritas a continuación, en base al nivel más bajo delos datos usados que sean significativos 
para la medición l valor razooable como wn todo: 

2) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos pastos 
démicon 

1) Nivel 2. Partidas disias alos precios coxizadosincudos en el nivel 1 que sean 
"observables para el acto o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

<) Nivel 3 Paruas no observables pue el actrvo o paso. 

Pasa propóxits dels sevelciones de valor razonable, la Compañía ha determenado las cases 
de actos y pasivos sobre la bus desu ruuralza, características y nesgos y el vel de a 
Jerarquía de valoerzorable tal como se explicó antenormente| 

Activos sancion 
en penes deco uo 1256 

os años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias 
otr el Nivel 1 y el Nivel 2. 

"Valor razonable de activos no financieros 
La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los seo 
se miden al costo. 
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8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son. 

=> garantizarla habilidad dela Compañía para continuar como negocio en marcha. 
=> proporcionar un retomo adecuado a os accionistas 

Eso realiza a tavés de Gar precios sus sevicios de manera conmensurada con el nivel de 
ego. 
E objetivo dela Compañía enla administración de capital es mantene una proporción 
Financiera de capta a franciamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañia determina sus requerimuentos de capital con el Gn de mantener una etrucrura 
general de financamento ciente muta eva un apalapcamento excesivo, nao que se 
presenta a contmación: 

206 205 

Total de recursos jos (1) 190302 415758 
Menor liceo y cqualente de fcciv. 0 
Deuda New TOS 29075 
Ta parmeno no. an 2140 
apt! toal 19258 3118254 
aio de apalancamiento €) e 3% 

(0), Comprenden los pasivos con instituciones financieras, cuentas por pagar comercales y 
ras cuentas por pagar. 

(Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
6) Es iguala la devda neta dividida para el capta total. 

9. Ingresos ordinarios 
El deal dels ingresos ordinarios por los periodos termiados al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 eran los siguentes: 

  

206 205 
rsjchos CA. (acta 25) 1OIA008 10194778 
roabanico SA. (pot 251) 50006 173450 

Constructora Nacional Palmira (ota 250) 37080 
Ade lio SI. (ota 25 1 
Totrce ados SA. 19754 100 
Midrosanbarao SA. (aota25 13560 130200 
Otro 51338 sTos16 
Tora 21050 20136 
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10. Orros ingresos. 
EZ dell de tros ingresos generados por los años termuados al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 son los siguentes 

26 ams 
Soi adicionar 0. me 
Ou 101386 sons. 

Tol PL 219457 
  

A. Costos y gastos operacionales 
El deal delos costos y gastos operacionales de acuerdo su naturalza por los penados 
minados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiete: 

  

206 20 
Coon y gatos operacionales 
Socios y oraciones ATOM 3250952, 
Som y matado 2746907 333 

¡quer maquina y equipo. sus 25003 
Gastos operan 1513000 17809 
Vononacios 12930 3200896 
Mantenimicnto y separación 106530 136900 
Casos deve 5108 AT 
Otros sos ens 1213 

Toa 10 AA 

aros aros operativos: 
Alimentación 36850 11546 
“Amiendo 63997 74566 
Sogosy aseos sam 74093 

IVA asumido como gato 317s 297 
Monikación xao 19.007 
Hospedaje 13558 15900 
Otros 110158 17281 
AA 
  

12. Efectivo y equivalente de efectivo 
-AL31 de diciembre del 2016y 2015 el saldo en efectivo y equivalentes de efectivo se componía 
como sigue 
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amo 205 
Ca som 129 

co cn bancos 
Tnstitucionos financieras locals 52600 sam 
Instituciones Financieras del exter 99 08 

veremos muntridas hast el vencimicto() soLza 
Toral 95030 1255406 
  

AL 31 de diciembre de 2016y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantiene 
restnccones pura su uo. 

(0) A131 de dicuembre del 2016 el saldo de inversiones mantenidas Justa el vencamiento se 

  

   
ampare como sigue: 

26 
Tasade 

aida Yes Vencimiento 
Banos Pin CA.) as Das 
Manco Pida CA 5 ISI 

asco hina CA. 2 Mr no 
Terr umi porccbor 17 

Toa 300037 
  

(6). Invensión que se mantuvo husta el 3 de enero de 2017 debido que la Compañía 
antena la ntención de renovar la plz. 

13, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 fue como sigue: 

206 205 
Cuentas por cobrar comerils comer (1) 2mat6 280186 
vrs cuentas por cobrar: 

Nenopo prendo 2 Tage mas 
Pagos anucpados 18300 a106s Cta por cobra cmplcador 137 127 

tras cuenta poc cobrar 994 
DNS 

Previsón po deter pura cvetas por cobrar sa gar 
Toa IO SA 
  

(0) La Compañía no nene ua políica de rédito, sin embargo, de acuedo als cactersticas 
ropaas de la andusta ls aldos son recuperados hasta en 45 días. AL 31 de diciembre del 

2016 y 2015 el valor sazorable delas cuentas por cobra se acerca sustancialmente l valor 
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en iros debudo a que no existen operaciones de financiamiento y su recuperación es 
Fundamentalmente l corto plazo. 

Las cuentas por cobrar de cents enen concentración ya que su sesgo se encuentra 
«diveniicado entre 9 clientes activos en el 2016 que corresponde el 95% de sus ingresos (5 
elients actos en e 2015 equivalente l 90% cel toral de sus ingresos). El anála de as 
“Cuentas por cobrar no deterioradas que están vencidas se muestra cal nota 6 (6) 

(2) La Compañía mantiene saldos pendientes de liquidar por anticipos entregados a sus 
proveedores para la compra o realización de obras, los cuals son compensados al 
momento de l entre de sevi o del bre, a continuación, el deal 

  

206 205 
ido 2550 
Jose Ayala Ayala 9005 
Válvulas tomás nc 719 
Mundi Cia Lada 73m 
apro. som 
tree Feuador SA. nsom 
ti Pai Cueva Saltos zas 
Miquel Antonio Uns Irc 24450 
Ot maz 453 
AR 
  

(0) Todas las cuenta por cobrar comercles y otras cuentas por cobrar de la Compañía han 
sido revisadas respecto indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre de 2016 ciertas 
«cuentas por cobrarse encontraron deterioradas y consecuentemente se ha regstado un. 
gasto neo por deteciono en cuentas por cobrar de US$ 1.220.180 (US$ 1410997 en el año 
2015) repitrdos dentro de los gastos operacionales. E detenoro de a cuentas por cobra, 
“en su mayoría se debe a cents enel mismo mercado que experimentan dificultades 
Financieras 

A movimento de la provisión por detenoro en cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
dlcembre del 2016 y 2015 es como sigue: 

206 ams 
Sablo limo de año anno as 
ever por esco de provmón (sz (4005) 
Provinón de decnoro ado. 1220180 110997 
TITO E 50 

La provisión por detenoro mantenida por a Compañía l cier del año 2016 incluye 
"US$2.608945 (US$ 392.004 en l 2015) de provisión por deteiro basada en el coto del 
dinero en el nempo del saldo pendiente de cobro a Hicrosanturolo utizando una tasa de 
“descuento del 13% 
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14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
La Compañía reuiza transacciones con partes relacionadas, ín embargo, las mismas se seaizan 
en similares condiciones que ls mantenidas con terceros. 
-AL31 de diciembre de 2016 mantene un saldo pendiente de pago a Sipenergy S.A. por 
"US$L300 que corresponde al alo pendiente por el servico de reforestación de la Cera 
FHidrueécrmca Sgchos por un valor de serios entregados por dicha entidad por US$36000 
(en elaño 2015 se secbieron préstamos de Sipetrol Panamá por US$80.000 los cuales fueron. 
cancelados dentro del mismo ado) 

Adicionalmente enel ño 2016 recibió préstamos por US$4300 del accionista dela 
Compañía el cual mo asado cancelado. 

“Transacciones con pesonal cave dela Compañía 
Durante los años terminados a 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compa ha 
pastos por sueldo y otros gastos con personal lave por US$111.897 y USSIT1.366, 
respectivamente 

15. Activos porimpuestos corrientes 
El saldo de os activos por impuesto a 31 de diciembre del 2015 cornenes corresponde a 
«cxédio tributan por setenciones de IVA por US$ 88289. 

  

16. Propiedad y equipos- neto. 
El movimiento de a propiedad y equipos - seo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, foc como. 

  

pS 

2016 
mo sa 
inline 40 VR Dent esas 

Sabgnde 

Dent nd ruso 20. pu ise 
"pode Comp as as 
a E 11009 1109 

tapo de Di sn o cs 
AS mo Pm ona tan 
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2015 

  

  

ss ma 
ao ne Vs / Djs Depa iso 

Sadenaaas 

at Vic 100 a) suso 
pS qn ES 

Pa e m 
Man po Cam 1” roma 
Tora eco Da TR Ea 

cuna, pue 109 una 
(ET HP sn    
  

La depreciación delos acnvos s calcula linealmente alo arg de su correspondiente vida úl, 
la al se ha determinado en base al deteoro satura! esperado, la obsolescencia técrca o 
«comercl denvada delos caminos y/o mejoras elos actos (vénse nota 3). 

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
-AL 3 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por pagar comercales y oras 
Cuentas por pagar, can como sigue: 

206 20. 
Cenas por paga provesdoros() 26992 792 

Otras cuentas por pagar 
Aniipo dice (2) 125100 7920 

Provisiones de conos y gatos () 95735 51580 
Compañía elcionadas (ota 14 4570 
Otras 305 300 

TADO NRO 130 
To LEGAIOZ—— 210950 
  

-AL31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable delos pasivos con proveedores y otras 
ventas por pagarse acercaban sustancialmente al valor en libros debido a que no existen 
costos involucrados e as operaciones que distorsionen el valor actal delos ojos estimados 
de pago. 

(0) La Compañía consdeea que los valore rzzoabls de proveedores coresponden 4 los 
mismos valores comercles reflejados contablemente e sus estados financieros separados, 
bado a que los proveedores le otorgan la Compañía un plazo de pago de hasta 60 días 
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(0) Corresponde a amicipos entregados por cientes para la ejecución de proyectos, un detalle 
cs como sue 

26 205 
Videos GAO) 1209 san 

Vidcamico SA. esse 
Holcim candor SA. ns 
deve SA. 15565 

Otros 2.00 9357 
Tol 13790 720, 
  

0 Valorentregado a Hidrosigchos C-A., como anticipo or el contrato de presción de 
servicos y construcción y puesta cn marcha de la Central Hideocléctia Sgchos el 

«xal es transferido de manera mensual para solventar os costos directos e1ndiectos y 
gastos administrativos ver nota 22b. 

(9) Se compone por provisiones de gastos devengados enel ño 2016 y 2015. 

18. Obligaciones con instituciones financieras 
AL 31 de diciembre del 2015, un detal de ls obligaciones con instituciones financieras, era 
como sigue: 

  

(0) Las abtgaciones bancarias se encontraban garantizadas por garantias solidarias por parte 
“del Gerente General de la Compañía. 

19. Provisión contrato oneroso. 
-AL 3 de dícuembre del 2015 la Compañía mantenía registrada una provisión por contrato 
“omercso, ocasionado por la pérdida en el contrato e servicios de ingeniera suminstros y 
eoestrucción con Hidroranbartolo SA, a conmensción, su movimuento: 

15702 
E] 
3394008 
016. 

  

US
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Durante el año 2015 se compensó la promisrón mediante movimiento de Mojo de caja que 
representa un ingreso de efectivo por US$3 594.098 y pagos realizados a proveedores por 
US$2916.459 que corresponden al proyecto Hidrosanbarolo SA. 

Ln claño 2015 se efectó el iere del contrato generando una pérdida nta en el conato de 
US$ 158984. 

20. Obligaciones acumuladas 
La composición de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2016y 2015, se detalla 

206 205 
Parmcpacón a tbajadores (1) 52 ua 

Socios y beneficios sociale nee. 0991 
Tour 25 3507 
  

(0), De conformidad con disposiciones legales, os trabajadores nenen derecho a paniopar en 
las vidades dela empresa eun 15% aplicable als utilidades liquieas. El monimento 
e la provisión de 15% parspucón alos empleados en las utidados al 31 de doembre 
de 2016 y 215, fue como sige: 

  

206 ams 

Saldo liicio del año uso 16100 
dl año (ota 2) 3 1o450t 

Bonctoos 185501) psu 
Saldo al final del año 75 eN 

(8) Los cosos y gastos toals por beneficios empleados a coro plazo generados enel año 
2016 ascienden a US$3728034 (US$3 250952 en el año 2015). AL 31 de diciembre de 
2016 la Compañía cuenta con 183 empleados (203 empleados enel año 2015) distribuidos 
«en. a) 164 empleados asignados enel área operatva; y, 1) 19 en el rca adornstratia (184 
“empleados asignados en el área operate, y, ) 19 en el área adminitcata enel año. 
2015, 

21. Pasivos por impuestos corientes 
"a derall de pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2016y 2015, fue como. 
sie 

206 205 
Impocsto lara por paar (1) (00ta2) asa 
Retenciones cn a fuente de IVA. 42806 1985 
Retenciones cn la fent de impuesto ala rnta 1042 25580 
Toral 305900. m3, 
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(0) Los morimientos dela provisión de impuesto ala rent l 31 de diciembre del 2016 y 
2015 fueron como sigue: 

206 205 
Sabor al comienzo del año m2 

Impocno pagado E quizo 
Provión daño, 496478 119747 
Monos: compensación de impuesto la ena 

ro ebtaos scos 06454) 
rm 2 BA q 

22. Impuesto ala renta 

3) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales la provisión para el impuesto al renta se calcula a 
la taia del 22% aplicable la utldad gravable po el periodo comprendido entre 1 de enero al 

31 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle de la concllaión tributaria fue como sygue 

  

206 205 
estado anos de paropación trabajadores seso 1230008 

15% paipación a tajadoes (nota 20) 735) seso) 
Hesulado ante de impueno la renta 37 1053 

toma aa 

amoo, 
e nz. 

€ __ EE 

e ma 
Anto callado (3 ¡osas sm 

pe 1900 

Menos 
eterno del cero comente oso eto 

Ti lenta por Goma) az 7 

(1) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No, NAC. DEGERCGCI6-0000138 
de 28 de marzo de 2016 estableció “a normas para la determinación de los ingresos 
gravable, costos y gastos deducihes imputables a conteos de construcción” medie la 
cual se dispuso que enel caso de que los contribuyentes mantuvieran contratos de 
construcción cuyas condiciones contractuales establecen procesos de facalzación sobre 
lanas de avance de obra, como el caso de la Compañía, os ingresos se considerar 
¡como gravados paa fins tributarios en l ejercicio fiscal cn el cual dichas planillas 
ubiren sado cetiicadas aprobadas por sus contratantes independientement dela 

a
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fecha de emusón de ls facturas correspondientes. Adicionalmente, s establece que los 
efectos enel impuesto ala renta y en el pago del 15% de parucipaciónteabadores por la 
¿oclaración de ingreson y conos correspondientes  plnilas aprobadas que generen 

«diferencias emporaris deberin generar un impuesto diferido. 
(2), Las nomas tributarias exigen el pago de un "anscipo mínimo de impuesto al senta”, 

¿cuyo valor e calculado en función de las ens reportadas el año antenor sobre el 02% 
el patrmonio, 02% de los costos y gatos deducibles, 04% delos ingresos gravables y 
00% delos actsvos. Además, e establece que en caso de que el impuesto ala senta 

¡usado sea menor que el monto del anticipo mínimo, ése último e comvernrá en 
impuesto ala renta dfivo, a menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas 
Intemas a devolució, lo cual podría ser aplicable de acuerdo con las normas que rige la 
devolución del anticipo. 

-AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el sguente es el cago resultados por impuestos 
corrientes y dferdos del año: 

206 ams 
ias importo la renta conte 60m 970 
puesto ala renta dedo, 266sss 43954 

Gasto impuesto arena dedo TORA 101 

Ll gasto por impuesto la renta en el estado de resultados diire del impuesto tóxico que se 
habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejeciio sobre el 
resultado antes de impuesto al senta, por las razones quese detullan enla concllación a 

  

2016 
Tia E Ta E Ts posa noia MAGA OZ 

Más gastos o deco se 7% ses 0% 
Mn direns tony 55 0 ae 

ara impositiva EA 1870 12 

b) Impuestos diferidos 
Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, omginados por 
feencias temporais y caros events que cran diferencias entr a base contable y inbutama 

de scuwos y pasivos. A pare del 31 de diciembre del 2015 la Compañía idciicó paridas que 
generen dicho impuesto considerando el camixo de legalacióntnbutara vigente apart del 1 
¿e enero de 2015 en la cual se aceptan vasos conceptos compensables e imputables a raro; 
'un detal de ls impuestos ifendo a 31 de diciembre de 2016y 2015 ez como sigue: 
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Tala encia Compemación —Recrnccióo ——Sa 
slimiio lepra puso cos sa 
Glaño alimen elena Memubados delata 

css por impuestos dedo: 
Prol ceci amos ass serss 
ancora rem 4 1920 mo 
ua Ji IPN 0) 35 EN 

Resomcdocn  asealonss — Mesomacido Sos 
patimonio Impuestos lía. 
cas alacena HRemulados delo 

Acro primpuestos diferidos Provitón cons cba sas ase, am 
cis enla a pre 1970 au 

Toa q sa Jus 

(1) De acuerdo alo establecdo por la SIC 25 “Impuesto alas ganancias - cambios enla 
situación fiscal de la Ensidad o de ss accionietas: Aquellas consecuencias fiscales que 
estén asociadas cabros en el importe reconocido del patrimomso a sea en l mismo 0 
en diferente periodo (no incluidas en el resultado), deberán cagar o acreditarse 
«sretamentea patrono, La Compañía bajo exe concepto registró el valor de 

US$3A5:455 al resultado acumulado, 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efecto neo por impuesto diferido registrado en los 
resultados del ejeraio coresponde a un amgreo por impuesto la renta dirdo por 
US$266.65ty un gasto por impuesto ala renta dietdo por USSA3.954, especteamente. 

e) Revisión fiscal 
De acuerdo con disponciones legales, la auordad tributaria tiene la facultad de reviarlas 
declaraciones del impuesto ala enta de la Compañía, dentro del plao de hasta tes años 

postenores contados a partr de a fecha de presentación del decluración de impuerto ala 
rent, siempre y cunado ya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la 
fecha, el Servicio de Rentas Inemus nene el derecho de revisar el impuesto ala renta dd año. 
203 2016, 

9) Precios de transferencia 
Los contribuyentes del Impuesto la Renta que hayan efectuado operaciones con pates 
relacionadas locales y/o domuclada en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal ca un 
monto acumulado superior res millones de dólares (US$3.000.000) de los Estados Unidos 
de Aménca deberán presentar el Anexo de Operaciones con Pates Relacionadas; y, aquellos 
«ontibuyente que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locals /0 de 
¡xtenor dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior alos 
US$15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
"Tenosferenca, ls cuales deberín ser presentados en un plaso no mayor de ds meses; 
contados a pati dela fecha de exgiblidad de la decluración del Impuesto la Renta.
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La Compañía basada en la normativa aplicada obre el régimen de pres de tramsferenca, en 
e que se etabcce que las compañias locales que sean relacionadas por presunción no deberán 

ser consideradas para determinar los montos mimos, no ha requerido enel año 2016 y 2015 
la realización ni presentación del Anexo de Operaciones con Pates Relacionadas; debido alo 
mencionado no se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la 
dexerminación del impuesto al renta del 30. 

23. Beneficios a empleados - Beneficios Post empleo. 

La Compañía tene la responaidad de pagar a sus tmbajadores obligacones por beneficios 
post empleo deacuerdo al Código del Tenbajo, bajo el concepto de jubilación patronal y 

De acuerdo lo establecido en el Código del Tubajo los empleudos y trabajadores que por 
veiniinco años o más hubiesen prestado sevicios de manera continuada o 
intermumpidamente, tendria desecho a benefco del jubilación patronal; de igual manera en 

«el caso del tbuados que hubiere cumplido vere años, y menos de vestiinco años de 
trabajo de manera contimada o ¡nterampadamente tendrá derecho a la parte proporcional de 
dicho beseña. 
La Compañía repr un paso coomagente por terminación dela relación laboral por 
desahucio slicado por la Compañia opor el trabajador, consistete end vemticinco por 
«emo del equialene ala últma remuneración mensual por ada uno de ls años de servicio 
prestados ca la Compañía. 

Modificación alos Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios a los 
empleados 

“A paeue del jerao uiciado el 1 de nero de 2016, la Compañía aplica par la preparación de 
“os estados financieros separados los cambios introducido en el documento “Mejoras males 

“las NIIF, lo 2012 - 2014". Entre oros caminos, este documento antroduce una. 
modificación al púrafo 83 dela NIC 19, referido a cómo estimar la tasa de descuento a 
“smples para medir las obligaciones por planes de beneficios defino. 
Late cambio determinó que la Compañía utilice como taa para descontar las obligaciones de 
beneficios post-empleo (tato financiadas como no), que e determinó utilizando como. 

reberenca 

- os rendimentos del mercado, al il del penodo sobre el que se informa, 
«cormespondientes als emistones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad; 

- en monedas para ls cuales no exista un mercado amplio para bonos empresarias de alta 
“alidad, se uniizari los rendimientos de mercado (a ina dl pedo de presentación) de 
los bonos gubernamentales denominados en ca moneda. 

  

Dado que la moema antes no curiicaba el factor determinante er la moneda de cancelación 
de as obligaciones o el esterio geográfico (ubxcación de la entidad) la pica de la Compañía 
que er la que prevalecía en el mercado cra vrizar como sferencia los rendimiemnos de lor 
Bonos del gobierno del Ecuador, nte la ausenca de un mercado ampli de bonos. 
«empresas de ae calidad en el país. Al cambiar la norma y defi claramente que el énfans 
e debe poner en la moneda de cancelación y no cn el factor geogrífico, la Compañía comenzó. 
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“utilizar como referencia el rendimiento de bonos empresarale de ata calificación creia 
en dólares de los Estados Unidos de Norteaménca. 
La Compaña aplicó este cambio de manera rtroactrv, afectando la nformación financiera 
para los años 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido por a norma de transición de estos 
ambos que etablcia que una entidad aplicarí la modificación desde el comienzo del pensodo 
“omparatwo mas antiguo presentado en los primeros estados inancros separados en ls que 
la entudad aplica la modificacion. Los ajustes que han surgido dela aplicación de la 
modificacion se reconocieron en ls resultados acumulados al comenzo de ese penado. 

  

Para el año 2016 para los años 2015 y 2014, as partidas delos estados financieros separdos 
qe e vieron afectadas y han slo restrcturadas son las siguentes 
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Hipótess actuarales 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañia regutró la promitón por ls obligaciones por 
"beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente que utilizó el método actuara de Costeo de Crédito Unitano Proyectado, 
asado cn las siguentes npótess actuales 

  

    

2016 205 
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410% 430% 
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Ta de oración 56559 31560 

Análisis de sensibilidad 

La Compañía ha obtenido su analisis de senixidad del estuco actuaral praccado por un 
pesto calicadosndependiente en el cal se han considendo que los supuestos actuacales co 

mayor afectación en l cálculo dels provisiones para obligaciones post-empleo por jubilación 
patronal y desahucio son la tasa de descuento yl tasa de incremento salanal en ls cuales se hn 
Comsderdo un go de 1() 050% tomado encuen qu debo gos aepdo 
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Ur cuadro delas hipótesis para determinar el ali de sensibilidad s como sigue: 
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0x0 (2169 
1072 13555 

  

El movimvento por las obligaciones de beneficio post empleo por jubilación patronal y por 
desahucio en los años terminados al 31 de dcscmbee del 2016 y 2015, fue el siguente 

  

  

  

  

  

OR Fdo de Obligación poe Pénid) ganancias —— reno. 
Dones sema mo ies Deimos Elrciro. aladas gonna pics 

Taca 
al oie e ao nos 

Coal de serio sole sese sea 
Co porra to sun 50m) 
Cana a o auna, mn 
esco Tar Sur), Ju 

o ll dl do 0 qa ra 

ll omo do as 
o td sr aca 9 (50 
Coapa sa ss nc papado ese, 150 

¡Gaia cc o adas a, poa 
do dado us 153 171 ua 

Ta paso ps be dd mus ms ana ua)



Suministros Industriales Petroleros - SIPETROL S.A. 
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24. Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 
1 capital dela Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de dos millones setecientos 
mil dólares delos Estados Unudos de Aménca, equivalente a dos millones setecientos mil 
¿ólares (2700.000)acctones nomurativas y ordinamas de un dólar (US$) cada una. 

¡Su composición sccsonana por los años termanados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la 
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25. Compromisos 
Un rsmen delos prncpalscompromeosadgudos por la Compañía 31 de diciembre 

del 2016 2015 poe la ejecución delos proyecto asu po es como ue 
(a) Contrato de Prestación de Serncios y Construcción y puesta co marcha dela a ted 

116 de enero de 2015, la Compañía firmó un contrato con Hidrosisachos CA 
Precio de Cortos directos + costos indirectos + costos de oficina) e de US$21.320.000, 4 

este valor se suma US$3.110.000 de utidades a Sipetol por un total de US$24430.000. 
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o 

o 

o 

Lox valore pueden modificarse durante la ejecución del contrato, sempre que se destme 
los esfuerzos en fosma conjunta optimizar el presupuesto referencil Los ahorros que 
se logre scrin compartidos ente ls partes Hidrosigehos C.A.70% y Siptrol $. 30%, 
Si se produre lo contrario se reducirá el margen de uiidad en un punto porcentual por 
ada uno que se 1ncremente el presupuesto con un mate de US$2070.000. La Compañía 

se compromete a transíens en forma amiciada los recursos correspondientes a costos 
drcton e sndiecs, gastos adeninisetios y 109% delos costos directos + costos. 
deco. 

   

-AL31 de diciembre del 2016 se mantiene plandls de avance de oben aprobudas por 
US$11.154.402(US$10.193.139 al 2015) la Compañía repsten sus impresos de acuerdo a 

los costos incurridos en comparación con el presupuesto int, el cual mantiene un 
vane de obra del 95%. 

Blindaje de desagics de fondo y muro Central Hideoclécica Abanico 
Corresponde penespalmente al contrato de peestación de servicos del blindaje de dos 

desagies de fondo y reconformación del muro del margen derecho dela captación de la 
Central Hidroclécia Abanico por un valor de US$I00.000, el cual ue fiemado el 4 de 
noviembre del 2015, 

¡Con fecha 30 de marzo dl 2016 se suscibe e act entrega recepción de la bea con 
aprobación de las dos parte. 

Contrato paca el montaje de la Tubería de Presión del Proyecto Hidrocléctrico 
Palmira Nanegal 
E 22 de junio del 2016, la Compañía Simó un contrato con Constructor Nacional SA, 

pasa la prestación del montaje de Tubeca de Presión del Proyecto Hidrelécrio Palin 
¡Nanegal el valor de los serios obyeto dl presente conato, por un valor de 

oO cn a esc pepa ico el dos 
2016 

Contrato paraa construcción casa de máquinas del proyecto Hidmelécrrico 
Palmica Nanegal 
E de octubre de 2016, la Compañía firmó un contrato con Constructora Nacional $. 

para la prestación del servicio de construcción de casa de máquinas del proyecto 
Hidrocléctrico Palmira Nanepal el valor delos servicos objeto del presente contrato, es 

von total de US$3S7.693 más IVA, 30% como anticipo del valor toral dela orden con la 
firma del coto y pre ingreso alcampo yl PS rss medte ds ingreso alcampo y plas 

  

-AL 31 de diciembre del 2016 se mantene planillas debxdamente aprobadas por 
US$ITO.286 y mantiene un avance de obra del 48%
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ol E E e si 
Corresponde principalmente al serncios de montaje para la central hdráulic Sigchos en 
¿cuador, el cal con fecha 31 de ocubre de 2016 a Compañía firmó un contrato con 
“Anda Hlgdo SL. por US$ 335.162, en dichos precios se incluyen todos los costes 
“derdos, anto diretor como idireto, excepto e IVA o impuesto equivalente, que 
será cagado aparte ena fcrura correspondiente. La Compañía realizará un anticipo del 
30% del mporte ofertado ala emisión del pedido que sí consideado como adelanto 
su poster liquidacion. 

  

-A131 de dicembre del 2016 se mantiene planillas debxdamente aprobadas por 
US$139.193 y mantiene un avance de obra del 41% 

  

26. Juicios y contingencias. 
1131 de diciembre del 2016 la Compañia mantiene procesos judiciales en contra delas 
<sgulemtes instituciones 
= Juicio por impugnación de multa del Minsteno de Relaciones laborales. La cuantía dela 

“demanda asciende a US$ISO.000. La demanda fue cada y as partes demandadas 
«contestaron la demanda por lo que habe el térmno de peucbas, del calla Adminsración 
e la Compañía esper una resolución fwvobl. 

27. Eventos subsecuentes. 
Los estados financieros separados presentados previamente al 31 de daciembre de 2016 
«contenían una oparión modificada con fecha 14 de marzo de 2017, ebado ala falta de 
presentación por separado de estados inancicros consolidados de Suministros Industriales 
Petroleros SIPETROL S.A. con su sociedad dependiente Sipenegy A. cla cal poscía 
vna parucpación del 90% de su capta accionano lo que junto con otos argumentos le daba la 
«característica de controldora de dicha subsidiar. Con fecha 10 de mayo de 2017 a Junta 
General de Accionistas requió ala adrnstración de la Compañía la generación de éstados 
Financiros consolidados con su subsidiaria, por lo cual se solicito alos auditores estemos la 
recmustón de los estados finacseros separados a 31 de diciembre de 2016 tomando en 
consideracion este cumplimiento. 

28. Autorización de los estados financieros separados 
Los estados financieros separados de Summstros Industriales Petroleros SIPETROL A. 
porel año termunado el 31 de diciembre de 2016 han sudo autonzados y aprobados para su 
Publicación por la administración de la Compañía el 10 de mayo del 2017 

AVI. 
4 Quuefalmel 

Gerente General eaten cl 
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