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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SUMINISTROS INDUSTRIALES
PETROLEROS SIPETROL S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el
correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas

aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan

libres de representacion errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D’BRAG. www.dbrag.com
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Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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Una empresa de Corporacion D'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativo de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion de general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base

razonable para expresar una opinion.
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situaciéon financiera de SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
SIPETROL S.A., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de SUMINISTROS
INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A,, al 31 de diciembre del 2010, requerida por

disposiciones legales, se emitird por separado.
Marzo, 4 del 2011

Quito, Ecuador M
Maria de los Angeles ﬁﬁjai
CPA No. 22.120
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
SIPETROL S.A

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en ddlares de los EUA)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar largo plazo
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2010 2009
4 860.904 304.529
5 23.862 1.826.482

33.977

6 67.554 384.909
986.297 2.515.920
7 191.999 44,600
8 281.088
673 673
1.178.969 2.842.281
9 269.058 443.941
10 36.939 23.627
1" 45.844 17.821
12 394.376 2.004.955
748.217 2.490.344
14 432,752 351.937
1.178.969 2.842.281

zpH

. Marcelo Castelo
Gerente General

/ Sria. Francin Saigado
Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
SIPETROL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de los EUA)

Nota 2010 2009

INGRESOS OPERACIONALES 3.145.275 1.602.543
GASTOS OPERACIONALES

Proyectos 1.505.976 850.639

Gastos de administracién 1.297.550 5§92.015

Total 2.803.526 1.442.654
UTILIDAD OPERACIONAL 341.749 159.889
GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos financieros 2,937 2.662

Otros gastos 219.226 11.970

Total 222,163 14.632
INGRESOS NO OPERACIONALES 126.675 12.259
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 246.261 157.516

(-} 15% Participacion trabajadores 10 36.939 23.627

(-) 25% Impuesto a la renta 11 107.137 17.821

UTILIDAD NETA 102.185 116.067

) Srta. Francin Salgado
Gerente General Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

SIPETROL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en dolares de los EUA)

Capital Reserva Reserva Reservade Resultados Utilidad/Pérdida Total
social legal facultativa capital acumuladas neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008 48.728 1.710 850 141.015 92,565 (48.998) 235.870
Transferencia a resultados acumulados (48.998) 48,998
Utilidad neta 116.067 116.067
Saldos al 31 de diciembre del 2009 48.728 1.710 850 141.015 43.567 116.067 351.937
Transferencia a resultados acumulados 116.067 (116.067)
Ajuste retenciones 2009 (21.302) (21.302)
Otros ajustes (68) (68)
Utilidad neta 102.185 102.185
Saldos al 31 de diciembre del 2010 48.728 1.710 850 141.015 138.264 102.185 432.752

~ J:Q
Srta. Francin Salgatie- ’
Gerente General Contadora

Las notas son parte integrante de los estados fi




YIDIININIIIDNIINDINIDNINIDININNNNNIIINIONNNNDNIININIINININDNINIININININNY YY)

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
SIPETROL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de los EUA)

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 4.947.895 1.490.532

Efectivo utilizado en proveedores, contratistas y otros (4.512.713) (1.395.734)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 435.182 94.798
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en la adquisicién de activos fijos

(159.895) {17.500)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién de cuentas por cobrar accionistas largo plazo

y efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 281.088 102.015

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 556.375 179.313
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 304.529 125.216
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 860.904 304.529

/ /
e Sr. Marcelo Castelo /  Srta. Francin Salgado
Gerente General Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS

SIPETROL S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

201 2009
Utilidad neta 102.186 116.067
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo netos provistos por actividades de operacion
Depreciacion 9.472 9.365
Amortizacion 1.587
Venta/ajuste de activos fijos 3.024
Provisién cuentas incobrables 169
Impuesto a la renta 45.844 17.821
Participacion trabajadores 36.939 23.627
Oftros ajustes (21.370)
Utilidad neta conciliada 176.094 168.636
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar 1.802.620 (112.011)
Disminucién (aumento) de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 317.355 (116.841)
Aumento de inventarios (33.977)
(Disminucién) aumento de cuentas por pagar (174.883) 75.479
Disminucion de impuesto a la renta (17.821) (75.126)
Disminucion de participacion trabajadores (23.627) (4.611)
(Disminucién) aumento de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (1.610.579) 159.272
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 435.182 94.798

bl

/ Srta. Francin Salgado
Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS
SIPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS (SIPETROL) S.A., fue constituida en la
ciudad de Guayaquil y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripciéon en el
Registro Mercantil el 17 de marzo de 1986, con un plazo de duracién de cincuenta afios.
Actualmente su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La Compariia tiene por objeto el dedicarse a la importacion, compra - venta y
comercializacion de suministros industriales para las empresas petroleras, asi como la
importacion de maquinarias, equipos y accesorios industriales destinados al
aprovechamiento de petréleo, sus derivados o cualquier otro recurso mineral, ademas
podra dedicarse a la realizacion de obras de construccion y montaje de equipos en el area
petrolera, asi como su reparacién y/o mantenimiento.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacién
de los estados financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique lo contrario,
todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en Ia
valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segun Resolucion
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF a
partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada,
SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A,, aplicara las NIIF a partir
del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto como periodo de transicion el afio
2011.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. SUMINISTROS
INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A., es una comparila con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia en presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de
un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos de produccién, para una adecuada
toma de decisiones.

e. Equivalentes de Efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a
cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios en su valor.

f. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

g. Provisidon Cuentas Incobrables

La provision cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con
cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

h. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en délares.

Los inventarios en proceso y otros activos realizables, incluyen los costos por avance de

obra, acabados, instalaciones eléctricas e hidrosanitarias, impuestos, y otros costos
indirectos; incurridos para la construccion de los inmuebles destinados para su venta.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i. Propiedad y equipo

El saldo del activo fijo esta contabilizado al costo de adquisicion, mas aquellos costos
directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacidn y uso, mas el valor
ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Los
adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicién en
dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas, las adiciones de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

j- Depreciaciones
La depreciacion de propiedad y equipo se carga a los resultados del periodo aplicando el

método de linea recta en funcion de la vida dtil estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

k. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usuaimente cuando el servicio es prestado, independientemente
de su cobro, siendo esta la base de medicion del principio de realizacién.

l. Reconocimientos de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado, independientemente de su
pago.

m. Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

0. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afto 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es

como sigue:

2010 2009
Caja 3.592 1.940
Inversiones financieras (1) 711.429 697
Bancos locales 116.966 301.892
Bancos del exterior 28.917
Total 860.904 304.529

(1) Corresponden a certificados de dep6sito en Diners Club que generan una tasa de

interés promedio anual del 5% con vencimientos hasta febrero del 2011.

CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

INT Food Services Corp. (1) 142 457.063
LUGNY INC (1) 1.389.891
Otros clientes 3.065 116.222
Compainiias relacionadas (nota 15):

Sipetrol Panama 89.731

Hidroabanico S.A. 67.618
Provisién para cuentas dudosas (2) (136.694) (136.694)
Total 23.862 1.826.482

(1) Con fecha 26 de enero de 2008 la compaiiia INT FOOD SERVICES CORP. celebra un
contrato de subrogacién de deuda con LUGNY INC, compafia domiciliada en la
Republica de Panama, en el cual se menciona que LUGNY INC, asume las
obligaciones que inicialmente mantenia INT FOOD SERVICE CORP. por un valor de
US$1.389.891, en las mismas condiciones y plazos pactados en la anterior

negociacion. Durante el afio 2010, la Compaifiia recuper6 dichos valores.
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Impuesto al valor agregado 43.720 13.037
Anticipos proveedores 6.828 338.527
Impuestos anticipados 21.302
Gastos pagados por anticipado 5.330 5.723
Empleados 2.939 5.151
Otras cuentas por cobrar 8.737 1.169
Total 67.554 384.909

PROPIEDAD Y EQUIPO - neto

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son
como sigue:

2010
Saldo al Saldo al

31-Dic-09 Adiciones Bajas Deprec. 31-Dic-10
Terreno 17.500 111.969 129.469
Vehiculos 43.000 43.000
Equipo de cémputo 27.656 3.728 31.384
Equipo de oficina 2.320 217 2.537
Muebles y enseres 21.430 (21.430)
Magquinaria y equipo de
campo 34.777 981 35.758

103.683 159.895 (21.430) 242.148
Menos
Depreciacion acumulada (59.083) 18.406  (9.472) (50.149)
Total 44.600 159.895 (3.024) (9.472) 191.999
2009

Saldo al Saldo al

31-Dic-08 Adiciones Bajas Deprec. 31-Dic-09
Terreno 17.500 17.500
Vehiculos 45.536 (45.536)
Equipo de computo 27.656 27.656
Equipo de oficina 2.320 2.320
Muebles y enseres 43.232 (21.802) 21.430
Magquinaria y equipo de campo 34.777 34.777

153.521 17.500 (67.338) 103.683
Menos
Depreciacion acumulada (117.056) 67.338  (9.365) (59.083)
Total 36.465 17.500 (9.365) 44.600
-5-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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10.

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009, el valor de cuentas por cobrar a largo plazo por l_JS$281.088
corresponde a saldos pendientes de cobro a accionistas, de los cuales no existen plazos
de vencimiento ni generan interés alguno.

Durante el afio 2010, dichos valores fueron dados de baja con cargo a los resultados del
ejercicio ya que fueron considerados como irrecuperables.
CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los principales proveedores locales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
como sigue:

2010 2009

Serviyucas S.A. 213.360

Intercilsa Logistics Cia. Ltda. 57.561
Radincevali Cia. Ltda 43.481
Colmundo 33.008
Transportes Coelio S.A. 24.996
Industria Metalmecanica Imeteco S.A. 21.665
Seguros Unidos y Oriente 7.180
Almacén eléctrico Robaliné Rosero Cia. Ltda. 13.329

Maria José Novoa 8.465

Otros proveedores locales 33.904 256.050
Total 269.058 443.941

PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores al 31 de diciembre del 2010
y 2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 23.627 4611
Provisién del afio 36.939 23.627
Pagos efectuados (23.627) (4.611)
Saldos al fin del afio 36.939 23.627
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SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de

diciembre del 2009:

2010 2009
Utilidad contable 246.261 157.516
15% participacién a trabajadores (36.939) (23.627)
Utilidad después de participacion a
trabajadores 209.322 133.889
Mas: Gastos no deducibles 219.226 22.606
Base imponible 428.548 156.495
Impuesto a la renta causado 107.137 39.123
Anticipo calculado 12.926
Impuesto a la renta por pagar entre el
anticipo y el impuesto causado 107.137 39.123
Menos retenciones de impuesto a la renta 61.293 21.302
Impuesto a la renta por pagar 45.844 17.821

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacién de la LORTI 209 del
8 de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtener la reduccion de diez
puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuando el aumento de
capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la correspondiente
escritura en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion,

constituira un requisito indispensable para la reduccion de la tarifa del impuesto”.

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y

2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afo 17.821 25412
Provisién del afo 107.137 39.123
Pagos efectuados (17.821) (25.412)
Retenciones de impuesto a la renta (61.293) (21.302)
Saldos al fin del afio 45.844 17.821
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b) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los aftos 2008 al 2010.

c) Dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a fa Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 2009 a partir
del ejercicio tributario 2010 se encontraran exentos tnicamente los dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

010 2009
Impuesto al valor agregado 6.874
Beneficios sociales 19.482 131.722
Retenciones en la fuente 65.891 22.191
Anticipo de clientes (nota 15) : 309.003 1.844.168
Total 394.376 2.004.955

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco aflos o mas afios, hubieran prestado servicios continuos e interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

SUMINISTROS INDUSTRIALES PETROLEROS SIPETROL S.A., no ha registrado
ninguna provision por este concepto al 31 de diciembre del 2010 y 2009.

Reserva bonificacién por desahucio

El Codigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores, de
indemnizar a ios empleados con el 25% de su ditimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termine. La Comparifa considerando que la rotacion del
personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por este concepto;
sin embargo al momento de la generacion del pago del desahucio se lleva a resultados por
el método del efectivo.
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

El capital social de la Compariia asciende a US$48.728 y esta dividido en cuarenta y ocho
mil setecientas veinte y ocho acciones a un valor nominal de un délar cada una.

b) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compairiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para e! pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

c) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esté disponible para la distribucién de dividendos ni podréa utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
compaiifa.

15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las transacciones con paries relacionadas se realizan en iguales condiciones que las

mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Activo
Cuentas por cobrar (nota 5):
Sipetrol Panama 89.731
Hidroabanico S.A. 67.618
157.349
Pasivo
Anticipos de clientes (nota 12):
Sipetrol Panama 309.003 2.628
Hidroabanico S.A. 1.841.540
309.003 1.844.168

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar clientes representan saldos pendientes
de cobro por servicios prestados a companfias relacionadas las cuales no superan los 45
dfas y que no devengan intereses.
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Durante el afio 2010, la Compafiia prest6 servicios a Hidroabanico S.A. por un total de
US$659.181.

16. COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se
detalla a continuacion: :

Operacién y mantenimiento de la Central Hidroeléctrica “Abanico Macas ~

Durante el mes de octubre del 2008, se suscribi6 la renovacién al contrato de operacion y
mantenimiento de la Central Hidroeléctrica Abanico, entre Hidroabanico S.A. y Sipetrol
S.A. por 3 affos. De acuerdo a lo convenido, Sipetrol S.A. se encargara de la operacion,
conduccién técnica, conservacion y el mantenimiento de la Central, con un plazo de
duracién de tres afios contados a partir de la fecha de suscripcion del documento y cuyo
valor estimado equivale a US$ 2,20 por Mw/h (dos doélares con veinte centavos de délar
por megavatio hora).

17. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentaciéon al 31 de
diciembre del 2009 es como sigue:

Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado
Balance General
Activo
Clientes 1.963.176 (136.694)  1.826.482
Provision cuentas incobrables (136.694) (136.694)
Gastos anticipados y otras 384.909 384.909
cuentas por cobrar
Impuesto al valor agregado 13.037 13.037
Empleados 5.151 5.151
Otras cuentas por cobrar 1.169 1.169
Anticipos proveedores 338.527 338.527
Impuestos anticipados 21.302 21.302
Gastos pagados por anticipado 5.723 5.723
Pasivo
Obligaciones fiscales 70.513 41.448 29.065
Participacién trabajadores 23.627 23.627
Impuesto a la renta 17.821 17.821
Gastos acumulados y otras 2.004.955  2.004.955
cuentas por pagar
Impuesto al valor agregado 6.874 6.874
Beneficios sociales 131.722 131.722
Retenciones en la fuente 22.191 22.191
Anticipo de clientes 1.844.168 1.844.168
-10 -
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18.

EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a lo dispuesto en el Coédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que
se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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