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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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de Latinoamericana de £ : AL S

Envases (LATIENVASES) S. A UPERIEJTZFXDy%NC!A BE Clas
Ilemos auditado los balances generales adjuntos de Latinoamericana de Envases ?IEAT&PI&‘@'ASES) S.A.al
31 dc dicicmbre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimomo
de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre cstos cstados financieros, basada en nucstras auditorias.

Nuestras auditorias fucron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtcner certeza razonable
que los cstados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
prucbas sclectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financicros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las cstimaciones
umportantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financicros. Constderamos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opiudn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, cn todos los aspectos
impottantes, la situacion financicra de Latinoamericana de Envases (LATIENVASES) S. A. al 31 de
dicicmbre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en
csas fcchas, de acucrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus cstados financicros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podiian difcuir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados [inancicros adjuntos no tienen como proposito presentar la situacion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Latinoamericana de Envases (LATIENVASES) S. A. de conformidad con
prmcipios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas cn paises y jurisdiccioncs difcrentes a los
de 1a Republica del Leuador.
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LATINOAMERICANA DE ENVASES (LATIENVASES) S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Moldes

Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Construcciones cn proceso
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2002 2001
(U. S. délares en miles)

59 27
4 1,151 763
s 608 636
6
1.818 1.432
6
220 220
CON TRA L BB, o8
slo A 3,040
PRI V?NDT!;E);ACDNF ! DﬁghkﬁtdAL 877
D k)
SUPERINTENDENL‘JA 0F Chp 2
E Chas
30 DE MAYD pfy zuugz ?g
34 224
7.141 5,577
(1L03y (659
6.110 4,923
33 44
7,961 6,399
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS 2002

2001

(U. S. délares en miles)

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 32
Documentos por pagar a bancos 7 1,000 3,443
Vencimiento corriente de obligacién a largo plazo 1,100
Cuentas por pagar CONT R 332 1,855
Gastos acumulados por pagar PRIVADD Y CUNF|DEN[:|M 126
Total pasivos cormentes ENTREGADO A 3.043 3.456
SUPERINTENDENCIA DE CIAS
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 30 DE MAY0 DEL 20034434 29
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital social 30 30
Reserva legal 3 3
Reserva de capatal 782 782
Déficit acumulado 33 99
Patrimonio de los accionistas 484 914
TOTAL 1961 6399
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LATINOAMERICANA DE ENVASES (LATIENVASES) S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

VENTAS NETAS

COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas
Admimstracién
Ventas

Total

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados

Otros, neto

Total

PERDIDA

\ ¢t notas a os estados tinancieros

NOTA 2002 2001
(U. S. délares en miles)

13 3,164 2.204

13 © 2,451 1,741

13 221 216
CON TRALDO RIA _108
PRIVADO Y CONF | DEBBSBAL  2.065

ENTREGADO A
SUPERINTENDENCIA DE £298 _139
30 DE MAYQ DEL 2003

(654) (165)

6 4

(648) (161

350) (22)




LATINOAMERICANA DE ENVASES (LATIENVASES) §. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 ¥ 2001

Capital Reserva  Reserva Utilidades
social legal de capital retenidas
(U. S. délares en miles)

ENERO 1, 2001 30 3 782 123
. COM TRALGRIA
Pérdida PRIVADO Y CONFIDENCIAL 22)
Otros ENTREGADD _A — N 2
SUPERINTERNENCIA DE CIAS
DICIEMBRE 31, 2001 30 DE MAY0 DEBO2003 3 782 99
Pérdida (350)
Ajuste de afios anteriores, nota 14 . _ - _(80)
DICIEMBRE 31, 2002 30 3 182 33D

Y er notas a los estados financieros
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LATINOAMERICANA DE ENVASES (LATIENVASES) S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001

(U. S. délares en miles)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,812 2,160

Pagado a proveedores, trabajadores y otros COMN TR p b6 (2,487)
Intereses pagados, neto PRIVADO Y € U N F D ’H@N— (165)
Impuesto a la renta ENTREGADD A (8)
Otros, neto SUPERINTENODENCIA DE CI &S 4
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 30 DE MAYO DEL % (496)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisic16n de propiedades (1,734) (3,780)
Otros activos ) 11 (10)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (1.723) (3.790)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos (2,475) 2,875
Obligaciones a largo plazo 5,500
Compaiiia relacionada (1,163) 1,363
Pago a terceros (600)
Efcctivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1.862 3.638
CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto durante el afio 32 (648)
Comuenzo del afio 27 675
FINAL DEL ANO 59 27
(CONTINUA)
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LATINOAMERICANA DE ENVASES (LATIENVASES) S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 (CONTINUACION)

2002 2001
(U. S. délares en miles)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida 350 (22)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades 547 169
Provision para cuentas incobrables CON TRA L0 Rl 1
Cambios en activos y pasivos: PRIVADO Y CONF IDENCIAL
Cuentas por cobrar ENTREGADD A390) 447)
Gastos anticipados SUPERINTENDENCIA DE 5l AS )
Inventarios 30 DE MAYD DEL 2883 (430)
Cuentas por pagar 160 131
Gastos por pagar (110) 107
Total 243 (474)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (107) (496)

\er notas a los estados financieros
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LATINOAMERICANA DE ENVASES (LATIENVASES) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia esté constituida en el Ecuador desde 1986 y su actividad principal es la fabricacién y
comercializacion de envases, tapas y componentes de plastico. En el afio 2001, la Compaiiia inauguré
su nueva planta industrial, con capacidad de produccién de 2,600 TM. de envases de plastico al afio.

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

S1 bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor, nota 3, en la Republica del

Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos impgrtes i luiio lo et adgs ?n cieros
adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre de%?glu Elé' %tt gltar%l'sns
comparativo de tales estados financteros debe hacerse consi eEy! EYﬁlﬂcdr stantid.

SUPERINTENDENCIA DE CIAS
30 DE MAYD DEL 2003

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién reahice
clertas estimaciones con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
estuvieron basadas en la mejor utihizacién de la informacién disponible al momento, las cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacién de Inventarios — Al costo de adquisicion como sigue:

« Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisici6n, que no excede a los valores de
mercado.

+  Productos termmados y en proceso: al costo promedio de produccion que no excede a los valores
de mercado.

. Importaciones en transitor al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacion incurridos
hasta la techa del balance general.
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Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicion, que incluye intereses de obligaciones bancarias
identificables con la adquisicién de maquinarias y equipos. El costo de las propiedades es depreciado
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20 para
edificios, 10 para maquinarias y equipos, moldes, instalaciones, muebles y enseres, 5 para vehiculos y
3 para equipos de computacidn.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
. diciembre 31 de variacion
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9

4., CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31 ..
2002 2001
(U. S. délares en miles)

, CON TRALOR & 318
Chentes PRIVADO Y CONFIDENGIAL 379

Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

o ENTREGADD 4
C ] d 32 53
® Otrae T onRa SUPERINTENDENCIA OF ¢ ag 21
Menos provisién cuentas incobrables DE MAYD pEL 200310) (8)
Total L151 163

Al 21 de dictembre del 2002 y 2001, las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente
créditos en venta de envases y tapas de plastico con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
gencran infereses.



.~ e - IATIEN . =T PPN e Tt
w3 g ot

o '

P . . . . . . T

E R PP :-c v-ﬁ” T e b . - . PP 3 samilesal o e T A nld.l.”«.‘t.---..-....__ b
Tt 75, 3o - & bzl eaite s vl oo L T S S L g S s %« l‘.a-l‘ - .

5. INVENTARIOS

. . Diciembre 31..

2002 2001
(U. S. délares en miles)
Materias primas 304 547
Productos terminados 278 - 86
Productos en proceso 4 3
Repuestos 4
En trénsito 18 —_
Total 608 636
. 6. PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades en los afios 2002 y 2001 fue el siguiente:
2002 2001
(U S. délares en miles)
, TRA é
Saldo neto al comienzo del afio 0N 1,312
Adquisiciones, neto PR I V'é\r?g? EYG IEDOUN F | DE@ i‘M' 3,780
Depreciacién SUPERINTENDENC A 0F 048 (169
03
Saldo neto al final del afio 30 DE MAYD DEL ZLQ 4,923

Al 31 de diciembre del 2002, adquisiciones incluyen principalmente US$ 1.6 millones por
mmportacién de moldes, maquinarias y equipos de inyeccion. En el aiio 2001, incluyen

‘ principaimente US$2.4 millones y US$914,000 por importacion de moldes, maquinarias y equipos de
inyeccion y por la construccion de las instalaciones y edificios de la planta industrial de la Compaiiia,
respectivamente. Ll costo de maquinanas y equipos y moldes incluye US$128,981 por
capitahizacion de costos financieros de obligaciones bancarias identificables con estas adquisiciones.

7. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS
Al 21 de diciembre del 2002, representan préstamos sobre firma otorgados por banco del exterior con
vencimientos hasta junio del 2003 e intereses del 10% anual. En el afio 2001, incluyen

prmcipalmente préstamos sobre firma otorgados por banco del exterior por US$3.2 millones con
yvencimientos hasta junio del 2002 e intereses del 10% al 14% anual.

_9-
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8. CUENTAS POR PAGAR
« « Diciembre 31..

2002 2001
(U. S. délares en miles)

Proveedores 654 347
Compaiiias relacionadas:

Fébrica de Envases S. A. FADESA - - 200 1,363

LaLlave S. A. 17 104

Otras 43 30
Otras 18 11
Total 32 L8553

' Al 31 de diciembre del 2001, el saldo por pagar a Fabrica de Envases S. A. FADESA devengé

intereses del 9% anual y fue cancelada en el afio 2002.

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2002, representan principalmente préstamo sobre firma de banco del exterior
por US$5.5 nmillones con vencimientos semestrales hasta diciembre del 2007 e interés del 10% anual,

los cuales incluyen vencimientos corrientes en el afio 2003 por US$1.1 millones.

Las obligaciones bancarias a largo plazo tienen los siguientes vencimientos anuales:

U. S. délares
Afios (en miles)
CON TRA LG
2004 R n,
5005 PRIVADO Y CUNF'DENCIL%SP
. 2006 SUPEREIP:iTTREiW%AEN A 1,100
ClA D 00
2007 30 DF Marg DELEzu%I;;LL
Total 4,400

10.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31de diciembre del 2002 y 2001, esta representado por 30,000 acciones de valor
nominal unitarto de US$1.00.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproprado como teserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
teserva no esta disponble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitahizada en su

totalided

- 10 -
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Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo,

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado hasta
el afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estin abiertas para su
revision los afios 1999 al 2002.

CONTRATO

En abril del 2001, se celebraron contratos de prestacion de servicios de personal con compaiiias
relactonadas mediante los cuales se acuerda que estas compafiias proveeran, bajo su exclusiva
responsabilidad, de personal temporal y permanente a la Compaiiia, nota 13.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las principales transacciones con compaiiias relacionadas son las
siguientes:

2002 2001
(U S. délares en miles)
CONTRALO
VENTAS: PRIVADO Y L‘ONFIDENC%\L
Productos terminados ENTREGADD 226
SUPERINTENDENCIA DE ClAS
COSTO Y GASTOS: 30 DE MAYD DEL 2003
Compras dc matcrias primas 29
Servicios de mantenimtento y compra de repuestos 32 S8

Servicios de personal 464 183

11 -
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2001, los estados financieros adjuntos difieren de los registros contables de la

Compaiiia por los siguientes ajustes:

Saldo segun registros contables

Reversion de provisién para reparaciones
mayores registrada en el afio 2000

Saldo segiin estados financieros

Cuentas  Utilidades
por pagar retenidas
(U.S. délares en miles)

c . 1,935 19
PRIVADD ¥ CUNFIDENCI.QL
ENTREGADD 5 (30) 80
SUPERINTENDENCIA 0E ) 4
30 MAYO DEL 1855 2



