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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Latienvases S. A.: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Latienvases S. A. (una sociedad anónima constituida en 

el Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonto y de flujos de etectivo por el 

año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 

explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y del control interno que la 

gerencia determmne como necesario, para permitir la preparación de estados financieros que no contengan 

distorsiones importantes debidas a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opimón sobre los estados financieros adjuntos basados en 

nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las 

cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimentos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos 

y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del 

Juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones 

importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable 

de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de s los principios de contabilidad aplicados son 

apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una 

evaluación de la presentación general de los estados financieros, 

Consideramos que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base 

para nuestra opmión de auditoría. 

AA member fire of Ernst £ Young Global Limited     
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Opinión de auditoría 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Latienvases S. A. al 31 de diciembre de 2015, y 

los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonto y sus flujos de efectivo por el año terminado 

en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

RNAE 

    
RNCPA No. 21.502 

Guayaguil, Ecuador 

25 de abril de 2016 

A member firm of Ernst 8 Young Global Limited    
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Notas 2015 2014 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 6 1,074 528 

Cuentas por cobrar comerciales 7 2,636 3,303 

Otras cuentas par cobrar 3 61 56 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 14(a) 454 426 

Derechos fiduciarios 12 - 117 

Inventarios 9 3,681 4,072 

impuestos por recuperar 16(a) 778 885 

Gastos anticipados 6 - 

Total activo corriente 8,690 9,367 

Activo no corriente: 

Propiedades, magumnarias y equipos 12,190 12,761 

Otros activos 
9 13 

Total activo no corriente 12,199 12764 

Í Total activo 20,889 22,131 
  

    Ing JUÓ Camacho 
Gerente General 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados                



    

Latienvases $. A. 

Estados de situación financiera 
A| 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresados en miles de Dólares de EUA, 

Pasivo y patrimonio 

Pasivo corriente: 

Obligaciones financieras porción corriente 

Otras obligaciones financieras 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Impuestos por pagar 

Beneficios a empleados 

Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente: 

Obligaciones financieras 

Beneficios a empleados 

Pasivo por impuesto diferido 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

Patrimonio: 

Capital social 

Reserva legal 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

Ing. Julio Camacho 
Gerente General 

Notas 

11 

13 
14(a) 
16(2) 
15(a) 

11 
15(b) 
16(d) 

17 

18 

19 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados 

2015 
  

6,664 

2,352 

207 

131 
  

9,362 

297 

1,107 

373 
  

1,777 
  

11,139 
  

8,900 

463 

2,387 
  

9,750 
  

20,889 
  

2014 
  

5,724 
571 

3,477 
36 

190 
169 

  

10,167 

528 

1,094 

396 
  

2,018 
  

12,185 
  

6,900 

463 

2,583 
  

9,946 
  

22,131 
  

  

 



  

Latienvases 5. A. 

Estados de resultados integrales 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresados en miles de Dólares de E UA 

Notas 

Ingresos 30 

Costos de ventas 3(k) 

Utilidad bruta 

Gastos y otros ingresos: 

Gastos de administración 20 

Gastos de ventas 20 

Gastos financieros 21 

Otros gastos 22 

Otros ingresos 34) y 22 

Pérdida antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 3(h) y 16(b) 

Pérdida neta y resultado integral     
Ing Julio Camacho 
Gerente General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados   

2015 

17,125 
(14,941) 
  

2,184 
  

  

(177) 

(196) 
  

  

2014 

17,552 
(15,350) 
  

2,202 

(726) 
(815) 
(612) 
(206) 
256 

  

(2,203) 

(1 

  

(148) 

(149) 
  

  

   



Latienvases S. A. 

Estados de cambios en el patrimonio 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresados en miles de Dólares de EUA 

Utilidades retenidas 

  

  

  

Ajustes 

de Utilidades Total 

Capital Reserva primera acumu- patri- 

socia) legal adopción ladas Total monlo 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 6,520 428 1,647 1,501 3,148 10,098 

Más (menos): 

Aumento de capital (Véase Nota 17) 380 (1) - (379) (579) - 

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 18) - 36 - (38) (36) - 

Otros - - - (1 (1) (1) 

Pérdida neta - - - (149) (149 (149) 

Saldo al 31 de diclembre de 2014 6,900 463 1,647 936 2,583 9,946 

Menos- Pérdida neta - - - (196) (196) (196) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 6,900 483 1,647 740 2,387 9,750 
  

    Ing*Júlio Camacho 
Gerente General 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados      



      

Latienvases $. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresados en miles Dólares de EUA. 

    

    

    

    

    

    

2015 2014 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 17,773 17,713 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (16,002) (14,903) 

Impuesto a la renta pagado (378) (173) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 1,393 2,637 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiciones netas a propiedades, maquinarias y equipos (870) (1,449) 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Obligaciones financieras 14,204 4,124 

Pago de obligaciones financieras (14,051) (4,738) 

Intereses pagados (630) (582) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financimiento (477) (1,196) 

Aumento (disminución) neto en efectivo en caja y bancos 546 (8) 

Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al inicio del año 528 536 

Saldo al final del año 1,074 528 
    

   Ing Julio Camacho 
Gerente General Contador Genera! 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.    
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Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresadas en miles de Dólares de E U A. 

1. OPERACIONES 

Lattenvases S A (la Compañía) es una sociedad anónima constituida en el Ecuador en el año 1986 y su 

principa! actividad es la fabricación y comercialización de envases y tapas Su principal accionista es Rodeway 

Trading Inc. de Panamá con un porcentaje de participación de 89% 

La planta y sus oficinas principales de la Compañía se encuentra ubicada en Av Hugo Cortez Cadena 

intersección calle 49, Guayaquil - Ecuador 

Los estados financieros de Latienvases S. A para el período terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron 

aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 20 de abril de 2018 y serán presentados para la 

aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán 

aprobados sin modificación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standards Board (en 

adelante “/ASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2015 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico excepto por 

las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales 

(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros 

se presentan en Dólares de EU.A que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 

presentación de la Compañía 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 

Compañfa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a 

partir del 1 de enero de 2015, según se describe a continuación. 

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones 

ala NIC 19 

- Pagos basados en acciones - Definición de la condición de rrevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2 

- Combinaciones de negocios - Contabilización de una contraprestación contingente - Modificaciones a la 

NiF3 

- Segmentos de operación - Agregación de segmentos de operación Conciliación del total de activos de los 

segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8 

- Propiedades, planta y equipo y Actvos intangibles (Método de revaluación revaluación proporcional de la 

depreciación - amortización acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38    



  

Notas a los estados financieros (continuacion) 

- Información a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencral clave - Modificaciones a la NIC 24 

- Combinaciones de negocios - Formación de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIlF 3 

- Medición del valor razonable - Aplicación a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas - 

Modificaciones a la NIIF 13 

- Propiedades de inversión - Interrelación con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la 

NIC 40 Inversiones inmobiliarias. 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no le 

fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación; por lo 

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañfa 

3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabildad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 

financieros son las siguientes 

(a) Efectivo en caja y bancos- 

El rubro de efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera de la Compañía 

incluye todos los saldos en efectivo y los mantenidos en bancos Dichas cuentas no están sujetas a un 

riesgo significativo de cambios en su valor, 

(b) Instrumentos financieros» 

(i) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y 

cuentas por cobrar, inverstóones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras 

disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañía 

determina la clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, 

cuando es apropiado, revalúa esta determinación al final de cada año 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos 

directos atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados, cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 

perlodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decn, en la fecha en la que la 

Compañía se compromete a comprar o vender el activo 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar 

comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar    



Notas a los estados financieros (continuación) 

Medición posterior 

La medición posterior de los actos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 

contmuación* 

Actwos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 

financieros mantenidos para negociar y los actos financieros designados al momento de su 

reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se adquieren con el propósito 

de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos 

financieros darivados tomados por la Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura 

en relaciones de cobertura según se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los 

derivados, incluido los dermados mplícitos separados, tambén se clasifican como mantenidos para 

negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces Las ganancias o pérdidas 

por activos financieros mantenidos para negociar, se reconocen en el estado de resultados 

integrales 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de 

situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos 

como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

La Compañía no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 

diciembre de 2015 y 2014   
Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o 

determimnables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compañía no tiene intención 

de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no fenen riesgos de recuperación 

diferentes a su deterioro crediticio 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas efectivo en caja y bancos, cuentas por 

cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales 

son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas incobrables cuando 

es aplicable 

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 

mediante el uso del método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro del valor El 

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento a prema en la adquisición y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización 

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados 

integrales Las pérdidas que resulten de! deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

integrales como costos financieros,        



  

Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos financieros no derivados con pagos fos o determinables se clasifican como mantenidos 

hasta su vencimiento cuando la Compañía tene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 

vencimiento Después de su reconocimiento inicial, la Compañla mide las inversiones mantenidas 

hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 

cualquier detenoro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento 

o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 

interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero 

en el estado de resultados integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen 

en el estado de resultados integrales como costos financieros 

La Compañía no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 

2015 y 2014 

Acíwos financieros dispombles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda Las 

mversiones en patrimomo ciasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 

clasifican m como mantenidas para negociar ni como a! valor razonable con cambios en resultados 

Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo 

indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las 

condiciones del mercado 

Después del reconocimiento metal, los activos financieros dispombles para la venta se miden por su 

valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral 

en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión 

se da de baja En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia 

Operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida 

acumulada es rectasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y 

eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por 

falta de un mercado activo o de información relevante para su determinación, estos activos 

financieros se presentan al costo 

La Compañía no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015 y 

2014, 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando 

-  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

-  Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sim una demora 

significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (8) se    



    

Notas a los estados financieros (continuación) 

(1 

hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

activo, (b) no se hayan transferido mi retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir tos flujos de efectivo de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, m haya 

transferido el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación 

continuada de la Compañía sobre el activo En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo 

relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 

derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide 

como el menor importe entre el importe onginal en libros del activo, y el importe máximo de 

contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, sí existe evidencia objetiva de 

que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados Un activo financiero O 

un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetva de 

deterioro como resultada de una o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento imera) 

del activo (un evento de "pérdida sufrida”) y st el evento de pérdida tene un impacto en los flujos de 

efectivo futurps estimados del actwo financiero o activos financieros de la Compañía, que pueden 

estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un 

grupo de deudores están expermentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos 

en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 

financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los 

flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos a en condiciones económicas que se 

correlacionan con valores predeterminados 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internactona! de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pastvos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y 

cuentas por pagar, según sea pertinente La Compañla determina la clasificación de sus pasivos 

financieros en su reconocimiento Inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los 

préstamos y cuentas por pagar contabilizados at costo amortizado se reconocen netos de los costos 

de transacción directamente atribuibles 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 

cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras  



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales 

del instrumento Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos 

que la Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de 

doce meses después de la fecha del estado de situación financiera, Los costos de financiamiento se 

reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la 

adquisición del financiamiento 

Medición posterior 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 

continuación 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros 

mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento 

1ucial al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se contraen con el propósito 

de negociarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos financieros derivados 

tomados por la Compañía, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de 

cobertura según se define en la Norma Internacional de Contabihdad (NIC) 39 Los derivados 

implícitos, incluyendo los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos 

para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces Las ganancias O 

pérdidas por:pasivos financieros mantenidos para negoctar se reconocen en el estado de resultados 

Integrales 

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compañía no clasificó ningún pasivo financiero como al 

valor razonable con cambios en resultados 

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 

dictembre de 2015 y 2014. 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo 

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva Las ganancias y pérdidas se reconocen 

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del 

proceso de amortización de la tasa de interés efectiva El costo amortizado se cafcula tomando en 

cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o costos que son una parte 

integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye en 

el costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado      



    

  
  

Notas a los estados financieros (continuación) 

dc) 

(a) 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como Una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se 

reconocen en el estado de resultados integrales 

(tii) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 

situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención 

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor, excepto 

importaciones en tránsito que se registran al costo, El valor neto de realización se determina en base al 

precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta 

El inventario de materia prima, materiales y respuestos se registran al costo de compra y el inventario de 

productos terminados y productos en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una 

proporción de costos de manufactura basados en ta capacidad operativa de la planta 

Propiedades, maquinarias y equipos- 

Las propiedades, maqumnanas y equipos son medidos al costo de adquisición, menos depreciación 

acumulada y pérdida por detenoro cuando esta última corresponda. 

El costo inicial de las propiedades, maquinarias y equipos comprende su precio de compra, Incluyendo 

aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesano para poner dicho activo 

en operación y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento, Ej precio de compra es el 

importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el 

activo Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo 

incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los 

critenos de reconocimiento, castigándose el valor en hbros del componente que se reemplaza. Los costos 

de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren 

Los bienes clasificados como propiedades, maquinanas y equipos se deprecian en forma Iieal, a lo largo 

de su vida útil, la que se expresa en años A continuación se presenta una descripción de las 

estimaciones de vida útil para estos activos 

Años 

Edificios 40 

Instalaciones 10 

Maquinana y equipos 5-20 

Muebles y enseres 10  
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Una partida de propiedades, maquinarias y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se 

espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta Las ganancias o pérdidas que surjan al 

dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del 

activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo, 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 

prospectivamente a la fecha de cierre de cada periodo que se informa, de corresponder 

Activos intangibles- 

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo Luego del reconocimiento inicial, los 

activos intangibles se valoran al costo menos ta amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada 

por deterioro del valor, en caso de exishr 

Los activos intangibles con vidas útiles finitas se evalúan para determinar s: tuvieron algún deterioro del 

valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro 

Las ganancias o perdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre 

el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de 

resultados integrales cuando se da de baja el actvo 

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de cómputo, 

fas cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquinr o poner en uso el programa 

de cómputo específico Estos costos se amortizan en 3 años 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos no financieros 

se ha detenorado $1 existe tal indicio, la Compañla hace un estimado del Importe recuperable del activo 

El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su 

valor en uso, y es determinado para cada activo Individual, a menos que el activo no genere fujos de 

efecto que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en 

libros de Un activo excede su Importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es 

reducido a ese importe recuperable Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 

estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación 

actual del mercado del valor del dinero en el tempo y los mesgos específicos del activo Para la 

determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes 

del mercado, si las hubiera, Si ho pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de 

valoración que resulte más aproptado Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, 

cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las pérdidas por deteriora  
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son reconocidos en el estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como volúmenes en Inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tanfas establecidas y costos operativos 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo 

operativa o económica gue indiquen que el valor neto registrado como promedades, maquinarias y 

equipos, no pueda ser recuperado 

Provisiones y pasivos contingentes- 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las 

obligaciones Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo 

es importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan mcumr para 

cancelarla 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a 

la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones presuntas surgidas de 

hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidación no es 

probable que tenga lugar una salida de recursos 

impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta cornente es medido como el importe esperado que sea 

recuperado de o pagado a las autoridades tubutarias El impuesto a la renta es calculado sobre la base de 

fa información financiera de la Compañía Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales 

empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalúa periodicamente la posición asumida en las declaraciones de! impuesto a la renta 

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación, 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 

diferencias temporanjas entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado 

de situación financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por ía 

compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tnbutarias amortizables, en la medida en que sea 

probable la disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o  
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pérdidas tributarias amortizables. 

El importe en libros de los activos por Impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia Impositiva 

para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los activos por impuesto diferido no 

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida 

en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación financiera se 

reconoce fuera de éste Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria, 

El activo y pasivo por Impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente, 

Impuesto sobre las ventas 

Los Ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyerido el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 

sobre las ventas, 

EJ importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo 

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin 

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios    
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye ta participación a trabajadores, que se caícula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Largo plazo 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilación patronal y desahucio que 

se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la 

fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuaniales 

realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor 

presente de las obhgaciones de beneficios definidos y se determina descontando los flujos de salida de 

efectivo estimados 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los 

bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fiuyan a la 

Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en 

el que el cobro sea realizado Los Ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, 

tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni 

aranceles, 

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los nesgos significativos y las 

ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por 

lo general, al momento de la entrega de los bienes, 

Los mgresos por comisiones se generan del 5% sobre el valor FOB por la gestión de venta locales y del 

exterior, 

Reconocimiento de costos y gastos- 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 

se pagan y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Valor razonable- 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 

financiera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagarla al transferir un pasivo 

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición La medición al 

valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo 

tiene lugar, ya sea" 

- En el mercado principal para el activo O pasivo, O 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo, 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía  
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 

mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan 

en su mejor interés económico 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o 

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarla el activo de la mejor manera posible 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en fos estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al 

nivel más bajo de jos datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un 

todo 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el mvel más bajo de información que es significativo para 

ta medición al valor razonable es directa o Indirectamente observable, 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 

base recurrente, la Compañía determina sí se han producido transferencias entre los diferentes niveles 

dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores 

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos 

y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor 

razonable tal como se explicó anteriormente. 

Clasificación de saldos en corriente-no corriente 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificación 

de corrientes o no comentes Un activo se clasifica como corriente cuando. 

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su cielo normal de explotación, 

- Se mantiene principalmente con fines de negociación, 

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que 

se informa, o,    
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- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o 

usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el 

que se informa, 

El resto de los activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando 

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación, 

- Se mantiene pnncipalmente con fines de negociación, 

- Deba Iiquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del períado sabre el gue se informa, O, 

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación al menos, durante los doce meses 

siguientes a la fecha del período sobre el que se informa 

La Compañía clastfica el resto de sus pastvos como no cormentes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes 

(n) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicronal sobre la situación financiera 

de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los 

estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en 

notas a los estados financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Vanos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones Estos 

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 

crcunstanoias, tomando en cuenta la expenencia previa, sm embargo, los resultados finales podrán diferir de 

las estimaciones incluidas en los estados financieros El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas 

en las políticas contables o las notas a los estados financieros 

La preparación de tos estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas ublizadas 

por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables- 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados del año una estimación para cuentas mcobrables con 

respecto a su portafolio de clientes La estimación se basa principalmente en la evaluación de la antigúedad de 

los saldos por cobrar, un análisis mdividual del deudor y la probabilidad razonable de recuperación de los 

mismos 

Vida útil de propiedades, maquinarias y equipos- 

Las propiedades, magumarias y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de línea recta 

durante la vida útt! estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 
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útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 

recuperación estimado, de acuerdo a la vida Útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso 

planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida Las 

estimaciones se basan principalmente en tas proyecciones de uso futuro de los activos La Compañía revisa 

anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las 

circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado 

Impuestos- 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en 

tas normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compañía 

calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de 

las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria El importe de esas provisiones se basa en varlos 

factores, tales como la experiencia en inspecciones tributanas anteriores, y en las diferentes interpretaciones 

acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales Esas diferencias de 

interpretación pueden surgir en Una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y 

condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compañía 

Provisiones- 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 

las estimaciones realizadas 

La determinación de lá cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 

serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información 

disponible a la fecha del estado de situación financiera incluyendo la opinión de expertos independientes tales 

como asesores legales y consultores 

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo- 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuarales Las 

valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que 

efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, 

los aumentos salariales futuros, los Índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la 

complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por 

beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas 

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de mterés de los bonos del 

Gobierno del Ecuador y gue tienen plazos de vencimiento sirallares o que se aproximan a los plazos de las 

respectivas obligaciones por planes de pensión 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R O No 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros 

de salarios y pensiones se basan en los Índices de inflación futuros esperados para el país 
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero 

que no se encontraban en vigencia para los perfodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015 En este 

sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en 

vigencia. 

Normas 

Fecha efectiva de 

vigencia 
  

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 

Enmienda a la NIIF 1% Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de parteipaciones en 

operaciones conjuntas 

Enmienda a fas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos tangibles - Aclaración de las 

métodos aceptables de depreciación y amortización 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion 

Enmienda a la NIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de activos entre un inversor y su asociada y 

Jomt venture. 

Enmienda a la NIIF 5 Activos mantenidos para la venta y operaciones discontnuadas no cornentes 

Enmienda a la NIE 7. Instrumentos Financieros — Revelaciones Contratos de mantenimiento, 

aplicabilidad de las enmiendas de la NHF 7 a estados financieros condensados interinos 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados 

Enruenda la NIC 34 Reporte financiera interno 

Enmienda a la NIC 1 Inimatia de revelación 

Enmienda a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de inversión Aplicando la excepción de 

consolidación 

NI(F 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 

NNF 9 Instrumentos financieros 

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

% de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera. 

      
  

  

  

  

2015 2014 

Caja 1 1 

Bancos locales y de extenor (1) 1,073 527 

1,074 528 

(1) La Compañía mantiene sus cuentas cormentes en Dólares de EUA y los fondos son de libre dispombilidad y no 

generan intereses 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 
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2015 2014 

Clientes 2,666 3,349 
Menos» Provisión para cuentas incobrables 30 46 

2,536 3,303 
  

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 45 días. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la apertura por vencimiento del saldo de tas cuentas por cobrar comerciales 

es como sigue 

    

    

2015 2014 

Avencer (hasta 30 días) 2,487 3,227 

Vencidos: 

De 31 a 60 días 127 79 

De 61 a 90 días 65 16 

De 91 a 180 dlas 4 18 

Más de 180 dias 3 3 

Total 2,666 3,349 

A continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante los años 2018 y 

    

  

2014 
2045 2014 

Saldo al micro 46 25 
Más (menos): 
Provisión (Véase Nota 20) - 38 
Castigos o reversiones (18) (17 

Saldo al final 30 46 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue" 

    

    

2015 2014 

Anticipos a proveedores 5 46 
Otros 10 10 

61 56 
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9. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se encontraban constituidos de la siguiente manera 

    

    

2015 2014 

Productos termmados 112 1,037 
Matera prima 1 1,020 1,527 
Productos en proceso 98 131 
Materales y repuestos 598 523 
Inventarios en transito 539 854 

3,867 4,072 
Menos Provisión para obsolescencia 2) 188 . 

    

3,681 4,072 

(1). Representa adquisiciones de resinas y solventes a proveedores locales y del exterior, los cuales son utlizados en los 
procesos de producción. 

(2) Corresponde pmneipalmente a provisión por mventario dañado o con poca probabilidad de uso o venta de materia pnma, 
productos en proceso y productos terminados 

A continuación se presenta el movimiento de la provisión para obsolescencia de inventanos durante los años de 

    

  

2015 y 2014, , 

2015 2014 

Saldo al inicio 7 7 

Más- Provisión 188 - 

Saldo al final 188 - 

10. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades, maquinarias y equipos se formaba de la siguiente 

manera   
17      
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31 de diciembre de 2015 

o] 

31 de diciembre de 2044 

  

    

  

  

  

Deprecia- Doprecia 
ción ción 
acumu- acumu- Valor 

Costo lada  Valornmeto Costo lada neto 

Terreno 220 - 220 220 - 220 
Edificios e instalaciones 1,396 (825) 1,071 1,320 (296) 1,024 
Maquinarias, equipos y moldes 17,390 (7,506) 10,484 17,406 (6631) 10,775 
Muebles y enseres 137 qa) 63 117 (68) 49 

Vehículos 183 (104) 79 143 (e1) 52 
Equipos de computación 112 (103) 9 106 (85) 1 
Construcciones en proceso 264 - 264 620 - 620 

20,302 (8,142) 12,190 19,932 (7,481) 12,751 
  

Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, maquinarias y equipos fue como sigue" 

Maquí- 

narias, Equl- Cons» 

Edificios equipos Muebles pos de — truccio- 

e insta- y y Ve- compu nesen 

Terreno  laciones moldes enseres — hículos tación proceso Total 

Costo: : 

Saldo al 34 de diciembre de 2013 220 1,320 16,534 115 86 105 103 18,483 

Adiciones - - 3 3 57 - 1,386 1,449 

Transferencias - - 869 (Mm - 1 (859) - 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 220 1,320 17408 117 143 106 620 19,932 

Adiciones - 76 251 20 40 6 264 657 

Transferencias - - 620 - - (620) - 

Bajas - - (287) - - - - (287) 

Saldo al 31 de diciembre de 2045 220 1,396 17,990 137 183 112 264 20,302 

Depreciación acumulada, 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - (271) (5,783) (61) > (85) - (6,277) 

Depreciación - (25) (848) m (14) (10) - (904) 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (296) — (6,831) (68) (2) (95) - (7481) 

Depreciación - (29) (951) (5) (13) 0) - (1,007) 

Bajas - - 76 - - - - 76 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (325) — (7,506) (74) (104) — (103) - (8,112) 

Valor neto 220 1,071 10,484 63 79 9 264 12,190 * 
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera 

  

  

  

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014 

Vencimiento Vencimiento 

hasta Tasa anual Valor hasta Tasa anual Valor 

Préstamos bancarios (1) Octubre de 2018 7.4% al 7 9% 6,961 Octubre de 2018 350% al 3 40% 8,252 

Menos- porción corriente 6,664 5724 

Largo plazo 297 528 
  

(1). Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales y del extenor para financiar capttal de trabajo. Al 31 de diciembre 
de 2015, exiten garantías entregadas sobre obligaciones financieras (Véase Nota 25) 

12, OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 

A] 31 de diciembre de 2015 y 2014, las otras obligaciones financieras obtenidas a través de una estructura de 

titulanzación de fiujos futuros se formaban de la siguiente manera' 

  

  

Al 31 de diciembre de 2015 AI 31 de diciembre de 2014 

Tasa Vencimientos Tasa Vencimientos 

anual hasta Total anual hasta Total 

Sene C - - - 8 50% Juho 2015 571 

Menos- Porción comente - - 
  

- Largo plazo 571 

El 13 de mayo de 2010, la Compañía constituyó el Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado 

“Fideicomiso Mercantil de Primera Titularización de Flujos Futuros Latienvasas" con la Administradora de 

Fondos y Fideicomisos AFFB S.A,, como Agente de Manejo, por un valor de 6,000, el mismo que fue aprobado 

por la Superntendencia de Compañías el 24 de junio del 2010 mediante la resolución No SC-IMV-DJMV- 

DAYR-G-10-0004164 Los títulos valores emitidos por el Fideicomiso constituyen obligaciones de la Compañía. 

Las obligaciones fueron canceladas de forma trimestral 

Con respaldo del patrimonio autónomo del fideicomiso, se emitieron tres senes de titularizaciones las mismas 

que para efectos de identificación bursátil y comercial, se denominan 

-  Sene A Denominación VCT- Primera Latenvases Serie A, por 1,500, valor nominal de 10, a un plazo de 

720 dias, tasa de interés anual y fija del 7 25%, amortización de capital y pago de mterés inmestral Al 31 

de diciembre de 2014 se encuentra totalmente cancelada. 
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Serie 8 Denominación VTC- Primera Latienvases Serie B, por 1,500, valor nominal de 10 a un plazo de 

1080 días, tasa de interés anual y fija del 7 5%, amortización de capital y pago de mterés trimestral. Al 31 

de diciembre de 2014 se encuentra totalmente cancelada 

Serie C: Denominación VCT- Primera Lattenvases Serie C, por 3,000, valor nominal de 10 a un plazo de 

11800 días, tasa de interés anual y fija del 8,50%, amortización de capítal y pago de interés trimestral Al 31 

de diciembre de 2015, se encuentra totalmente cancelada. 

La Compañía en su calidad de originador, posee principalmente las siguientes obligaciones 

Respetar irrevocablemente el aporte, cesión y transferencia del derecho de cobro realizado por el 

originador a favor del Fideicomiso, de los clientes seleccionados y adicionales 

En su calidad de agente de recaudo, entregar al Fideicomiso, mediante depósito o transferencia, hasta el 

primer día hábil la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobro que hayan sido recaudados y 

efectivizados por el agente de recaudo de parte de los clientes durante ta quincena inmediata anterior 

Constituir un fondo de reserva, cuyo objetivo es respaldar a los Inversionistas cuando el Fideicomiso 

afronte eventuales insuficiencias en la recaudación de flujos por 250. 

Aportar a! Fideicomiso la suma de 10, a efectos de integrar inicralmente en el 100% el Fondo Rotatwo 

El Fideicomiso estará vigente hasta cumplir con el objeto del mismo o hasta que se produzca una causal de 

terminación estipuladas en el contrato de constitución, pero en ningún caso excederá el plazo máximo permitido 

por la Ley de Mercado de Valores, el cual contará desde la fecha de emisión de los Valores de Titularización de 

Contenido Crediticio (VTC's) 

Al 31 de diciembre de 2044, la Compañía presenta como derechos fiduciarios el saldo de los fondos restringidos 

entregados al fideicomiso para cubrir su obligación de pagos a los inversionistas 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

    

    

como sigue, 

2015 2014 

Proveedores (1) 2,263 3,360 

Otros 89 417 

2,352 3,477 

(1) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de pago oscila entre 30 a 80 días 

14. PARTES RELACIONADAS 

20 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se 

desglosan como sigue    
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Naturaleza 

* dela 

rela: 2015 2014 

Por cobrar: 

ProlachvS A Pal 358 370 

Fábrica de Envases S. A FADESA Filial 90 55 

Ecuabamices S. A Filial 6 - 

Constructora Internacional S A Filsal - 1 

454 425 

Por pagar: 

Empresarios y Asesores EMPASE C, A, Filial - 29 

Fábrica de Envases S A FADESA Fila! 8 7 

8 36 

Transacciones 

Durante los años 2015 y 2014, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueror 

Servicios 

adminis- Servi- 

trativos y cios 

  

      

  

    

Año 2015 , País Ventas otros legales 

Protachiw S, A Ecuador 1,281 - - 

Fábrica de Envases S A FADESA Ecuador 447 221 - 

Ecuavegetal S A. Ecuador 196 - - 

Ecuabarnices S A. Ecuador 20 - - 

Tropicalmentos S A Ecuador - - - 

Empresarios y Asesores EMPASE C A. Ecuador - - 317 

Constructora Intemacional S A Ecuador 13 17 - 

1,957 238 317 

Año 2014 

ProlachivS A Ecuador 1,242 - - 

Fábrica de Envases 3 A FADESA Ecuador 299 147 - 

Ecuavegetal S A Ecuador 192 - - 

Ecuabarnices S A Ecuador 21 - - 

Tropicalmentos 8 A Ecuador 13 

Empresarios y Asesores EMPASECA Ecuador - - 175 

Constructora Internacional S A Ecuador 13 13 - 
      

1,780 160 175 
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(6) 

tc) 

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas- 

Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados en 

efectivo No existen garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes 

relacionadas, 

Las operaciones entre la Compañía y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones 

habrtuales de la Compañía en cuanto a su objeto y condiciones 

Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asume la gestión de la Compañía, 

incluyendo a Ía gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de 

diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y relevantes 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

ta) 

(5) 

22 

Corto plazo: 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como 

sigue 

    

    

2015 2014 

Beneficios sociales, 131 169 

131 169 
  

Largo plazo: 

Mediante resolución publicada er, el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 

de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código 

del Trabaja, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De 

conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por vemticinco años o más 

hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vemte años 

y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de 

dicha Jubilación 

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones 

con los empleados que se separen Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación 

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador 

con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la 

siguiente forma  
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2015 2014 

Jubilación patronal 894 777 

Desahucio 213 317 

Pasivo por beneficios a empleados a largo plazo 1,107 1,094 
    

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación 

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados mtegrales y el Importe reconocido en el 

estado de situación financiera 

        

        

Jubilación patronal Desahucio 

2015 2014 2015 2014 

Saldo al inicio m7 724 317 307 
Beneficios pagados 6 5 (120) a 

Gasto del periodo: 
Reverso de reserva (146) (12) - a 
Costo laboral por servicios 233 43 8 4 
Costo financiero 35 30 8 12 

Saldo al final 894 777 213 317 
  

Los principales supuestos actuarales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y 

desahucio fueron los siguientes 

2015 2014 

Tasa de descuento 8 68% 8 68% 

Tasa de rotación 820% 820% 

Tasa esperada de incremento salarial 5,64% 4 50% 

Tabla de morialdad lESS 2002  IESS 2002 

Tasa de Incidencia de invalidez IESS 2002  1ESS 2002 

Antigdedad para jubilación (hombres y mujeres) 25años  25años 

Número de empleados- 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el número de empleados y trabajadores activos fue de 204 y 185 

respectivamente 

16. IMPUESTOS 

(a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar- 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e Impuestos por pagar se formaba 

de la siguiente manera 

23 
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Por recuperar: 

Crédito inbutanio de impuesto a la renta 

Impuesto a la Salida de Dwisas (ISD) 

Por pagar. 

Retenciones en la fuente por pagar 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Retenciones de impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Impuesto a fa renta reconocido en resultados- 

2015 
  

353 

425 
  

778 
  

13 

182 

12 
  

207 
  

2014 
  

332 

533 
  

865 
  

173 

  

190 
  

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados 

Integrales de los años 2015 y 2014 se componen de la siguiente manera 

Impuesto a la renta comente (Véase literal (c)) 

Impuesto difendo (Véase literal (0) 

Total gasto por impuesto a la renta del año 

Conciliación del resultado contable-tributario- 

2015 
  

200 

(23) 
  

177 
  

2014 
  

194 

(46) 
  

148 
  

Las partidas que concihan la utilidad contable con la base para la determinación del impuesto a la renta en 

los años 2015 y 2014 fueron las siguientes 

Pérdida antes de Impuesto a la renta 

Más- Partidas de conciliación 

Gastos no deducibles 

Utilidad gravable 

Tasa de Impuesto a la renta 

Anticipo minimo de! mpuesto a la renta (Véase literal (b)) 

2045 
  

(19) 

716 
  

697 

25% 
  

174 
  

200 
  

2014 

(1) 

323 

322 

22% 
  

71 
  

194 
  

A! 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determmación del saldo del crédito tributario fue como sigue  
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2015 2014 

Saldo anticipo pendiente de pago 200 194 

Menos: 

Retenciones en la fuente del año (178) (173) 

Impuesto a la salida de divisas del año (566) (423) 

Crédito tributano años anteriores (175) (158) 

Crédito tributario Impuesto a la salida de dmsas (59) (305) 

Saldo de crédito tributano (Vease iteral (a)) (778) (885) 
    

(d) Impuesto diferido- 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por impuesto diferido neto se formaba de la siguiente 

        

manera. 

Estado de situación — Estado de resultados 
financiera débito (crédito) 

2015 2014 2015 2014 

Diferencias Yemporarias 
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos 396 403 m (85) 
Provision para jubilación patronal (23) D 30 9 

Efecto en el impuesto diferido en resultados (23) (46) 

Pasivo por impuesto diferido, neto 373 396 
    

(e) Conciliación de la tasa del impuesto a la renta- 

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada 

por la tasa del Impuesto a la renta, es como sigue 

  

2015 2014 

Anticipo minimo 200 194 

Efecto de las partidas temporarias (23) (46) 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 177 148 
  

(f) Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplida 

oportunamente con sus obligaciones tributarias 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen glosas pendientes por fiscalización de años anteriores La 

Compañía no ha sido fsicalizada en los últimos tres años 
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Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada período fiscal, aplicando a las utilidades trbutables la tasa del Impuesto a la renta, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 

período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 

Junsdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

Las sociedades que transfieran por jo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de 

sus trabajadores, pueden difenr el pago del Impuesto a la renta y de su anticipo por el perlodo de cinco 

años, con el correspondiente pago de Intereses 

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenación directa O Indirecta de acciones, 

participaciones, derechos representativos de capital, 1 otros derechos que permitan la exploración, 

explotación, concesión o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partr del ejercicio fiscal 2015, la tarifa 

impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 

constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de 

menor imposición, con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% 

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regimenes de 

menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre ta proporción de la base imponible 

que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber 

de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, participes, 

contribuyentes, beneficiarios o similares 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que 

establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del 

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remnvertido, siempre y cuando efectúen el 

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado 

y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta 

causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 
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Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago 

del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. Así como 

otras afectaciones por aplicación de normas y principtos contables 

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas 

constituidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, hasta 

por un período de 5 años 

(1) Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distibuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 

extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 

naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador, El 

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 

donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa del 

Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del Impuesto a la renta prevista para 

sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales O 

regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable 

para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 

composición accionaria se procederá a la retención del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 

sí existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consigutente se 

deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año 

en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de 

efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

(k) Impuesto a la Salida de Divisas (15D)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente” 

  

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
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. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros, 

» Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o sociedades domicitadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

  

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no Incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito 

» Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 

de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 

devenguen intereses a las tasas referenciales 

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Económico (ZEDE) 

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales O 

extranjeras domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y 

cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurssdicciones de menor Imposición. 

  

El impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación 

del impuesto a la fenta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado en la importación de materias 

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 

que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria 

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará constituida por la 

totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exención 

del 15D, el impuesto será asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio 

() Reformas tributarias- 

El 18 de diciembre de 2015 se promulgó en el Registro Oficial No 652 la Ley Orgánica de Incentivos para 

Asociaciones Público-Prnvadas y la Inversión Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la 

ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público-privada, además de incentivar ef 

financiamiento productivo y la Inversión extranjera 

Esta ley se aplica a las asociaciones público-privadas que tienen por objeto la provisión de bienes, obras o 

servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiemos Autónomos Descentralizados 

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente 

- Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno- 

Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de 
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renta fija y depósitos a plazo fijo mayor a un año para sociedades, efectuadas a partir del año 2018 

Se incluye la exoneración a las utilidades originadas en la enajenación directa o indirectas de 

acciones, parteipaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en 

bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fracción básica desgravada del pago del impuesto a la 

renta de personas naturales 

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos difendos de acuerdo a los casos 

y condiciones establecidas en el reglamento 

- Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno- 

Mediante Decreto Ejecutivo No 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 647 de 

fecha 11 de diciembre de 2015 se estableció que no se aplicará el límite del 20% de deducibilidad de 

los pagos por concepto de regalías, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoría y 

similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda 

la misma tanfa impositiva, excepto en el caso de aplicación del beneficio por remversión de 

utiiidades 

17. CAPITAL SOCIAL 

18. 

19. 

29 

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Compañía está constituido por 8,900,000 acciones ordinarias 

y nominativas con valor nominal de 1 Dólar de E U,A, totalmente pagadas 

Con fecha 26 de septiembre de 2014, mediante acta de sesión de Accionistas se resolvió el aumento del capital 

social de la Compañía en 380, mediante la capitalización de utilidades del año 2013 por 379 y la reserva legal 

por 1 Este trámite fue inscrito en el Registro Mercantil el 20 de noviembre de 2014 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la uthidad neta anual, hasta que la 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de !quidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 

operaciones o para capitalizarse 

Con fecha 19 de mayo de 2014, la Junta General Ordinaria de Accionista resolvió transferir a reserva legal, el 

valor de 36, correspondiente a la reserva por la utilidad del año 2013 

UTILIDADES RETENIDAS 

Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF- 

De acuerdo a la Resolución No SC ICl CPA IFRS G 11 007 de la Supermtendencia de Compañías, el saldo 

acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF podrá 

ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumutadas o las pérdidas del último ejercicio 

económico conciuldo, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de hquidación  
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20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Durante los años 2015 y 2014, los gastos de administración y ventas se formaban de la siguiente manera: 

2015 2014 

Adminis- Adminis- 

tración Ventas — Total tración Ventas — Total 

  

Sueldos, salanos, otras remuneraciones 219 200 419 249 201 450 
Transporte en general - 392 392 - 364 364 
Honorarios personas jurídicas 205 123 328 113 96 209 
Armendo de edificios e mmuebles - 42 42 - 80 80 
Provisión de cuentas incobrables (Véase Nota 7) - - - - 38 38 
Impuestos, contribuciones y otros 112 1 113 90 - so 
Benefalos sociales 42 35 n 92 66 158 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 37 1 38 40 - 40 
Otros costos de personal 7 - 7 32 20 52 
Repuestos y mantenimiento 42 33 75 26 26 52 
Depreciacion y amortización 12 3 15 14 3 17 
Otros 188 151 339 70 21 91 

864 981 1,845 726 915 1,641 

21. GASTOS FINANCIEROS 

Durante los años 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera 

    

    

2015 2014 

Intereses por obligaciones financieras 492 516 

Interés por reserva de beneficros a empleados 

largo plazo 43 42 

Intereses por otras obligaciones financieras 19 13 

Comisiones bancarias y otros 49 41 

603 612 
  

22. OTROS GASTOS Y OTROS INGRESOS 

Durante los años 2015 y 2014, los otros gastos y otros ingresos se formaban de la siguiente manera      
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2015 2914 

Ingresos por comisiones y venta de moldes 491 174 

Ingresos por reverso de provisiones no utilizadas 

de años anteriores 209 52 

Otros mgresos 117 30 

817 256 

Pérdida en venta de activos fijos (244) - 

Costo de venta de moldes (215) (95) 

Impuesto a la salida de divisas (66) (40) 

Otros egresos (47) cau 

(572) (206) 
  

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 

dependen de los términos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos 

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonabie es similar a su valor en libros, 

como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, acreedores comerciales y otras 

cuentas por pagar, cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se diulga la información 

de valor razonable según lo requerido por las NIIF Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles 

de la jerarquía de valor razonable 

Nivel 2- 

instrumentos financieros a tasa tija — El valor razonable de las obligaciones financieras y otras obligaciones 

financieras que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés 

del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con 

instrumentos financieros similares, Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquía de valor 

razonable, Cuando no se cuenta con precios de mercado, se Usa el modelo de flujo de efectivo descontado en 

base a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer. 

24. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 

obligaciones financieras, otras obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad 

principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía y ofrecer garantías en 

respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por 

cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus 

operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y 

de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monttoreo continuo, 

con sujeción a los limites de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la 

rentabilidad continua de la Compañía 
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La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestón de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a 

continuación. 

ta) 

(b) 

tc) 

Riesgo de mercado- 

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 

instrumento financiero fiuctúe debido a cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía, 

los precios de mercado comprende el nesgo de tasa de mterés. Los instrumentos financieros afectados por 

los resgos de mercado incluyen las obligaciones financieras y otras obligaciones financieras que 

devengan intereses y los depósitos en efectivo 

Riesgo de tasa de interés- 

El riesgo de tasa de interés es el rlesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un 

instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en las tasas de Interés del mercado La Compañla al 

31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene préstamos a tasas de intereses vartables, cuyas tasas no han 

variado significativamente, por lo que la variación en las mismas no afectaría significativamente a la 

Compañía 

Riesgo de crédito. 

£l nesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas 

en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera La 

Compañia se encuentra expuesta al nesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar 

comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos 

La gerencia es responsable de gestionar el nesgo de crédito de sus clientes en base a las políticas, los 

Procedimientos y los controles sobre la gestión del nesgo La calificación de crédito del cliente se 

determina sobre la base de Un tablero que detalla la calificación de nesgo de crédito, Las cuentas por 

cobrar a los clientes se controlan regularmente y los embarques a los clientes del exterior se cubren con 

cartas de crédito 

La necesidad de registrar una desvalorización se analiza a cada fecha de cierre del período sobre el que 

se informa. Además, existe un número importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos 

homogéneos y cuya desvalorización se evalúa de manera colectiva El cálculo de la desvalonzación se 

basa en ia información histórica real, La exposición máxima al nesgo de crédito a la fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoría de activo financiero informada en 

la Nota 7 

La Compañía ha evaluado como baja la concentración del resgo de crédito con respecto a los deudores 

comerciales 

Riesgo de liquidez- 

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flyo de 

efectivo proyectado a corto y largo plazo    
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25, 

28, 

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y la fiexibilidad del financiamiento 

a través del uso de préstamos El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado y la 

deuda con vencimiento a menos de 12 meses podría ser refinanciada sin problema con los actuales 

prestamistas si fuera necesario 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañfa sobre la 

base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos 

En Mas de 1 Masde3  Masde6 

menos mes y meses y meses y 

del  menosde menosde menosde Mayora 

  

  

  

  

mes  3meses Gmeses  12meses  flaño Total 

AL 31 de diciembre del 2015 
Obligaciones financieras 1,825 686 3,873 286 530 7,200 
Acreedores comercales y otras cuentas por pagar 2,332 - 20 - - 2,352 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3 - - - - 8 

4,165 886 3,893 285 530 9,560 

AL 31 de diciembre del 2014 
Obligaciones financieras 784 3,533 1,005 561 556 8.439 
Otras obligaciones financieras - - 297 291 - 588 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,477 - - - - 3,477 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 36 - - - - 36 

4,297 3,583 1,302 852 556 10,540 
  

(1) Incluido los intereses por pagar al vencinuento de cada deuda 

GARANTÍAS 
Al31 de diciembre de 2015, la Compañía entregó las siguientes garantías 

  

Tipo de garantia Descripción de la garantía 

Prenda industrial Maquinarias de propiedad de la Compañía por un total de 973 

Prenda industrial Inventanos de propiedad de la Compañía por un total de 1,474 

GESTION DE CAPITAL 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital ncluye el capital accionario emitido y todas las 

demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora El objetivo principal de la gestión 

del capital de la Compañia es maximizar el valor para el accionista 

m 

(1 

(mn 
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La Compañia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 

condiciones económicas y los requerimientos de fas cfáusulas financieras, A fín de mantener y ajustar se 

estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas, La Compañía 

monitorea la estructura de capital utilizando un rato de endeudamiento, definido como el cociente entre la 

deuda neta y el capital total más la deuda neta 

    

    

    

  

2015 2014 

Obligaciones financieras, otras obligaciones 

financieras, acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 9,321 10,336 

Menos- Efectivo en caja y bancos (1,074) (628) 

Deuda neta 8,247 9,808 

Total patrimonio 9,750 9,946 

Patrimonio y deuda neta 17,997 19,754 

Ratio de endeudamiento 48% 50% 

27. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el período comprendido entre ej 1 de enero de 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015       
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