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Edificio Centrum, Pisa 14 Oficina 3 y.Com

Building a better P.0. Box, 09-01-7570 :

working world Guayaquil - Ecuador

informe de 105 auditores independientes

A los Accionistas de Latienvases 5. A.:

Hernos. auditado 1os estados financieros adjuntos de Latienvases S. A. (una sociedad anénima constituida en
el Ecuadbf), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de-diciembre de 2015, ¥ los 8

g correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de‘ia's.poll'tit_:as contables significativas y otras notas
explicativas. :

Responsabilidad de fa gerencia sobre [os estados financieros

La geréricia de la.Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados

- financleros de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre fos estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
cbtener certeza razonable de si los estados financieros no centienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los saldos
¥ las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los estades financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditar toma en
consideracidn los controfes internos relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentacién razonable

- de log estados financiercs, con ¢ fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con fas
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad.del control interne de ia
Compafifa. Una auditoria también incluye [a evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una
evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros. '

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionades en el primer pdrrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, I3 situacion financiera de Latienvases S. A. al 31 de diciembre de 2015, y
losresultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ent s

P
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
25 de abril de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Latienvases S. A.

Estados de situacion financiera
-~ Al 31 de diclembre de 2015y 2014
Expresades en miles de Délares de E.UA.

Activo

Activo corriente:

Efective en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Ofras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes refacionadas
Derechos fiduciarios

Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:;
Propiedades, maguinarias y equipos
Ofros activos

Total active no corriente

Total activo

Ing. JUTD Camacho
Gerente General

Las nolas adjuntas a los estades financieros son parte integrante de estos estados.
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Latienvases S. A. °
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras, porcién corriente 11 6,664 5724
Otras obligaciones financieras 12 - 571
Acreedores comerciaies y otras cuentas por pagar 13 2,352 3477
Cuentas por pagar a partes relacionadas 14({a) 8 : 38
Impuestos por pagar 16(a} 207 180
Beneficios a2 empleados 15(a) 131 169
Total pasivo corriente 0362 10,167
Pasivo no caorriente:
Obligaciones financieras 11 287 528
Beneficios a empleados 15(b) 1,407 1,004
Pasivo por impuesto diferido 16(d) 373 396
Total pasivo no corriente . 1,777 2,018
Tetal pasivo 11,139 12,185
Patrimonio:
Capital social 17 8,900 6,900
Reserva lagal _ 18 463 463
Utifidades retenidas 18 2,387 2,583
Total patrimonio 9,750 8,845
Total pasivo y patrimonic ' 20,889 22,131
el

Ing. Julio Camacho

Gerente General

Las notas adjuntés a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Latienvases S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en miles de Dolares de E.UA,

Notas
Ingresos 3())
Costos de ventas 3(k)
Utilidad bruta
Gastos y otros ingresos:
Gastos de administracion 20
Gastos de vertas ' 20
Gastos financieros 21
Ofros gastos 22
Otros ingresos 3yyr2
Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renia 3(h) y 16(b)

Pérdida neta y resultado integral

Ing. Julic Camacho
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financiercs son parte integrante de estos estados.

2015 2014
17,125 17,552
{14,941} (15,350)
2,184 2,202

(B64) (726)
(981) (@15)
(603} (612)
(572) (206)
817 256
(2,203) (2,203)
(19} (1
(177) (148)
(198) (149)




Latienvases S. A. ’

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en miles de Ddlares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Ajustes

de Utilidades Total

Capital Reserva primera acumu- patri-

social legal adopcién ladas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6,520 428 1,647 1,501 3,148 10,086

Mas {menos):

Aumento de capital (Véase Nota 17) 380 (1) - (379) (3799 -
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 18) - 36 - (38) (36) -
Otros - - - {1} {1 {1}
Perdida neta - - - {149) (149) (149}
Saldo al 31 de diclembre de 2014 8,800 483 1,647 936 2,583 9,946
Menos- Pérdida neta b - - - (196) (196) (196}
Salde al 31 de diciembre de 2015 6,900 483 1,847 740 2,387 9,750

.
Ing~Jtiio Camacho
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Latienvases S. A.
Estados de flujos de efectivo
Por los afics terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en miles Ddlares de E.U.A.

2018 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 17,773 17,713
Efectivo pagado a proveedores y empleados (16,002) (14,903)
Impuesto a la renta pagado {378) {173}
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,383 2,637
Fiujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiclones netas a propiedades, maquinarias y equipos (370} (1,449)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 14,204 4,124
Pago de obligaciones financieras (14,081) (4,738)
Intereses pagados {830) {582)
Efecfivo neto utilizado en actividades de financimiento (477) {1,196}
Aumento (disminucion) neto en efective en caja y bancos _ 546 {8)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio dei afo 528 538
Saldo al final del afio 1,074 528

Ing. Julic Camacho
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,




Latienvases S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en miles de Déiares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Latienvases S. A. {la Comparifa) es una sociedad anénifma constituida en el Ecuador en el afio 1986 ¥ sU
principa! actividad es la fabricacién y comercializacion de envases y tapas. Su principal accionista s Rodeway
Trading Inc. de Panama con un porcentaje de participacion de 89%.

La planta ¥ sus oficinas principales de la Compafila se encuenira ubicada en Av. Hugo Cortez Cadena
interseccion calle 49, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Latienvases S. A. para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, fueren
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 20 de abril de 2016 y seran presentados para la
aprobacion de ia Junta General de Accicnistas. En opinién de la gerencia, estos estados financiercs seran

aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por &l International Accounting Standards Board (en
adelante “"IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Los presentes estados financieros de la Compaidiia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por
las obligaciones por heneficios de empleados a large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
{Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaffa. Los estados financieros
se presentan en Dodlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuader y la moneda funcionai de
presentacion de la Compania. -

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pericdos gue se inicfaron a
partir del 1 de enero de 2015, seglin se describe a continuacion;

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
ala NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de imevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una confraprestacion confingente - Modificaciones a fa
NHEF 3

- Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacidn del total de aciivos de los
segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8

- Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Método de revaluacion; revaluacidn proporcicnal de la
depreciacién - amaortizacion acumutada) - Modificaciones a Ja NIC 16 y la NIC 38




Notas a los estados financieros {continuacion)

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24

- Combinaciones de negocios - Formacidn de acuerdes conjuntos - Modificaciones a fa NilF 3

- Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financiercs con posiciones compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

- Propiedades de inversién - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a Ja estructura de la Compafia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcibn de dichas normas no le
fueron aplicables o ne tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacion; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaififa.

3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polificas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados

financiercs son las siguientes;

(a) Efectivo en caja y bancos-
El rubra de efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidn financiera de la Compaiiia
incluye todos los saldos en efectivo vy los mantenidos en bancos. Dichas cuentas no esian sujetas a un

riesgo significative de cambios en su valor,

{b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros deniro del alcance de !a Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambics en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros al momento de su reconacimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revallia esta determinacion al final de cada ario.

Todos los activos financieros son recenocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos
directos afribuidos a ta transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccién se reconocen &n resultados.

iL.as compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega da los actives dentro de un
periodo de tiempo establecide por regulacién o por convencién en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo en caje y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior
La medicidn postarior de {os activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a2
continuacion;

Activos financieros af valor razonable con cambios en resultados

Los activos‘ financieros al valor razonabie con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar vy los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésite
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercanc. Esta categoria incluye los insirumentos
financieros derivados fomados por la Compaiiia que ho se designan como instrumentos de cobetiura
en relaciones de cobertura segdn se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIiC) 39, Los
derivados, incluide los derivades implicitos separados, también se dlasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de ceberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas

por activos financieros mantenidos para negociar, se reconocen en el estado de resuitados

' integrales,

L.os activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son recoriocidos
oMo ingresos o cosios financiercs en el estado de resultados integrales.

L.a Compaiiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

FPréstamos y cuentas por cobrar

Los préstames y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos ©
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafifa no tiene intencién
de venderlos inmediatamente ¢ en un futuro prédme y gque no fienen desgoes de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las sigulentes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, ias cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrabies cuandoe

es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualguier descuento ¢ prima en fa adguisicién y fas
comisiones o los costos que son una parle integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de fa fasa de interés efecliva se reconoce como ingreso financiero en e! estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro dei valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.




Notas a los estados financieros (continuacion)

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los actives financiercs no derivadoes con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando ia Comparila fiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafila mide jas inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizade usande el método de la fasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del vaior, El coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién v las comisiones o los costos que son una parte integrante de a tasa de
interés efectiva. La amonrtizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados infegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro de! valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compariia no presenta inversiones & ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2015y 2014,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venia incluyen titulos de patrimonio y de deuda, Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los fitulos de deuda en esta categorla son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una neéesidad de liguidez o anie cambios en las
condicicnes del mercado.

Despues del reconocimiento inicial, 1os activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultade integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumuiada se reconoce come una ganancia
operativa o se considera como un detericro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es rectasificada al estado de resultados infegrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso gue no se pueda determinar un valor razonable por
fata de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan ai costo.

La Comparila no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015y
2014,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

-  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo,

- Se transfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totzlidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a fravés de un acuerdo de iransferencia (pass-through arrangement), y (a) se




Notas a i0os estados financieros (continuacion)

(M)

hayan transferide sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la prepiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el confrol del misma.

Cuandoe la Compaiifa haya fransferido sus derechos coniractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerde de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustanciaimente todos los rHesgos y beneficies inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismeo, el activo se contindia reconociendo en la medida de fa implicacion
continuada de la Compairila sobre el activo. En ese caso, |a Comparifa también reconoce el pasivo
relacionado. E| activo transferide y el pasivo relacionade se miden de una manera que reflejen los
derechos Y las obligaciones que la Comparifa ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome la forma de una garantfa scbre el activo transferido se mide
coma €l menor importe entre ¢! importe original en livros del activo, vy el imporfe maximo de
contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver.

Deteriore de activos financieros

t.a Cornpafila evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia cbjetiva de
que un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros estdn deteriorados. Un activo financiero o
un grupe de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como tesultada de una o mas eventos que han ocurrido después del reconociniento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufrida"} y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efective futurps estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafifa, que pueden

- estimarse de forma confiable. Evidencia de detferioro pueden ser indicios de que los deudores o un

grupe de deudores estan experimentando diffculiades financieras significativas, impagoes ¢ retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
fiujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrases o en condiziones acondmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Retonocimiento y medicion injcial

Los pasivos financieros denirg de! alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compafila determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos ics pasivos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable y, en e! caso de los
présiamos y cuentas por pagar contapiizados &t costo amortizado se reconocen netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafila incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y otras obligaciones financieras.




Notas a [os estados financieros (continuacion)

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos coniractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados come obligaciones a corto plazo a menos
que la Compahia tenga el derecha irrevocable para diferir el acuerde de las obligacicnes por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el crilerio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior -
La medicidn posterior de ios pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalia a
continuacisn: '

Pasivos financiercs of valor razonable con cambios en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si s& confraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categorfa incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiila, que no se designan como instrumentos de coberfura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos, incluyendo los derivados implicitos separados, fambién se clasifican como mantenidos

para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas porpasivos financieros mantenidos para negociar s& reconocen en el estado de resultados

integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafila no clasificd ningln pasive financiero como al

valor razonable con cambios en resultados.

La Compasifa no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su cosfo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a fravés del
proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula fomando en
cuenta cuaiquier descuento o prima en la adguisicién y las comisiones o costos que son una parte
‘integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de |a tasa de interés efectiva se incluye en
el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.




g

l‘[;;]f.

BRT

Notas a [os estados financieros (continuacisn)

{c)

{d}

. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si fas condiciones de un pasive existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se frata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en Fhros se
reconocen en el estado de restltados integrales.

(fii) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y e monto neto se presenta en ef estads de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y (& gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor nefo de realizacién, el menor, excepto
importaciones en iransito que se regisiran al costo, E! valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinaric del negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

El inventaric de materia prima, maferiales y respuestos se registran al costo de compra y el inventario de
productos ferminados y productos en proceso incluye costos de materiales directos, mano de cbra y una
proporcién de costos de manufactura basados en la capacidad cperativa de la planta.

Propiedades, maguinarias y equipos-
Las propiedades', maquinarias y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién
acumulada y pérdida por deteriore cuando esta Glfima corresponda.

El costo inicial de las propiedades, maguinarias y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuesios de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para pener dichc activo
en operacion y, en el caso de activos gue califican, el costo de financiamiento. E! precio de compra es el
importe tfotal pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo, Dicho costo tambign incluye el desembolsc refacicnado con una mejora sustancial v el costo
incurrido en reemplazar partes de las maguinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. l.os costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios son recenocidos comoe gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades, maguinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a o largo
de su-vida 0fi, la gue se expresa en afos. A confinuacidn se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida util para estos activos:

Afios
Edificios 40
Instalaciones 10
Maguinaria y equipos 5-20
Muebles y enseres 10
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Vehiculos

5
Equipos de compulacidn 3

Una partida de propiedades, maguinarias y equipos se da de baja al momento de su venta © cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su Uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) son incluidas en et estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo,

La vida UOfll, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada periodo que se informa, de corresponder

Activos intangibles-
Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se valoran al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada

por deterioro del valor, en caso de exisfir.

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se evallan para determinar si tuvieron aigin deterioro del
valor siempre gue exista un indicio de que el active intangible pudiera haber sufride dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como [a diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrafes cuando se da de baja el activo.

Como parte de los activos infangibles se reconccen las licencias adquiridas de los programas de cémputo,
las cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir 0 poner en uso el programa
de cémputo especifico. Estos costos se amoriizan en 3 anos,

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evallla a fin de cada afio si existe aigin indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafila hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos {os costos de venta y su
vafar en uso, y es determinade para cada active individual, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
iibros de un activa excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién
actual del mercade del valor del dinerc en el tiempo y los riesgos especfficos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera, 8f no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiade. Estos cdlculos se verifican contra mltiplos de valoracién,
cotizaciones de acclones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro
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son reconocidos en el estado de resultadoes infegrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a gerencia de ia Compafila considera gue no existen indicios del tipo
oparafiva o econdmico que indiquen que el valor neto regisirade como propiedades, maquinarias y
equipos, no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacicn presente (legal o implicita}
como resultado de un evenio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provision es el valor presante de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Los pasivos contingentes son Dbligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de |la Compafia, U obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el imporie esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
fa informacion financiera de la Compania. Las tasas del impuestc a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaila periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion,

Impueste a [a renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futures es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enfre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles,
Los activos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por {a

compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable | disponibifidad de utilidadss tributarias futuras contra ias cuales imputar esos créditos fiscales o
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pérdidas tributarias amortizables.

E!l importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferide no
reconocidos se reevaitan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos actives.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en e! estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacenie, ya sea en el otro rasultado integral o directamente en et patrimenio.

los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, ¥ si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria,

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como ne corriente,

Impuesto sobre [as ventas
Les ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconace como
parte del costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas,

El imperte nefo del impueste sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pagoe es liquidado hasta eif término de los doce meses siguientes al cierre def periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

ST PA
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caicula
aplicande el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiila, segim las leyes iaborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronat y desahucio que

se registra con cargo a resultados del affo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
facha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a esiudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos v se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados.

Reconocimiente de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos ios riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a fa transaccidn fluyan a la
Compafila y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos s& miden por el valor razonahle de los bieres vendidos,
tomando en cuenta las condicicnes de cobro definidas confractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles,

lLos ingresos procedentes de la venta de productos $e& reconocen cuando (05 riesgos significativos v [as
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ecurre por
lo general, al momento de [a entrega de los bienes.

Los ingresos por comisiones se generan del 5% sobre | valor FOB par la gestion de venta locales y del
exterior.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Valor razonable-
La Compania mide sus instrumentes financieros al valor razonable en cada Techa del estado de situacién
financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarla al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la fransaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercade principal para el activo o pasivo, o
- £n ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por fa Compaiiia.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide ulilizando los supussios que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico,

La medicién del valor razonable de acfivos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndoeio a ofro participante en el mercado que usarla ef activo de la mejor manera posible.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel mas bajo de fos datos usados que sean significativos para ia medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
fa medicion al valor razenable es directa o indirectamente cbservable.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.

Para ios activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Companfla determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante Ia revision de |a categorizacién al final de cada pericdo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones af valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los vaiores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con tas politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razenable, la Compariia ha determinado las ciases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafiia presenta los actives y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificacién
de corrientes o no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirio, en su cicle normal dé explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

~ Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el que
se informa, o;
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- Es efective o equivalente de sfectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos duranie doce meses a partir de la fecha del periedo sobre el
que se informa.

El resto de los activos se clasifican como ne corrientes.
Un pasivo se clasifica como corrients tuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes 4 la facha del perfodo sobre el que se informa, o,

- No fenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al mencs, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que s& informa.

La Companiia clasifica el resto de sus pasivos comoe no corrientes.
Los activos y pasivos porimpuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos ne corrientes.

(n} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compafila a la fecha del estade de situacién financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes gque no son eventos de ajuste son expuestos en
notas A 0s estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre [a base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
cifcunsiancias, fomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultadoes finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. Ef detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas
en las politicas contables o [as notas a los estados financieres.

La preparacidn de los esfados financiaros incluye los siguientes criterios v estimaciones significativas ufiizadas
por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables-

La Compafiia reconoce periddicamente en los resultados del afic una estimacién para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La esfimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual det deudor vy la probabilidad razonable de recuperacién de los
mismos.

Vida atil de propiedades, maquinarias y equipos-
Las propiedades, maquinarias y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante |a vida 0tit estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
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util de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el excesc entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerde a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrfan hacer que la vida Util de los actives se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los actives. La Compaiifa revisa
anualmente el deterioro gue puedan sufiir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incerfidumbres con respecto a [a interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambies en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultade gravable futurp. La Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las reguiaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacion pueden swrgir en una gran variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilic de la Compania.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
b_rovisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimacicnes realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
Seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomande en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes fales
como asesores legales y consultores,

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo-

E! valor presenie de las cbligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariaies implican varias suposiciones cque podrian diferir de {os acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposicicnes incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciongs subyacentes y su naturaleza de largo piazo, Ias obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pericde scbre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerg las tasas de interés de los bonos del
Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan & los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pensidn.

£l indice de mortalidad se hasa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por ef Instituio
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segan R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero

gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales gue se iniciaren al 1 de enero de 2015, En este
sentido, la Compafia tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntes - Contabilizacidn de adguisiciones de paricipaciones en
operaciones conjuntas

Enmienda alas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actives intangibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacidn

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Ermiznda a la NIC 27 Tsiados financietos separados - Método de 1a participacion

‘Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o confribucion de activos enfre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Actives mantenidos para la venta y operaciones disconfinuadas no corrientes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NHF 7 a estadoes financieros condansados interinas

Enmienda a la NiC 18: Beneficios a empleados

Enmienda Iz NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda & la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a Ja NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicande la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 ingresas de acfividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIF 9 Instrumentos financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 te enero de 2018
1 de enero de 2016

1 de enerc de 2016
1 de enerc de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 20016
1 de enere de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &l saldo de efectivo en caja vy bancos se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Cafa 1 1
Bancos locales y de exterior {1} 1,073 527

1,074 528

(1) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de £.U.A. v los fondos son de libre disponibilidad v no

generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
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2015 2014
Clientes 2,666 3,349
Menos- Provision para cuentas incobrables 30 46
2,536 3,308

Las cuentas por cobrar clientes no generan infereses y poseen un periode de crédito de 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, 1a apertura por vencimiento det saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es comao sigue:

2015 2014

Avencer (hasta 30 dias) 2487 3227
Vencidos:

De 31 a 60 dias 127 79
De 61 a 80 dias 65 16
De 91 a 180 dlas 4 18
Mas de 180 dias 3 9
Total 2,666 3,349

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afics 2016 y

2014:
2045 2014
Saldo al inicio 46 25
Méas (menosh:
Provision (Véase Nota 20) - 38
Castiges o reversiones . {16} {17}
Saldo al final 30 48

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saido de otras cuentas por cobrar &s como sigue:

2015 2014
Anticipos a proveedores 51 46
Otros 10 10
61 56

16
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9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios se encontraban constifuidos de la siguiente manera;

2015 2014

Productos terminados 1612 1,037
Materia prima {1) 1,020 1,527
Productes en proceso o8 131
Materiales y repuestos 598 523
Inventarios en transite 539 854

3,867 4,072
Menos- Provision para obsolescencia {2) 186 -

3,881 4072

{1} Representa adquisiciones de resinas y solventes a proveedores locales y del exterior, los cuales son utilizados en los

procesos de produccion,
(2} Corresponde principalmente a provisian por inventario dafiado ¢ con poca probabilidad de uso o vernta de materia prima,

productos en proceso y productes terminados.

A continuacion se presenia el movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios durante los afios de

2015y 2014; .
2015 2014
Salde al inicio - ;
Mas- Provision : _ 188 -
Saldo al final 186 -

10. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Af 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades, maguinarias y equipos se formaba de la siguiente

manera:
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Terrenc

Edificios € instalaciones
Maquinarias, equipos y moldes
Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Construcciones en proceso

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2044

Deprecia- Daprecia-
cién cidn

acumu- acumu- Valor

Cesto lada Valor neto Costo lada neto
220 - 220 220 - 220
1,396 {325) 1,071 1,320 {298) 1,024
17,290 {7,506) 10,484 17,406 {6,631y 10,775
137 (74} 63 117 (68) 48
183 {104} 79 143 {@1) 52
112 {103) 2] 106 {95) 11
264 - 264 620 - 620
20,302 {8,112} 12,190 19,932 (7181 12,751

Durante ios afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, magquinarias y equipos fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones
Transferencias

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada;
Saldo al 31 de diclembre de 2013

Depreciacidn

Saildo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacion

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Valor neto

Magqui-
narias, Equl- Cons-
Edificios equipos Muebles pos de  truccio-
e insta- ¥ ¥ Ve- compu  nesen
Terreno laciones moldes enseres hiculos tacidn  proceso Tatal
220 1,320 16,534 115 86 105 103 18483
- - 3 3 57 - 1,386 1,448
- - 869 {1 - 1 (859} -
220 1,320 17,406 117 143 106 620 16,932
- 76 251 20 40 6 264 657
- - 620 - - - {820) -
- - {287} - - - - (287
250 1,396 17,980 137 183 112 264 20,302
- {271) (5,783 {61} {77} {85) - {6,277)
- {25) {B43) {7} {14} {10} - {904)
- {296) (6,831) (68} {91} {95) - {7.181)
- {29) (951) {6} {13} & - {1,007)
- - 76 - - - - 76
- (325) (7.506) (74) {104} {103} - {8,112}
220 1,071 10,484 83 79 ] 264 12,190 °
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Vencimiento Vencimienio
hasta Tasa anual Valor hasta Tasa anual Valor
Préstamos bancarios (1)  Oclubre de 2018 7.4% al 7.9% 6,961 Octubre de 2018  3.50% al 8.40% 6,252
Manos- porcion comriente 6,664 5,724
Largo plazo 297 528

{1) Corresponden a prestamos recibidos de bancos locales v del exterior para financiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre

de 2015, exiten garantias entregadas sobre obligaciones financieras (Véase Nota 25).

12. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las ofras obligaciones financieras obtenidas a través de una estructura de
titularizacion de flujos futuros se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Tasa Vencimientos Tasa Vencimientos
anual hasta Total anua] hasta Total
Serie G " - - 8.50% Julio 2018 571

Menos- Porcian coriente - -

- Largo plazo 571

El 13 de mayo da 2010, la Compafiia constituyd et Contrato de Fideicomisc Mercantil Irrevocable denominado
“Fideicomise Mercantil de Primera Titularizacion de Flujos Futuros Latienvases” con la Administradora de
Fondos y Fideicomisos AFFB S.A., como Agente de Manejo, por un valor de 8,000, el mismo que fue aprobado
por la Superintendencia de Compafiias el 24 de junic del 2010 mediante la resolucion No. SC-IMV-DJMV-
DAYR-G-10-0004184. Los tfulos valores emitidos por i Fideicomiso constituyen cbligaciones de la Compafiia. .
Las abligaciones fueron canceladas de forma trimastrai,

Con respaldo del patrimonio auténoma del fideicomiso, se emitieron tres series de titularizaciones las mismas
que para efectos de identificacién bursatil y comercial, se denominan:

~  Serle A: Denominacién VCT- Primera Latienvases Serie A, por 1,500, valor nominal de 10, a un plazo de

720 dias, tasa de interés anual y fija del 7.25%, amortizacion de capital y pago de interds trimestral. Al 31
de diciembre de 2014 se encuentra totalmente cancelada.
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13.

Serie B: Denominacion VTC- Primera Latienvases Serie B, por 1,500, valor nominal de 10 a un plazo de
1080 dlas, tasa de interés anual v fija del 7.5%, amortizacion de capital y pago de interés frimestral. Al 31
de diciembre de 2014 se encuentra totalmente cancelada.
Serie C: Benominacién VCT- Primera Lattenvases Serie C, por 3,000, valor nominal de 10 a un plazo de
1800 dias, tasa de interés anual y fija del 8.50%, amortizacion de capital y pago de interés trimestral. Al 31
de diciembre de 2015, se encuentra totalmente cancelada.

La Compariia en su calidad de originador, posee principalmente las siguientes obligacicnes:

Respetar irrevocablemeante el aporte, gesion y transferencia del derecho de cobro realizado por el
originador a favor del Fideicomise, de los clientes seleccionados y adicionales.

En su calidad de agente de recaudo, entregar al Fideicomiso, mediante depésito o transferencia, hasta el
primer dia habil la totalidad de los flujos generados por el derecho de cobro que hayan sido recaudados y
efectivizados por el agente de recaudo de parte de los clientas durante fa quincena inmediata anterior.
Consfituir un fonde de reserva, cuyo objetivo es respaldar a los inversionistas cuando el Fideicomiso
afronte eventuaies insuficiencias en la recaudacion de flujos por 250,

Aportar al Fideicomiso la suma de 10, a efectos de integrar inicialmente en el 100% el Fondo Rotative.

E! Fideicomiso estara vigente hasta cumplir con el objeto del mismo ¢ hasia gue se produzea una causal de
terminacién estipuiadas en el contratc de constitucién, pero en ningln caso excederd el piazo méximo permitido
por la Ley de Mercado de Valores, el cual comtara desde la fecha de emision de los Valeres de Titularizacion de
Contenido Credgiticio (VTC's).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia presenta como derechos fiduciarios el salde de jos fondos restringidos
entregados al fideicomiso para cubrir su obligacién de pagos a los inversicnistas.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue;
2015 2014
Proveedores (1) 2,263 3,360
Otros 80 117
2,352 3477

)]

Las cuentas por pagar a proveedares no devengan intereses y el plazo de pago oscila entre 30 a 60 dias.

14. PARTES RELACIONADAS

20

@

Saldos y transacciones con parfes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosan como sigue:
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Naturaleza
" dela
relacidn 2015 2014
Por cobrar:
Prolachiv S. A, - Filial 3588 370
Fabrica de Envases S. A, FADESA Filial S0 85
Ecuabamices 8. A. Filial 6 -
Constructora Internacional 8. A, Filial - 1
454 426
Por pagar:
Empresarios y Asesores EMPASE C, A, Filial - 29
Fdbrica de Envases S. A. FADESA Filial g8 7
8 36

Transacclones
Durante los afics 2015 y 2014, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas fueron:

Servicios

adminis- Servi-

trativos ¥ cios

Aifio 2015 N Pais Vaentas otros egales
Profachiv S. A Ecuador 1,281 - -
Fabrica de Envases 5. A. FADESA Ecuador 447 221 -
Ecuavegetal S, A. Ecuador 198 - -
Ecuabarnices 8. A. Ecuadar 20 - -
Tropicalimantos S, A, Ecuader - - -
Empresarios y Asesores EMPASE C.A.  Ecuador - - 317
Constructora Intemacional S. A. Ecuadar 13 17 -

1,957 238 317
Afio 2014
Prolachiv 8. A Ecuador 1,242 - -
Fébrica de Envases 5. A. FADESA Ecuader 289 147 -
Ecuavegetal S. A. Ecuador 192 - -
Ecuabamices S. A. Ecuador 21 - -
Tropicalimentos S, A, Ecuador 13
Empresarios y Asesores EMPASE C.A.  Ecuador - - 175
Constructora Internacional 3. A. Ecuador 13 13 -

1,780 160 175
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b} Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas-
Los saldos pendientes al cierre del afio no estén garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas,

Las operaciones entre la Compafila y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de [a Compafita en cuanto a su objeto y condiciones.

{c) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asume la gestién de la Companiia,
incluyendo a [a gerencia general, asi como ios accionistas que (a representen, no han participado al 31 de
diclembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y relevantes.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 20158 ¥ 2014, el saldo de bereficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2015 2014
Beneficios sociales, 131 169
131 169

(b} Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispusc que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencicnada en el Cédigo
del Trabaja, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con ko que menciona ¢l Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més
hubieren prestado servicios continuada 0 interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adiclonalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpide, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha Jubitacion. '

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendrfa un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen, Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleadoer o por el trabajador, el empleador honificara al trabajador
con &l veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de ia
siguiente forma:
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2015 2014
Jubilacion patronal 894 777
Desahucio 213 37
Pasivo por beneficios a empleados a [argo plaza 1,107 1,094

La siguiente tabla resume e! movimiento de la provision y los componentes del gasio neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y ef importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacidn patronal Desahucio
2015 2014 2015 2014

Saldo al inicio 777 721 37 307
Beneficios pagados {B) )] {120} (3
Gasto del periodo:

Reverso de regserva {146} {12) - {33
Costo laboral por servicios 233 43 8 4
Costo financiero 35 30 8 12
Saldo al final 854 777 213 37

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacidén del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fuercn los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de rotacion ' 8.20% 8.20%
Tasa esperada de incremento salarial 5.64% 4.50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez . IESS 2002 IESS 2002
Antiglledad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos 25 afnos

Ndmero de empleados-

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 el nimero de empleados y frabajadores aclives fue de 204 y 185
respectivamente, '

16. IMPUESTOS

{a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba
de la siguiente manera:
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M5 2014
Por recuperar:
Crédito tributaric de impuesto a la renta 353 332
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 425 533
778 865
Por pagar:
Retenciones en la fuente por pagar 13 g
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 182 173
Retenclones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 12 8
207 190

{b) Impuesto a fa renta reconocido en resultados-
Los gastos (ingresos) peor impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrates de ios afios 2015 y 2014 se componen de la siguiente manera;

2015 2014
Impuesto a la renta coriente {Véase literal (c)) 200 194
Impuesto diferido (Véase literal (d)) (23) {46)
Totat gasto porimpﬁesto a la renta del afic 177 48

{c) Conciliacidn del resultado contable-tributario-
Las partidas que congilfan 1a utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto a la renta en
los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014

Pérdida antes de impuesto a la renta ) (19) (1)
Mas- Partidas de conciliacién

Gastos no dedusibles 716 323
Utilidad gravable 697 322
Tasa de Impuesto a la renta 25% 22%

174 71

Anticipo mlnime del impuesto a la renta (Véase literal (b)) 200 194

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la determinacién del saldo del crédito tributario fue como sigue:
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2015 2014

Salda anticipo pendiente de pago 200 184
Menos:

Retenciones en (a fuenie def afio (178} {173}
Impuesto a la salida de divisas del afio {566) (423)
Crédito tributario afos anteriores {(175) {158}
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas {59) ~ (308)
Saldo de crédito tributario (Vease literal {a)} {778} {B8G5)

(d) Impuesto diferido-
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el pasivo por impuesto diferido nete se formaba de la siguiente

manera.
Estado da situacién Estado de resultados
financiera débito {cradito)
2015 2014 2015 2014

Diferencias Temporarias:
Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos 396 403 (7 {55}
Provisidn para jubilacidn patronal (23} (N 30 9
Efecto en el impuesto diferido en resultados {23) {46}
Pasivo por impuesio i:iifer]do. neto 373 388

(e} Conciliacién de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y ef producto de |a utilidad contable multiplicada
por la tasa del impuesto a la renta, es como sigue:

2015 2014
Anticipo mirimo 200 194
Efecto de las partidas temporarias ' {23) {46}
impuesto a la renta reconocido en resultados 177 148

{f) Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad fributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la deciaracidn dei impuesto a fa renta, siempre ¥ cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, no existen glesas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
Compariia no ha sido fsicaiizada en los Gltimos tres afios.
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Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuestg a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades tributables a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades huevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los canfones Quito y Guayaaqull y dentro de ciertos sectores econdmicos. -

Las sociedades que transfieran por fo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a [a renta y de su anticipo por el perlodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacidn directa ¢ Indirecta de acciones,
participaciones, derechos representativos de capital, u otros derechos gue permitan la exploracién,
explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serda del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficlarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencicnada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa def 25% a toda la base imponibie, a la socledad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En case de que la Compania reinviérta sus utllidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interne, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monte reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a fa renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impussto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impueasto a la renta mfnimo,
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Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo © mejora de masa salartal, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago
del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones. Asf como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anficipo del impuesto a |2 renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta

por un periedo de 5 anfos.

(i} Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados despuss del pago del impueste a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas

naturales ne residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; gulen econdémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona naturai residente en el Ecuador, El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde est4 localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa del
impuesto a 1a renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%;.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enire la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporative aplicabie
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utllidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencion del impuesto a ia renta sobres dichos dividendos come
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del gjercicio econémico u oforgue
préstamos de dinero & sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos neo
comerciales), esta operacién se considerara como page de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constitulrd crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

(k) !mpuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Eil Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportacicnes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD);

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de creédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
Instituciones financieras internagionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversionas previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades nacicnales o exiranjeras o de personas naturales no residentes en et Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El impuesto a la Salida de Divisas ({SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a latenta hasta por & afcs, siempre gque haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Polltica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o netec de cuentas, estard constituida por la
totalidad de |a operacién. Cuande el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuestc serd asumido por quien comerciglice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

E! 18 de diciembre de 2015 se prcmul;gé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacién pUblico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y [a inversion exiranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones plblico-privadas que tisnen por objeto la provisién de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autdnomos Descentralizados.

Adicionaimente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracion de ios rendimientos financieros por inversiones a plaze fije en valores de
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renta fija y depdsitos a plazo fijo mayoer a un afio para sociedades, efeciuadas a partir det afio 2018.

Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto a a
renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para [a Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejecufivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecit que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de
los pagos por concepto de regalfas, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes refacicnadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por refnversién de
utiitdades,

17. CAPITAL SOCIAL

18,

19.
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Al 31 de diciembre de 2015, &l capital social de la Compaiifa estéd constituido por 6,900,000 acciones ordinarias
y nominativas con valor nominal de 1 Délar de E.U A, totalmente pagadas.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, mediante acta de sesidn de Accionistas se resolvié el aumento dei capital
social de la Compafiia en 380, meadiante 'a capitalizacién de utilidades del afic 2013 por 379 y la reserva legal
por 1. Este tramite fue inscrito en el Registro Mercantil el 20 de noviembre de 2014,

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la vtilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 19 de mayo de 2014, la Junta General Qrdinaria de Accionista resolvié transferlr a reserva legal, el
valor de 38, correspondiente a la reserva por la utilidad del afio 2013,

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de (a Superintendencia de Comparilas, el saldo
acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o las pérdidas de! Ultimo sjercicio
econdmico concluldo, silas htibiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién.
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante fos afios 2015 y 2014, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Adminis- Adminis-
tracién Ventas  Total tracion  Ventas  Tofal

Sueidos, salarios, otras remuneraciones 218 200 419 248 201 450
Transparte en general - ag2 3g2 - 364 364
Honorarios personas juridicas 205 123 328 113 86 209
Arriendo de edificios e inmuebles - 42 42 - 80 B0
Provision de cuentas incobrables (Véase Nota 7) - - - - 33 38
Impuestos, contribuciones y ofros 112 1 113 90 - g0
Beneficios sociales 42 35 77 92 66 158
Impuasto al Valor Agregado (IVA} 37 1 38 40 - 40
Ctros costos de personal 7 - 7 32 20 52
Repuestos y mantenimignto 42 33 75 2% 26 52
Depreciacion y amortizacién 12 3 15 14 3 17
Otros ' 188 151 339 70 21 91

864 981 1,845 726 915 1,841

21. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2015.y 2014, Ios gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
intereses por obligaciones financieras 492 516
Interés por reserva de beneficios a empleados
largo plazo 43 42
Intereses por otras cbligaciones financieras 19 13
Comisiones bancarias y otros ] 49 41
603 612

22. OTROS GASTOS Y OTROS INGRESQS
Durante los afios 2015 y 2014, los ofros gastos y otros ingresos se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014

Ingrescs por comisiones y venta de moldes 491 174
Ingresos por reverso de provisiones no utilizadas
de arffos anteriores 208 52
Otros ingresos 117 30

817 256
Pérdida en venta de activos fijos (2443 -
Costo de venta de moldes {215) {95)
impuesto a la salida de divisas {66) {40)
Otros egresos {47} {71)

(572} (206}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de Ios términos y cai’acteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizade y cuyo valor razonabie es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bances, cuentas por cobrar comerciales, acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar, cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion
de valor razonable segln lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles
de la jerarqula de valor razonable:

Nivel 2-

instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de las obligaciones financieras y otras obligaciones
financieras gue se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés
del mercade en el momente de su recenocimiento iricial con ias tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable, Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa el modelo de flujc de efectivo descontado en
base a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que gueda por vencer.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

los principales pasivos financieros de la Compafiia, Incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
obligaciones financieras, cfras obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar lag operaciones de la Compafila y ofrecer garantias en
respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros de la Compafila incluyen las cuentas por
cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos gue provienen directamente de sus
operaciones.

Por [a naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a ios riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son mansiados a fravés de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo confinuo,
con sUjecion a los limites de riesgo vy ofres controies. Este proceso de manejo de riesge es critico para la
rentabilidad continua de fa Compariia.
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para [a gestén de cada uno de estos riesgos, (08 que se resumen a
continuacién:

(a) Riesgo de mercado- _
Ef riesgo de mercade es el riesgo de que el valar razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercade. En el caso de la Compania,
los precios de mercado comprende ¢l riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por
los riesgos de mercade incluyen las obligaciones financieras y ofras obligaciones financieras que
devengan intereses y los depdsitos en efectivo.

Riesge de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos futuros del efective de un
instrumento financlere fluctile debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia al
31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene préstamos a tasas de intereses variables, cuyas tasas no han
variado significativamente, por lo que |la varacién en las mismas no afectaria significativamente a la

Compafia.

{b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es ef riesgo de que una confrapane no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafila se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades cperafivas (cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar e) riesgo de crédito de sus clientes en base a las pollticas, log
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se
determina sobre la base de un tablerc que detalla la calificacidn de riesge de crédito. Las cuentas por
cabrar a los clienfes se controlan regularmente y los embarques a ios clientes del exterior se cubren con
cartas de crédite,

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que
se informa. Ademas, existe un ndmero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalua de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacién se
basa en la informacion histdrica real, La exposicién maxima al riesge de crédito a la fecha de cierre del
periodo sobre &l gUe se informa es &l importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en
la Nota 7.

La Compafila ha evaluado como baja [a concentracién del riesgo de crédito con respecto a los deudores
comerciales.

(c) Riesgo de liguidez.
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizande de manera recurrente un flujo de

efectivo proyectado a corto y largo plazo.
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El objetivo de la Compariia es mantener el equilibric entre la continuidad v la fiexibilidad del financiamiento
a fravés del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado v la
deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales
prestamistas si fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6

menos mes y meses y meses y
de 1 menos de menosde menosde Mayora
mes Im B 12 m 1 afto Tatal
Al 31 de diciembre del 2015
Obligaciones financieras 1,825 686 3,873 286 530 7200 (M
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 2332 - 20 - - 2,352
Cuentas por pagar a parfes relacionadas B8 - - - - 8
4,165 g88 3,883 286 530 8,560
Al 31 de diciembre del 2014
Ohkligaciones financieras 784 3,533 1,005 561 5568 8439 (1
Ctras obligaciones financieras - - 287 291 - 588 (1}
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 3,477 - - - - 3477
Cuentas por pagar a partes relacionadas 368 - - - - 36
4,297 3,533 1,302 852 556 10,540

{1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia entrego las siguientes garantias:

Tipo de garantia ’ Deseripcion de Ja garantia
Prenda industrial ' Maquinarias de propiedad de la Compafrifa por un total de 973
Prenda industrial Inventarios de propiedad de |a Compaiifa por un total de 1,474

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestién del capital de la Companiia, el capital incluye el capital accionaric emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. E! objetivo principal de ia gestién
def capital de fa Compafiia es maximizar el valor para el accionista.




LW, T T M A e T o e . -

Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compafiia gestiona su esfructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de fas cldusulas financietas, A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Comparila puede modificar los pagos de dividendos a los accicnistas. La Compaiia
monitorea |a estructura de capital utilizande un ratio de endeudamiento, definido come el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas 1a deuda neta.

2015 2014

Obligaciones financieras, otras obligaciones

financieras, acreedores comerciales ¥ ofras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a paries relacionadas 9,321 10,336

Menos- Efectivo en caja vy bancos (1,074) {528}

Deuda neta 8247 9,808

Total patrimonio 9,750 9,945

Patrimonio y deuda neta 17,897 19,754
‘Ratic de endeudamiento 46% 50%

27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perlode comprendido entre ef 1 de enero de 2018 y Ia fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de cardcter financierc o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacicnes de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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