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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Latienvases S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Latienvases S. A., que comprenden el balance general
al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

normas requleren que cumplamos con requerimientos éticos plani 08 \go udxtorla para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen ¢

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtek fd sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los prodd§ os dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacwn del rlesgo de errores impeg dos financieros

internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

En nuestra opinioén, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Latienvases S. A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Latienvases S. A., de conformidad con principios de contabilidad y practicas
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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LATIENVASES S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 558 372
Cuentas por cobrar 5 4,093 4,906
Inventarios 6 3.852 3618
Total activos corrientes 8.503 8.896
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 7 73 822
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 8
Terrenos 220 220
Edificios e instalaciones 1,422 1,422
Magquinarias y equipos 7,333 7,305
Moldes 2,457 2,454
Vehiculos _ 113 95
Equipos de computacion 78 68
Muebles y enseres 37 35
Total 11,660 11,599
Menos depreciaciéon acumulada (6.736) (5.869)
Propiedades, planta y equipos, neto 4,924 5,730
OTROS ACTIVOS 105 208
TOTAL 13,605 15,656

Ver notas a los estados financieros

C MM
Ing. JoséXicente Betancourth
Gerente General Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Provision para jubilacion patronal
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

13
10
11

13
14

15

Notas 2009

2008

(en miles de U.S. ddlares)

4,190
1,034
1,971

309
151
1,655

3,280
49
-1.990
5319

4,000
1,880
2,333

215
_283
8.711

2,907
172
3.079

2,950

Ing,J0sé Vjente Betancourth
Gerente General
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LATIENVASES S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS 16 15,785 14,990
COSTO Y GASTOS: 16
Costo de ventas 12,322 12,186
Administracion 487 433
Ventas 769 812
Total 13,578 13.431
UTILIDAD DE OPERACION 2,207 1,559
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados (362) (803)
Otros, neto 157 572
Total (205) (231)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2,002 1,328
PARTICIPACION A TRABAJADORES 11 (309) (215)
IMPUESTO A LA RENTA 12 (240) 197
UTILIDAD, NETA 1,453 916

Ver notas a los estados financieros

oA

Ing. J6sé Vigénte Betancourth
Gerénte General




LATIENVASES S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Utilidades
Social Reservas Retenidas
.. (en miles de U.S. ddlares) ...

ENERO 1, 2008 1,953 710 287
Utilidad, neta 916
Apropiacién 22 (22)
Capitalizacion, nota 15 997 (732) (265)
DICIEMBRE 31, 2008 2,950 916
Utilidad, neta 1,453
Apropiacién 92 92)
Capitalizacion, nota 15 330 (43) (287)
DICIEMBRE 31, 2009 3,280 49 1,990

Ver notas a los estados financieros

Total

2,950

916

3,866

1,453

@/ /\%:
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Ing. }6sé Vigé€nte Betancourth Econ. Alfre¢do B#querizo
Gerente General Contador General




LATIENVASES S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Intereses pagados, neto

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:

Aumento (Disminucidn) neto durante el afio

Comienzo del afio

FINAL DEL ANO

(Continua...)

2009

17,389
(13,324)
(466)

189

3,788

(161)

(161)
190

(3.631)

(3,441)

186
372

9558

2008

(en miles de U.S. délares)

15,654

(13,478)

(876)
572

1,872

(33)
—

(35)
(266)
(1.803)
(2.069)

(232)
604

372




LATIENVASES S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 1453 _916
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 967 989
Pérdida en venta de certificados de corpei 32
Provision para cuentas incobrables 29 31
Provision para jubilacién patronal, neta de pagos 337 33
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1,604 664
Inventarios (234) 937)
Gastos anticipados 15
Cuentas por pagar (362) 32
Gastos acumulados por pagar (38) _129
Total ajustes 2335 _956

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 3,788 1872

Ver notas a los estados financieros

Sr/foséfcente Betancourth Econ. Alfyédo Baquerizo

rente General Contador General
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LATIENVASES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1-

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en marzo 14 de 1986 con el nombre de Latinoamericana de
Envases (LATIENVASES) S. A. En agosto 10 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador aprobé el cambio de denominacién de Latinoamericana de Envases (LATIENVASES) S. A,
por la de Latienvases S. A. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacion de envases,
tapas y componentes de plastico.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, dichas
normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas — L.os ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el
método del devengado.

Valuacion de Inventarios — Al costo de adquisicion como sigue:

o Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede el valor neto de
realizacion.

» Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccidn, que no excede el valor neto
de realizacion.

« Importaciones en transito: al costo de adquisicidn incrementado por los gastos de nacionalizacién
incurridos hasta la fecha del balance general.




Provisidn para Cuentas Incobrables — La provisién para cuentas incobrables esté constituida en base
al 1% del saldo de la cartera del afio y es registrada con cargo a los resultados del afio.

Valuacion de Propiedades Planta y Equipos — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades
planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funci6n de los afios de vida
atil estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, moldes, instalaciones, muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Provision para Jubilacién Patronal — La provision para jubilacion e indemnizacion laboral esta
constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, en
base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente,

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para

participacion a trabajadores e impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a las tasas del 15% y 25% respectivamente y son registradas con cargo a resultados del afio.
En el caso de las utilidades destinadas para reinversion o capitalizacion, la tasa de impuesto a la renta
es del 15%.

INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4

CAJA Y BANCOS

Al 31 de de diciembre del 2009, representan saldos de cuentas corrientes en bancos locales por
US$469,000 y del exterior por US$89,000; éstas cuentas no generan intereses (US$347,000 en
bancos locales y US$25,000 en bancos del exterior en el 2008).

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:




... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. d6lares)

Clientes 3,147 3,515
Compafiias relacionadas:

Fabrica de Envases Fadesa S.A. 205 67

Ecuavegetal S.A. 15 26

Otras 182 282
Impuestos 290 1,098
Anticipos a proveedores 356 52
Otras 98 37
Provision para cuentas incobrables (200) (171)
Total 4,093 4,906

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por ventas
de envases y tapas de plastico que no generan intereses y tienen vencimientos promedio en 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de clientes incluye facturas de ciertos clientes locales y del
exterior que estén en tramite legal para su recuperacion por US$271,162 (US$284,162 en ¢l 2008).

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Corriente 2,089 2,338
Vencido:
1 a 30 dias 667 612
31 a 60 dias 92 89
61 a 90 dias 20 3
Mas de 91 dias 279 473
Total 3,147 3,515
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Materias primas 1,759 2,401
Productos terminados 1,230 1,080
Productos en proceso 65 58
Repuestos 239 79
En transito 559

Total 3,852 3,618
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Al 31 de diciembre del 2009, materias primas, incluyen principalmente polipropileno, pet y
polietileno. Productos terminados incluyen principalmente tapas plasticas, baldes y atomizadores.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008, representa principalmente US$750,000 por venta de edificios y
terrenos a compaiiia del exterior.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 5,730 6,686
Adquisiciones, neto 161 33
Depreciacion (967) (989)
Saldo neto al final del afio 4,924 5,730

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones incluye principalmente US$106,998 que corresponden a
moldes para la linea de soplado e inyeccion.

Al 31 de diciembre del 2009, propiedades por US$ 1.3 millones se encuentran totalmente
depreciados y en uso de la compaiiia.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, préstamos sobre firmas con bancos locales por US$1.2 millones con
vencimientos hasta junio del 2010 e interés del 8.92% al 9.74% anual y bancos del exterior por
US$3 millones con vencimientos hasta enero del 2010 e interés del 1.21% al 1.23% anual.

Al 31 de diciembre del 2008, préstamos sobre firma con bancos locales por US$1.8 millones con

vencimientos hasta mayo del 2009 e interés del 9% al 10.5% anual y bancos del exterior por US$2.2
millones con vencimientos hasta enero del 2009 e interés del 8% anual.
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10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Proveedores 1,855 2,248
Impuesto a la renta, nota 12 75

Otras 41 85
Total 1,971 2,333

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, proveedores incluyen principalmente facturas por
importaciones de materias primas, las cuales estan garantizadas principalmente mediante cartas de
crédito con vencimientos hasta 180 dias.

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 215 62
Provisién del afio 309 215
Pagos efectuados (215) (62)
Saldos al fin del afio 309 215

12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
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13'

la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
... Diciembre 31...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 1,693 1,113
Gastos no deducibles 59 104
Amortizacion de pérdidas afios anteriores (302)
Deduccién por remuneracion a discapacitados (270) _(10)
Utilidad gravable 1,482 _905
Efecto Impositivo por:

Impuesto a la tasa nominal del 15% 196 43

Impuesto a la tasa nominal del 25% 44 154
Impuesto a la renta cargado a resultados 240 197

El impuesto a la renta del afio 2009 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion por US$174,258 y del 15% sobre utilidades del afio que seran reinvertidas por
US$1,308,052.

La posicion fiscal de la provisién por impuesto a la renta es como sigue:
... Diciembre 31...

2009 - 2008
(en miles de U.S. d6lares)

Impuesto causado 240 198
Retenciones en la fuente (165) (208)
Impuesto por pagar / Saldo a favor 75 (10)

Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal correspondiente hasta el afio 2005 y estan abiertos
para futuras fiscalizaciones los afios 2006 al 2008.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
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... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Exterior:
Préstamo bancario a 5 afios plazo, con vencimientos
trimestrales de capital e intereses desde abril del 2006 hasta

abril del 2011 e interés anual del 8%. 176 3,210

Local:

Préstamo bancario a 5 afios plazo, con vencimientos
mensuales de capital e intereses desde julio del 2006 hasta
junio del 2011 e interés anual del 8.95% y 10.58%,

respectivamente. 351 578
Préstamo con proveedor del exterior por compra de

maquinarias y equipos a 5 afios plazo, con vencimientos

semestrales de capital e intereses hasta enero del 2011 e

interés del 8.15% anual. 629 999
Subtotal 1,156 4,787
Menos vencimientos corrientes (1.034) (1.880)
Total 122 2,907

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo.

Los movimientos de la provisién para jubilacién y desahucio fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 172 138
Provisién del afio 340 34
Pagos _3 -
Saldos al fin del afio 509 172
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15.

16.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2009, esta representado por 3,280,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas (2,950,000 acciones de valor nominal
unitario de US$1,00 en el 2008).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en junio 8 del 2009, resolvié aumentar el
capital social de la Compaiiia en US$330,000, mediante capitalizacion de reserva legal US$42,787 y
mediante capitalizacién de utilidades del 2008 por US$287,213. El referido aumento fue aprobado por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resolucién No. SC-1J-DJC-G-09 0004874
emitida el 19 de agosto del 2009, e inscrita en el Registrador Mercantil en Agosto 31 del 2009.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. En el afio 2009, la apropi6é como reserva legal US$91,579 correspondiente a utilidades del
afio 2008 y posteriormente capitalizé US$42,787.

Reserva Facultativa — Representa apropiaciones de utilidades retenidas, las cuales podrian ser
utilizadas para aumentar el capital social de la Compaiiia o para ser distribuidas como dividendos en
efectivo.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2009 y 2008, las principales transacciones con compaiiias relacionadas son las
siguientes:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas :
Productos terminados:
Fabrica de Envases Fadesa S.A. 502 518
Otras 856 611

Costo y Gastos:
Compras de productos terminados:

Fabrica de Envases Fadesa S.A. 88 86
Arriendos:
Ecuabarnices S.A. 144




17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 23
del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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