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De mis consideraciones:
Tenemos el agrado de adjuntar un gjemplar de los estados financieros de Latinoamericana de Envases

(LATIENVASES) S. A. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 e informe de los
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Guayaquil, Abril 30 del 2009

Sefores: )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

José Vicente Betancourth Santos, en mi calidad de Representante Legal de
LATIENVASES S. A, estoy enviando el Informe de Auditoria por el ejercicio
econdmico del afo 2008 como informacién complementaria a la presentacion de la
Declaracién del Impuesto a la Renta y Presentacién de Balances, Informes del
Comisario y de Gerencia a la Junta General de Accionistas.

La compafiia se encuentra inscrita en esa Institucién con el No. 43508-86

Atentamente,

o & 3
JOSE VICENTE BETANCOURTH SANTOS
REPRESENTANTE LEGAL

cc. file

Avda. Hugo Cortez Cadena y Calle 49, frente a Pradera 3.P.0.Box 08-01-11065. Tel.: +593(4) 2491895, +593({4) 2491428, +503(4) 2481657,Fax: +593(4) 2495644
GUAYAQUIL-ECUADOR

e-mail: vent@latienvases.com.ec - . www.fadesa.com
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A los Accionistas y Junta de Directores
de Latienvases S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Latienvases S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Latienvases S. A, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiifa prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por
lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la situacién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Latienvases S. A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paisesy jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.

Deloitle & Tahe

SC-RNAE 019
Abril 23, 2009

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos

Moldes .

Vehiculos

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a log estados financieros

Notas 2008
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Ing. José Vidente Betancourth
Gefente General

Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Cuentas por pagar
Participaci6n a trabajadores
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Provision para jubilacion patronal
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2008 2007
8 4,000 4,266
12 1,880 1,802
9 2,333 2,301
10 215 62

283 307
8711 8.738
12 2,907 4,788
172 139
3.079 4,927
13
2,950 1,953
710
916 287
3,866 2,950
15,656 16,615

Ing. J3sé Vigénte Betancourth
Gerente General

Contador General




T VASES S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2008

VENTAS NETAS 14 14,990
COSTO Y GASTOS: 14
Costo de ventas 12,186
Administracién 433
Ventas 812
Total 13.431
UTILIDAD DE OPERACION 1,559
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Intereses pagados (803)
Otros, neto 572
Total (231)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,328
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10 (215)
IMPUESTO A LA RENTA 11 197
UTILIDAD, NETA 916

Ver notas a los estados financieros

16,104
626
803

17.533

823
(941)
453
{488)
335
(62)
(57)
216

JATAN

Ing.José ¥icente Betancourth
fente General

[ Klfredo Baquerizo
ontador General
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 .

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Capital Utilidades

Social Reservas Retenidas Total
Enero 1, 2007 1,302 783 (483) 1,602
Utilidad, neta 216 216
Fusidn, nota 1 424 708 1,132
Apropiacién 31 31
Compensacion de pérdidas (780) 780
Capitalizacién, nota 13 227 (32) (195)
Diciembre 31, 2007 1,953 710 287 2,950
Utilidad, neta 916 916
Apropiacién 22 22)
Capitalizacién, nota 13 997 (732) (265)
Diciembre 31, 2008 2,950 916 3,866

Ver notas a los estados financieros
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Ing. José ente Betancourth Econ Alffedo Baquerizo
Geftente General Contador General
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 15,654 17,085
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (13,478) (16,248)
Intereses pagados, neto (876) (849)
Otros, neto 572 331
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,872 __ 319
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto (33) (839)
Venta de propiedades 717
Otros activos D —{2)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (35) 124)
FLUJOS DE CAJA (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos (266) 1,666
Pago de obligaciones a largo plazo (1.803) (1.600)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (2,069 66
CAJA Y BANCOS:
Aumento (Disminucién) neto durante ¢l afio (232) 261
Comienzo del afio 604 234
Transferencia por fusion, nota 1 L 109
FINAL DEL ANO 372 604

(Continta...}
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta _916 216
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 989 1,018
Ganancia en venta de propiedades (33)
Provisién para cuentas incobrables 31 33
Provisién para jubilacién patronal 33 23
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 664 ©11)
Inventarios 937) (531)
Gastos anticipados IS5 85
Cuentas por pagar 32 343
Gastos acumulados por pagar _129 __76
Total ajustes 956 103

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1872 319

Ver notas a los estados financieros

/ /( p——
P
Sr. }4sé Viéente Betancourth Econ. doBaquerizo

Gefrente General Contador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. OPERACIONES

La Compailia fue constituida en Ecuador en marzo 14 de 1986 con el norbre de Latinoamericana de
Envases (LATIENVASES) S. A. En agosto 10 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador aprobé el cambio de denominacién de Latinoamericana de Envases (LATIENVASES) S. A.,
por la de Latienvases S. A, Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de envases,
tapas y componentes de plastico.

En octubre 15 del 2007, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprobé la fusién por
absorcién de Latienvases S.A. con la compaiiia Taensa S.A.. Esta fusion tuvo el efecto en
Latienvases S.A. de incrementar los activos en US$1.3 millones, pasivos en US$222,732 y el
patrimonio de los accionistas en US$1.1 millones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U, S. délares. Las politicas contables de la Compatiiia
estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, dichas
normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas ~ 1os ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el

método del devengado.
Yaluacidn de Inventarios — Al costo de adquisicién como sigue:

* Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede a los valores neto de
realizacion.

¢ Productos terminados y en proceso: al costo promedio de produccitn, que no excede a los valores
neto de realizacion.




« Importaciones en trinsito: al costo de adquisicién incrementado por los gastos de nacionalizacion
incurridos hasta la fecha del balance general.

Provisién para Cuentas Incebrables — La provisién para cuentas incobrables estd constituida en base
al 1% establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y es registrada con cargo a los resultados

del afio.

Valuacion de Propiedades Planta y Equipos — Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades
planta y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida

util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, moldes, instalaciones, muebles y
enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Provisién para Jubilacién Patronal — La provisién para jubilacién e indemnizacion laboral estd
constituida de acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, en
base al correspondiente calculo matemético actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Las provisiones para

participacién a trabajadores ¢ impuesto a la renta estin constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a las tasas del 15% y 25% respectivamente y son registradas con cargo a resnltados del afio.
En el caso de las utilidades destinadas para reinversion o capitalizacion, la tasa de impuesto a la renta
es del 15%.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de de diciembre del 2008, representan saldos de cuentas corrientes en bancos locales por
US$347,000 y del exterior por US$25,000, estas cuentas no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Clientes 3,515 3,619
Impuestos 1,098 1,901
Compafiias relacionadas 375 113
Anticipos a proveedores 52 11
Otras 37 34
Provisién para cuentas incobrables (171) {140)
Total 4,906 5538

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por ventas
de envases y tapas de plastico que no generan intereses y tienen vencimientos promedio en 60 dias.




Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de clientes incluye facturas de ciertos clientes que estin en
tramite egal para su recuperacion por US$284,162

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cliente incluye principalmente cuentas por cobrar por US$]
millén, proveniente de la fusién por absorcién con la compaiiia TAENSA 5.A.

La antiglicdad de las cuentas pot cobrar a clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. d6lares)

Corriente 2,338 2,362
Vencido:
1a3Qdias 612 738
31 a 60 dias 89 306
61 a 90 dias 3 33
Mss de 91 dias 473 _180
Total 2313 2.619

Al 31 de diciembre del 2007, impuestos incluye principalmente US$1.3 millones de impuesto al
valor agregado transferido en ¢l proceso de fusién ¢on las compafifas Ecuastreet S.A. en el afic 2006

y Taensa S.A., nota 1.

INVENTARIOS
... Diciembre 31..,

2008 2607
{en miles de U.S. dodlares)
Materias primas 2,401 1,060
Productos terminados 1,080 1,075
Productos en proceso 58 58
Repuestos 79 36
En trénsito 452
Total 3,618 2681

Al 31 de diciembre del 2008, materias primas incluyen principalmente polietileno, polipropilenoy
pet.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluyen principatmente US$750,000 por venta de edificios y
terrenos a compafiia del exterior, los cuales no generan intereses y tiene vencimiento en el afio 2010,

-9.




7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de las propiedades, planta y equipos en los afios 2008 y 2007 fue ¢l siguiente:

... Diciembre 31...
2008 2007
{en miles de U.S, délares)
Saldo neto al comienzo del afio 6,686 7,565
Adquisiciones, neto 33 839
Fusiones, nota 1 17
Venta, nota 6 (71D
Depreciacién 989 (1,018
Saldo neto al final de] afio 5,730 6,686

En el afio 2008, adquisiciones incluye principalmente US$16,465 correspondiente a la compra de
montacarga,

Al31 de diciembre del 2008, propiedades por US$ 1 millén se encuentran totalmente depreciados y
en uso de la compafiia.

En el afio 2007, adquisiciones incluye principalmente US$341,319 y US$255,186 correspondientes a
la compra e instalacién de sub-estacién eléctrica y compra de moldes para las tapas y envases
plasticos, respectivamente.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008, préstamos sobre firma con bancos locales por US$1.8 millones con
vencimientos hasta mayo del 2009 ¢ interés del 9% al 10.5% anual y bancos del exterior por US$2.2
miliones con vencimientos hasta enero del 2009 e interés del 8% anual.

Al 31 de diciembre del 2007, incluye préstamos sobre firma otorgados por bancos locales por
US$2.4 mitlones con vencimientos hasta mayo del 2008 e interés del 8% al 11.25% anual y bancos
del exterior por US$1.5 millones con vencimientos hasta febrero dei 2008 e interés del 8% anual y
cesion de cartera con banco local por US$315,549 por facturas emitidas por compafiia relacionada,
con vencimientos hasta febrero del 2008 y no generan intereses.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores 2,240 1,912
Compaiiias relacionadas 8 329
Otras 85 60
Total 2333 2,301

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, proveedores incluyen principalmente facturas por
importaciones de materias primas, las cuales estdn garantizadas principalmente mediante cartas de
crédito con vencimientos hasta 180 dias.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2008 2007
{en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 62 71
Provision del afio 215 62
Pagos efectuados (62) (71)
Saldos al fin del afio 215 62

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales para los afios 2008 y 2007, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:
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12.

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. dblares)
Utilidad segun estados financieros, neta de participacioén a

trabajadores 1,113 273
Rentas exentas (36)
Gastos no deducibles 104 114
Amortizacién de pérdidas afios anteriores (302) (88)
Deduccion por remuneracion a discapacitados (10 _
Utilidad gravable _9505 263
Efecto Impositivo por:

Impuesto a [a tasa nominal del 15% 43 13

Impuesto a [a tasa nominal del 25% 154 44
Impuesto a la renta cargado a resultados 197 57

El impuesto a la renta del afio 2008 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion por US$618,475 y del 15% sobre utilidades del afio que serén reinvertidas por
US$287,213.

La posicion fiscal de la provisién por impuesto a la renta es como sigue:
... Diciembre 31...

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Impuesto causado 198 57
Retenciones en la fuente (208) (288)
Saldo a favor (10 23D

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado, de los
afios 2006 al 2008, estin abiertas para revision de las autoridades tributarias sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Exterior:
Préstamo bancario a § afios plazo, con vencimientos
trimestrales de capital ¢ intereses desde abril del 2006 hasta

abril del 2011 e interés anual del 8%. 3.210 4.494
PASAN: 3,210 4,494
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... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

VIENEN: 3,210 4,494

Local:

Préstamo bancario a 5 afios plazo, con vencimientos

mensuales de capital e intereses desde julio del 2006 hasta

junio del 2011 ¢ interés anual del 8.95% y 10.58%,

respectivamente, 578 764

Préstamo con proveedor del exterior por compra de
maquinarias y equipos a 5 afios plazo, con vencimientos
semestrales de capital e intereses hasta enero del 2011 ¢

interés del 8.15% anual, _999 1332
Subtotal 4,787 6,596
Menos vencimientos corrientes {1.880) (1,802)
Total 2.907 4788
Al 31 de diciembre del 2008, las obligaciones a largo plazo tienen los siguientes vencimientos:
(en miles de U.S.
délares)

2010 1,948
2011 __959
Total 2207

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta representado por 2,950,000y 1,953,000
millones de acciones, respectivamente, de valor nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y
nominativas

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en mayo 5 del 2008, resolvié aumentar el
capital social de la Compaiija en US$997,000 mediante capitalizacién de reserva legal US$25,379,
reserva de capital US$681,115, reserva facultativa US$25,947 y utilidades retenidas por US$264,559.
El referido aumento fue inscrito en ¢l registro mercantil en julio 28 del 2008.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada en noviembre 5 del 2007, resolvié aumentar
el capital social de la Compafifa en US$227,000 mediante capitalizacién de utilidades retenidas y
reserva legal por US$195,259 y US$31,741, respectivamente. El referido aumento fue inscrito en el
registro mercantil en diciembre 7 del 2007.
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14.

15.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. En el afio 2008, la apropié como reserva legal US$21,608 correspondiente a utilidades del
afio 2007 y posteriormente se capitalizé US$25,379.

Reserva Facultativa - Representa apropiaciones de utilidades retenidas, las cuales podrian ser
utilizadas para aumentar el capital social de la Compafiia o para ser distribuidas como dividendos en
efectivo. En ¢l afio 2008, la Compaitia capitalizé US$25,947.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo. En el afio 2008, la compaiiia capitalizé US$681,115.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2008 y 2007, las principales transacciones con compafiias relacionadas son las
siguientes:

... Diciembre 31...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas :
Productos terminados 1,129 735
Arriendos 144 144

Costo y Gastos:
Compras de productos terminados 86 4,395

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de {os auditores independientes (abrif 23
del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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